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WYBRANE DANE FINANSOWE Z JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

w tys. zt w tys. EURO

WYBRANE DANE FINANSOWE 31.12.2021 . 31.12.2020 . 31.12.2021r. 31.12.2020 r.

12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy

31.12.2021 . 31.12.2020 . 31.12.2021r. 31.12.2020 r.
Przychody ze sprzedazy 0 0 0 0
Koszty dziatalnosci operacyjnej (281) (272) (61) (61)
Zysk (strata) na sprzedazy (281) (272) (61) (61)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (597) (5797) (130) (1296)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (640) (5541) (140) (1238)
Zysk (strata) netto (640) (5541) (140) (1238)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (1) (1) () ()
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 61 0 13 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 0 0 0 0

31.12.2021 . 31.12.2020 . 31.12.2021r. 31.12.2020 r.
Aktywa trwate 296 512 64 111
Aktywa obrotowe 202 392 a4 85
Pozyczki udzielone dtugoterminowe 0 0 0 0
Pozyczki udzielone krétkoterminowe 0 0 0 0
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
Naleznosci krétkoterminowe 72 333 16 72
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 95 35 21 8
Kapitat wtasny (3 915) (3275) (851) (710)
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe 0 0 0 0
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 4413 4179 959 906
Rezerwy dtugoterminowe 0 0 0 0
Rezerwy krétkoterminowe 802 2943 174 638
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt.) (0,18) (0,15) (0,04) (0,03)
Zysk (strata) za okres na jedng akcje zwykta (w zt.) (0,03) (0,25) (0,01) (0,06)
Liczba akcji na dzien bilansowy 21912 764 21912 764 21912 764 21912 764
Srednia wazona liczba akji 21912 764 21912 764 21912 764 21912 764

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EURO wedtug nastepujacych zasad:

poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien 31 grudnia 2021 r. przez Narodowy Bank

Polski (4,5994 zt / EURO),

poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywdéw Srodkdw pienieznych —wedtug kursu

stanowigcego s$rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego
zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego (4,5775 zt / EURO),

poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien 31 grudnia 2020 r. przez Narodowy Bank

Polski (4,6148 zt / EURO),

poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywdéw Srodkdw pienieznych —wedtug kursu

stanowigcego s$rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dziern kazdego

zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego (4,4742 zt / EURO) w roku 2020

Dodatkowe noty objasniajace do rocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2021 roku (w tysigcach ztotych)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH
DOCHODOW ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2021 ROKU

Jednostl'(owe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych Noty 01.01.2021 - 01.01.2020 -
dochodéw 31.12.2021 31.12.2020
Przychody ze sprzedazy 0 0
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 15 0 0
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 0 0
Koszty dziatalnosci operacyjnej (281) (272)
Amortyzacja (1) (1)
Zuzycie materiatéw i energii 0 0
Ustugi obce (116) (115)
Podatki i optaty (16) (14)
Wynagrodzenia 21 (148) (141)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 21 0 (1)
Pozostate koszty rodzajowe 0 0
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0 0
Zysk (strata) na sprzedazy (281) (272)
Pozostate przychody operacyjne 17 42 71
Pozostate koszty operacyjne 18 (358) (5 596)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (597) (5797)
Przychody finansowe 19 2 805 797
Koszty finansowe 20 (2 848) (541)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (640) (5541)
Podatek dochodowy 22 0 0
- Biezacy podatek dochodowy 0 0
- Odroczony podatek dochodowy 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (640) (5541)
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto (640) (5541)
Jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych 01.01.2021 - 01.01.2020 -
dochodéw 31.12.2021 31.12.2020
Pozostate catkowite dochody:

Pozycje, ktore nie beda reklasyfikowane do wyniku 0 0
Pozycje, ktére moga by¢ reklasyfikowane do wyniku w pézniejszych 0 0
okresach

Suma catkowitych dochodéw (640) (5541)

Dodatkowe noty objasniajace do rocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2021 roku (w tysigcach ztotych)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2021

ROKU
Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej Noty 31.12.2021 31.12.2020
Aktywa trwate 296 512
Rzeczowe aktywa trwate 27 0 1
Inne wartosci niematerialne 28 0 0
Inwestycje w jednostkach zaleznych 29 0
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspétzaleznych 29 0
Pozostate aktywa finansowe 34,35 296 511
Pozyczki udzielone 0 0
Pozostate aktywa trwate 0 0
Aktywa obrotowe 202 392
Zapasy 0 0
Naleznosci handlowe 36 0 10
Pozostate naleznosci 36 72 323
Pozostate aktywa finansowe 0 0
Pozyczki udzielone 37 0 0
Rozliczenia migedzyokresowe 38 35 24
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 39 95 35
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 32 0 0
AKTYWA RAZEM 498 904
Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej Noty 31.12.2021 31.12.2020
Kapitaty wtasne 40 (3915) (3 275)
Kapitat zaktadowy 175302 175302
Pozostate kapitaty 42 26 640 26 640
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0
Niepodzielony wynik finansowy 42 (205 217) (199 676)
Wynik finansowy biezacego okresu (640) (5 541)
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 0 0
Kredyty i pozyczki 0 0
Zobowigzania finansowe, w tym z tytutu leasingu i dtuznych 0 0
papieréow wartosciowych 43
Pozostate zobowigzania dfugoterminowe 44 0 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 45 0 0
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 4413 4179
Kredyty i pozyczki 46 0 0
Zobowigzania finansowe, w tym z tytutu leasingu i dtuznych 0 0
papieréw wartosciowych 47
Zobowigzania handlowe 47 211 191
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 47 3400 1045
Pozostate rezerwy 48 802 2943
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 0 0
Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi 0 0
jako przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 498 904

Dodatkowe noty objasniajace do rocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2021 roku (w tysigcach ztotych)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2021 ROKU

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych 01.01.2021 - 01.01.2020 -
31.12.2021 31.12.2020
DZIAtALNOSC OPERACYINA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem (640) (5541)
Korekty razem: 639 5540
Amortyzacja 1 1
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0 0
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 320 5301
Zmiana stanu rezerw (2 141) (357)
Zmiana stanu zapaséw 0 0
Zmiana stanu naleznosci 96 3
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 2375 604
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych i pozostatych aktywow (12) (12)
Inne korekty 0 0
Gotdowka z dziatalnosci operacyjnej (1) (1)
Podatek dochodowy (zaptacony / zwrdcony) 0 0
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1) (1)
DZIAtALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 61 0
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 0 0
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Zbycie aktywdw finansowych 61 0
Otrzymane odsetki 0 0
Otrzymane dywidendy 0 0
Sptata udzielonych pozyczek 0 0
Wykup obligacji 0 0
Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Wydatki 0 0
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 0 0
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Wydatki na aktywa finansowe 0 0
Udzielenie pozyczek 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 0 0
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 61 0
DZIAtALNOSC FINANSOWA
Wplywy 0 0
Kredyty i pozyczki 0 0
Inne wptywy finansowe 0 0
Wydatki 0 0
Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0 0
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 0 0
Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
Sptaty kredytow i pozyczek 0 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 0 0
Odsetki 0 0
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 0 0
D. Przeptywy pieniezne netto razem 60 (1)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigeznych, w tym 60 (1)
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 35 36
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 95 35

Dodatkowe noty objasniajace do rocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2021 roku (w tysigcach ztotych)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2021 ROKU

Sprawozdanie ze zmian . Pozo_stale Kapitat z Niepodzielony ) Wynik Razem
. 5 Kapitat kapitaty .. , finansowy .
w jednostkowym kapitale wiasnym . | aktualizacji wynik . . kapitaty
zaktadowy | zapasowe i ) biezacego
w 2021 roku wyceny finansowy wiasne
rezerwowe okresu
12 miesiecy zakoriczonych 31.12.2021 r.
Kapitat wtasny na dzier 01.01.2021 r. 175 302 26 640 0 (205 217) 0 (3 275)
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 175 302 26 640 0 (205 217) 0 (3 275)
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0
Ptatnosci w formie akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany 0 0 0 0 0 0
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 0 (640) (640)
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2021 r. 175 302 26 640 0 (205 217) (640) (3 915)
Sprawozdanie ze zmian . Pozo.stale Kapitat z Niepodzielony ) Wynik Razem
. 5 Kapitat kapitaty .. . finansowy .
w jednostkowym kapitale wtasnym . | aktualizacji wynik .. kapitaty
zaktadowy | zapasowe i ) biezacego
w 2020 roku wyceny finansowy wiasne
rezerwowe okresu
12 miesiecy zakoriczonych 31.12.2020 r.

Kapitat wtasny na dzier 01.01.2020 r. 175 302 26 640 (487) (199 189) 0 2 266
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0 487 (487) 0 0
Kapitat wtasny po korektach 175 302 26 640 (1] (199 676) 0 2 266
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0
Ptatnosci w formie akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany 0 0 0 0 0 0
Suma dochoddw catkowitych 0 0 0 0 (5541) (5541)
Kapitat wtasny na dzieni 31.12.2020 r. 175 302 26 640 0 (199 676) (5 541) (3 275)

Dodatkowe noty objasniajace do rocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

Baltic Bridge Spdtka Akcyjna (,,Emitent”, ,,Spétka”, ,Baltic Bridge”) jest spdtkg notowang na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”).

Siedzibg Spotki jest Warszawa. Spotka zarejestrowana jest pod adresem: ul. Rondo Organizacji Narodow
Zjednoczonych nr 1, 00-124 Warszawa.

Spoétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego,
pod numerem KRS: 0000045531. Spétce nadano numer statystyczny REGON: 670821904 oraz Numer
Identyfikacji Podatkowej NIP 796-006-96-26. Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Spotka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych, jak réwniez odpowiednich przepiséw
dotyczacych spétek publicznych. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest dziatalnosé firm
centralnych (head offices) i holdingéw, z wytaczeniem holdingéw finansowych (70.10.Z PKD).

Akcje Spotki sg notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie od 1996 roku.

Baltic Bridge S.A. dziata w segmentach: inwestycyjnym, ustug finansowych oraz posrednictwa. W ramach
dziatalnosci inwestycyjnej Spotka angazuje sie w projekty Private Equity - Venture Capital (kapitat na rozwdj
— kapitat podwyzszonego ryzyka), jak réwniez inicjuje wtasne przedsiewziecia biznesowe. W tym obszarze
dziafalnosci Spdtka dostarcza nie tylko kapitat, ale co jest zdecydowanie istotniejsze we wczesnych fazach
rozwoju nowych inicjatyw biznesowych, wiedze, doswiadczenie i sie¢ sprawdzonych partneréw, co pozwala
autorom pomystow skupié sie na mozliwie najlepszym wykorzystaniu ich potencjatu. W segmencie ustug
finansowych Spoétka koncentruje sie na doradztwie w zakresie pozyskiwania finansowania, zaréwno w formie
kapitatowej, jak i dtuznej, a takze na zarzadzaniu aktywami.

Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska,
a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami - zgodnie z wymogami ustawy 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. 2 2021 roku, poz. 217 z pdzniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi.

Sprawozdanie przedstawia sytuacje finansowg Baltic Bridge S.A. na dzien 31 grudnia 2021 roku i 31 grudnia
2020 roku, wyniki osiggniete z dziatalnosci Spotki oraz przeptywy pieniezne za okres 12 miesiecy
zakoniczonych 31 grudnia 2021 roku i 31 grudnia 2020 roku. Sprawozdanie zostato przygotowane w walucie
polskiej przy zatozeniu kontynuacji dziatania Spétki.

W najblizszym roku obrotowym Zarzad Spétki bedzie dgzyt w pierwszej kolejnosci do wywigzania sie przez
Spotke w catosci ze zobowigzan finansowych w zwigzku z zawartg ugody z uczestnikami funduszy
inwestycyjnych, ktérg zawart w dniu 5 kwietnia 2019 roku. W drugiej kolejnosci, Zarzad zamierza wznowic
dziatalnosc operacyjng Spotki poprzez rozwdj doradztwa w zarzadzaniu projektami z segmentu nieruchomosci
mieszkaniowych oraz komercyjnych, a takze wspétuczestniczenie Spétki w roli inwestora zastepczego dla
takich projektéw inwestycyjnych. W 2022 r. Zarzagd zamierza zakonczy¢ rozliczanie roszczen, ktére zostaty
skierowane wobec Spétki przez uczestnikow funduszy inwestycyjnych, na rzecz ktérych Spétka udzielita
gwarancji w 2015 2016 .

Nalezy zauwazy¢, ze w najblizszym roku obrotowym na dziatalnosci Spétki, podobnie jak na inne podmioty
gospodarcze wptyw bedzie miato takze spowolnienie gospodarcze i pogorszenie ogdlnych warunkéw
dziatania o charakterze makroekonomicznym w zwigzku z wystgpieniem pandemii Covid-19 w 2020 r. jak i w
2021 r. Stopien wptywu tych czynnikdw na przyszta dziatalnos¢ Spotki jest trudny do oszacowania. Niemniej
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jednak, Zarzad Spotki na ten moment nie identyfikuje istotnych zagrozen majgcych wptyw na jej dziatalnos,
a zwigzanych z otoczeniem zewnetrznym.

W dniu 08.04.2022 r. Sp6tka otrzymata réwniez pisemne o$wiadczenie gtdwnego akcjonariusza o
mozliwosci udzielenia finansowego wsparcia niezbednego do kontynuowania dziatalnosci.

2. Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spétka nie sporzadzata skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2021
roku ze wzgledu na fakt, ze Spotka utracita status podmiotu dominujgcego grupy kapitatowej w grudniu 2016
roku oraz na dzien 31.12.2021 nie posiadata zadnych jednostek zaleznych.

3. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta

Zarzad Emitenta
Na dzien 31 grudnia 2021 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spotke reprezentuje Leszek
Wisniewski — Prezes Zarzadu.

W analizowanym okresie sprawozdawczym nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie osobowym Zarzadu Spétki.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania oraz w analizowanym okresie dwunastu miesiecy 2021 roku

Prezes Zarzadu Emitenta uprawniony jest do samodzielnej i jednoosobowej reprezentacji Spotki.

Rada Nadzorcza Emitenta

Na dzien 31 grudnia 2021 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Spétki
jest nastepujacy:

e Barttomiej Gajecki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki,

Robert Radoszewski — Cztonek Rady Nadzorczej,
e Rafat Pyzlak — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Radostaw Goérka — Cztonek Rady Nadzorczej,

Jacek Miksiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej.

W analizowanym okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku sktad Rady
Nadzorczej nie ulegt zadnym zmianom.

W dniu 9 grudnia 2021 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Baltic Bridge S.A. odwotato wszystkich
dotychczasowych Cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki. Jednoczesnie dokonato wyboru tych samych Cztonkéw
Rady Nadzorczej Spotki na nowg, wspdlng kadencje rozpoczynajacg sie z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia.

Jednoczesnie, Walne Zgromadzenie postanowito powierzy¢ sprawowanie funkcji Przewodniczagcego Rady
Nadzorczej Panu Barttomiejowi Gajeckiemu.

Komiet Audytu Emitenta

W dniu 13 grudnia 2019 roku Rada Nadzorcza Spétki postanowita, majgc na uwadze brak przekroczenia
wielkosci wskaznikow okreslonych w art. 128 ust. 4 pkt 4 Ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym, o powierzeniu sprawowania funkcji Komitetu
Audytu, w celu wykonywania obowigzkéw Komitetu Audytu okreslonych w ustawie z dnia 11 maja 2017 r.
o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym, w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994
r. o rachunkowosci, jak rowniez w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdétowych wymogdéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan
finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajagcego decyzje Komisji 2005/909/WE, Radzie Nadzorczej
Spoftki.
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Rada Nadzorcza Spétki corocznie dokonuje oceny czy Spotka spetnia wymagania pozwalajgce na powierzenie
Radzie Nadzorczej Emitenta petnienie funkcji Komitetu Audytu. Na posiedzeniu w dniu 28 pazdziernika 2021
roku, z uwagi na zakonczenie roku obrotowego 2020, nastgpita koniecznos¢ dokonania przez Rade Nadzorczg
oceny, czy Spotka spetnia w dalszym ciggu wymagania pozwalajgce na powierzenie Radzie Nadzorczej
petnienie funkcji Komitetu Audytu. Rada Nadzorcza Spoétki stwierdzita, ze Spoétka na koniec danego roku
obrotowego oraz na koniec roku obrotowego poprzedzajacego dany rok obrotowy nie przekroczyta co
najmniej dwdch z nastepujgcych trzech wielkosci:

17.000.000 zt — w przypadku sumy aktywow bilansu na koniec roku obrotowego;

34.000.000 zt — w przypadku przychoddw netto ze sprzedazy towardw i produktow za rok obrotowy;

50 0s6b — w przypadku $redniorocznego zatrudnienia w przeliczeniu na petne etaty;

wobec czego petnienie funkcji Komitetu Audytu w celu wykonywania obowigzkéw Komitetu Audytu moze
by¢ w dalszym ciggu powierzone Radzie Nadzorczej w roku obrotowym 2021. Rada Nadzorcza na posiedzeniu
w dniu 28 pazdziernika 2021 roku podjeta uchwate w sprawie kontynuowania petnienia przez Rade Nadzorczg
Baltic Bridge S.A. funkcji Komitetu Audytu w roku obrotowym 2021.

Rada Nadzorcza Spoétki sprawujgca obowigzki Komitetu Audytu, w analizowanym okresie 2021 roku spetniata
kryteria niezaleznosci oraz pozostate wymagania okreslone w art. 128 ust. 1 i art. 129 ust. 1,3,5i 6 ustawy z
dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorcze publicznym
(Dz. U.z2020r. poz. 1415).

W analizowanym okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza Spétki wykonywata zadania Komitetu Audytu
przewidziane w obowigzujgcych spotke publiczng przepisach.

Zgodnie z informacja, ktérg Zarzad Emitetnta uzyskat od Rady Nadzorczej Spotki, Rada Nadzorcza Emitenta
podejmujgc uchwate w sprawie powofania Komitetu Audytu Spétki przestrzegata wszelkich przepiséw
dotyczacych powotania, sktadu i funkcjonowania komitetu audytu, w tym dotyczacych spetnienia przez jego
cztonkdw kryteridow niezaleznosci oraz wymagan odnosnie posiadania wiedzy i umiejetnosci z zakresu branzy,
w ktérej dziata Emitent oraz w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych. Komitet Audytu
Spotki wykonywat zadania komitetu audytu przewidziane w obowigzujacych przepisach.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu 13 kwietnia
2022 roku.

5. Inwestycje Spotki

Baltic Bridge S.A. jest holdingiem finansowym posiadajgcym akcje i udziaty w réznych podmiotach, jednakze
nie stanowi on podmiotu dominujgcego w rozumieniu przepiséw MSSF.
Na dzien bilansowy 31 grudnia 2021 Emitent roku nie posiadat zadnej jednostki zaleznej oraz stowarzyszone;j.

6. Podstawa sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego oraz oswiadczenie
o zgodnosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi
i obowigzujgcymi na dzien 31 grudnia 2021 roku. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”). Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatania Spotki.
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6.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska,
a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami - zgodnie z wymogami ustawy 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2021 roku, poz. 217 z pdzniejszymi zmianami) i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi i przedstawia sytuacje finansowg Baltic Bridge S.A. na dzien 31 grudnia 2021 roku
i 31 grudnia 2020 roku, wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za okres 12 miesiecy zakoriczonych
31 grudnia 2021 roku i 31 grudnia 2020 roku.

MSSF obejmujg Standardy iInterpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j
(, KIMSF”).

7. Dane poréwnawcze

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Baltic Bridge S.A. zawiera dane poréwnawcze, ktorymi sg jednostkowe
dane na dzieA 31 grudnia 2020 roku. Dane te s3 sporzadzone zgodnie z MSSF i podlegaty badaniu przez
biegtego rewidenta. Sg to: jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej, jednostkowe sprawozdanie
z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddéw, jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym oraz
jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych. Dane poréwnawcze prezentowane sg zgodnie z §87
ust.2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku ,,w sprawie informacji biezqcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedgcego paristwem cztonkowskim” (Dz. U. 2009 nr
33 poz. 259).

8. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci
8.1. Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Walutg pomiaru Spétki i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

8.2. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakgcji.

Na dzien bilansowy aktywa izobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg
przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu
sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych lub,
w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywdéw. Aktywa
i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej s3
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug
wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci
godziwej.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2021 roku 31 grudnia 2020 roku
usb 4,0600 3,7584
EUR 4,5994 4,6148

8.3. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Poczatkowg warto$¢ sSrodka trwatego
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podwyzszajg koszty jego ulepszenia w przeciwienstwie do kosztow remontow, ktore sg albo odpisywane w
koszty okresu albo ujmowane jako czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow.

Réznica pomiedzy naktadami ponoszonymi na remont a naktadami ponoszonymi na ulepszenie srodkéw
trwatych polega na tym, ze remont zmierza do podtrzymania, odtworzenia wartosci uzytkowej srodka
trwatego i jest rodzajem naprawy, wymiany zuzytych elementéw, natomiast w wyniku ulepszenia $rodek
trwaty zostaje unowoczesniony lub przystosowany do spetniania innych, nowych funkcji, zyskuje istotng
zmiane cech uzytkowych. Do naktadéw na remont zalicza sie takie naktady, jak: wymiana stolarki okienne;j
i drzwiowej, wymiana grzejnikéw, posadzek, malowanie pomieszczen itp.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow,
WYynoszacy:

Typ Stawka amortyzacyjna
Budynki i budowle 2,5% - 5%
Maszyny i urzadzenia techniczne 5% -30%
Srodki transportu 10% -33%
Komputery i oprogramowanie 20% -60%
Inwestycje w obcych srodkach trwatych 9% - 33%

Wartos¢ koricowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje sie corocznie
i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku wtasnie zakonczonego roku obrotowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania
takiego sktadnika aktywoéw.

Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywoéw z bilansu (obliczone jako réznica
pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) s3 ujmowane
w zysku i stracie w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkdw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.
Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy iprzekazania $rodka
trwatego do uzywania.

8.4. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg rozpoznania dla
kosztéw prac rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji pofaczenia jednostek
gospodarczych jest rowna ich wartosci godziwej na dzien potgczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci
niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie
i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we
wtasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg
aktywowane i s ujmowane w kosztach okresu, w ktédrym zostaty poniesione.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich
wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg
weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego.

Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci
ekonomicznych pochodzgcych z danego sktadnika aktywow sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio
okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny
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sktadnikow wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w pozycji utrata
wartosci w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sg corocznie
poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow
lub na poziomie osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od
poczatku wtasnie zakonczonego roku obrotowego.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Spétki przedstawia sie
nastepujaco:

TYP WNIP Oprogramowanie komputerowe |Wartos¢ firmy

Okresy uzytkowania 3-5 lat bezterminowo

Wykorzystana metoda metoda liniowa Brak amortyzacji

amortyzacji

sposéb wytworzenia Nabyte Powstate w wyniku potaczenia
Weryfikacja pod katem utraty  |Coroczna ocena czy wystapity Coroczna ocena czy wystgpity
wartosci przestanki na utrate wartosci przestanki na utrate wartosci

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy
pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywéw isg ujmowane
w rachunku zyskéw i strat w momencie ich usuniecia z bilansu.

8.5. Leasing

MSSF 16 wprowadzit jednolity model rachunkowos$ci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca ujmowat
aktywa i zobowigzania wynikajace z kazdego leasingu z okresem przekraczajgcym 12 miesiecy, chyba ze
bazowy sktadnik aktywéw ma niska wartosé.

W dacie rozpoczecia jednostka (leasingobiorca) ujmuje sktadnik aktywdéw z tytutu prawa do uzytkowania
bazowego sktadnika aktywdéw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu, ktére odzwierciedla jego obowigzek
dokonywania optat leasingowych.

Jednostka (Leasingobiorca) odrebnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania
i odsetki od zobowigzania z tytutu leasingu.

Jednostka (Leasingobiorca) aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu po wystgpieniu okreslonych
zdarzen (np. zmiany w odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych optatach leasingowych
wynikajacej ze zmiany w indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia tych opfat). Co do zasady,
leasingobiorca ujmuje aktualizacje wyceny zobowigzania z tytutu leasingu jako korekte wartosci sktadnika
aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.

8.6. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta
nastgpi¢ utrata wartosci ktéregos ze sktadnikéw niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze
przestanki takie zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy
nastgpifta utrata wartosci, Spétka dokonuje oszacowania wartos$ci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow
lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywoéw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne odpowiada
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywdéw lub odpowiednio osrodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza.
Wartos¢ te ustala sie dla poszczegdlnych aktywdw, chyba ze dany sktadnik aktywow nie generuje
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samodzielnie wptywoéw pienieznych, ktére w wiekszosci s niezalezne od tych, ktore sg generowane przez
inne aktywa lub grupy aktywodw. Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdw jest wyzsza niz jego wartos$é
odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci idokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej wartosci
odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do
ich wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkdw opodatkowania,
ktora odzwierciedla biezgce rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla
danego sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujgce ztytutu utraty wartosci sktadnikéw majatkowych
uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w pozycji utrata wartosci w sprawozdaniu z catkowitych
dochodoéw.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujacy
z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow
jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepujg, Spotka szacuje wartosé
odzyskiwalng tego sktadnika aktywéw. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega
odwrdceniu wtedy itylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana
wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow.
W takim przypadku, podwyzisza sie warto$¢ bilansowg sktadnika aktywow do wysokosci jego wartosci
odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowe] sktadnika aktywoéw, jaka
zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujgcego
z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywoéw.

Odwrdécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywdw ujmuje sie niezwtocznie jako
przychéd w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego
sktadnika jest korygowany w sposdb, ktéry pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika
aktywow dokonywaé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej
o wartos¢ koncowa.

8.7. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia srodkéw trwatych,
nieruchomosci inwestycyjnych i wartosci niematerialnych.

Na koszty finansowania zewnetrznego sktadaja sie odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu umow leasingu finansowego oraz rdznice kursowe
powstate w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

8.8. Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych.

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych wykazywane sg wedtug kosztu historycznego. Na dzien bilansowy
Emitent dokonuje testdw utraty wartosci tych aktywow i ujmuje je w wartosci nie mniejszej niz wartosc
godziwa. Natomiast, pozostate aktywa finansowe, tj. udziaty i akcje w jednostkach stowarzyszonych
i wspdlnych przedsiewzieciach wyceniane sg na kazdy dzien bilansowy w wartosci godziwej. Odpisy utraty
wartosci ujmowane sg w Rachunku Wynikéw w dziatalnosci finansowe;j.

8.9. Aktywa finansowe

Od 1 stycznia 2018 zaczat obowigzywaé MSSF 9, ktdry zastgpit MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie
i wycena”, zatem od tego momentu Spotka kwalifikuje aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii wyceny
okreslonych w MSSF 9:

e wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite,

17



Baltic Bridge Spdtka Akcyjna
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2021 roku (w tysigcach ztotych)

e wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
e wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Spoétka dokonuje klasyfikacji sktadnikéw aktywéw finansowych na podstawie modelu biznesowego Spoétki
w zakresie zarzgdzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywow pienieznych dla
danego skfadnika aktywow finansowych. Spoétka dokonuje reklasyfikacji inwestycji w instrumenty dtuzne
wtedy i tylko wtedy, gdy zmianie ulega model zarzgdzania tymi aktywami.

Na moment poczgtkowego ujecia Spétka klasyfikuje inwestycje w instrumenty kapitatowe (inne niz dotyczace
inwestycji w spotki zalezne i stowarzyszone), ktére nie sg przeznaczone do obrotu oraz nie s3 notowane na
aktywnym rynku, jako wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite.

Spotka wycenia natomiast w wartosci godziwej przez wynik finansowy instrumenty pochodne oraz inwestycje
w instrumenty kapitatowe jednostek notowanych na aktywnym rynku.

Wycena na moment poczatkowego ujecia

W momencie poczatkowego ujecia Spdtka wycenia sktadnik aktywow finansowych w jego wartosci godziwe;j.
W przypadku sktadnikéw aktywéw finansowych, ktére nie sg zaklasyfikowane do wyceny w wartosci godziwej
przez wynik finansowy Spotka moze na moment poczgtkowego ujecia powiekszy¢ ich wartos$¢ godziwg o
koszty transakcyjne dajace sie bezposrednio przypisa¢ do ich nabycia.

Ujecie i prezentacja aktywodw finansowych w bilansie na kazdy dzien bilansowy

Wycena aktywow finansowych w zamortyzowanym koszcie

Spotka wycenia aktywa finansowe w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej. Naleznosci dtugoterminowe podlegajace pod zakres MSSF 9 s3 dyskontowane na dzien
bilansowy.

Wycena aktywow finansowych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Spotka ujmuje w wyniku finansowym zmiany wartosci godziwych aktywdw finansowych zaklasyfikowanych
do tej kategorii aktywdéw finansowych. W wyniku finansowym ujmowane sg réwniez przychody z tytutu
odsetek oraz dywidend otrzymanych z instrumentéw kapitatowych notowanych na aktywnym rynku.

Wycena aktywoéw finansowych w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite

Spotka ujmuje zyski/straty z wyceny inwestycji w instrumenty dtuzne oraz w instrumenty kapitatowe
zaklasyfikowane przez Spétke na moment poczgtkowego ujecia do tej kategorii aktywow, w pozostatych
dochodach catkowitych. Dywidendy z instrumentow kapitatowych wycenianych w wartosci godziwej przez
pozostate dochody catkowite, Spétka ujmuje jako przychdd w wyniku finansowym.

Zaprzestanie ujmowania

Spotka wytacza aktywa finansowe z ksigg rachunkowych, w sytuacji gdy:

e prawa do uzyskania przeptywdw pienieznych z aktywow finansowych wygasty, lub

e prawa do uzyskania przeptywdw pienieznych z aktywdéw finansowych zostaty przeniesione a Spétka
dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wiasnosci.

Utrata wartosci aktywow finansowych

MSSF 9 wprowadza nowg koncepcje szacowania odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych.
Model strat poniesionych wynikajagcy z MSR 39 zostat zastgpiony modelem bazujgcym na stratach
oczekiwanych.

Model strat oczekiwanych ma zastosowanie do aktywdéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym
koszcie oraz do aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite,
z wyjagtkiem inwestycji w instrumenty kapitatowe.

Spotka do szacowania odpisow z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych stosuje nastepujgce podejscia:
e podejscie ogdlne,

e podejscie uproszczone.
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Spotka stosuje podejscie ogdlne do aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate
dochody catkowite oraz do aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie, z wyjatkiem
naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Szacunki

Zgodnie z wymogami MSSF 9 Instrumenty finansowe, Spdtka na kazdy dzied bilansowy odpowiednio
klasyfikuje i wycenia udzielone pozyczki, jak rowniez dokonuje szacunkow wielkosci odpiséw aktualizujgcych
ich wartos¢. Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie wyceny pochodnych instrumentéw finansowych do ich
wartosci godziwe;j.

8.10. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto. Koszty poniesione na doprowadzenie towardw do jego aktualnego miejsca
i stanu s3 ujmowane w cenie nabycia ustalonej metoda , pierwsze weszto-pierwsze wyszto”.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyktej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia iszacowane koszty niezbedne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

8.11. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy
Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos$é naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywédw pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza
w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci
w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Pozostate naleznosci nie obejmuja zaliczek przekazanych z tytutu przysztych zakupdw rzeczowych aktywéw
trwatych, wartosci niematerialnych oraz zapaséw. Zaliczki sg prezentowane zgodnie z charakterem aktywow,
do jakich sie odnoszg — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie
podlegaja dyskontowaniu.

Na dzien bilansowy Spdtka przeprowadza analize termindw ptatnosci naleznosci oraz przeprowadza inne
procedury stuzgce weryfikacji naleznosci, takie jak analiza standingu finansowego pozyczkobiorcow,
uzyskanie stosownych poreczen od podmiotdw posiadajgcych pozytywny standing finansowy oraz uzyskanie
potwierdzen sald. Na naleznosci watpliwe zawigzywane sg odpisy aktualizacyjne.

8.12. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne ilokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku
i wkasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech
miesiecy. Saldo $rodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywdéw pienieznych
sktada sie z okreslonych powyzej srodkow pienieznych iich ekwiwalentéw.

8.13. Instrumenty kapitatowe

Spotka zalicza w momencie poczgtkowego ujecia dany instrument finansowy lub jego czes¢ do zobowigzan
finansowych, aktywow finansowych lub do instrumentéw kapitatowych, zgodnie ztrescig ekonomiczng
ustalen umownych. Instrument kapitatowy wyodrebnia sie z zobowigzania finansowego wtedy i tylko wtedy
gdy:
e instrument nie obejmuje umownego obowigzku:
o wydania $rodkow pienieznych; lub
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o innego sktadnika aktywodw finansowych innej jednostki lub wymiany aktywoéw finansowych
lub zobowigzan finansowych z inng jednostkg na potencjalnie niekorzystnych warunkach
dla emitenta;

e instrument bedzie rozliczony lub moze byé rozliczony we wtasnych instrumentach kapitatowych
i jest:

o instrumentem niepochodnym, z ktdrego nie wynika umowny obowigzek dostarczenia przez
jednostke zmiennej liczby wtasnych instrumentéw kapitatowych lub;

o jest instrumentem pochodnym, ktéry bedzie rozliczony przez emitenta wyfacznie przez
wymiane ustalonej kwoty sSrodkéw pienieznych lub innego sktadnika aktywdéw finansowych
za ustalong liczbe witasnych instrumentow finansowych.

8.14. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne s3 ujmowane
wedtug wartosci godziwe;j.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki ipapiery dtuine s3 wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku z zobowigzaniem.

Przychody ikoszty sg ujmowane w zyskach istratach z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze
w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;.

8.15. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw iustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do wartosci godziwe]j przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe s3 klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celow
sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, wtgczajgc wydzielone instrumenty wbudowane,
sg rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sg uznane za efektywne instrumenty
zabezpieczajgce. Zobowigzania finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione:

e taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak
i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub

e zobowigzania s3 czescia grupy zobowigzan finansowych, ktére sg zarzadzane ioceniane
w oparciu o wartos¢ godziwa, zgodnie a udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub

e zobowigzania finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢
oddzielnie ujmowane.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku zadne zobowigzania finansowe nie zostaty zakwalifikowanie do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci
godziwej, uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji.
Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentow sg ujmowane w zyskach i stratach jako koszty lub przychody
finansowe.

Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, s3 wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowej.
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Spoétka wytacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego
instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi
samymi podmiotami Spétka ujmuje jako wygasdniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie
nowego zobowigzania finansowego.

Podobnie znaczace modyfikacje warunkdw umowy dotyczacej istniejgcego zobowigzania finansowego Spotka
ujmuje jako wygasniecie pierwotnego iujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajace z tytutu
zamiany roznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje sie w zyskach i stratach.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego
z tytutu podatku od towardw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére bedg rozliczone
poprzez dostawe towardw, ustug lub srodkdw trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg
w kwocie wymagajacej zapfaty.

8.16. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spdtce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania.

Jezeli Spdétka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywdw, ale tylko wtedy, gdy jest
rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane
w zyskach i stratach po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdéw pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza
w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem.

8.17. Przychody

Przychody s3 ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdétka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddw mozna wycenié¢ w wiarygodny sposéb.
Przychody sg rozpoznawane w wartosci godziwej zapfaty otrzymanej lub naleinej po pomniejszeniu
o podatek od towaroéw i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodow obowigzujg rowniez kryteria
przedstawione ponizej dla okreslonych kategorii przychodéw:

a) Sprzedaz towardw i produktow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko ikorzysci wynikajgce z prawa wtasnosci do towardw
i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

b) Swiadczenie ustug

Przychody ze swiadczonych ustug ujmuje sie w okresie, w ktérym swiadczono ustuge.
c) Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujacg przyszte wptywy pieniezne przez szacowany
okres zycia instrumentow finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow
finansowych.
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d) Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

e) Przychody z tytutu wynajmu (leasingu operacyjnego)

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodg liniowa przez okres
wynajmu w stosunku do otwartych uméw.

8.18. Podatki

a) Podatek biezgcy
Zobowigzania inaleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezgcy iokresy poprzednie wycenia sie
w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organdow podatkowych (podlegajacych zwrotowi od
organdow podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub

faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

b) Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan
bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig
podatkowg aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie i tworzy, stosujgc podejscie
bilansowe. Wycena aktywdw i rezerw na odroczony podatek dochodowy jest dokonywana na koniec kazdego
kwartatu.

Ujawnione na koniec kwartatu okresu sprawozdawczego dodatnie réznice przejsciowe po stronie aktywow
oraz ujemne rdznice przejsciowe po stronie pasywéw stanowiag podstawe do naliczenia rezerwy na podatek
odroczony.

Ujawnione na koniec kwartatu okresu sprawozdawczego ujemne réznice przejsciowe po stronie aktywow
oraz dodatnie rdznice przejSciowe po stronie pasywéw stanowig podstawe do rozpoznania aktywa na
podatek odroczony.

Dodatkowo, w celu ujecia aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie od wszystkich
wystepujacych przejsciowych réznic ujemnych, nierozliczonych strat podatkowych oraz niewykorzystanych
ulg podatkowych do wysokosci, do ktdrej jest prawdopodobne osiggniecie zysku do opodatkowania
pozwalajacego na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych, strat i ulg podatkowych.

Na kazdy dzien bilansowy, wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego jest powtdrnie weryfikowana, czy jest prawdopodobne osiggniecie zysku do opodatkowania
pozwalajgcego na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych, strat i ulg podatkowych, tzn.:

1. czy istniejg wystarczajgce dodatnie rdinice przejsciowe, na ktére utworzono rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, lub

2. czy osiggniecie dochodu na poziomie pozwalajgcym na potrgcenie ujemnych rdznic przejsciowych
oraz odliczenie strat i ulg podatkowych jest prawdopodobne (przy czym osiggniecie wystarczajgcego
dochodu uznaje sie za prawdopodobne, gdy wynika to z planéw finansowych na lata nastepne
i w ciggu ostatnich 3 lat taki dochod wystapit).

Przyszte stawki podatkowe okresla sie na podstawie obowigzujgcych na dzien bilansowy przepisow
podatkowych, zadne projekty zmian przepiséw nie stanowig podstawy ustalania stawki podatkowej.
W sytuacji gdy dla danego okresu realizacji réznic przejsciowych w obowigzujgcych przepisach nie sg ustalone
stawki podatkowe, nalezy stosowac stawke okreslong przez przepisy podatkowe dla ostatniego okresu.
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Jesli do réznic poziomdéw dochodu do opodatkowania stosuje sie zréznicowane stawki podatkowe, aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia
sie z zastosowania stawek srednich, ktére wedtug przewidywan beda miaty zastosowanie do dochodu do
opodatkowania (straty podatkowej) okreséw, w ktdrych oczekuje sie, ze réznice przejsciowe odwrdca sie.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg kompensowane, jezeli jednostka:

1. posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci
i zobowigzan z tytutu biezgcego podatku dochodowego oraz
2. aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotycza podatku dochodowego
natozonego przez tg samg wtadze podatkowa na:
a. tego samego podatnika, lub
b. réznych podatnikéw, ktdrzy sg uprawnieni i zamierzajg rozliczy¢ naleznosci i zobowigzania
z tytutu podatku dochodowego w kwocie netto lub jednoczesnie zrealizowa¢ naleznosci
i rozliczaé zobowigzania z tytutu podatku dochodowego.

Ujecie w ksiegach rachunkowych aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego nastepuje
poprzez ksiegowanie na koniec okresu sprawozdawczego tylko zmiany sald aktywéw i rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego ustalonych na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego. Jezeli
ustalone aktywa lub utworzone rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczg operacji
gospodarczych, ktérych skutek wptywa na wynik finansowy, to korespondujg one réwniez z wynikiem
finansowym. Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczgce operacji rozliczanych
z kapitatem (funduszem) wtasnym odnosi sie rdwniez na kapitat (fundusz wtasny), a nie na wynik finansowy.
W sytuacjach okreslonych w MSR 12 odroczony podatek dochodowy ujmuje sie jako korekte wartosci firmy.

8.19. Zysk / (strata) netto na akcje

Zysk / (strata) netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez Srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

8.20. Ptatnosc w formie akcji wtasnych

Jezeli menadzerowie Spétki otrzymuja nagrody w formie akcji wtasnych, to w zwigzku z tym $wiadczg ustugi
w zamian za akcje lub prawa do akcji i jest to kwalifikowane jako ,transakcje rozliczane w instrumentach
kapitatowych”.

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitatowych jest wyceniany przez odniesienie
do wartosci godziwej na dzien przyznania praw. Warto$¢ godziwa dla aktywdw notowanych na rynku
regulowanym ustalana jest w oparciu o ceny tych aktywow na tym rynku, a dla aktywdw, dla ktérych nie ma
aktywnego rynku, wartos¢ godziwa ustalana jest przez niezaleznego rzeczoznawce.

Przy wycenie transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych uwzgledniane sg rynkowe warunki
nabycia uprawnien (zwigzane z ceng akcji Spétki) oraz warunki inne niz warunki nabycia uprawnien.

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych jest ujmowany wraz z odpowiadajgcym mu
wzrostem wartosci kapitatu wifasnego w okresie, w ktérym spetnione zostaty warunki dotyczace
efektywnosci/wynikéw, koriczagcym sie w dniu, w ktorym okresleni pracownicy zdobedg petne uprawnienia
do Swiadczen (,dzien nabycia praw”). Skumulowany koszt ujety ztytutu transakcji rozliczanych
w instrumentach kapitatowych na kazdy dzien bilansowy do dnia nabycia praw odzwierciedla stopien uptywu
okresu nabywania praw oraz liczbe nagréd, do ktorych prawa — w opinii Zarzadu jednostki dominujgcej na
ten dzien, opartej na mozliwie najlepszych szacunkach liczby instrumentéw kapitalowych — zostang
ostatecznie nabyte.

Zadne koszty nie sg ujmowane z tytutu nagréd, do ktérych prawa nie zostang ostatecznie nabyte, z wyjatkiem
nagrdd, w przypadku ktérych nabycie praw zalezy od warunkdw rynkowych, ktére sg traktowane jako nabyte
bez wzgledu na fakt spetnienia uwarunkowan rynkowych, pod warunkiem spetnienia wszystkich innych
warunkow dotyczgcych efektywnosci.
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W przypadku modyfikacji warunkow przyznawania nagrdd rozliczanych w instrumentach kapitatowych,
w ramach spetnienia wymogu minimum ujmuje sie koszty, jak w przypadku gdyby warunki te nie ulegty
zmianie. Ponadto, ujmowane sg koszty z tytutu kazdego wzrostu wartosci transakcji w wyniku modyfikacji,
wycenione na dzien zmiany.

W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitatowych, jest ona traktowana w taki
sposob, jakby prawa do niej zostaty nabyte w dniu anulowania, a wszelkie jeszcze nieujete koszty z tytutu
nagrody sg niezwtocznie ujmowane. Jednakze w przypadku zastgpienia anulowanej nagrody nowa nagrodg —
okreslong jako nagroda zastepcza w dniu jej przyznania, nagroda anulowana i nowa nagroda sg traktowane
tak, jakby stanowity modyfikacje pierwotnej nagrody, tj. w sposdb opisany w paragrafie powyzej.

W okresie sprawozdawczym nie wystepowaty ptatnosci w formie akcji wtasnych.
9. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi,
ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spétki za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2020 roku z wyjgtkiem zastosowania nowych lub zmienionych standarddéw oraz interpretacji
obowigzujacych dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2021 roku i pdzniej.

10. Nowe standardy iinterpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze
w 2Zycie

Platforma zastosowanych MSSF

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z:

e Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) w ksztatcie zatwierdzonym
przez Unie Europejska,

e w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami - zgodnie z wymogami ustawy z 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2021 roku, poz. 217) i wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi.

MSSF obejmujg Standardy i Interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw

Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej

(, KIMSF”).

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania

finansowego nie ulegly zmianom w stosunku do zasad, ktdre zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego

jednostkowego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2020 roku, z wyjatkiem
zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia 2021 roku i pdznie;j.

Zmienione standardy oraz interpretacje, ktére majg zastosowanie po raz pierwszy w 2021 roku, nie

majg istotnego wptywu na niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej obowigzujace od dnia

1 stycznia 2021 roku:

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”,
MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”, MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” oraz
MSSF 16 ,Leasing” - Reforma Referencyjnej Stopy Procentowej - Etap 2 zatwierdzone w UE w dniu
13 stycznia 2021 r. (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2021 roku lub péziniej),

e Zmiany do MSSF 16 ,Leasing” - ulgi w sptatach czynszu w zwigzku z Covid-19 po 30 czerwca 2021
r. zatwierdzone w UE w dniu 30 sierpnia 2021 r. (obowigzuje od dnia 1 kwietnia 2021 r. w
odniesieniu do lat obrotowych rozpoczynajacych sie najpdziniej dnia 1 stycznia 2021 r. i pdziniej).

e Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” pt. ,Przediuzenie tymczasowego zwolnienia ze
stosowania MSSF 9” zatwierdzone w UE w dniu 16 grudnia 2020 r. (data wygasniecia tymczasowego
zwolnienia z MSSF 9 zostafta przedtuzona z 1 stycznia 2021 roku na okresy roczne rozpoczynajace sie
1 stycznia 2023 roku i pdzniej).

24



Baltic Bridge Spdtka Akcyjna
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2021 roku (w tysigcach ztotych)

Nowe standardy i interpretacje wchodzgce w zycie po dniu bilansowym

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe nastepujgce zmiany do istniejgcych standarddw zostaty
wydane przez ,,RMSR” izatwierdzone do stosowania w UE, a ktére wchodzg w zycie w pdZniejszym terminie:
* Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” — przychody uzyskiwane przed przyjeciem sktadnika
aktywow trwatych do uzytkowania zatwierdzone w UE w dniu 28 czerwca 2021 r. (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” — umowy rodzace
obcigzenia — koszt wypetnienia umowy zatwierdzone w UE w dniu 28 czerwca 2021 r. (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej),

® Zmiany do MSSF 3 ,Potaczenia przedsiewzig¢” — zmiany odniesienn do zatozen koncepcyjnych wraz
ze zmianami do MSSF 3 zatwierdzone w UE w dniu 28 czerwca 2021 r. (obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 roku lub pézniej),

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” z pdzniejszymi zmianami do MSSF 17 zatwierdzone w UE w
dniu 19 listopada 2021 r. (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2023 roku lub pézniej),

e Zmiany do roéinych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2018 - 2020)” — dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 9, MSSF 16 oraz MSR
41) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnoscii uscislenie stownictwa - zatwierdzone w
UE w dniu 28 czerwca 2021 r. (zmiany do MSSF 1, MSSF 9 oraz MSR 41 obowigzuja w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej. Zmiany do MSSF 16
dotyczg jedynie przyktadu ilustrujgcego, a zatem nie podano daty jej wejscia w zycie.).

Nowe standardy i interpretacje oczekujace na zatwierdzenie do stosowania w Unii Europejskiej

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji
wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych
nowych standardéw oraz zmian do standardéw, ktdre wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2021 roku
nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg sie do
standardéw w wersji petnej):

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdziniej) — Komisja Europejska postanowita nie
rozpoczyna¢ procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu
wydania ostatecznej wersji MSSF 14,

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Klasyfikacja zobowigzan jako
krotkoterminowe lub dtugoterminowe (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2023 roku lub pézniej),

* Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Ujawnienia na temat stosowanej polityki
rachunkowej (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku
lub pdiniej),

® Zmiany do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie
btedéw” — Definicja wartosci szacunkowych (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pédzniej),

® Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony dotyczacy aktywoéw i zobowigzan z
pojedynczej transakcji (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2023 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywodw
pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pdziniejsze
zmiany (data wejscia w zycie zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad
metodg praw wtasnosci),

e Zmiany do MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” — zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 po raz pierwszy
— dane poréwnawcze (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2023 roku lub pézniej).

Daty wejscia w 2ycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds.
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéow w Unii Europejskiej mogag
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roznic¢ sie od dat stosowania wynikajacych z tresci standardéw i sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia
do stosowania przez Unie Europejska.

Emitent nie zdecydowat sie na wczeéniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Emitent jest w trakcie analizy, jaki wptyw powyzsze zmiany beda miaty na jego sprawozdania finansowe.

11. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkdéw i zatozen, ktére
wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Mimo, ze przyjete zatozenia i szacunki
opieraja sie na najlepszej wiedzy kierownictwa Spétki na temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki
mogg sie rézni¢ od przewidywanych.

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym dnia 31 grudnia 2021 roku nie wystgpity istotne zmiany w sposobie
dokonywania szacunkow w poréwnaniu do danych zaprezentowanych w sprawozdaniu za okres 12 miesiecy
zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku.

W odpowiednich pozycjach not objasniajacych przedstawiono gtdéwne obszary, w ktérych w procesie
stosowania zasad (polityki) rachunkowosci oprécz szacunkdw ksiegowych, duze znaczenie miat takze
profesjonalny osad kierownictwa i co do ktdrych zmiana szacunkdw moze mieé istotny wptyw na wyniki Spotki
w przysztosci. Dodatkowo Spétka ujawnia zmiany wartosci szacunkowych prezentowane w poprzednich
okresach sprawozdawczych, ktére wywierajg znaczacy wptyw na biezacy okres.

12. Komentarz do osiggnietych wynikéw finansowych oraz podstawowe wskazniki
finansowe.

Spotka Baltic Bridge w roku 2021, podobnie jak w roku poprzednim nie prowadzita znaczacej dziatalnosci
operacyjnej a wynik finansowy sp6tki zamknat sie stratg w wysokosci (640) tys.zt.

Wraz z wprowadzeniem od 01 stycznia 2018 r. nowych zasad wyceny instrumentéw finanowych zgodnie
z MSSF 9, naktadajacych na jednostki obowigzek ich klasyfikacji i wyceny na podstawie modelu biznesowego
zarzadzania instrumentami oraz charakterystyki wynikajacych z uméw przeptywdw pienieznych dla danych
sktadnikow aktywdw, Spétka Baltic Bridge dokonata weryfikacji wartosci posiadanych instrumentéow i na
dzien bilansowy 31 grudnia 2018r dokonata znacznych odpiséw aktualizacyjnych naleznosci oraz innych
instrumentow finansowych, w tym pozyczek udzielonych. W zwigzku z dokonaniem tak gtebokich odpisow
aktualizacyjnych wartosci aktywéw finansowych, wartosé straty z dziatalnosci kontynuowanej w roku 2018
wyniosta (183 744) tys.zt. Natomiast wynik finansowy na dzien 31 grudnia 2019r zamknat sie niewielkg stratg
i wyniost (948) tys.zt. W roku 2020 dokonata odpisu naleznosci w wysokosci 5 595 ty$ zt. Wynik finansowy
roku 2020 zamknat sie strata w wysokosci (5 541) tys. zt. W roku 2021 Spdlka dokonata kolejnych odpiow, w
zwigzku z tym wynik rowniez zamknat sie strata w wysokosci (640) tys zt. Mimo dokonywania kolejnych
odpisow spotka nie widzi zagrozenia co do dalszej kontynuacji dziatalnosci.

Skomplikowana sytuacja spotki zwigzana jest z zapadajgcymi wyrokami sagdowymi dla pozwdéw wszczetych
przez uczestnikdw funduszy inwestycyjnych: Inwestycje Selektywne Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywow Niepublicznych oraz Vivante Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych w zwigzku
Z umowami gwarancji, zawartymi przez Spotke w latach 2015 i 2016 roku.

Jako, ze w dniu 26 pazdziernika 2018r Spétka dokonata sprzedazy 22.000 sztuk akcji spotki Financial Assets
Management Group S.A. schodzac do poziomu 19,28% w jej kapitale zaktadowym, na dzien bilansowy
31 grudnia 2020r, ani na 31 grudnia 2021r nie posiadata ona zadnych jednostek stowarzyszonych, ani
zaleznych.
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Odpisy aktualizacyjne wartosci aktywéw finansowych stanowigcych naleznosci oraz pozyczki udzielone
dokonane w latach poprzednich oraz w roku 2021 powstaty w wyniku wycen ostroznosciowych
uwzgledniajacych profil ryzyka kredytowego kontrahentdw, jadnakze nie stanowig one formy zwolnienia z
dtugu, ani umorzenia, ani nie oznaczajg zaprzestania przez Zarzad Spoétki wszelkich czynnosci majacych na
celu ich odzyskanie.

Udziat zobowigzan finansowych w sumie bilansowej Spotki nieznacznie wzrdst wobec wartosci z roku
ubiegtego i wynosi na 31 grudnia 2020r 67%. Na wartos¢ zobowigzan oraz rezerw
w wysokosci tgcznej 4 413 tys.zt w wiekszosci sktada sie rezerwa (zawigzana w roku 2017 w wartosci
poczatkowej 3 870 tys. zt) dotyczaca przysztych ewentualnych zobowigzan Spoétki z tytutu zawartych umow
gwarancji zysku na rzecz wiascicieli certyfikatow inwestycyjnych w nastepujacych funduszach inwestycyjnych:
. Inwestycje Rolne Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych (wpisany do rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 698),
o Vivante Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych (wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 859),
J Inwestycje Selektywne Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych (wpisany do
rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 879),
. Lasy Polskie Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych (wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 1113),
ktdra to rezerwa na dzien bilansowy 31 grudnia 2021r ulegta zmniejszeniu, w zwigzku z dokonang cze$ciowg
zaptatg i wynosita 756 tys.zt. Natomiast kwota 2523 tys zt. w zwigzku z wyrokami zasgdzajgcymi
prezentowana zostata jako zobowigzania.
Nalezy wskazaé, ze w wyniku przeprowadzonych analiz prawnych w okresie kwiecien — czerwiec 2017, spotka
Baltic Bridge zakwestionowata zasadnos¢ wyptat kwot gwarancji zysku dla posiadaczy certyfikatow
inwestycyjnych i skierowata sprawe do sadu w dniu 21 czerwca 2017 roku. Spotka wskazuje ze, w dniu
21 listopada 2017 r. Komisja Nadzoru Finansowego cofneta FinCrea TFI S.A. zezwolenie na wykonywanie
dziatalnosci w formie funduszy inwestycyjnych. Zarzad nad funduszami przeszedt z mocy ustawy do
depozytariusza — Raiffeisen Bank Polska S.A. Kolejno, w dniu 20 lutego 2018 r. Zgromadzenie Inwestoréw
Inwestycje Selektywne FIZAN podjeto uchwate o rozwigzaniu funduszu. Ponadto, w dniu 22 lutego 2018 r.
depozytariusz poinformowat o wystgpieniu przyczyn rozwigzania trzech pozostatych funduszy: Inwestycje
Rolne FIZAN, Lasy Polskie FIZAN i Vivante FIZAN. Wobec powyzszego, wszystkie ww. fundusze znajdujg sie
obecnie w procesie likwidacji, co oznacza, iz fundusz FinCrea TFI S.A. nie moze realizowa¢ wykupow
certyfikatow od uczestnikdw. Z uwagi na art. 246 ust. 3 ww. Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz na
warunki wyptaty gwarancji udzielonych przez Baltic Bridge stanowigce, iz podstawg obliczenia ewentualnie
naleznego uczestnikowi Swiadczenia gwarancyjnego jest cena wykupu certyfikatu, Spoétka stoi na stanowisku,
iz mozliwos$¢ zagdania zaptaty Swiadczen gwarancyjnych przez uczestnikdw czterech funduszy wygasta z chwilg
otwarcia likwidacji. Zdaniem Spoétki, z dniem 20 i 22 lutego 2018 roku tj. wraz z rozpoczeciem procesu
likwidacji funduszy ryzyko potencjalnej odpowiedzialnosci gwarancyjnej Spotki wygasto. Na dzien
opublikowania niniejszego sprawozdania, likwidacja w/w funduszy nie zostata zakoriczona.

Z uwagi na rosngce koszty prowadzonych postepowan sgdowych przez uczestnikow funduszy inwestycyjnych
przeciwko Baltic Bridge, wynik postepowan sgdowych zakonczonych wyrokami sgdowymi na korzysé
uczestnikow, wole rozwigzania powstatego sporu z uwagi na sytuacje uczestnikow, jak rowniez koniecznos¢
niezwtocznego dochodzenia roszczern odszkodowawczych za szkode poniesiong przez Balitic Bridge od
podmiotéw zarzgdzajgcych i nadzorujgcych zarzad aktywami funduszy inwestycyjnych — Spétka od maja
2018r prowadzita rozmowy zmierzajacego do ugodowego rozwigzania sporu na linii Spétka a uczestnicy
funduszy inwestycyjnych.

W wyniku tych rozméw, w dniu 5 kwietnia 2019 r. Spétka zawarta ugode z uczestnikami funduszy Inwestycje
Selektywne FIZAN i Vivante FIZAN, ktérzy dochodzili swoich roszczen na drodze postepowan sgdowych.
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Przedmiotem roszczen uczestnikow ww. funduszy inwestycyjnych sg roszczenia z tytutu uméw gwarancji dot.
nastepujgcych dni wykupow zrealizowanych przez ww. fundusze: 31 marca 2017 r., 30 czerwca 2017 r.
i 30 wrzesnia 2017 r. Zawarcie ugody spowoduje wygasniecie ok. 95 % wszystkich spraw sgdowych
zainicjowanych przez uczestnikéw funduszy inwestycyjnych przeciwko Spétce. Ugoda objeta roszczenia
uczestnikow na kwote 934 tys.zt i zostanie rozliczona w ciezar zawigzanej rezerwy. W roku 2020 Spétka
dokonata czesciowej ptanosci z tytutu ugody w wysokosci 357 tys.zt. W 2021 r. Spdtka planowata
kontynuowanie rozméw z pozostatymi uczestnikami funduszy inwestycyjnych, ktérych roszczenia nie zostaty
objete ugoda z dnia 5 kwietnia 2019 r. jednak z uwagi na panujaca epidemie Covid1l9 rozmowy dalej sg
kontynuowane. Zarzad Spotki spodziewa sie ostatecznego zakonczenia rowmaow pod koniec 2022 roku.
Spotka kontynuuje proces analizy réznych projektéw biznesowych oraz selekcjonowania potencjalnych celéw
inwestycyjnych w branzy ustug finansowych. W razie zawarcia wigzacych listéw intencyjnych lub porozumien
Spotka upubliczni taka informacje w formie raportu biezgcego.

Podstawowe wskazniki finansowe

Wskazniki ptynnosci Wyszczegélnienie o oA
P R 31.12.2021 31.12.2020
Wskaznik ptynnosci | aktywa obrotowe / biezace zobowigzania 0,06 0,32
Wskaznik ptynnosci Il (aktyw.a obrgtowe - zapasy) / biezace 0,06 0,32
zobowigzania
Wskaznik ptynnosci Ill (Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne) / 0,03 0,03
biezgce zobowigzania
G A P 01.01.2021 - 01.01.2020 -
Wskazniki rentownosci Wyszczegdlnienie 31.12.2021 31.12.2020
Rentownos$¢ aktywdéw (ROA) (wynik netto / aktywa)*100% (128,51%) (612,94%)
Rentownos¢ kapitatéow wtasnych (ROE) (wynik netto / kapitaty wtasne)*100% 16,35% 169,19%
. - . (zobowigzania ogétem / kapitat o o
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego wiasny)*100% (112,72%) (127,60%)
Wskaznik pokrycia majatku kapitatami wtasnymi | (kapitat wtasny / majatek)*100% (786,14%) (362,28%)
Wskazniki rynku kapitatowego — Wyszczegélnienie 01.01.2021 - 01.01.2020 -
zgodnie z MSSF 3 b 31.12.2021 31.12.2020
Zysk/ strata na jedng akcje (EPS) (zysk netto / ilo$¢ wyemitowanych akcji) (0,03) (0,25)
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje gl;(ac?il)taf wiasny / liczba wyemitowanych (0,18) (0,15)
Wartos¢ ceny rynkowej do zysku/straty .
na jedng akcje ((cena rynkowa akgji) / EPS.) (10,96) (1,58)
Wartos¢ ceny rynkowej do wartosci ksiegowej ((cena rynkowa akgji) / BV.) (1,79) (2,68)
Ceny rynkowe akcji 0,32 0,40
Liczba wyemitowanych akcji 21912764 21912764

13. Informacje o zdarzeniach lat ubiegtych ujete w sprawozdaniu za biezacy okres

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity.

14. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacy
istotny wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zadne zdarzenia, w szczegdlnosci o charakterze nietypowym,

ktore mogtyby w znaczacy sposdb wptynaé na osiggniete wyniki finansowe.

15. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Spoétka nie wyodrebnia segmentéw sprawozdawczych w ramach prowadzone] dziatalnosci, jako ze Zarzad
monitoruje dziatalnosci Spétki na poziomie tgcznych przychoddw ze sprzedazy; jednakze przychody te mozna
podzieli¢ na nastepujgce zrodta:

Segmenty produktéw, towaréw i ustug 01.01.2021 - 31.12.2021 01.01.2020 - 31.12.2020
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tys. zt % tys. zt %
Ustugi doradztwa i posrednictwo biznesowe 0 0% 0 0%
Ustugi konsultingowe i posrednictwo finansowe 0 0% 0 0%
Ustugi serwisowe 0 0% 0 0%
Pozostate 0 0% 0 0%
Przychody ze sprzedazy razem 0 0% 0 0%

Z uwagi na powyzsze Spotka rowniez nie prezentuje szczegétowych informacji wynikajgcych z MSSF 8.

16. Cyklicznos¢, sezonowos$¢ w prezentowanym okresie

Cyklicznosc¢ oraz sezonowosc nie wystepuje w dziatalnosci Spofki.

17. Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody i zyski operacyjne 01.01.2021 = 01.01.2020 =
sttty mal 31.12.2021 31.12.2020
Odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych 4 66
Pozostate 38 5
Pozostate przychody i zyski operacyjne, razem 42 71
18. Pozostate koszty operacyjne
Pozostate koszty i straty operacyjne 01.01.2021 = 01.01.2020 =
Ly ] 31.12.2021 31.12.2020
Zawigzane rezerwy (26) 0
Pozostate odpisy aktualizujace (332) (5596)
Pozostate koszty i straty operacyjne, razem (358) (5596)
19. Przychody finansowe
Pravchody finansowe 01.01.2021 - 01.01.2020 -
e 31.12.2021 31.12.2020
Odsetki 14 0
Wycena aktywéw finansowych 2791 797
Razem 2805 797
20. Koszty finansowe
S 01.01.2021 - 01.01.2020 -
Y 31.12.2021 31.12.2020
Odsetki i prowizje od kredytéw bankowych / kredytu na rachunku biezgcym
) X (35) (46)
/pozyczek/ pozostate odsetki
Aktualizacja wartosci instrumentéw finansowych (158) (495)
Strata ze zbycia aktywow finansowych (2 652) 0
Pozostate (3) 0
Razem (2 848) (541)
21. Wynagrodzenia i inne $wiadczenia
Wyszczegslnienie 01.01.2021 - 01.01.2020 -
MR 31.12.2021 31.12.2020
Wynagrodzenia (148) (141)
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 0 (1)
Koszty wedtug rodzajéw ogétem (148) (142)

22. Podatek dochodowy

Sktadniki obcigzenia podatkowego w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przedstawiajg sie nastepujaco:

29




Baltic Bridge Spdtka Akcyjna
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2021 roku (w tysigcach ztotych)

22.1. Obcigzenie podatkowe

Podatek dochodowy 31.12.2021 31.12.2020

1. Zysk (strata) brutto (640) (5541)
2. Réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem

dochodowym (2 089) 225
- koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodéw 755 6267
- przychody niebedace przychodami podatkowymi (2 843) (6042)
3. Strata z lat ubiegtych 0 0
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 0 0
5. Podatek dochodowy wedtug stawki 19 % 0 0
6. Czes$¢ odroczona podatku 0 0
7. Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 0 0

22.2. Odroczony podatek dochodowy

Na koniec 31 grudnia 2021 roku podatek odroczony nie wystepowat.
23. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFS$S

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami
stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczeri Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajacy powyzej
20 pracownikdw na petne etaty. Spoétka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci
przewidzianej przepisami. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Spotki, pozyczek
udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych. W roku obrotowym zakonczonym
31 grudnia 2021 roku Spétka nie tworzyta Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych ze wzgledu na brak
przekroczenia ilosci petnych etatéw wymaganych ustawa, powyzej ktorej istnieje koniecznosci utworzenia
ww. funduszu.

24. Zysk/Strata przypadajaca na jednga akcje

Zysk/strate podstawowa przypadajacg na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku/straty netto za
okres przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spoétki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystepujacych w ciggu okresu. Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczgce zysku oraz akgji, ktére
postuzyty do wyliczenia zysku na jedng akcje:

Wyszczegélnienie 01.01.2021 - 01.01.2020 -

i . 31.12.2021 31.12.2020
Zysk (strata) netto za okres na jedna akcje zwykig (w zt)
Zysk (strata) netto (0,03) (0,25)
Srednia wazona liczba akgji 21912 764 21912764

25. Stanowisko Zarzadu dot. realizacji prognozy
Spétka nie publikowata prognoz dotyczacych okresu sprawozdawczego, ani innego okresu roku 2021.

26. Dywidendy wyptacone i otrzymane

Emitent nie wyptacat ani nie otrzymat dywidendy w okresie objetym sprawozdaniem finansowym.
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27. Rzeczowe aktywa trwate

Tabela zmian rzeczowych aktywoéw trwatych Grunty,. Urzqd.zenla Srodki Po’zosta_le Srodki trwate
budynki | techniczne srodki N Razem
w 2021 roku . . transportu w budowie
i budowle | i maszyny trwate

Stan na 01.01.2021r.

Wartos¢ ksiegowa brutto 0 28 64 152 0 244

Umorzenie i faczne dotychczasowe odpisy z

tytutu utraty wartosci 0 (27) (64) (152) 0 s

Wartosc ksiegowa netto na 01.01.2021 r. 0 1 0 0 0 1

Okres od 01.01.2021 r. do dnia 31.12.2021 r.

Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2021 r. 0 1 0 0 0 1

Zwiekszenia 0 0 0 0 0 0

Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0

Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 0 0 0 0 0

Amortyzacja 0 (1) 0 0 0 (1)

Wartosc ksiegowa netto na dziert 31.12.2021 0 0 0 0 0 0

Stan na dzien 31.12.2021

Wartos¢ ksiegowa brutto 0 28 64 152 0 244

Umorzenie i faczne dotychczasowe odpisy z

tytutu utraty wartosci 0 (28) (64) (152) 0 22

Wartosc ksiegowa netto na dzier 31.12.2021 0 0 0 0 0 0

Tabela zmian rzeczowych aktywoéw trwatych Grunty,. Urzqd.zenla Srodki Po’zosta‘le Srodki trwate

budynki | techniczne srodki . Razem
w 2020 roku . . transportu w budowie
i budowle | i maszyny trwate

Stan na 01.01.2020 r.

Wartos¢ ksiegowa brutto 0 28 64 152 0 244

Umorzenie i faczne dotychczasowe odpisy z

tytutu utraty wartosci 0 (26) (64) (152) 0 282

Wartos¢ ksiggowa netto na 01.01.2020 r. 0 2 0 0 0 2

Okres od 01.01.2020 r. do dnia 31.12.2020 r.

Wartosc ksiegowa netto na 01.01.2020 r. 1] 2 0 0 0 2

Zwiekszenia 0 0 0 0 0 0

Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0

Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 0 0 0 0 0

Amortyzacja 0 (1) 0 0 0 (1)

Wartosc ksiegowa netto na dzier 31.12.2020 0 1 0 0 0 2

Stan na dzien 31.12.2020

Wartos¢ ksiegowa brutto 0 28 64 152 0 244

Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z

tytutu utraty wartosci 0 (27) (64) (152) 0 288

Wartos¢ ksiegowa netto na dzieri 31.12.2020 0 1 0 0 0 1
28. Wartosci niematerialne

Oprogramowanie
Tabela zmian wartosci niematerialnych w 2021 roku Wartos¢ firmy komputerovo{e./ fnne Razem
wartosci
niematerialne

Stan na 01.01.2021 r.

Wartos¢ ksiegowa brutto 13 348 31 13379

Umorz[e.nle i taczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty (13 348) (31) (13 379)

wartosci

Wartosé ksiggowa netto na 01.01.2021 r. 0 0 0

Okres od 01.01.2021 r. do dnia 31.12.2021 r.

Wartosé ksiggowa netto na 01.01.2021 r. 0 0 0

Zwiekszenia 1] 0 0

Zmniejszenia 0 0 0

Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 0 0

Amortyzacja 0 0 0
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Wartos¢ ksiegowa netto na dzier 31.12.2021 0 (1] 0
Stan na dzien 31.12.2021
Wartosc ksiegowa brutto 13 348 31 13379
Umorz’e|.1|e i taczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty (13 348) (31) (13 379)
wartosci
Wartos¢ ksiegowa netto na dzieri 31.12.2021 0 0 0
Oprogramowanie
Tabela zmian wartosci niematerialnych w 2020 roku Wartos¢ firmy komputerovo{e_/ inne Razem
wartosci
niematerialne
Stan na 01.01.2020 r.
Warto$¢ ksiegowa brutto 13 348 31 13379
Umorz]e'nle i faczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty (13 348) (31) (13 379)
wartosci
Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2020 r. 0 0 0
Okres od 01.01.2020 r. do dnia 31.12.2020r.
Wartosc ksiegowa netto na 01.01.2020 r. 0 0 0
Zwiekszenia 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 0 0
Amortyzacja 0 0 0
Wartos¢ ksiegowa netto na dzieri 31.12.2020 0 0 0
Stan na dzien 31.12.2020
Wartos¢ ksiggowa brutto 13 348 31 13379
Umorz’e!ue i taczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty (13 348) (31) (13 379)
wartosci
Wartosc ksiegowa netto na dziert 31.12.2020 1] 0 0
29. Inwestycje w jednostkach zaleinych, stowarzyszonych, wspotzaleznych
i pozostatych — ujecie nabycia i zbycia w okresie sprawozdawczym
Zmla.na wartc.)scn Akcje i udziaty | Akcje i udziaty | Akcje i udziaty w Ak.qe I Dtuine Pozostate
bilansowej . N N udziaty w .
ortfela w jednostkach | w jednostkach jednostkach S papiery aktywa Razem
. P . zaleznych wspotzaleznych | stowarzyszonych p wartosciowe | finansowe
inwestycyjnego jednostkach
Wartosc bilansowa
na 01.01.2021 . 0 0 0 511 0 0 511
a. Zwiekszenia
(z tytutu) 0 0 0 151 0 0 151
- zakup 0 0 0 0 0 0 0
-~ wycena/ 0 0 0 151 0 0 151
naliczenie odsetek
- rozwigzanie
odpisow z tytutu 0 0 0 0 0 0 0
utraty wartosci
- reklasyfikacja 0 0 0 0 0 0 0
b. Zmniejszenia
(2 tytutu) (i} 0 0 (366) (i} ()} (366)
- sprzedaz/zapfata 0 0 0 (366) 0 0 (366)
- wycena 0 0 0 0 0 0 0
- utworzenie
odpisow z tytutu 0 0 0 0 0 0 0
utraty wartosci
- reklasyfikacja 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ na dzien
31.12.2021r. 0 0 0 296 0 0 296
Zmiana wartosci .. ., .. ., . ., Akcje i .
. . Akcje i udziaty | Akcje i udziaty | Akcje i udziaty w k Dtuine Pozostate
bilansowej . ) ) udziaty w )
ortfela w jednostkach | w jednostkach jednostkach R papiery aktywa Razem
. p . zaleznych wspotzaleznych | stowarzyszonych | | wartosciowe | finansowe
inwestycyjnego jednostkach
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Wartosc bilansowa

na 01.01.2020 . 0 0 0 480 0 0 D
a. Zwiekszenia

(2 tytutu) 0 0 0 (31) 0 0 (31)
- zakup 0 0 0 0 0 0 0
- wycena /

naliczenie odsetek 0 0 0 (31) 0 0 (31)
- rozwigzanie

odpisow z tytutu 0 0 0 0 0 0 0
utraty wartosci

- reklasyfikacja 0 0 0 0 0 0 0
b. Zmniejszenia

(2 tytutu) 0 0 0 0 0 0 0
- sprzedaz/zapfata 0 0 0 0 0 0 0
- wycena 0 0 0 0 0 0 0
- utworzenie

odpisow z tytutu 0 0 0 0 0 0 0
utraty wartosci

- reklasyfikacja 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ na dzien

31.12.2020 . 0 0 0 511 g v =il

30. Wartos¢ godziwa inwestycji w jednostkach zaleinych, stowarzyszonych,
wspotzaleznych i pozostatych — aktywa trwate

Rodzaj aktywa 31.12.2021 . 31.12.2020 r.

Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 0
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspétzaleznych 0 0
Pozostate aktywa finansowe 296 511
Pozostate (w tym mate pakiety akcji notowanych na GPW oraz NC) 296 511
RAZEM 296 511

Wartos¢ godziwa inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych, wspétzaleznych i pozostatych jest

ustalana z uwzglednieniem nastepujgcych zasad:

e dla aktywdw notowanych ptynnych jest to wartos¢ tych aktywow wg. cen rynkéw regulowanych,

e dla aktywdéw nienotowanych lub notowanych o niskiej ptynnosci Spétka dokonuje wyceny tych aktywow
albo poprzez wtasne wyceny, gtdwnie oparte o metody wskaznikowe oraz wykorzystuje wyceny
niezaleznych biegtych, rzeczoznawcow.

31. Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci aktywow oraz odwrécenie odpiséow

W zwigzku z wprowadzeniem od 01 stycznia 2018 r. nowych zasad wyceny instrumentéw finanowych zgodnie

z MSSF 9, naktadajacych na jednostki obowigzek ich klasyfikacji i wyceny na podstawie modelu biznesowego

zarzadzania instrumentami oraz charakterystyki wynikajgcych z umow przeptywdw pienieznych dla danych

sktadnikéw aktywoéw oraz oceny ryzyka kredytowego kontrahentéw, Spétka Baltic Bridge dokonata

weryfikacji wartosci posiadanych instrumentéw na dzien bilansowy 31 grudnia 2021 r.

Ocena modelu biznesowego zarzadzania aktywami finansowymi dla danego instrumentu finansowego polega

na analizie celu posiadania danego aktywa oraz planu jednostki wobec tego aktywa. MSSF 9 przewiduje

3 modele biznesowe:

e Utrzymywane w celu ich Sciggniecia (gdy Spotka nie dokonywata sprzedazy podobnych instrumentdéw oraz
nie planuje sprzedazy wycenianych instrumentow)

e Utrzymywane w celu Sciggniecia i sprzedazy

e W celu zbycia (np. faktoring)

Nastepnie w przypadku wyboru modelu biznesowego ,Utrzymywane w celu ich S$ciggniecia” oraz

L,Utrzymywane w celu $ciggniecia i sprzedazy” jednostka przeprowadza testy klasyfikacyjne SPPI.

! Solely Payment of Principal and Interests
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e W przypadku instrumentow, dla ktérych zostat spetniony test SPPI oraz spdtka klasyfikuje instrumenty
zgodnie z modelem biznesowym jako ,,utrzymywane w celu ich $ciggniecia lub sprzedazy”, do wyceny
stosowana jest warto$¢ godziwa, a wycena odnoszona jest na inne catkowite dochody okresu.

e W przypadku instrumentow, dla ktorych zostat spetniony test SPPI oraz Spotka klasyfikuje instrumenty
zgodnie z modelem biznesowym jako ,utrzymywane w celu ich Sciggniecia” do wyceny stosowana jest
metoda kosztu zamortyzowanego. Wycena odnoszona jest w przychody / koszty finansowe okresu.

e W przypadku instrumentéw, dla ktérych nie zostat spetniony test SPPI lub Spdtka zakwalifikowata
instrument jako ,wyceniany w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy” przy poczatkowym ujeciu, do
wyceny stosowana jest wartos¢ godziwa, a wycena odnoszona jest na wynik finansowy okresu

Zgodnie z nowymi wymogami MSSF 9, jednostka ponadto dokonuje wyceny instrumentéw finansowych

wedtug modelu oczekiwanych strat kredytowych. Zgodnie z MSSF 9 Jednostka wycenia odpis na oczekiwane

straty kredytowe w kwocie rownej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym badz oczekiwanym
stratom kredytowym w okresie zycia instrumentu finansowego w zaleznosci od zidentyfikowanego ryzyka
kredytowego. W przypadku aktywdw umownych w postaci pozyczek udzielonych oraz dla naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, Spodtka stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe

w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia naleznosci.

Jednostka dokonuje zakwalifikowania instrumentu do danej klasy zgodnie z trzystopniowym modelem

oczekiwanych strat kredytowych na podstawie zmiany jakosci kredytowej instrumentu finansowego

i wyrdznia:

e Klasa1—wierzytelnosci obstugiwane na biezgco i brak opdznieri > 30 dni; brak zmiany ryzyka kredytowego
oraz ujecie poczatkowe. Wyceniany instrument finansowy moze pozosta¢ w klasie 1 na kolejny dzien
bilansowy jezeli charakteryzuje sie niskim ryzykiem kredytowym oraz nie nastgpita zmiana tego ryzyka.
Niskie ryzyko kredytowe wystepuje gdy:

o Dtuznik posiada wysoka zdolnos$¢ do regulowania zobowigzan w krétkim terminie
o Nie wystepujg niekorzystne warunki gospodarcze, makroekonomiczne, lub nie wptywajg one istotnie
na pogorszenie zdolnosci dtuznika do regulowania zobowigzan.

e Klasa 2 - wierzytelnosci ze wzrostem ryzyka kredytowego, dla ktérych nastgpito opdznienie w obstudze
> 30 dni lub wierzytelnosci zakwalifikowane do tej klasy zgodnie z profilem ryzyka kredytowego

e Klasa 3 - wierzytelnosci z istotnym wzrostem ryzyka kredytowego, dla ktérych nastgpito opdznienie
w obstudze > 90 dni lub wierzytelnosci zakwalifikowane do tej klasy zgodnie z profilem ryzyka kredytoweg

Ostatecznie, do wyceny instrumentu w koszcie zamortyzowanym stosuje sie efektywng stope procentowa
wtasciwg dla instrumentu, jezeli jest to mozliwe do ustalenia na podstawie analizy przysztych przeptywow
finansowych z instrumentu. Podczas sporzadzania wyceny instrumentu finansowego w koszcie
zamortyzowanym uwzglednia sie wynik zaklasyfikowania instrumentu finansowego do danej klasy ryzyka
wedtug modelu oczekiwanych strat kredytowych zgodnie z profilem ryzyka kredytowego dla kontrahenta.
W roku 2021, Spoétka dokonata oceny ryzyka kredytowego swoich kontrahentéw zgodnie z modelem
oczekiwanych strat kredytowych.

W wyniku weryfikacji wartosci aktywow finansowych uwzgledniajgcej profil ryzyka kredytowego swoich
kontrahentéw zgodnie z modelem oczekiwanych strat kredytowych, w roku 2021 dokonano odpisu
aktualizacyjnego naleznosci w wysokosci (332) tys.zt. Podkresli¢ jednak nalezy, iz Spotka nie zamierza odstgpic
od dochodzenia naleznosci, objetych odpisami aktualizacyjnymi, i w 2022 r. Zarzad Spétki podejmie wszelkie
mozliwe Srodki prawne oraz negocjacyjne zmierzajgce do odzyskania naleznosci.

32. Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien bilansowy Emitent nie zaklasyfikowat zadnych aktywéw klasyfikowanych jako przeznaczone do
sprzedazy.
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33. Zmiany w klasyfikacji
wykorzystania

W okresie sprawozdawczym takie zmiany nie wystgpity.

34. Plynnos¢ aktywow finansowych

aktywow finansowych w wyniku zmiany celu

ich

Zbywalnos¢ sktadnikéw portfela inwestycyjnego Z nieograniczong Notowane na Notowane na Z ograniczong
wartos¢ bilansowa - 31.12.2021 zbywalnoscia ry‘n kach . rynkach zbywalnoscia
pozagietdowych | nieregulowanych
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych
wartos¢ bilansowa 0 0 0 0
wartos¢ wg ceny nabycia 0 0 0 0
wartos¢ godziwa 0 0 0 0
wartos¢ rynkowa 0 0 0 0
Akcje i udziaty w jednostkach wspétzaleznych
wartos¢ bilansowa 0 0 0 0
wartos¢ wg ceny nabycia 0 0 0 0
wartos¢ godziwa 0 0 0 0
wartos¢ rynkowa 0 0 0 0
Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych
wartos¢ bilansowa 0 0 0 0
wartos¢ wg ceny nabycia 0 0 0 0
wartos¢ godziwa 0 0 0 0
wartos¢ rynkowa 0 0 0 0
Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych
wartos¢ bilansowa 211 0 84 1
wartos¢ wg ceny nabycia 2779 0 222 156
wartos¢ godziwa 211 0 84 1
wartos¢ rynkowa 211 0 84 0
Dtuzne papiery wartosciowe
wartos$¢ bilansowa 0 0 0 0
wartos¢ wg ceny nabycia 0 0 0 0
wartos¢ godziwa 0 0 0 0
wartos¢ rynkowa 0 0 0 0
Pozostate aktywa finansowe (wg tytutow)
wartos$¢ bilansowa 0 0 0 0
wartos¢ wg ceny nabycia 0 0 0 0
wartos¢ godziwa 0 0 0 0
wartos¢ rynkowa 0 0 0 0
RAZEM
wartosc¢ bilansowa 211 0 84 1
wartos¢ wg ceny nabycia 2779 0 222 156
wartosc¢ godziwa 211 0 84 1
wartosc rynkowa 211 (1] 84 0
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Zbywalnos¢ sktadnikéw portfela inwestycyjnego Z nieograniczong Notowane na Notowane na Z ograniczong
wartos¢ bilansowa - 31.12.2020 zbywalnoscia ry‘n kach . rynkach zbywalnoscia
pozagietdowych | nieregulowanych
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych
wartos¢ bilansowa 0 0 0 0
wartos¢ wg ceny nabycia 0 0 0 0
wartos¢ godziwa 0 0 0 0
wartos¢ rynkowa 0 0 0 0
Akcje i udziaty w jednostkach wspoétzaleznych
wartos¢ bilansowa 0 0 0 0
wartos¢ wg ceny nabycia 0 0 0 0
wartos¢ godziwa 0 0 0 0
wartos¢ rynkowa 0 0 0 0
Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych
wartos¢ bilansowa 0 0 0 0
wartos¢ wg ceny nabycia 0 0 0 0
wartos¢ godziwa 0 0 0 0
wartos¢ rynkowa 0 0 0 0
Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych
wartos$¢ bilansowa 397 0 113 1
wartos¢ wg ceny nabycia 5487 0 362 156
wartos¢ godziwa 397 0 113 1
wartosc¢ rynkowa 397 0 113 0
Dtuzne papiery wartosciowe
wartos$¢ bilansowa 0 0 0 0
wartos¢ wg ceny nabycia 0 0 0 0
wartos¢ godziwa 0 0 0 0
wartosc¢ rynkowa 0 0 0 0
Pozostate aktywa finansowe (wg tytutow)
wartos$¢ bilansowa 0 0 0 0
wartos¢ wg ceny nabycia 0 0 0 0
wartos¢ godziwa 0 0 0 0
wartos¢ rynkowa 0 0 0 0
RAZEM
wartosc bilansowa 397 0 113 1
wartosc wg ceny nabycia 5487 0 362 156
wartosc¢ godziwa 397 0 113 1
wartos¢ rynkowa 397 0 113 0
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35. Hierarchia wartosci godziwej

31 grudnia 2021

Akgcje i udziaty mniejszosciowe w

Akcje i udzialy mniejszosciowe w

Certyfikaty inwestycyjne/obligacje BEcel Udizz:vyjcianStkaCh Inwessttg‘::':r\:;j;::;:;kach po_zosta’{yc.h jedno_stkach kra;::;:at:: z:i:d;:::ik;?:tem Pozostate inwestycyjne Razem
krajowych i zagranicznych St

Poziom 1
Stan na poczatek okresu . ) } 397 ) } 397
Zwiekszenia _ 40 - - 40
- zakup ~ _ _ - -
- wycena _ 40 - - 40
- zamiana obligacji na akcje ~ _ _ - -
- reklasyfikacja ~ _ _ - -
Zmniejszenia _ _ - - -
- sprzedaz R R R (226) - - (226)
- wycena ; R _ _ _ - -
- sprzedaz spotki zaleznej ; R _ B _ N -
- reklasyfikacja R R _ B - N -
Stan na koniec okresu - - o 211 - = 211
Poziom 2
Stan na poczatek okresu B _ _ 113 - - 113
Zwigkszenia - - - 111 - - 111
- zakup ~ B _ - - - -
- wycena R ~ _ 111 _ - 111
- zamiana obligacji na akcje R ~ _ _ _ - -
- reklasyfikacja R ~ _ _ _ N -
Zmniejszenia ~ B _ (140) - - (140)
- sprzedaz : R _ (140) - - (140)
- wycena
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-akcje bedace przedmiotem
pozyczki -

- reklasyfikacja

Stan na koniec okresu

84

Poziom 3
Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia

- zakup

- wycena

- zamiana obligacji na akcje
- reklasyfikacja

Zmniejszenia

- sprzedaz

- wycena

-akcje bedace przedmiotem
pozyczki -

- reklasyfikacja

Stan na koniec okresu
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Baltic Bridge Spdtka Akcyjna

31 grudnia 2020

Akgcje i udziaty mniejszosciowe w

Akcje i udzialy mniejszosciowe w

. . . L Akcje i udzial jednostkach Inwestycje w jednostkach . ozostatych jednostkach . .
Certyfikaty inwestycyjne/obligacje it w.wj westycje w j pozostatych jednostkach . .p % . Hych Pozostate inwestycyjne Razem
zaleznych stowarzyszonych . ) . jowych bedace pr
krajowych i zagranicznych . .
pozyczki
Poziom 1
Stan na poczatek okresu R } R 325 R _ 325
Zwigkszenia ~ 72 _ - 72
- zakup _ - - - -
- wycena _ 72 - - 72
- zamiana obligacji na akcje ~ _ _ - -
- reklasyfikacja ~ _ _ - -
Zmniejszenia _ _ - - -
- sprzedaz ~ - - - -
- wycena R _ _ - - -
- sprzedaz spotki zaleznej R ~ ~ _ _ -
- reklasyfikacja R R _ B - N -
Stan na koniec okresu _ _ _ 397 - - 397
Poziom 2
Stan na poczatek okresu B _ _ 81 - N 81
Zwigkszenia B _ _ 32 - - 32
- zakup . B _ - - - -
- wycena R R 32 _ _ 32

- zamiana obligacji na akcje
- reklasyfikacja

Zmniejszenia

- sprzedaz

- wycena

-akcje bedace przedmiotem
pozyczki

39



Baltic Bridge Spdtka Akcyjna

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2021 roku (w tysigcach ztotych)

- reklasyfikacja

Stan na koniec okresu

113

Poziom 3
Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia

74

74

- zakup

- wycena

- zamiana obligacji na akcje
- reklasyfikacja

Zmniejszenia

(73)

(73)

- sprzedaz

- wycena

-akcje bedace przedmiotem
pozyczki -

- reklasyfikacja

(73)

(73)

Stan na koniec okresu
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36. Naleznosci handlowe i pozostate oraz analiza odzyskiwalnosci

Naleznosci 31.12.2021 31.12.2020

a) naleznosci krétkoterminowe (brutto) 79 508 79472
b) naleznosci dtugoterminowe (brutto) 0 0
Naleznosci brutto, razem 79 508 79 472
c) odpisy aktualizujace (79 436) (79 139)
Naleznosci netto, razem 72 333
Specyfikacja odpiséw aktualizujgcych 31.12.2021 31.12.2020
Odpisy na naleznosci handlowe 305 327
Odpisy na pozostate naleznosci krétkoterminowe 79131 78 812
Odpisy na naleznosci dtugoterminowe 0 0
Odpisy aktualizujgce, razem 79 436 79 139
Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych 31.12.2021 31.12.2020
Stan odpiséw aktualizujgcych na poczatek okresu 79139 73618
a) zwiekszenia (z tytutu) 332 5595
- odpisy aktualizujace 332 5595
- pozostate zwigkszenia (np. w zwigzku z potgczeniem z inng jednostka) 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) (35) (74)
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych (spisanie naleznosci w korespondencji z odpisami 0 0
aktualizujgcymi)

- rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych (35) (66)
- pozostate zmniejszenia 0 (8)
Stan odpiséw aktualizujacych na koniec okresu 79 436 79 139
Specyfikacja naleznosci krotkoterminowych innych niz handlowe 31.12.2021 31.12.2020
Naleznosci z tytutu podatkdw (z wyjatkiem PDOP), cet, ubezpieczen zdrowotnych i 69 50
spotecznych

Naleznosci z I rzedazy aktywow trwatych i finansowych

e et S v i
i tym spreed ucplow Dengokd 1D} 66 282 66 282
Pozostate 869 820
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 79 203 79135
Odpisy aktualizujace (79 131) (78 812)
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 72 323

37. Pozyczki udzielone i analiza odzyskiwalnosci

Na dzierr 31 grudnia 2018 roku Spodtka dokonata weryfikacji wartosci udzielonych pozyczek zgodnie z
wymogami MSSF 9 i dokonata odpisu aktualizacyjnego na taczng kwote 115 722 tys.zt zawierajgcego kwote
gtéwna kapitatu pozyczek oraz naliczonych odsetek na dzien 31 grudnia 2018r. Powody dokonania odpisu
oraz wykonane procedury weryfikacyjne opisano w nocie nr 31 niniejszego raportu ,,Odpisy aktualizacyjne z

tytutu utraty wartosci aktywow oraz odwrdcenie odpisow”.

Wobec powyzszego, na dzien 31 grudnia 2021 oraz na dzien 31 grudnia 2020 Spoétka posiadata pozyczki
udzielone, jednakze ze wzgledu na ich wycene, wartos¢ tych instrumentéw wynosita 0.

38. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Specyfikacja rozliczerh miedzyokresowych 31.12.2021 31.12.2020
Pozostate 35 24
Rozliczenia miedzyokresowe, razem 35 24

41




Baltic Bridge Spdtka Akcyjna
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2021 roku (w tysigcach ztotych)

39. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw rocznego jednostkowego rachunku przeptywéw pienieznych, srodki pieniezne iich ekwiwalenty
sktadajg sie z nastepujacych pozycji:

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 31.12.2021 31.12.2020
a) srodki pieniezne na rachunkach bankowych

- na rachunkach biezacych

- na rachunkach maklerskich 60 0
b) $rodki pieniezne w kasie 35 35
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 95 35

40. Kapitatowe papiery wartosciowe

40.1. Kapitat podstawowy
Na dzien 31 grudnia 2021 roku kapitat zaktadowy Baltic Bridge Spdtka Akcyjna wynosit 175 302 112,00 zt
(nie w tysigcach) i dzielit sie na:

. 20 451 500 akcji serii A o wartosci nominalnej 8,00 zt kazda, oraz
. 1461 264 akcji serii B o wartosci nominalnej 8,00 zt kazda.

Wszystkie akcje Spotki sg dopuszczone do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW i oznaczone sg kodem
PLARIELOOO46.

W roku obrotowym obejmujgcym okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku nie nastgpity zadne
zmiany w wysokosci kapitatu zaktadowego Emitenta.

Kapitat podstawowy (wartosciowo) 31 grudnia 2021 r. 31 grudnia 2020 r.

Wartos¢ nominalna akcji wszystkich serii:
- na dzien 31 grudnia 2020 - 8,00 (nie w tysigcach) kazda akcja
- na dzien 31 grudnia 2021 - 8,00 (nie w tysigcach) kazda akcja

Akcje zwykte serii A 20 451 500 20451 500
Akcje zwykte serii B 1461264 1461264
Razem kapitat podstawowy 21912764 21912 764

40.2. Wartos¢ nominalna akcji

Zgodnie ze stanem na 31 grudnia 2021 roku wszystkie wyemitowane przez Spoétke akcje posiadajg wartosé
nominalng wynoszacg 8,00 ztotych (nie w tysigcach) i zostaty w petni optacone.
40.3. Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich serii s jednakowo uprzywilejowane co do gtosu, dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

40.4. Akcjonariusze o znaczacym udziale w tym osoby zarzadzajace i nadzorujace
Na dzien 31 grudnia 2021 roku oraz na dzien publikacji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
Spotki, nastepujgce podmioty posiadaty bezposrednio powyzej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta:

. Udziat . o
. . Liczba ) . . Udziat w ogdlnej
Dane akcjonariusza . .. w kapitale Liczba gtoséw I A
posiadanych akgji liczbie gtoséw
zaktadowym
PJW HOLDINGS LIMITED
z siedzibg w Strovolos, Vyzantiou, o o
30, 2nd Floor, Flat/Office 22, 14 460 100 65,99% 14 460 100 65,99%
Strovolos, 2064, Republika Cypryjska
2842521 12,97 % 2842521 12,97 %

WHEEL FINANCE S.A.
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ul. Adama Naruszewicza 27
02-627 Warszawa
MEGASONIC S.A.

ul. Kruszynska 30B,

01-365 Warszawa

1497333 6,38 % 1497333 6,38 %

Podmioty posiadajace posrednio powyzej 5% ogdlnej liczby gtoséw w Spdtce:

Udziat

Liczba posiadanych q Ayt

Dane akcjonariusza P Y » w kapitale Liczba gtoséw Udziat w ogélnej
s zaktadowym liczbie gtosow

W FAMILY FOUNDATION *
sliema, Office M5, Block 12, 14 460 100 65,98 % 14 460 100 65,98 %
Tigne Place, Tigne Street,
Republika Malty
ALEC YUREVICH FESENKO **
4874 Tilly Mill Rd, Atlanta GA, 2842521 12,97 % 2842521 12,97 %

30360, Ameryka Pétnocna
Standw Zjednoczonych

* W Family Foundation posiada akcje Baltic Bridge S.A. posrednio poprzez PJW Holdings Limited
** Alec Yurevich Fesenko posiada akcje Baltic Bridge S.A. posrednio poprzez Wheel Finance S.A.

40.5. Niepodzielony wynik finansowy i ograniczenia w wyptacie dywidendy

Statutowe sprawozdania finansowe Emitenta sg przygotowywane zgodnie z MSSF. Dywidenda moze by¢
wyptacona w oparciu o wynik finansowy ustalony w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym
przygotowanym dla celéw statutowych. Niepodzielony jednostkowy wynik finansowy Emitenta obejmuje
rowniez kwoty, ktore nie podlegaja podziatowi to znaczy nie mogg zostaé wyptacone w formie dywidendy.
Zgodnie z wymogami Kodeksu spotek handlowych, Spétka jest obowigzana w pierwszej kolejnosci do
pokrycia strat lat ubiegtych z zysku wypracowanego w danym roku podatkowym oraz w drugiej do
utworzenia kapitatu zapasowy na pokrycie straty w latach przysztych. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie
co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w sprawozdaniu Spétki, dopdki kapitat ten nie
osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego
rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym i nie podlega
ona podziatowi na inne cele.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku niepodzielony wynik finansowy wynosit (205 217) tys. zt.

40.6. Program opcji pracowniczych

W Spoétce nie funkcjonuje program opcji pracowniczych. W zwigzku z powyiszym Spétka nie dokonuje
szacowania rezerw na taki program.

41. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nie udzialowych i kapitatowych
papieréw wartosciowych

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2021 Spétka nie dokonata emisji, wykupu badz sptaty
nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

42. Kapitat zapasowy oraz pozostate kapitaty rezerwowe

Woyszczegdlnienie pozostate kapitaty 31.12.2021 31.12.2020

Pozostate kapitaty na poczatek okresu 26 640 26 640
Zwiekszenia 0 0
Podziat wyniku 0 0
Pozostate zmiany 0 0
Zmniejszenia 0 0
Podziat wyniku 0 0
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Pozostate zmiany 0 0
Pozostate kapitaty na koniec okresu 26 640 26 640
Wyszczegoélnienie niepodzielony wynik finansowy 31.12.2021 31.12.2020

Niepodzielony wynik finansowy na poczatek okresu (199 676) (198 241)
Zwiekszenia 0 0
Podziat wyniku 0 0
Pozostate zmiany 0 0
Korekty wyniku z lat ubiegtych 0 0
Zmniejszenia (5541) (1 435)
Wynik z lat ubiegtych (5541) (948)
Pozostate zmiany 0 0
Korekty wyniku z lat ubiegtych 0 (487)
Niepodzielony wynik finansowy na koniec okresu (205 217) (199 676)

43. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
Spotka nie byta w analizowanych okresach strong uméw leasingowych.

44. Pozostate zobowigzania diugoterminowe

Emitent nie wykazazywat w analizowanych okresach sprawozdawczych zobowigzan dtugoterminowych.
45. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wartos¢ naliczonej rezerwy z tytutu podatku odroczonego ujeta jest w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
,per saldo” z wartoscig naliczonego aktywa na podatek odroczony.

46. Kredyty i pozyczki otrzymane
Emitent w analizowanych okresach nie byt strong - jako biorca - uméw kredytow i pozyczek.

47. Zobowiazania handlowe i pozostate

Wyszczegoélnienie 31.12.2021 31.12.2020

Zobowigzania handlowe 211 191
Pozostate zobowigzania 3400 1045
Razem 3611 1236
Wyszczegélnienie 31.12.2021 31.12.2020

Zobowigzania budzetowe 95 67
Pozostate zobowigzania 3305 978
Razem 3400 1045

48. Zmiany stanu rezerw

e s Stan na . . . . Stan na
Wyszczegoélnienie 31.12.2020 Utworzenie | Wykorzystanie | Rozwigzanie 31.12.2021
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 0 0 0 0
Pozostate rezerwy 2943 60 0 2201 802

Na dzien 31 grudnia 2021 roku Emitent posiadat rezerwy kosztowe w wysokosci 802 tys.zt na, ktdre sktadaty
sie nastepujace pozycje:

Tytut Kwota rezerwy
Rezerwa na zobowigzania z tytutu udzielonych gwarancji 757
Rezerwa na poczet kosztéw badania sprawozdania finansowego 20
Razem 777
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Na dzien bilansowy Spétka nadal posiadata rezerwe zawigzang w 2017 roku na przyszte zobowigzania z tytutu
roszczen zwigzanych z przeprowadzonymi wykupami certyfikatow inwestycyjnych przez fundusze: Inwestycje
Selektywne FIZAN i Viavnte FIZAN w dniach: 31 marca 2017 r., 30 czerwca 2017 r. i 30 wrzesnia 2017 r.
Maksymalne zobowigzanie finansowe z tego tytutu Spdtka oszacowata na kwote nie wigkszg niz 3 870 tys. zt.
Zobowigzanie to ma charakter sporny i stanowi ono przedmiot rozstrzygniecia przez sad w zwigzku ze
ztozonym przez Spétke w dniu 21 czerwca 2017 roku pozwem przeciwko Fincrea TFI SA z siedzibg we
Wroctawiu w przedmiocie stwierdzenia niewaznosci umow gwarancji dotyczacych certyfikatow
inwestycyjnych wyemitowanych przez Inwestycje Selektywne FIZ AN, Vivante FIZ AN, Lasy Polskie FIZ AN oraz
Inwestycje Rolne FIZ AN. W zwigzku z podpisang ugodg w dniu 5 kwietnia 2019 r. z uczestnikami funduszy
Inwestycje Selektywne FIZAN i Vivante FIZAN, ktérzy dochodzili swoich roszczen na drodze postepowan
sgdowych z tytutu umow gwarancji dot. nastepujgcych dni wykupdéw zrealizowanych przez ww. fundusze:
31 marca 2017 r., 30 czerwca 2017 r. i 30 wrzesnia 2017 r. Spotka oczekuje ze ok. 95 % wszystkich spraw
sadowych zainicjowanych przez uczestnikéw funduszy inwestycyjnych zostanie zaspokojonych w wyniku
wyptaty kwoty ugody ustalonej na kwote 933.633,00 zfotych.

Na dzien 31 grudnia 2020 r. Spotka dokonata wyptaty 357tys. zt na rzecz uczestnikow funduszy
inwestycyjnych, co zmniejszyto kwote zatozonej rezerwy do wysokosci (2 922) tys. zt.

W roku 2021 w zwigzku z zapadajgcymi wyrokami dokonano zmiany prezentacji zobowigzania. Wysokos¢
rezerwy na koniec 2021 roku wynosi 756 tys. zt. natomiast w pozycji pozostate rozrachunki zaprezentowano
wyroki zasgdzone wraz z odsetkami na dzien 31.12.2021 w tgcznej wysokosci 2 523 tys. zt.

49. Uzgodnienie zmian pozycji bilansowych ze zmianami w rachunku przeptywow
finansowych

Zmiana zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow

Zmiana bilansowa 2375
Zmiana w CF 2375
Réznica -

Zmiana naleznosci

Zmiana bilansowa 262
Zmiana w CF 96
Réznica, w tym: (166)
Odpisy aktualizujgce (301)
Sprzedaz instrumentéw finansowych (ptatnos¢ odroczona) 135

50. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

50.1. Poreczenia udzielone i otrzymane

Na dzien 31 grudnia 2021 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spoétka posiada
nastepujgce poreczenia:

e wdniu 11 kwietnia 2017 roku Spotka otrzymata od spétki Limited Liability Company SportLife Ukraine z
siedzibg w Kijowie poreczenie sptaty przystugujgcych Spotce naleznosci z tytutu udzielonych w 2016 roku
pozyczek do podmiotéw niepowigzanych na tgczng kwote 29 817 tys. zt udzielone w przypadku braku
sptaty od pozyczkobiorcow.

e w dniu 24 kwietnia 2017 Spdtka otrzymata od spétki Limited Liability Company SportLife Ukraine
z siedzibg w Kijowie poreczenie na wypadek braku sptaty naleznosci przystugujgcych Baltic Bridge S.A.
od W Investments Holdings Limited wynikajgcych z wczesniej zawartych umdéw pomiedzy Baltic Bridge
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S.A. a W Investments Holdings Limited, na podstawie ktdrych tgczna, pozostata do sptaty kwota
wierzytelnosci na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosita:

o ztytutu zawartych umoéw pozyczek: 14 804 tys. zt,

o ztytutu zawartej umowy sprzedazy akcji: 14 131 tys. zt.

W zwigzku z dokonaniem sptaty kredytu przez spdtke pod firmg Petralink Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
umowa poreczenia zawarta w dniu 23 listopada 2016 roku przez Spétke oraz ING Bank Slaski S.A. wygasta
i na dzien bilansowy 31 grudnia 2021 roku Spétka nie wystepuje jako poreczyciel zadnej umowy poreczenia.
W okresie sprawozdawczym Spétka nie udzielita nowych gwarancji ani poreczen.

50.2. Gwarancje udzielone i otrzymane

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie udzielita, ani nie otrzymata nowych gwarancji, jednak na dziei
sprawozdawczy Spoétka jest strong gwarancji na podstawie ztozonego w dniu 6 grudnia 2016 roku do
dyspozycji mLeasing Sp. z 0.0. weksla in blanco jako zabezpieczenie jakiejkolwiek przysztej, ewentualnie
nieuiszczonej naleznosci przystugujgcej mLeasing Sp. z 0.0. od spotki pod firmg EcoCar S.A. wynikajgcej z
tytutu zawartej przez Ecocar S.A. umowy leasingu nr 0404882016/WZ/249078 - w stosunku do Emitenta jako
poreczyciela weksel z tytutu zawarcia tej Umowy Leasingu moze by¢ wypetniony do kwoty nieprzekraczajgcej
tacznie 360 tys. zt.

50.3. Inne zobowigzania gwarancyjne - dotyczace Gwarancji na rzecz uczestnikow funduszy
inwestycyjnych

W latach ubiegtych (2015-2016) Spétka zawarta umowy gwarancji, zgodnie z ktérymi zobowigzata sie do

wyptaty swiadczen gwarancyjnych na rzecz uczestnikéw czterech funduszy inwestycyjnych:

. WI Inwestycje Rolne Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych z siedzibg we
Wroctawiu, wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 698;

. WI Vivante Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych z siedzibg we Wroctawiu, wpisany
do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 859;

. WI Inwestycje Selektywne Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych z siedzibg we
Wroctawiu, wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 879;

. SGB WI Lasy Polskie Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych z siedzibg we Wroctawiu,
wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1113.

Opisana powyzej gwarancja polega na udzieleniu przez Spétke poreczenia na rzecz nieokreslonego grona oséb
posiadajacych certyfikaty inwestycyjne (uczestnikdw) wyzej wskazanych funduszy. Spétka zawarta umowy
gwarancji, zgodnie z ktérymi zobowigzata sie do wyptaty swiadczern gwarancyjnych na rzecz uczestnikdw
funduszy, ktorzy nabyli certyfikaty okreslonych emisji, w przypadku ziszczenia sie warunkéw okreslonych w
umowie. Co do zasady, odpowiedzialnos¢ gwarancyjna Spétki miata objgc rdoznice pomiedzy cene emisyjng,
za ktdérg uczestnik nabyt certyfikat inwestycyjny danej serii, a ceng wykupu ustalong przez Fincrea
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. wedtug Wartosci Aktywow Netto danego Funduszu przypadajacg
na certyfikat objety gwarancjg. Wraz z potwierdzeniem dokonania przydziatu certyfikatow danej serii lub
potwierdzeniem wpisu do ewidencji uczestnikdw, uczestnik otrzymywat dokumenty potwierdzajace objecie
jego certyfikatédw gwarancjg Spétki. Udzielenie gwarancji przez Spétke byto czynnoscig odptatna, Spdtka miata
otrzymywac¢ wynagrodzenie za przejecie ryzyka w omawianym zakresie na podstawie umowy o
wynagrodzenie za przejecie ryzyka oraz przyczynienie sie do zwiekszenia wartosci aktywow netto
zarzgdzanych funduszy z dnia 17 pazdziernika 2016 r.

Wynagrodzeniem naleznym Spotce na podstawie ww. umowy zawartej z Domem Maklerskim W Investments
S.A. miata by¢ cze$¢ wynagrodzenia otrzymywanego przez wymieniong spotke od Fincrea Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z tytutu dystrybucji certyfikatéw.

Warunkiem realizacji gwarancji byty nastepujace przestanki:
e warto$¢ aktywow netto danego funduszu przypadajgca na certyfikat w dniu wykupu jest nizsza niz
wartos¢ gwarantowana;
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e uczestnik nie otrzymat od danego funduszu lub towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajgcego
funduszem innych swiadczen rekompensujacych réznice wartosci, o ktérej mowa w lit a);

od dnia przydziatu certyfikatéw do dnia wykupu uptynat okreslony okres czasu, nie krotszy niz 12 miesiecy

lub 24 miesigce (w zaleznosci od funduszu).

Pod warunkiem ziszczenia sie przestanek wskazanych pod lit. a) — c) powyzej, zaptata kwoty naleznej z tytutu
gwarancji miata by¢ dokonana przez Spétke na rachunek bankowy wskazany w formularzu zgdania wykupu
certyfikatow ztozonego przez danego uczestnika, w terminie 10 dni kalendarzowych, liczac od dnia wykupu
certyfikatow objetych gwarancjg. Gwarancja udzielona przez Spdtke nie wytgczata ani nie ograniczata
obowigzku funduszy inwestycyjnych wyptaty kwot naleznych uczestnikom.

Poreczenie Emitenta, o ktdrym mowa powyzej, dotyczyto wytgcznie czterech wyzej wskazanych funduszy
i jego ramowe warunki sg analogiczne dla kazdego z funduszy, z pewnymi modyfikacjami w zaleznosci od
konkretnego funduszu.

Uwzgledniajgc okolicznos¢, ze w dniu 21 czerwca 2017 roku Spotka ztozyta pozew przeciwko Fincrea TFI SA
z siedzibg we Wroctawiu w przedmiocie stwierdzenia niewaznos$ci umow gwarancji dotyczacych certyfikatow
inwestycyjnych wyemitowanych przez Inwestycje Selektywne FIZ AN, Vivante FIZ AN, Lasy Polskie FIZ AN oraz
Inwestycje Rolne FIZ AN Spdtka dokonata weryfikacji istnienia wystarczajgcych przestanek ujawnienia
zobowigzania (rezerwy) z tytutu udzielonych gwarancji i uznata, ze zobowigzanie to przestato istnie¢ jako ze
ma ono charakter sporny. Pozew zostat ztozony w zwigzku z analiza dokonang przez Spétke, iz umowy
gwarancji sg dotkniete wada niewaznosci z uwagi na zawarcie ww. umowy z naruszeniem zasad wspdtzycia
spotecznego (art. 58 § 2 KC) oraz przepiséw ustawy Kodeks cywilny (art. 393 § 1 KC) oraz art. 19 ust. 1i ust. 2
ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Do dnia
publikacji niniejszego sprawozdania sprawa nie zostata rozstrzygnieta przed Sagdem | instancji.

Ponadto, Spotka wskazuje, ze w dniu 22 listopada 2017 r. Komisja Nadzoru Finansowego opublikowata
komunikat, iz w dniu 21 listopada 2017 r. podjeta decyzje o cofnieciu FinCrea TFI S.A. zezwolenia na
wykonywanie dziatalnos$ci w formie towarzystwa funduszy inwestycyjnych. W zwigzku z czym, z mocy ustawy,
tj. art. 68 ust. 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, zarzad nad funduszami przejat ich depozytariusza — Raiffeisen Bank Polska S.A.

W dniu 20 lutego 2018 r. Zgromadzenie Inwestorow funduszu Inwestycje Selektywne FIZAN podjeto uchwate
o rozwigzaniu funduszu. Nastepnie w dniu 22 lutego 2018 r. depozytariusz funduszy, Raiffeisen Bank Polska
S.A., poinformowato, iz wystapity przyczyny rozwigzania funduszy: Inwestycje Rolne FIZAN, Lasy Polskie FIZAN
i Vivante FIZAN, o ktérych mowa w art. 246 ust. 1 pkt 2) ww. ustawy o funduszach inwestycyjnych (nie
przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych w terminie). Z dniem zaistnienia
przyczyny rozwigzania funduszu inwestycyjnego rozpoczyna sie proces ich likwidacji. Zgodnie z art. 246 ust.
3 ww. ustawy o funduszach inwestycyjnych: , Rozwigzanie funduszu inwestycyjnego nastepuje po
przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji fundusz inwestycyjny nie moze zbywac jednostek
uczestnictwa albo emitowac certyfikatéw inwestycyjnych, a takze odkupywac jednostek uczestnictwa albo
wykupywaé certyfikatéw inwestycyjnych oraz wyptacaé dochodéw lub przychoddéw funduszu”.

Z uwagi na ww. przepis oraz warunki wyptaty gwarancji stanowiace, iz podstawg obliczenia ewentualnie
naleznego uczestnikowi Swiadczenia gwarancyjnego jest cena wykupu certyfikatu, Spotka stoi na stanowisku,
iz mozliwos$¢ zagdania zaptaty Swiadczen gwarancyjnych przez uczestnikdw czterech funduszy wygasta z chwilg
otwarcia likwidacji. W okresie likwidacji, jak stanowi ww. przepis, nie mozna wykupywac certyfikatéow
inwestycyjnych, a zatem wodwczas nie zaistnieje stan faktyczny (wykup certyfikatow przez fundusz od
uczestnikow) uruchamiajgcy proces wyptaty Swiadczenr gwarancyjnych. Likwidacja funduszu inwestycyjnego,
zgodnie z art. 249 ust. 1 ww. ustawy, polega na: zbyciu jego aktywodw, sciggnieciu naleznosci funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli funduszu i umorzeniu jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych przez
wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych uczestnikom funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych
przez nich jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych. W trakcie likwidacji funduszu, certyfikaty
uczestnikow sg umarzane i fundusz dokonuje wyptaty srodkéow pienieznych uczestnikowi.

Zatem zakonczenie procesu likwidacji nie nastepuje poprzez wykup certyfikatdw inwestycyjnych po cenie
wykupu, lecz certyfikariusze sg zaspokajani z sumy pienieznej zgromadzonej w funduszach proporcjonalnie
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do liczby posiadanych certyfikatow inwestycyjnych. Takze w tym wypadku nie zaistnieje stan faktyczny
(wykup certyfikatow przez fundusz od uczestnikdw) rodzacy odpowiedzialnos¢ Spotki z tytutu gwarancji.

Wszystkie ww. fundusze znajdujg sie obecnie w procesie likwidacji, co oznacza, iz fundusz nie moze
realizowa¢ wykupow od uczestnikdw. Likwidacja koriczy sie umorzeniem certyfikatow i wyptatg srodkéw
zgromadzonych w toku likwidacji przez likwidatora (czyli depozytariusza). Zaréwno w procesie likwidacji, jak
i jej zakonczeniu, nie ma wykupow certyfikatow inwestycyjnych przez fundusz. Warunkiem wyptaty gwarancji
jest uzyskanie ceny wykupu nizszej niz cena emisyjna (czyli cena, za jakg nabyto certyfikat). Skoro wiec nie
ma ceny wykupu (bo wykupy nie mogg mie¢ miejsca po zaistnieniu przyczyny rozwigzania funduszu i
postawieniu go w stan likwidacji), to nie moga zisci¢ sie przestanki potencjalnej wyptaty swiadczenia
gwarancyjnego. Zdaniem Spétki, z dniem 20 i 22 lutego 2018 r. ryzyko potencjalnej odpowiedzialnosci
gwarancyjnej Spotki wygasto.

Ewentualne potencjalne ryzyko zwigzane z udzielonymi przez Spotke gwarancjami moze dotyczy¢ roszczen
zwigzanych z przeprowadzonymi wykupami certyfikatow inwestycyjnych przez fundusze: Inwestycje
Selektywne FIZAN i Viavnte FIZAN w dniach: 31 marca 2017 r., 30 czerwca 2017 r. i 30 wrzesnia 2017 r.

Maksymalne zobowigzanie finansowe z tego tytutu Spdétka szacuje na kwote nie wigkszg niz 3 870 tys. zt.
Zobowigzanie to ma charakter sporny i nie stanowi zobowigzania warunkowego w rozumieniu przepiséw
MSSF oraz stanowi ono przedmiot rozstrzygniecia przez sad w zwigzku ze ztozonym przez Spétke w dniu 21
czerwca 2017 roku pozwem przeciwko Fincrea TFI SA z siedzibg we Wroctawiu w przedmiocie stwierdzenia
niewaznosci umow gwarancji dotyczacych certyfikatow inwestycyjnych wyemitowanych przez Inwestycje
Selektywne FIZ AN, Vivante FIZ AN, Lasy Polskie FIZ AN oraz Inwestycje Rolne FIZ AN. Do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie zapadto rozstrzygniecie w sprawie.

W zwigzku z powyzszym, Spétka uznaje wszelkie przyszte roszczenia, mogace wynikna¢ z uméw gwarancji po
dniu 20 i 22 lutego 2018 roku, za pozbawione podstawy prawnej, nieuzasadnione i nienalezne. Z uwagi
bowiem na otwarcie likwidacji Funduszy, warunki gwarancji nie moga sie wypetni¢ z przyczyn niezaleznych
tak od Spatki, jak i uczestnikow funduszy inwestycyjnych.

Nalezy wskaza¢, ze w dniu 21 maja 2019 roku bank Raiffeisen S.A., ktory petni role likwidatora Funduszu
Inwestycyjnego Vivante FIZ AN opublikowat oswiadczenie, w ktérym poinformowat, ze na dzien otwarcia
likwidacji tj. 23 lutego 2018 roku oszacowana zostata warto$¢ aktywow netto Funduszu Inwestycje Vivante
FIZ AN rozumiana, jako warto$¢ aktywow Funduszu skorygowana o zobowigzania, w kwocie 5.928 tys. zt. Przy
uwzglednieniu liczby wyemitowanych certyfikatow 61.006szt., wartos¢ aktywdw netto przypadajgca na jeden
certyfikat inwestycyjny wyniosta 97,17 zt . Czyli wartos¢ netto aktywow Funduszu Vivante FIZ AN wynosita na
dzien rozpoczecia likwidacji 5.928 tys.zt.

Zgodnie z dostepng informacjg publiczng, na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Fundusz Vivante
FIZ AN nie zbyt zadnych papieréw wartosciowych od momentu likwidacji, a wartos¢ aktywdéw netto na
certyfikat pozostawata bez zmian wobec stanu na dzied ww. oswiadczenia.

W dniu 22 maja 2019 roku bank Raiffeisen S.A., ktéry petni role likwidatora Funduszu Inwestycyjnego
Inwestycje Selektywne FIZ AN opublikowat oswiadczenie, w ktérym poinformowat, ze na dzien otwarcia
likwidacji tj. 20 lutego 2018 roku oszacowana zostata wartos¢ aktywow netto Funduszu Inwestycje
Selektywne FIZ AN rozumiana, jako wartos¢ aktywow Funduszu skorygowana o zobowigzania, w kwocie
46.049tys. zt. Przy uwzglednieniu liczby wyemitowanych certyfikatéw 70.769 szt., wartosé aktywow netto
przypadajgca na jeden certyfikat inwestycyjny wyniosta 650,70 zt. Czyli wartos$¢ netto aktywow Funduszu
Inwestycje Selektywne FIZ AN wynosita na dzien rozpoczecia likwidacji 46.049 tys.zt.

Zgodnie z dostepng informacjg publiczng, na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Fundusz
Inwestycje Selektywne FIZ AN nie zbyt zadnych papieréw wartosciowych od momentu likwidacji, a wartos¢
aktywow netto na certyfikat pozostawata bez zmian wobec stanu na dzien ww. oSwiadczenia.

W dniu 6 czerwca 2019 roku bank Raiffeisen S.A., ktéry petni role likwidatora Funduszu Inwestycyjnego Lasy
Polskie FIZ AN opublikowat oswiadczenie, w ktorym poinformowat, ze na dzien otwarcia likwidacji tj. 23 lutego
2018 roku oszacowana zostata wartos¢ aktywdw netto Funduszu Lasy Polskie FIZ AN rozumiana, jako wartos¢
aktywow Funduszu skorygowana o zobowigzania, w kwocie 55.031tys. zt. Przy uwzglednieniu liczby

48



Baltic Bridge Spdtka Akcyjna
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2021 roku (w tysigcach ztotych)

wyemitowanych certyfikatéw 162.642 szt., wartos¢ aktywOw netto przypadajaca na jeden certyfikat
inwestycyjny wyniosta 338,35 zt . Czyli warto$¢ netto aktywow Funduszu Lasy Polskie FIZ AN wynosita na dzien
rozpoczecia likwidacji 55.031 tys.zt.

Zgodnie z dostepng informacjg publiczng, na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Fundusz Lasy
Polskie FIZ AN nie zbyt zadnych papieréw wartosciowych od momentu likwidacji, a wartos¢ aktywdéw netto
na certyfikat pozostawata bez zmian wobec stanu na dzien ww. oswiadczenia.

W dniu 7 czerwca 2019 roku bank Raiffeisen S.A., ktéry petni role likwidatora Funduszu Inwestycje Rolne FIZ
AN opublikowat oswiadczenie, w ktérym poinformowat, ze na dzien otwarcia likwidacji tj. 23 lutego 2018 roku
oszacowana zostata warto$¢ aktywdw netto Funduszu Inwestycje Rolne FIZ AN rozumiana, jako wartos¢
aktywow Funduszu skorygowana o zobowigzania, w kwocie 80.153tys. zt. Przy uwzglednieniu liczby
wyemitowanych certyfikatéw 100.336 szt.,, wartos¢ aktywdw netto przypadajaca na jeden certyfikat
inwestycyjny wyniosta 798,85 zt. Czyli wartos¢ netto aktywow Funduszu Inwestycje Rolne FIZ AN wynosita na
dzien rozpoczecia likwidacji 80.153 tys.zt.

Zgodnie z dostepng informacjg publiczng, na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Fundusz
Inwestycje Rolne FIZ AN nie zbyt zadnych papieréw warto$ciowych od momentu likwidacji, a wartos¢
aktywow netto na certyfikat pozostawata bez zmian wobec stanu na dzied ww. oswiadczenia.

Ponadto Bank wskazat, ze ,zgodnie z przepisami prawa przekazat sprawozdanie do badania przez biegtego
rewidenta — Mac Auditor Sp. z 0.0., z ktdrym zawart stosowng umowe. Kopia sprawozdania zostata rowniez
dostarczona do Komisji Nadzoru Finansowego. W kolejnych krokach Bank zakonczy proces przygotowania
i audytu sprawozdan finansowych spétek celowych i Funduszu na koniec 2018 roku. Dopiero po
przygotowaniu tej dokumentacji mozliwe bedzie podjecie dziatan zwigzanych ze sprzedazg majatku
Funduszu.”

Ostatnimi informacjami opublikowangymi przez Raiffeisen dot. sytuacji majatkowej likwidowanych funduszy:
Vivante, Lasy Polskie, Inwestycje Rolne i Inwestycje Selektywne sg , Informacje pétroczne o stanie likwidacji
funduszu na dzien 21 sierpnia 2021 r.”, przy czym Likwidator nie wskazuje wprost warto$s¢ majgtku
poszczegdlnego Funduszu. Likwidator podaje jedynie wartos¢ aktywdw netto, przypadajacg na 1 certyfikat
inwestycyjny, okreslajac jg jako ,szacunkowg”. W ,Informacji potrocznej” dot. funduszu Vivante FIZAN w
likwidacji nie podano informacji dotyczacych sprzedazy przez Likwidatora kluczowego sktadnika majatku
Funduszu, ktéry stanowi nieruchomos$¢ gruntowa potozona w Otwocku o powierzchni ok. 6,7 ha za
zaskakujaca kwote 4.000.000,00 zt netto.

Spoétka uznaje za witasciwe poinformowanie, iz Raiffeisen opublikowat w dniu 7 pazdziernika 2019 roku
komunikat, iz na wniosek uczestnikdw funduszu Inwestycje Rolne FIZAN zamierza wystgpi¢ z powddztwem
przeciwko FinCrea S.A. (dawniej: FinCrea TFI S.A.) . Zgodnie z komunikatem Banku, powddztwo uzasadnione
jest nienalezytym wykonywaniem obowigzkéw towarzystwa funduszy inwestycyjnych przez FinCrea S.A.
i szkodg poniesiong przez uczestnikéw funduszu.

W wyniku prowadzonych rozméw, w dniu 5 kwietnia 2019 roku Spoétka zawarta ugode z uczestnikami
funduszy Inwestycje Selektywne FIZAN i Vivante FIZAN, ktérzy dochodzili swoich roszczen na drodze
postepowan sgdowych. Przedmiotem roszczen uczestnikow ww. funduszy inwestycyjnych sg roszczenia
tytutu umoéw gwarancji dot. nastepujgcych dni wykupdw zrealizowanych przez ww. fundusze:
31 marca 2017 roku, 30 czerwca 2017 roku i 30 wrzesnia 2017 roku Zawarcie ugody spowoduje wygasniecie
ok. 95 % wszystkich spraw sgdowych zainicjowanych przez uczestnikdw funduszy inwestycyjnych przeciwko
Spotce. Ugoda objeta roszczenia uczestnikow na kwote 933.633,00 ztotych. W roku 2019 Spdétka dokonata
wyptaty w ramach ugody kwoty 591 tys.zt.

Zawarcie ugody umozliwi Spétce dochodzenie roszczen odszkodowawczych od podmiotéw zarzgdzajgcych
i nadzorujacych zarzad aktywami funduszy inwestycyjnych Inwestycje Selektywne FIZAN i Vivante FIZAN.

W 2022 r. Spétka planuje rozpoczaé kolejng ture rozméw z uczestnikami w/w funduszy celem rozliczenia ich
roszczen.

49



Baltic Bridge Spdtka Akcyjna
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2021 roku (w tysigcach ztotych)

50.4. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2021 roku Spodtka nie byta zobowigzana do poniesienia istotnych naktaddéw na rzeczowe
aktywa trwate ani na finansowe aktywa trwate poza tymi ujawnionymi w pkt. 47 niniejszego raportu.

50.5. Sprawy sadowe

W 2021 r. nie wszczeto wobec Spétki postepowan sadowych zwigzanych z udzieleniem w/w gwarancji, ktére
miatyby jakikolwiek wptyw na jej wynik finansowy.

W 2021 r. wszczeto 19 postepowan egzekucyjnych przeciwko Spotce na tgczng kwote roszczen gtéwnych:
401 234,19 zt. Trzy postepowania egzekucyjne zostaty zakonczone z uwagi na catkowite zaspokojenie
wierzycieli. W toku postepowan egzekucyjnych zajeto rachunek maklerski Spétki. Zaréwno kwota zajec
egzekucyjnych, jaki i zakres zajetego majatku, nie wptywajg istotnie na sytuacje finansowa Spétki.

50.6. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania
wysokich kar isankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje
wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci iniespdjnosci. Czesto wystepujace rdznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organdw panstwowych,
jak ipomiedzy organami panstwowymi iprzedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw
niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz
istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od korca roku,
w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spétki moga zostaé powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

51. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Emitent w analizowanym okresie sprawozdawczym nie zawierat istotnych uméw z jednostkami powigzanymi
na warunkach odbiegajgcych od warunkéw rynkowych.

51.1. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére
obowigzujg w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Zgodnie z art. 18 Statutu Spoétki do zawierania w imieniu Spotki umoéw z cztonkami Zarzadu upowazniona jest
Rada Nadzorcza, przy czym umowy te w imieniu rady Nadzorczej podpisuje wyznaczony przez Rade
Nadzorczg cztonek Rady Nadzorczej. Postanowienie to, nie wytgcza stosowania art. 379 § 1 Kodeksu spoétek
handlowych w zakresie, w jakim mowa jest tam o petnomocniku powoftanym uchwata Walnego
Zgromadzenia.

51.2. Podmioty wywierajgce znaczacy wptyw na jednostke

Na dzien bilansowy akcjonariuszem, ktérego znaczacy wptyw na Jednostke wynikat ze znacznych pakietéw
posiadanych akcji, byta spotka pod firmg PJW Holdings Limited z siedzibg w Nikozji w Republice Cypryskiej,
ktéra posiadata 14 460 100 akcji Spotki, co zapewniato 65,98 % kapitatu zaktadowego oraz dawato
uprawnienie do wykonywania 14 460 100 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

51.3. Pozyczki udzielone cztonkom Zarzadu i inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu.

Nie wystapity.
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51.4. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

Wynagrodzenie wyptacone przez Emitenta lub nalezne od Emitenta cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady

Nadzorczej Baltic Bridge zaprezentowano ponizej:

Wynagrodzenie Zarzadu 2021 2020
Leszek Wisniewski 84 84
Razem Zarzad 84 84
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 2021 2020
Mariusz Koper — Przewodniczacy od 05.09.2019 do 18.02.2020 0 8
Barttomiej Gajecki — Cztonek od 05.09.2019 12 12
Rafat Pyzlak — Cztonek od 05.09.2019 12 12
Radostaw Gérka — Cztonek od 05.09.2019 12 12
Robert Radoszewski — Cztonek od 02.12.2019 12 12
Jacek Miksiewicz — Cztonek od 27.08.2020 12 0
Razem Rada Nadzorcza 60 56

W okresie 12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2021 i 31 grudnia 2020 roku Zarzad i Rada Nadzorcza nie
uzyskiwata swiadczen w formie nagrdd jubileuszowych, $wiadczen po okresie zatrudnienia, swiadczen
z tytutu rozwigzania stosunku pracy ani S$wiadczen pracowniczych w formie akcji wtasnych.

52. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia nalezne wynagrodzenie spotki pod firmg Interfin Sp. z 0.0. - podmiotu
uprawnionego do przegladu oraz badania sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2020 roku roku oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku w podziale na rodzaje ustug:

Rodzaj ustugi / za rok bilansowy 2021 2020
Obowigzkowe badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 20 20
Obowigzkowy przeglad poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 0 14
Razem 20 34

53. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Celem zarzgdzania ryzykiem finansowym jest minimalizacja negatywnych skutkdéw, jakie mogg wywotac
czynniki ryzyka. Poniewaz Emitent posiada rézne instrumenty finansowe, zarzadzanie ryzykiem finansowym
realizowane jest na podstawie réznych procedur i obejmuje rézne obszary dziatalnosci Emitenta.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentdéw finansowych obejmuja:

e Ryzyko kredytowe

e Ryzyko rynkowe (ryzyko cenowe, ryzyko wartosci godziwej zwigzane ze stopg procentowg),
e Ryzyko kurséw walut

e Ryzyko ptynnosci

53.1. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak mozliwosci wywigzania sie ze zobowigzan przez wierzycieli
Spotki i zwigzane jest z trzema gtdwnymi obszarami:

e wiarygodnoscia kredytowg klientéw handlowych;

e wiarygodnoscia kredytowg instytucji finansowych tj. bankéw;

e wiarygodnoscia kredytowa podmiotdw, w ktdre Spétka inwestuje, udzielajac pozyczek.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku Spoétka posiadata istotne naleznosci pozostate oraz naleznosci wynikajgce
z udzielonych pozyczek, zatem byta ona narazona na ryzyko kredytowe swoich kontrahentéw
i pozyczkobiorcéw. Spétka dokonata w ubiegtym troku obrachunkowym weryfikacji wartosci tych aktywoéw
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finansowych w oparciu o model przysztych strat kredytowych uwzgledniajgc profil ryzyka kredytowego
kontrahentéw, w wyniku ktérej dokonano istotnych odpiséw aktualizacyjnych. Informacja o zawigzanych
odpisach aktualizacyjnych w zwigzku z przeprowadzong analizg odzyskiwalnosci naleznosci
kréotkoterminowych oraz pozyczkowych, a takie opis uzyskanych przez Spétke poreczen sptat naleznosci
znajduje sie w nastepujacych notach niniejszego sprawozdania:

e Odpisy aktualizacyjne z tytufu utraty wartosci aktywow oraz odwrdcenie odpisow. Nota nr 31.

e Naleznosci handlowe i pozostate oraz analiza odzyskiwalnosci. Nota nr 36.

e Pozyczki udzielone oraz analiza odzyskiwalnosci. Nota nr 37.

53.2. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci dotyczy ryzyka utraty ptynnosci finansowej Spétki, czyli zdolnos$ci regulowania swoich
zobowigzan w wyznaczonym terminie. Spotka zarzadza swojg ptynnoscig poprzez biezgce monitorowanie
poziomu wymagalnych zobowigzan, prognozowanie przeptywow pienieznych oraz odpowiednie zarzgdzanie
Srodkami pienieznymi.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2021 roku udziat zobowigzan krétkoterminowych bez rezerw w strukturze
finansowania Spotki wynosit ok. 546%. Mimo duzego ryzyka ptynnosci Spétka nie widzi zagrozenia do
kontynuacji dziatalnosci.

Niemniej jednak Spdtka wskazuje na istnienie ryzyka zwigzanego z koniecznoscig realizacji przysztych
ewentualnych zobowigzan wynikajacych z udzielonych przez Spétke gwarancji zysku oraz toczacych sie spraw
sadowych. Wszystkie te zobowigzania majg charakter sporny i s3 kwestionowane przez Spotke; zostaty one
szerzej opisane w nocie nr 51 w niniejszym sprawozdaniu Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe.

W celu ograniczenia ryzyka utraty ptynnosci Emitenta, otrzymat on od wiekszosciowego akcjonariusza list
wsparcia - Spotka otrzymata pisemne zapewnienie od wiekszosciowego akcjonariusza posiadajgcego 65,99%
w jej kapitale zaktadowym, tj. PJW Holdings Limited — wskazujgce, ze podmiot ten jest gotowy do
finansowania biezacej dziatalnosci Spotki i bedzie udzielat jej finansowego wsparcia niezbednego do
kontynuowania jej dziatalnosci przynajmniej przez okres 12 miesiecy od dnia przekazania pisma.

Szersza charakterystyka ryzyka finansowego oraz zasad nim zarzadzania znajduje sie w Sprawozdaniu
z dziatalnosci Emitenta w pkt. Opis istotnych czynnikdow ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu
Spédtka jest na nie narazona.

54. Instrumenty finansowe

54.1. Monitoring instrumentdéw finansowych

Emitent dokonuje okresowej analizy istotnych instrumentéw finansowych oraz wycenia je i klasyfikuje pod
wzgledem mozliwosci generowania przysztych dochoddw. Klasyfikacji tej dokonuje sie w chwili rozpoznania
aktywa lub zobowigzania, a kazde aktywo wycenia przynajmniej raz na zakonczenie roku bilansowego.

31.12.2021

Aktywa finansowe
wartos¢ brutto Odpis/ aktualizacja wartosci wartos¢ netto

Aktywa wyceniane w koszcie zamortyzowanym

Pozyczki udzielone 127131 (127 131) -
Naleznosci handlowe 305 (305) -
Pozostate naleznosci 79202 (79 130) 72
Srodki pieniezne 95 - 95

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Instrumenty kapitatowe (akcje / udziaty) 3157 (2 861) 296
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Nalezy wskazaé, ze pogorszenie sie koniunktury gospodarczej w Polsce i Europie obserwowane w ostatnich
miesigcach oraz nieprzewidywalno$¢ co do rozwoju sytuacji w zwigzku z pandemia koronawirusa oraz jej
skutkami w wymiarze spotecznym i gospodarczym wzmagajg niepewnos¢ i mogg wptywac na pogorszenie
wynikow i sytuacji finansowej zaréwno samej Spotki, jak i jej kontrahentédw. Spétka na biezgco monitoruje
sytuacje makroekonomiczng Polski oraz uwzglednia jg w swoich planach dziatania.

54.2. Ryzyko stopy procentowej

Pozyczki udzielone krétkoterminowe oraz dtugoterminowe oprocentowane sg zwykle o statg stope
procentowa.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci narazone sg na zmiany rynkowych stop
procentowych tylko posrednio poprzez tzw. ,kredyt kupiecki”.

Natomiast srodki pieniezne i ich ekwiwalenty zwykle oprocentowane sg wedtug zmiennych stép opartych
o WIBOR. Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane
w okresach ponizej jednego roku.

Pozostate instrumenty finansowe Spétki, ktdére nie zostaty ujete w powyiszych tabelach, nie sg
oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegajg ryzyku stopy procentowe;.

54.3. Ryzyko kurséw walut

Posiadane przez Spétke instrumenty finansowe w niewielkim stopniu narazone sg na ryzyko zmian kursow

walut, jako, ze:

e Zasadnicza wiekszos$¢ inwestycji Spotki w aktywa finansowe wyrazona jest w ztotych polskich (oprocz
udziatéw spotki Frugoton LTD)

e Spodtka posiada nieznaczne kwoty naleznosci handlowych i pozostatych denominowane w walutach
obcych.

e Pozyczki udzielone oraz otrzymane przez Spdtke w wiekszosci wyrazone sg w ztotych polskich.

o Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Spétka posiada gtéwnie w ztotych polskich.

55. Zarzadzanie kapitatem
Ponizej zaprezentowano strukture zadtuzenia Emitenta na koniec 31 grudnia 2021 roku oraz 31 grudnia 2020
roku.

Gtéwnym celem zarzgdzania kapitatem jest zapewnienie Spotce zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci. Na
dzien 31 grudnia 2021 roku, kapitat obrotowy netto Spétki liczony jako réznica pomiedzy wartoscig aktywéw
obrotowych, a zobowigzan krétkoterminowych i rezerw byt ujemny i wynosit (4 211) tys.zt.

Wyszczegoélnienie 31.12.2021 31.12.2020

Oprocentowane kredyty i pozyczki 0 0
Zobowiazania z tytutu leasingu, handlowe oraz pozostate zobowigzania 3611 1236
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 95 35
Zadtuzenie netto 3516 1201
Kapitat wtasny (3915) (3275)
Kapitat razem (3 915) (3 275)
Kapitat i zadtuzenie netto (399) (2074)
Wskaznik dzwigni (881,20%) (57,91%)

56. Struktura zatrudnienia

Zatrudnienie w Spodtce, wroku zakornczonym dnia 31 grudnia 2021 oraz 31 grudnia 2020 roku nie

wystepowato.
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57. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie zanotowano zdarzen nieujetych w sprawozdaniu, ktére mogtyby w znaczgcy sposob
wptynac na przyszte wyniki Spotki.

58. Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb
wptynaé na przyszte wyniki

W okresie pomiedzy dniem 31 grudnia 2021 roku, a dniem publikacji niniejszego sprawozdania, nie
zanotowano, zdarzen nieujetych w sprawozdaniu, ktdre moga w znaczacy sposéb wptynaé na przyszte wyniki
Spotki.

59. Informacja, sporzagdzona na podstawie oswiadczenia Rady Nadzorczej Spoftki,
o dokonaniu wyboru firmy audytorskiej przeprowadzajacej badanie rocznego
sprawozdania finansowego

W dniu 29 marca 2021 roku Rada Nadzorcza Emitenta zgodnie z przepisami Ustawy o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz o nadzorze publicznym z dnia 11 maja 2017 r. (Dz. U. z dn. 6.06.2017 poz. 1089)
oraz innymi obowigzujgcymi przepisami, dokonata wyboru podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia:

e badania sprawozdania finansowego Spotki sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2020 roku,

e  przegladu sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2021 roku,

e badania sprawozdania finansowego Spotki sporzgdzonego na dzieri 31 grudnia 2021 roku,

e  przegladu sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2022 roku.

Do przeprowadzenia wyzej wymienionych badan sprawozdan finansowych Emitenta wybrano spétke pod
firma Interfin Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, wpisang na prowadzong przez Krajowa lzbe Biegtych
Rewidentéw liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 529.
Wybdr podmiotu majgcego przeprowadzi¢ badania wyzej wymienionych sprawozdan finansowych Spétki
dokonany zostat na podstawie art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 1994
Nr 121, poz. 591 ze zm.) w zw. z Art. 19. Ust. 2 pkt I) Statutu Spétki oraz zgodnie z zgodnie z nowymi
regulacjami prawnymi zawartymi w Ustawie z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089.) oraz Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdétowych wymogow
dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajace decyzje
Komisji 2005/909/WE.

Firma audytorska majaca przeprowadzi¢ badania oraz przeglad wyzej wymienionych sprawozdan
finansowych Spétki oraz cztonkowie zespotu majgcego przeprowadzi¢ badania oraz przeglad spetniajg
warunki do sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania/przegladu sprawozdania
finansowego zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki

zawodowe].

Umowa z audytorem zostata zawarta na okres wykonania wyzej wymienionych ustug.
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Baltic Bridge Spdtka Akcyjna
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2021 roku (w tysigcach ztotych)

Zatwierdzono do publikacji przez Zarzad Baltic Bridge S.A.

Petniona
ImieiN isk
mie i Nazwisko Rk
Leszek Wisniewski Prezes Zarzadu Warszawa, 13 kwietnia 2022 roku
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