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9 miesiecy zakonczonych 30 wrze$nia 2017 roku (w tysigcach PLN)

Wybrane dane finansowe jednostkowe

za okres 9 miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2017 roku

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 30.09.2017 r. 30.09.2016 r. 30.09.2017 r. 30.09.2016 .
9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy

30.09.2017 r. 30.09.2016 r. 30.09.2017 r. 30.09.2016 r.
Przychody ze sprzedazy 1897 3091 446 708
Koszty dziatalnosci operacyjnej (456) (2 095) (107) (480)
Zysk (strata) na sprzedazy 1441 996 339 228
Zysk (str.ata.) na dziatalnosci 2177 (54) 511 (12)
operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (5578) 1030 (1310) 236
Zysk (strata) netto (5924) 1124 (1392) 257
Przeptywy pienigzne netto z 28907 10 640 6791 2435
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z (28 111) (13 663) (6 604) (3127)
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z (824) 810 (194) 185
dziatalnosci finansowej

30.09.2017 r. 31.12.2016 . 30.09.2017 r. 31.12.2016r.
Aktywa trwate 68 004 18 872 15781 4266
Aktywa obrotowe 126 588 182 947 29377 41353
Pozyczki udzielone dtugoterminowe 64 029 14 812 14 859 3348
Pozyczki udzielone krétkoterminowe 46 565 51 882 10 806 11727
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
Naleznosci krétkoterminowe 79 118 111305 18 361 25159
S.rod.klhplenlezne i inne aktywa 51 79 12 18
pieniezne
Kapitat wiasny 194 128 199 837 45 051 45171
Zobowaza‘nla i rezerwy 0 0 0 0
dtugoterminowe
Zolbow@zan.m i rezerwy 164 1982 108 248
krétkoterminowe
Rezerwy dtugoterminowe 0 0 0 0
Rezerwy krétkoterminowe 353 393 82 89
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 8,86 9,12 2,06 2,06
(w zt)
Zysk (strata) za okres na jedna akcje
2wykta (w z.) (0,27) (0,26) (0,06) (0,06)
Liczba akcji na dzien bilansowy 21912 764 21912764 21912 764 21912764
Srednia wazona liczba akcji 21912 764 21912764 21912 764 21912764

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EURO wedtug

nastepujgcych zasad:

poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow — wedtug $redniego kursu ogtoszonego na dzien
29 wrzesnia 2017 r. przez Narodowy Bank Polski (4,3091 zt / EURO),

poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow
srodkéw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzier kazdego zakoriczonego miesigca okresu
sprawozdawczego (4,2566 zt / EURO) w 2017 r.,

poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow — wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dzien
31 grudnia 2016 r. przez Narodowy Bank Polski (4,4240 zt / EURO),

poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywow
srodkéw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng s$rednich kurséw
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu
sprawozdawczego (4,3120 zt / EURO) w 2016 r.

Kwartalna skrocona jednostkowa informacja dodatkowa do kwartalnego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralng cz¢sé
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Kwartalne jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw
za okres 9 miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2017 roku

Jednostkowe sprawozdanie 01.01.2017 - 01.07.2017 - 01.01.2016 - 01.07.2016 -

z zyskow lub strat i innych catkowitych 30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016
dochodéw (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 1897 4 3091 660
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 1897 4 3091 660
Przychody ze sprzedazy towarow i

malleria’féyw i ! 0 0 0 0
Koszty dziatalnosci operacyjnej (456) (113) (2 095) (540)
Amortyzacja (13) (4) (117) (34)
Zuzycie materiatéw i energii (20) 0 (144) (14)
Ustugi obce (211) (35) (1023) (286)
Podatki i optaty (41) (1) (40) (3)
Wynagrodzenia (115) (38) (483) (155)
Ubezpieczenia spoteczne i inne

Swiadczenia 22 “) (109) (35)
Pozostate koszty rodzajowe (36) (31) (179) (13)
Wartos¢ sprzedanych towaréw i

materia’fé\?v ! 0 0 0 0
Zysk (strata) na sprzedazy 1441 (109) 996 120
Pozostate przychody operacyjne 818 0 1050 645
Pozostate koszty operacyjne (82) 0 (2 100) (1693)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2177 (109) (54) (928)
Przychody finansowe 3118 1181 1126 460
Koszty finansowe (10 873) (100) (42) 43
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (5578) 972 1030 (425)
Podatek dochodowy (346) (159) 94 2
- biezacy podatek dochodowy 0 0 0 0
- odroczony podatek dochodowy (346) (159) 94 2
Zysk (strata) ne.tto z dziatalnosci (5 924) 313 1124 (423)
kontynuowanej

Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto (5924) 813 1124 (423)
Jednostkowe sprawozdanie 01.01.2017 - 01.07.2017 - 01.01.2016 - 01.07.2016 -

z zyskow lub strat i innych catkowitych 30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016
dochodéw (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Pozostate catkowite dochody:

Pozycje, ktore nie beda reklasyfikowane

do wyniku 0 0 0 0
Pozyqe., ktore r’nloga. by¢ reklasyfikowane (73) (65) 497 259
do wyniku w pézniejszych okresach:

Zysk/strata netto z tytutu wyceny

aktywoéw finansowych dostepnych do (90) (80) 614 320
sprzedazy

Podatek dochodowy odnoszacy sie do

sktadnikéw pozostatych catkowitych 17 15 (117) (61)
dochodow

Suma catkowitych dochodéw (5997) 748 1621 (164)

Kwartalna skrocona jednostkowa informacja dodatkowa do kwartalnego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralng cz¢sé
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Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzieh 30 wrzesnia 2017 roku

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (Aktywa) (?\?:l))ga.:::; 3:6:2';?:)6 (i?ii'::::)
Aktywa trwate 68 004 18 872 16 824
Rzeczowe aktywa trwate 11 24 0
Wartosé firmy 0 0 0
Inne wartosci niematerialne 0 0 2
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0
Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 0 8039
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspétzaleznych 3649 3649 5320
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 315 388 671
Pozyczki udzielone 64 029 14 812 2792
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu 0 0 0
wymagalnosci

Pozostate aktywa finansowe 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0
Pozostate aktywa trwate 0 0 0
Aktywa obrotowe 126 588 182 947 192173
Zapasy 0 0 0
Naleznosci handlowe 256 1819 1081
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego (PDOP) 0 0 0
Pozostate naleznosci 78 862 109 486 130830
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 0 0 2
finansowy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
Pozyczki udzielone 46 565 51882 38138
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu 0 0 0
wymagalnosci

Pozostate aktywa finansowe 0 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 854 849 1830
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 51 79 88
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 18 832 20182
AKTYWA RAZEM 194 592 201 819 208 997

Kwartalna skrocona jednostkowa informacja dodatkowa do kwartalnego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralng cz¢sé
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (Pasywa) 39'09'2017 31.12.2016 39'09'2016
(niebadane) (badane) (niebadane)
Kapitaty wtasne 194 128 199 837 206 866
Kapitat zaktadowy 175 302 175302 175302
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 0 0 0
Akcje wtasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
Pozostate kapitaty 26 640 32300 32300
Kapitat z aktualizacji wyceny (1.890) (2 105) (1 860)
Niepodzielony wynik finansowy 0 0 0
Wynik finansowy biezacego okresu (5924) (5 660) 1124
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe 0 0 71
Kredyty i pozyczki 0 0 0
Zobowigzania finansowe, w tym z tytutu leasingu i dtuznych 0 0 12
papierow wartosciowych
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 59
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0 0 0
Pozostate rezerwy 0 0 0
Rozliczenia migedzyokresowe przychodéw 0 0 0
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 464 1982 1161
Kredyty i pozyczki 0 807 0
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 0 0 0
wynik finansowy
Zobowigzania finansowe, w tym z tytutu leasingu i dtuznych 3 20 12
papieréow wartosciowych
Zobowigzania handlowe 18 645 105
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 0 0
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 85 117 1044
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0 0 0
Pozostate rezerwy 353 393 0
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 0 0 0
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 899
PASYWA RAZEM 194 592 201 819 208 997

Kwartalna skrocona jednostkowa informacja dodatkowa do kwartalnego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralng cz¢sé
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9 miesiecy zakonczonych 30 wrze$nia 2017 roku (w tysigcach PLN)

Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

za okres 9 miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2017 roku

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01.2017 -
30.09.2017
(niebadane)

01.01.2016 -
30.09.2016
(niebadane)

DZIAtALNOSC OPERACYJNA

Zysk / Strata przed opodatkowaniem (5578) 1030
Korekty razem: 34 485 9610
Amortyzacja 13 117
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (3 106) 1123
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 10 100 235
Zmiana stanu rezerw (40) (760)
Zmiana stanu zapaséw 0 0
Zmiana stanu naleznosci 28 232 8203
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (709) 2 055
Zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych i pozostatych aktywéw (5) (1363)
Inne korekty 0 0
Gotdéwka z dziatalnosci operacyjnej 28 907 10 640
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 0 0
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 28 907 10 640
DZIALALNOSC INWESTYCYINA
Wplywy 34 680 34 557
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 0 122
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Zbycie aktywow finansowych 19 540 10 316
Otrzymane odsetki 0 172
Otrzymane dywidendy 0 0
Sptata udzielonych pozyczek 11174 18 209
Wykup obligacji 0 0
Inne wptywy inwestycyjne 3966 5738
Wydatki (62 791) (48 220)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 0 (18)
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Wydatki na aktywa finansowe (12) (1932)
Udzielenie pozyczek (62 779) (42 443)
Inne wydatki inwestycyjne 0 (3827)
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (28 111) (13 663)
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 0 1445
Kredyty i pozyczki 0 1400
Inne wptywy finansowe 0 45
Wydatki (824) (635)
Sptaty kredytow i pozyczek (800) (600)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego (12) (12)
Odsetki (12) (23)
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (824) 810
D. Przeptywy pieniezne netto razem (28) (2213)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym (28) (2213)
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 79 2301
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 51 88

Kwartalna skrocona jednostkowa informacja dodatkowa do kwartalnego sprawozdania finansowego
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Kwartalne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres

9 miesiecy zakonczonych 30 wrzes$nia 2017 roku (w tysigcach PLN)

Skrécone jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wiasnym

za okres 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2017 roku

Pozostate . . . Wynik
. . . 3 Kapitat z Niepodzielony . Razem
Sprawozdanie ze zmian Kapitat kapitaty s e N finansowy .
. . . aktualizacji wynik . . kapitaty
w jednostkowym kapitale wiasnym zaktadowy zapasowe i . biezacego
wyceny finansowy wiasne
rezerwowe okresu
9 miesiecy zakoriczonych 30.09.2017 r. (niebadane)
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2017r. 175 302 32300 (2 105) (5 660) 0 199 837
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 175 302 32300 (2 105) (5 660) 0 199 837
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0
Ptatnosci w formie akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto 0 (5 660) 0 5660 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany 0 0 288 0 0 288
Suma dochodéw catkowitych 0 0 (73) 0 (5924) (5997)
Kapitat wtasny na dzien 30.09.2017 r. 175 302 26 640 (1890) 0 (5924) 194 128
. . . Pozo_stale Kapitat z Niepodzielony " Wynik Razem
Sprawozdanie ze zmian Kapitat kapitaty . ., finansowy .
. . . aktualizacji wynik . kapitaty
w jednostkowym kapitale wtasnym zaktadowy zapasowe i ) biezgcego
wyceny finansowy wiasne
rezerwowe okresu
9 miesiecy zakoriczonych 30.09.2016 r. (niebadane)
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2016r. 175 302 30974 (2357) 1326 0 205 245
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 175 302 30974 (2357) 1326 0 205 245
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akgji 0 0 0 0 0 0
Ptatnosci w formie akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto 0 1326 0 (1326) 0 0
Woyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany 0 0 0 0 0 0
Suma dochoddw catkowitych 0 0 497 0 1124 1621
Kapitat wiasny na dzier 30.09.2016 r. 175 302 32 300 (1 860) 0 1124 206 866

Kwartalna skrocona jednostkowa informacja dodatkowa do kwartalnego sprawozdania finansowego
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9 miesiecy zakonczonych 30 wrzes$nia 2017 roku (w tysigcach PLN)

Srédroczna skrécona jednostkowa informacja dodatkowa

1. Informacje ogdine

Baltic Bridge Spdtka Akcyjna (,Emitent”, ,,Spotka”, ,Baltic Bridge”) jest spétka notowang na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”).

Siedzibg Spodtki jest Warszawa. Spodtka zarejestrowana jest pod adresem: Rondo Organizacji Naroddéw
Zjednoczonych nr 1, 00-124 Warszawa.

W dniu 21 grudnia 2016 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego dokonat rejestracji zmiany firmy Spétki z dotychczasowej: W Investments Spétka
akcyjna na Baltic Bridge Spétka Akcyjna. Zmiana zostata dokonana na podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki zwotanego na dzien 24 pazdziernika 2016 roku.

Spétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS: 0000045531. Spotce nadano numer statystyczny REGON: 670821904 oraz Numer Identyfikacji
Podatkowej NIP 796-006-96-26. Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Spoétka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spétek handlowych, jak réwniez odpowiednich przepiséow
dotyczacych spotek publicznych. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalnosc¢ firm centralnych
(head offices) i holdingdw, z wytgczeniem holdingéw finansowych (70.10.Z PKD).

Akcje Spotki sg notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie od 1996 roku.

Baltic Bridge S.A. dziata w segmentach: inwestycyjnym, ustug finansowych oraz posrednictwa. W ramach
dziatalnosci inwestycyjnej Spotka angazuje sie w projekty Private Equity - Venture Capital (kapitat na rozwéj —
kapitat podwyzszonego ryzyka), jak réwniez inicjuje wtasne przedsiewziecia biznesowe. W tym obszarze
dziatalnosci Spdétka dostarcza nie tylko kapitat, ale co jest zdecydowanie istotniejsze we wczesnych fazach
rozwoju nowych inicjatyw biznesowych, wiedze, doswiadczenie i sie¢ sprawdzonych partneréw, co pozwala
autorom pomystéw skupi¢ sie na mozliwie najlepszym wykorzystaniu ich potencjatu. W segmencie ustug
finansowych Spétka koncentruje sie na doradztwie w zakresie pozyskiwania finansowania, zaréwno w formie
kapitatowej, jak i dtuznej, a takie na zarzadzaniu aktywami. Spétka planuje tez rozszerzy¢ obszar swojej
dziatalnosci na rynki dalekowschodnie, ze szczegdlnym uwzglednieniem rynku chiiskiego.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg, a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami - zgodnie zwymogami ustawy 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 roku, poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi.

Sprawozdanie przedstawia sytuacje finansowg Baltic Bridge S.A. na dziern 30 wrzesnia 2017 roku i 30 wrzesnia
2016 roku, wyniki osiggniete z dziatalnosci Spotki oraz przeptywy pieniezne za okres 9 miesiecy zakoriczonych 30
wrzesnia 2017 roku i 30 wrzesnia 2016 roku.

Sprawozdanie zostato przygotowane w walucie polskiej przy zatozeniu kontynuacji dziatania Spétki.

Ze wzgledu na fakt, ze Spoétka utracita status podmiotu dominujgcego grupy kapitatowej w grudniu 2016 roku
oraz w roku obrotowym 2017 nie posiada jednostek zaleznych, Spétka nie sporzadza skonsolidowanych
sprawozdan finansowych.

Kwartalna skrocona jednostkowa informacja dodatkowa do kwartalnego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralng czes¢
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Kwartalne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres
9 miesiecy zakonczonych 30 wrzes$nia 2017 roku (w tysigcach PLN)

2. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki

Na dzien 30 wrzeénia 2017 roku w sktad Zarzadu Spétki wchodzili:
e Pawet Hubert Narozny — Prezes Zarzadu

W analizowanym okresie jak rowniez do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie nastgpity zadne zmiany
w sktadzie osobowym Zarzadu Baltic Bridge S.A.

Na dzien 30 wrzes$nia 2017 roku w sktad Rady Nadzorczej Spotki wchodzili:

e Tomasz Nowak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spétki,
e Krystian Tkacz — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Artur Bobrowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Michat Szapiro — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Jakub Mazurkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej.

W analizowanym okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrzesnia 2017 roku nie nastgpity zadne
zmiany w skfadzie osobowym Rady Nadzorczej Spoétki.

Po dniu bilansowym rezygnacje z dalszego sprawowania funkcji w Radzie Nadzorczej Spoétki ztozyto trzech
Cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki, co opisane zostato w nocie nr 48 dotyczacej istotnych zdarzen, ktére nastgpity
po dniu bilansowym.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej Spoétki wchodza:

e Tomasz Nowak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki,
e Krystian Tkacz — Cztonek Rady Nadzorczej.

Na dzien publikacji niniejszego raportu Komitet Audytu Spétki ani zaden inny Komitet dziatajgcy przy Radzie
Nadzorczej Spotki nie rozpoczat funkcjonowania.

3. Inwestycje Spotki

Baltic Bridge S.A. jest holdingiem finansowym posiadajgcym akcje i udziaty w réznych podmiotach, jednakze nie
stanowi ona podmiotu dominujgcego w rozumieniu przepiséw MSSF.

W okresie dwunastu miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2016 roku Spétka dokonata istotnych wyjs¢ kapitatowych,
w wyniku ktérych na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2017 roku nie posiada ona zadnej jednostki zaleznej, natomiast
posiada jedng jednostke stowarzyszong, tj. posiada akcje spoétki pod firmg Financial Assets Management Group
Spétka Akcyjna, co zobrazowane zostato w ponizszej tabeli.

Podmioty stowarzyszone wobec Spotki

Udziat % w llosé akcji/udziatéw

RIS e kapitale posiadanych przez Spétke

Data zakupu

Financial Assets Management Group S.A. 32,80% 10370081 24 listopada 2014 roku

Kwartalna skrocona jednostkowa informacja dodatkowa do kwartalnego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralng czes¢
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Kwartalne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres
9 miesiecy zakonczonych 30 wrzes$nia 2017 roku (w tysigcach PLN)

4. Podstawa sporzadzenia s$rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
oraz oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze kwartalne skréocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) przyjetymi przez Unie Europejska,
opublikowanymi i obowigzujgcymi na dzien 30 wrzesnia 2017 roku, w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowoéci MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”. Na dzieri zatwierdzenia
niniejszego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces
zatwierdzania standardow MSSF oraz charakter prowadzonej dziatalnosci, nie ma réznic miedzy standardami
MSSF stosowanymi przez Grupe, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy iinterpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF”). Przy sporzadzaniu niniejszego srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego
pewne informacje oraz ujawnienia, ktére zgodnie z MSSF przyjetymi przez UE sg zazwyczaj umieszczane
w petnym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, zostaty podane w formie skréconej lub pominiete zgodnie
z trescig MSR 34.

5. Dane poréwnawcze

Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie za trzeci kwartat 2017 roku zakonczony 30 wrzesnia 2017 roku
zawiera dane porodwnawcze, ktorymi sg jednostkowe dane Baltic Bridge S.A. za rok 2016 oraz na dzien
30 wrzesnia 2016 roku. Dane te, sporzadzone zgodnie z MSSF, na dzier 31 grudnia 2016 roku podlegaty badaniu
przez biegtego rewidenta. S3 to: jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej, jednostkowe sprawozdanie z
zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddéw, jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym oraz
jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych.

Dane poréwnawcze prezentowane sg zgodnie z § 87 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéow papierow wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim.

6. Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia $rédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego za rok zakoniczony 31 grudnia 2016 roku, z wyjatkiem zastosowania ponizszych nowych lub
zmienionych, standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2017 roku.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF”). MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych pozycji,
ktére oczekuja na zatwierdzenie przez Unie Europejska.

Przy sporzadzaniu niniejszego $Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego pewne informacje oraz
ujawnienia, ktore zgodnie z MSSF przyjetymi przez UE sg zazwyczaj umieszczane w petnym sprawozdaniu
finansowym, zostaty podane w formie skréconej lub pominiete zgodnie z trescig MSR 34. Z uwagi na to, niniejsze
kwartalne sprawozdanie finansowe nalezy rozpatrywaé tgcznie z ostatnim petnym jednostkowym
sprawozdaniem finansowym Spétki sporzgdzonym za rok zakoriczony 31 grudnia 2016 roku oraz opublikowanym
w dniu 28 kwietnia 2017 roku.

Kwartalna skrocona jednostkowa informacja dodatkowa do kwartalnego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralng czes¢
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Emitent nie zdecydowat sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego ze standardow, interpretacji lub zmian, ktére

nie weszty dotychczas w zycie. Zarzad Spotki jest w trakcie analizy i oceny ich wptywu na stosowane przez

Emitenta zasady (polityki) rachunkowosci oraz przyszte jednostkowe sprawozdania finansowe.

7.

Wykaz najwazniejszych wydarzen w Il kwartatach 2017 roku

W dniu 10 stycznia 2017 roku Spotka zawarta aneks do Umowy z dnia 29 lipca 2013 roku o udzielenie wsparcia
finansowego na utworzenie funduszu kapitalowego WI EEC Ventures spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp6tka komandytowo — akcyjna ("Umowa Wsparcia") oraz warunkowa umowe cesji praw
oraz przejecia zobowigzan z Umowy Wsparcia ("Aneks oraz Umowa Cesji"). Na mocy Aneksu oraz Umowy
Cesji, z zastrzezeniem warunkdéw zawieszajgcych, Spdtka przeniosta wszelkie prawa i obowigzki wynikajace z
Umowy wsparcia na spotke pod firmg PJW Holdings Limited z siedzibg na Cyprze, tj. gtdbwnego akcjonariusza
Spotki, za$ PJW Holdings Limited przejeto wszelkie prawa i obowigzki Spétki wynikajgce z Umowy Wsparcia.
Dokonane mocg Aneksu oraz Umowy Cesji przejecie praw oraz obowigzkéw stato sie skuteczne z chwila:

i) zbycia przez Spotke wszystkich udziatow w kapitale zaktadowym spétki pod firmg WinVentures Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie ("WinVentures Sp. z 0.0") — co nastgpito w dniu
12 stycznia 2016 roku, oraz

ii) zbycia przez Spotke akcji w kapitale zaktadowym spoétki pod firmg WinVentures Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spdtka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie ("WinVentures Sp.z 0.0 SKA")
— co nastgpito w dniu 12 stycznia 2016 roku.

Zgodnie z zawartym Aneksem oraz Umowag Cesji, z chwilg zbycia wyzej wskazanych akcji i udziatéw, Spotka
przestata by¢ strong Umowy Wsparcia. Stronami Aneksu oraz Umowy Cesji, obok Spétki s3 WinVentures
Sp. z 0.0, WinVentures Sp. z 0.0 SKA, Krajowy Fundusz Kapitatowy SA oraz PJW Holdings Limited.

W dniu 10 stycznia 2017 roku ustalony zostat przez Rade Nadzorczg Spoétki tekst jednolity statutu Spoétki,
uwzgledniajacy zmiane przyjetg uchwata nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia
24 pazdziernika 2016 r. w sprawie zmiany statutu Spétki (zmiana firmy Spétki na obecng: Baltic Bridge S.A.).
Zmiana statutu Spotki zarejestrowana zostata w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
przez wiasciwy sad rejestrowy w dniu 21 grudnia 2016 r., o czym Spoétka informowata w raporcie biezgcym
ESPI.

W dniu 31 stycznia 2017 roku Spoétka zawarta ze spotka pod firmg Vedia S.A. z siedzibg w Warszawie ("Vedia")
Aneks nr 2 ("Aneks nr 2") do listu intencyjnego z dnia 20 pazdziernika 2016 r., o ktdrym to liscie intencyjnym
Spotka informowata raportem biezgcym nr 27/2016. Przedmiotem Aneksu nr 2 byta zmiana terminéw do
przeprowadzenia audytu spotki pod firmg Vedia oraz ewentualnego zawarcia umowy inwestycyjnej. Zgodnie
z postanowieniami Aneksu nr 2 Spoétka zakonczy audyt przedsiebiorstwa Vedia w terminie do dnia 31 marca
2017 r., a ewentualna umowa inwestycyjna zawarta zostanie — pod warunkiem pozytywnego wyniku audytu
— w terminie do dnia 31 marca 2017 r. Strony ustality, iz powodem zawarcia Aneksu nr 2 sg procesy
restrukturyzacyjne toczgce sie wewnatrz Vedia. Do dnia sporzgdzeniea niniejszego sprawozdania audyt spotki
Vedia nie zostat zakoniczony, w zwigzku z czym ewentualne podpisanie umowy inwestycyjnej nie nastgpito.

W dniu 31 stycznia 2017 roku Spétka zawarta umowe $Swiadczenia ustug posrednictwa w zakresie kojarzenia
stron transakcji. Przedmiotem Umowy byto zlecenie Posrednikowi przez Spétke s$wiadczenia ustug
posrednictwa, polegajgcych na kojarzeniu Spétki z podmiotami z siedzibg w krajach dalekowschodnich,
chcacymi zainwestowad ich kapitat w nowoczesne przedsiewziecia inwestycyjne, wybrane do realizacji przez
Spotke, ktére to przedsiewziecia realizowane beda przy wspétpracy tychze partnerdw, Spétki oraz
pomystodawcéw.

Kwartalna skrocona jednostkowa informacja dodatkowa do kwartalnego sprawozdania finansowego
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Umowa okreslata wynagrodzenie Posrednika za nalezyte wykonanie przez niego Umowy. Za nalezyte
wykonanie Umowy Strony uznajg sytuacje, w ktérej podmiot wskazany przez Posrednika zawrze ze Spotka
umowe inwestycyjng, na podstawie ktorej przekaze do dyspozycji Spotki srodki, przeznaczone do realizacji
przedsiewziecia inwestycyjnego, opisanego w umowie inwestycyjnej. Umowa zostata zawarta na czas
nieokreslony.

W dniu 12 kwietnia 2017 roku Spoétka zawarta aneks do uméw sprzedazy udziatéw spétki pod firma Dengold
Capital Limited z siedzibg na Cyprze zawartych w dniach 25 listopada 2014 roku (“Umowa 1") oraz 31 grudnia
2015 roku ("Umowa 2"). Zgodnie z trescig zawartego aneksu pozostata do zaptaty czes¢ ceny za udziaty spétki
pod firmg Dengold Capital Limited, stanowigce przedmiot Umowy 1 oraz Umowy 2 zostanie zaptacona
w terminie do dnia 31 grudnia 2017 roku. Strony dopuscity mozliwos¢ dokonania zaptaty w transzach.
Pozostate postanowienia Umowy pozostaty bez zmian.

W dniu 13 kwietnia 2017 roku Spoétka podpisata aneks do umowy sprzedazy instrumentéw finansowych,
zawartej w dniu 29 wrzesnia 2016 roku, na podstawie ktdrej Spotka sprzedata 20.999.999 akcji imiennych
spotki pod firmg Green Spodtka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu. Zgodnie z trescig zawartego aneksu cena za
akcje spoétki pod firmg Green Spotka Akcyjna, zostanie zaptacona w terminie do dnia 31 grudnia 2017 roku.
Pozostate postanowienia Umowy pozostaty bez zmian.

W dniu 11 kwietnia 2017 roku Komisja Nadzoru Finansowego po rozpatrzeniu wniosku Spétki o ponowne
rozpoznanie sprawy w ktérej Komisja Nadzoru Finansowego natozyta na Spotke kary w tacznej wysokosci
400 tys. zt, w zwigzku z nie wykonywaniem przez Spétke niektorych obowigzkéw informacyjnych w roku 2010
oraz 2012, jednogtosnie uchylita decyzje Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 lipca 2015 roku, w czesci
naktadajgcej na W Investments S.A. (obecnie: Baltic Bridge S.A.) kare pieniezng w wysokosci 350 000 zt
i natozyta na Spoétke kare pieniezng w wysokosci 300 tys. zt. (szczegdty postepowania i wydanej przez KNF
decyzji zostaty opisane w nocie 41 niniejszego sprawozdania).

W dniu 19 kwietnia 2017 roku Spodtka otrzymata decyzje Komisji Nadzoru Finansowego, na mocy ktorej
Komisja Nadzoru Finansowego postanowita utrzyma¢ w mocy decyzje Komisji Nadzoru Finansowego z dnia
7 lipca 2015 roku (sygn. DPP/WPAI/476/41/16/14/15/ES), w czesci naktadajgcej na Spotke kare pieniezng
w wysokosci 50 000 zt (piecdziesiat tysiecy ztotych) wobec stwierdzenia, iz Spotka nienalezycie wykonata
obowigzki okreslone w art. 160 ust. 4 Ustawy o obrocie, tj. nie udostepnita niezwtocznie informacji
otrzymanych w dniu 25 kwietnia 2012 roku oraz 24 maja 2012 roku na podstawie art. 160 ust. 1 ustawy
o obrocie o zbyciu przez Butterfly S.A. z siedzibg w Warszawie — podmiot blisko zwigzany z prezesem Zarzadu
W Investments S.A. — akcji W Investments S.A. rownoczesnie spdtce prowadzacej rynek regulowany, na
ktéorym notowane sg papiery wartosciowe W Investments S.A. oraz do publicznej wiadomosci, w trybie
okreslonym w art. 56 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tj.: Dz. U. z
2016 r. poz. 1639 z pdin. zm.).

W dniu 28 kwietnia Spdtka przekazata do publicznej wiadomosci jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki
oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Spoétki za rok obrotowy zakornczony
31 grudnia 2016 roku.

W dniu 9 maja 2017 roku Spétka zwrdcita sie do Fincrea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
o udzielenie szczegétowych wyjasnien dotyczacych sytuacji majatkowej oraz polityki inwestycyjnej
nastepujacych funduszy inwestycyjnych zamknietych:
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stanowi jego integralng czes¢

14



Kwartalne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres
9 miesiecy zakonczonych 30 wrzes$nia 2017 roku (w tysigcach PLN)

(i) Inwestycje Selektywne Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych zarejestrowany
w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych, prowadzonym przez Sad Okregowy w Warszawie,
VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem 879;

(ii) Inwestycje Rolne Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych zarejestrowany
w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych, prowadzonym przez Sad Okregowy w Warszawie,
VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem 698;

(iii) Vivante Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych zarejestrowany w Rejestrze
Funduszy Inwestycyjnych, prowadzonym przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny
Rejestrowy pod numerem 859;

(iv) Lasy Polskie Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych zarejestrowany w Rejestrze
Funduszy Inwestycyjnych, prowadzonym przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny
Rejestrowy pod numerem 1113 (dalej tgcznie: "Fundusze").

Przedmiotowe pismo skierowano do Fincrea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w zwigzku
z udzieleniem przez Spdétke gwarancji na rzecz posiadaczy niektdrych serii certyfikatéw inwestycyjnych
Funduszy oraz potencjalnymi, warunkowymi zobowigzaniami Spoétki z tego tytutu, o ktérych to
zobowigzaniach Spétka informowata w raporcie biezagcymi ESPI nr 7/2016 z dnia 2 maja 2016 roku.

Spoétka poinformowata, ze do czasu udzielenia przez Fincrea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
szczegétowych wyjasnien na temat inwestycji dokonywanych przez Fundusze oraz prawidtowosci wyceny
aktywow Funduszy, Spotka zmuszona jest zawiesi¢ wyptaty naleznosci z tytutu gwarancji, gdyz potencjalna
kwota zobowigzania Baltic Bridge wobec uczestnikdw Funduszy wymaga rzetelnej weryfikacji i na ten
moment ma charakter warunkowy oraz sporny.

Jednoczesnie Spotka poinformowata, iz zgodnie z podjetg w dniu 9 maja 2017 roku decyzjg zarzadu Spétki nie
jest wykluczone skierowanie sprawy na droge sgdowg, w celu obiektywnego ustalenia zasadnosci zobowigzan
Spétki z tytutu gwarancji.

W dniu 29 maja Spdtka przekazata do publicznej wiadomosci jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki za
| kwartat 2017 roku zakoniczony 31 marca 2017 roku.

W dniu 21 czerwca 2017 roku Spétka ztozyta pozew przeciwko Fincrea TFI SA z siedzibg we Wroctawiu
w przedmiocie stwierdzenia niewaznosci umdéw gwarancji dotyczacych certyfikatow inwestycyjnych
wyemitowanych przez Inwestycje Selektywne FIZ AN, Vivante FIZ AN, Lasy Polskie FIZ AN oraz Inwestycje
Rolne FIZ AN. Warto$¢ przedmiotu sporu okreslono na kwote 511.562,00 zt. Po przeprowadzeniu
szczegdtowej analizy prawnej, Spodtka przyjeta stanowisko, iz umowy gwarancji s niewazne w Swietle
postanowien art. 58 § 2 Kodeksu Cywilnego. Zgodnie z trescia pozwu, umowy gwarancji sg niewazne
z uwagi na dziatania podjete przez Fincrea TFI SA oraz Meridian Fund Management SA, w wyniku ktérych to
dziatan Spodtka posrednio, a Dom Maklerski W Investments SA bezposrednio, zostaly pozbawione
wynagrodzenia uzasadniajgcego udzielenie gwarancji. Powyisze oznacza, ze Spodtka uznata wszelkie
roszczenia wynikajgce z umdéw gwarancji za pozbawione podstawy prawnej, nieuzasadnione i nienalezne oraz
odmawia dokonania jakichkolwiek wyptat na rzecz uczestnikéw wyzej wskazanych funduszy. Co wiecej,
Spétka stoi na stanowisku, iz niewaznos¢ umdéw gwarancji, a co za tym idzie réwniez nieistnienie zobowigzania
do wyptaty kwot na rzecz uczestnikow funduszy, jest spowodowane okolicznosciami, za ktore wytgczng
odpowiedzialno$¢ ponosi Fincrea TFI SA oraz Meridian Fund Management SA, w szczegdlnosSci zas
pozbawieniem podmiotdw zaangazowanych w dystrybucje certyfikatow naleznego im wynagrodzenia.

W dniu 22 czerwca 2017 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki, podczas ktérego
zatwierdzono roczne sprawozdania finansowe Spétki za rok obrotowy 2016.
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W dniu 7 lipca 2017 roku Spodtka uzyskata informacje dotyczace aktualnej wyceny wartosci nizej
wymienionych funduszy, tj.:

(i)  WI Inwestycje Rolne Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych z siedzibg we
Wroctawiu, wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 698;

(i)  WI Vivante Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych z siedzibg we Wroctawiu, wpisany
do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 859;

(iii) WI Inwestycje Selektywne Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych z siedzibg we
Wroctawiu, wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 879;

(iv) SGB WI Lasy Polskie Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych z siedzibg we Wroctawiu,
wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1113.

Zgodnie z tg wyceng, zapewniong przez zarzadzajacego tymi funduszami tj. przez Fincrea Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A, warto$¢ aktywdw funduszy na dzien 30 czerwca 2017 roku wszystkich serii
objetych gwarancjami wynosita: 264 195 tys.zt

W zwigzku z powyzszym oraz uwzgledniajgc okolicznosé, ze w dniu 21 czerwca 2017 roku Spétka ztozyta pozew
przeciwko Fincrea TFI SA z siedzibg we Wroctawiu w przedmiocie stwierdzenia niewaznos$ci umoéw gwarancji
dotyczacych certyfikatéw inwestycyjnych wyemitowanych przez Inwestycje Selektywne FIZ AN, Vivante FIZ
AN, Lasy Polskie FIZ AN oraz Inwestycje Rolne FIZ AN Spétka dokonata weryfikacji istnienia wystarczajacych
przestanek ujawnienia zobowigzania warunkowego z tytutu udzielonych gwarancji i uznata, ze na dzien
bilansowy 30 czerwca 2017 roku zobowigzanie warunkowe przestato istnie¢. Spétka uznata wszelkie, takze
przyszte, zobowigzania wynikajgce z umow gwarancji za pozbawione podstawy prawnej, nieuzasadnione
i nienalezne. Spodtka dodatkowo wskazywata, ze wartos¢ hipotetycznego catkowitego zobowigzania
warunkowego z tytutu udzielonych gwarancji w stosowanym modelu wyceny wynositaby na dzien 30 czerwca
2017 roku kwote 59 375 tys. zt.

Na dzierh 31 marca 2017 roku, zobowigzanie to stanowito zobowigzanie warunkowe i wynosito 52 957 tys. zt.
Spoétka zgodnie z MSSF 37 pkt 18 i 19 zaktualizowata informacje o stanie tego zobowigzania warunkowego
wskazujgc brak podstaw prawnych do uznania zdarzen przesztych za wazine w Swietle postanowien
art. 58 § 1 i § 2 Kodeksu Cywilnego. W ocenie Spoétki nie zachodzito prawdopodobieristwo wystgpienia
obowigzku wyptaty kwoty gwarantowanej przez Spotke w zwigzku z niewaznoscia uméw gwarancji,
co stanowito takze zaprzestanie istnienia przestanek dalszego ujawnienia zobowigzania warunkowego
w sprawozdaniu sporzgdzonym na dzien 30 czerwca 2017 oraz 30 wrzes$nia 2017.

W dniu 5 wrzesnia 2017 roku Rada Nadzorcza Spoétki dokonata wyboru podmiotu uprawnionego do
przeprowadzenia przegladu srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétki sporzgdzonego
na dzien 30 czerwca 2017 roku. Rada Nadzorcza Spoétki do przeprowadzenia przegladu srdédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego sporzgdzonego na dzien 30 czerwca 2017 roku wybrata spotke
pod firmg WBS Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Grzybowskiej 4/U9B, 00-131 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem 0000099028, oraz wpisang na prowadzong przez Krajowq lzbe Biegtych Rewidentow liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3685.

Jednocze$nie Rada Nadzorcza Spétki upowaznita Zarzad Spotki do zawarcia umowy na przeprowadzenie
przegladu S$rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spdtki sporzadzonego na dzien
30 czerwca 2017 roku.

W dniu 20 wrzesnia 2017 roku Spdtka zakonczyta wspdtprace z Alior Bank S.A. polegajgcg na wykonywaniu
przez Alior Bank S.A. zadan animatora rynku dla instrumentéw finansowych wyemitowanych przez Spoétke.
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e W dniu 25 wrzesnia 2017 roku Spodtka rozpoznata koniecznosé utworzenia odpisu aktualizujacego z tytutu
utraty wartosci wierzytelnosci przystugujgcej Spotce wzgledem spétki pod firmg Congio Investments Limited
("Pozyczkobiorca"), wynikajacej z zawartej umowy pozyczki w kwocie 13 894 tys. zt. Uwzgledniajac czeSciowa
sptate pozyczki dokonang przez Pozyczkobiorce, saldo kwoty kapitatu pozyczki pozostajgce do sptaty wg.
stanu na dzien 25 wrzesnia 2017 roku wynosito 10 520 tys. zt. Zarzad Spoétki majac na wzgledzie ujawniong
w otrzymanym od Pozyczkobiorcy pismie sytuacje finansowg Pozyczkobiorcy, postanowit dokonaé¢ odpisu
aktualizujgcego wartos¢ przystugujgcej Spoétce wierzytelnosci wzgledem Pozyczkobiorcy w petnej wysokosci,
tj. o kwote 10 867 tys. zt (kwota gtdéwna pozyczki wraz z odsetkami naliczconymi do dnia utworzenia odpisu).
Po dokonaniu odpisu warto$¢ bilansowa wierzytelnosci przystugujacej Spoétce wzgledem dtuznika wyniosta
0,00 zt. Dokonanie w/w odpisu aktualizacyjnego wptyneto na obnizenie jednostkowego wyniku finansowego
Spotki, jak i wartosci sumy bilansowej w sprawozdaniu finansowym Spoétki za pierwsze pétrocze 2017 roku.

e W dniu 29 wrzeénia 2017 roku Spétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla Warszawy Srédmiescie
| Wydziat Cywilny, w tresci ktérego Sad Rejonowy wstrzymat wykonanie nakazu zaptaty wydanego na rzecz
jednego z posiadaczy certyfikatéw inwestycyjnych funduszu Inwestycje Selektywne FIZ AN.

Zgodnie z uzasadnieniem postanowienia, Sadu Rejonowego uznat charakter podniesionych przez Spoétke
zarzutow za wskazujgcy na koniecznos¢ wstrzymania wykonaniu wydanego nakazu zapfaty ze wzgledu na
mozliwos¢ powstanie szkody przy jego realizacji.

Zarzad Spotki wskazywat, iz otrzymanie przedmiotowego postanowienia potwierdza zasadnos$¢ argumentac;ji
prawnej i faktycznej na podstawie ktérej Spoétka ztozyta pozew przeciwko Fincrea TFI SA w przedmiocie
stwierdzenia niewaznos$ci uméw gwarancji dotyczacych certyfikatéw inwestycyjnych wyemitowanych przez
Inwestycje Selektywne FIZ AN, Vivante FIZ AN, Lasy Polskie FIZ AN oraz Inwestycje Rolne FIZ AN, o czym spotka
informowata raportem biezagcym ESPI nr 15/2017 z dnia 21 czerwca 2017 roku. Pomimo niskiej wartosci
przedmiotu sporu objetego nakazem zaptaty w postepowaniu nakazowym (3.891,68 zt), Spdtka uznata
otrzymanie postanowienia za zdarzenie istotne, gdyz byto ono pierwszym rozstrzygnieciem sgdowym
potwierdzajacych zasadnos¢ sporu prowadzonego przez Spotke z Fincrea TFI SA. w zakresie kierowanych
wobec niej zadan wyptat swiadczen gwarancyjnych. Postanowienie zostato uchylone w dniu 3 listopada 2017
r., gdyz Sad uznat, ze nie byto podstaw prawnych do jego wydania.

Spotka wskazywata ponadto, iz celem dziatar procesowych Spétki nie byto wyrzadzenie szkody uczestnikom
funduszy zarzadzanych przez Fincrea TFl SA oraz Meridian Fund Management SA. Z tego tez wzgledu,
w zwigzku z otrzymaniem wyzej wskazanego postanowienia, Zarzad podjat decyzje o rozszerzeniu dziatan
procesowych o poddanie pod rozstrzygniecie niezawistych sgddéw, czy Fincrea TFl SA oraz Meridian Fund
Management SA doprowadzity w sposdb sprzeczny z prawem do ziszczenia sie warunkéw wyptaty gwarancji.

8. Komentarz do osiggnietych wynikéw finansowych oraz podstawowe wskazniki finansowe

W trzecim kwartale 2017 roku Spétka Baltic Bridge kontynuowata dziatalnos$¢ operacyjng w swych podstawowych
segmentach dziatalnosci, tj. ustugi doradztwa i posrednictwa biznesowego, ustugi konsultingowe i posrednictwo
finansowe oraz ustugi serwisowe; osiggajgc przychody w wysokosci 1 897 tys.zt. Natomiast koszty dziatalnosci
operacyjnej wyniosty 456 tys. zt. W efekcie zysk na sprzedazy za okres sprawozdawczy wynidst 1 441 tys. zt.
Jako ze Baltic Bridge jest podmiotem, ktdrego gtdwnym przedmiotem dziatalnosci jest nabywanie i zbywanie
aktywow finansowych oraz dziatalnos¢ doradcza, to poziom przychoddw oraz kosztow dziatalnosci operacyjnej
w duzej mierze uzalezniony jest od cyklu inwestycyjnego oraz rozmiaru portfela inwestycyjnego.

Woraz z realizacjg wyjs¢ kapitatowych zapoczatkowanych w roku poprzednim znaczgco spadty koszty operacyjne
zZwigzane z monitoringiem inwestycji w spdtkach zaleznych, koszty ustug prawnych, koszty wynagrodzen oraz
koszty sprawozdawczosci i audytow. Spadkowi ulegty takze przychody z dziatalnosci podstawowej, gdyz Spotka
posiada obecnie wezszy zakres kooperantdw, na rzecz ktérych moze swiadczy¢ ustugi doradztwa biznesowego
w zwigzku utratg statusu jednostki dominujgcej w grupie kapitatowej.
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Ostatnie wyjscie z inwestycji stanowito sprzedaz akcji w spoétkach WinVentures Sp. z 0.0. oraz WinVentures SKA
zrealizowane w dniu 12 stycznia 2017 r. Po tym okresie Spotka lokowata srodki pozyskane ze sprzedazy aktywow
finansowych w pozyczki krétkoterminowe lub dtugoterminowe, stad w okresie sprawozdawczym roku 2017
znaczaco zwiekszyty sie przychody finansowe i wyniosty 3 118 tys. zt Natomiast wartos¢ udzielonych pozyczek na
dzien 30 wrzesnia 2017 roku wynosita 110 594 tys. zt. Nalezy przy tym wskaza¢, ze Spotka bada standing
finansowy pozyczkobiorcodw oraz stara sie zabezpieczy¢ ich sptate, poprzez uzyskanie stosownych poreczen od
podmiotéw posiadajgcych pozytywny standing finansowy.

Znaczng czes¢ majatku Spoétki stanowig naleznosci krotkoterminowe, wsrdd ktdrych naleznosé ze zbycia udziatéow
w Dengold Capital LTD od Pani Evgieni Rusakowej w wysokosci 66 282 tys.zt wymagalna do sptaty do korica 2017
roku.

W efekcie przeprowadzenia procedur weryfikacji naleznosci oraz w zwigzku z powzietg informacji o trudne;j
sytuacji finansowej jednego z pozyczkobiorcéw, Spotka postanowita dokonac petnego odpisu aktualizacyjnego
w wysokosci (10 867 tys.zt), ktory ujety w koszty finansowe spowodowat, ze wynik okresu zamknat sie stratg na
poziomie (5 924 tys.zt).

Spdtka nadal prowadzi analize nowych projektéw inwestycyjnych zlokalizowanych na Ukrainie. Jeden z projektow
zaktada wejscie kapitatowe w spotke dziatajgca w sektorze ustug finansowych klienta indywidulanego. Baltic
Bridge prowadzi prace nad wyceng wartosci rynkowej tego projektu poprzez zlecenie wyceny do profesjonalnego
doradcy dziatajgcego na rynku ukraifskim. Na tej podstawie Baltic rozwaza objecie pakietu do 20% w jej kapitale
jeszcze w 2017r. Nie jest wykluczone dalsze zaangazowanie w ten projekt w zaleznosci od performowania
operacyjnego spotki.

Na chwile obecng Spétka analizuje rdozne projekty w tym zakresie i nie podjeta jeszcze wigzgcych rozméw, przy
czym Spoétka wyselekcjonowata grupe potencjalnych celéw inwestycyjnych dziatajagcych w branzy ustug
finansowych. W razie zawarcia wigzacych listow intencyjnych lub porozumien Spétka upubliczni takg informacje
w formie raportu biezgcego.

Ponadto, nalezy wskazaé, ze w wyniku przeprowadzonych analiz prawnych w okresie kwiecien — czerwiec 2017,

spotka Baltic Bridge zakwestionowata zasadnos$¢ wyptat kwot gwarancji zysku dla posiadaczy certyfikatow

inwestycyjnych w nastepujacych funduszach:

¢ Inwestycje Rolne Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 698),

e Vivante Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 859),

e Inwestycje Selektywne Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (wpisany do rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 879),

e Llasy Polskie Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych (wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 1113)

podwazajgc ich waznosc i skierowata sprawe do sgdu w dniu 21 czerwca 2017 roku.

W zwigzku z powyzszym Spoétka rozwigzata rezerwe, ktorg ujmowata w zobowigzaniach bilansowych na dzien

31 marca 2017 roku w kwocie 491 tys.zt oraz poinformowata uczestnikdw Funduszy ze kwestionuje zasadnos¢

prawng wyptat gwarancji.

Wycena ww. certyfikatdw cechuje sie w ostatnich kwartatach wyrazng zmiennoscia, wobec czego, Spétka
zwrdcita sie do Fincrea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. o udzielenie szczegdétowych wyjasnien
dotyczacych sytuacji majatkowej, polityki inwestycyjnej wyzej wymienionych funduszy inwestycyjnych oraz
podstaw stosowanych wycen.
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Dotychczas Fincrea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie udzielita wyjasnien na temat inwestycji
dokonywanych przez fundusze oraz prawidtowosci wyceny aktywow funduszy, wiec Spétka zmuszona byta
zawiesi¢ wypfaty naleznosci z tytutu gwarancji.

Podstawowe wskazniki finansowe

01.01.2017 - | 01.01.2016 -

Wskazniki ptynnosci Wyszczegdlnienie 30.09.2017 30.09.2016
Wskaznik ptynnosci | aktywa obrotowe / biezgce zobowigzania 272,82 165,52
Wskaznik ptynnosci Il (aktywa obrotowe - zapasy) / biezgce zobowigzania 272,82 165,52

(Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne) / biezace

Wskaznik ptynnosci llI zobowigzania

0,11 0,08

01.01.2017 - | 01.01.2016 -

Wskazniki rentownosci Wyszczegdlnienie 30.09.2017 30.09.2016
Rentownos¢ sprzedazy (wynik na sprzedazy / przychody ze sprzedazy )*100% 75,96% 32,22%
Rentownos$¢ operacyjna gv’::/zr:ganii)izigg;osu operacyjnej / przychody ze 114,76% (1,75%)
Rentownos$¢ brutto (wynik brutto / przychody ze sprzedazy)*100% (294,04%) 33,32%
Rentownos¢ netto (wynik netto / przychody ze sprzedazy)*100% (312,28%) 36,36%
Rentownos¢ aktywdw (ROA) (wynik netto / aktywa)*100% (3,04%) 0,54%
Rentownos¢ kapitatow witasnych (ROE) (wynik netto / kapitaty wtasne)*100% (3,05%) 0,54%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego (zobowigzania ogétem / kapitat wiasny)*100% 0,24% 0,60%
Wskaznik pokrycia majatku kapitatami wtasnymi | (kapitat wtasny / majatek)*100% 99,76% 98,98%
P . i 01.01.2017 - | 01.01.2016 -
Wskazniki rynku kapitatowego Wyszczegoélnienie 30.09.2017 30.09.2016
Zysk na jedng akcje (EPS) (zysk netto / ilo$¢ wyemitowanych akcji) (0,27) 0,05
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje (kapitat wtasny / liczba wyemitowanych akgji.) 8,86 9,44
Wartos$¢ ceny rynkowej do zysku na jedng akcje | ((cena rynkowa akcji) / EPS.) (4,14) 49,71
Wartos¢ ceny rynkowej do wartosci ksiegowej ((cena rynkowa akgji) / BV.) 0,13 0,27
Ceny rynkowe akcji 1,12 2,55
Liczba wyemitowanych akgji 21912764 21912764
9. Opis czynnikéw i zdarzenn, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy

wplyw na osiggniete wyniki finansowe

W okresie, ktérego dotyczy raport, nie wystgpity zdarzenia o charakterze nietypowym, majgce znaczacy wptyw
na osiggniete przez Spotke wyniki finansowe.

10. Opis zmian organizacji grupy kapitatowej Emitenta w tym w wyniku potfaczenia jednostek
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a
takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajacych
konsolidacji, a w przypadku emitenta bedacego jednostka dominujaca, ktéry na podstawie
obowiazujacych go przepisow nie ma obowigzku lub moze nie sporzadza¢ skonsolidowanych
sprawozdan finansowych - rowniez wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji

W poprzednim roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2016 roku Spétka dokonata istotnych wyjsé
kapitatowych, w wyniku ktérych na dzien 30 wrzesnia 2017 roku nie posiada ona zadnej jednostki zaleznej,
natomiast posiada jedng jednostke stowarzyszong, tj. akcje w spotce Financial Assets Management Group Spodtka
Akcyjna.

W wyniku transakcji w 2016 i w pierwszym kwartale 2017 roku Baltic Bridge S.A. utracita kontrole nad
jednostkami zaleznymi: WinVentures Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig oraz WinVentures
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowo-akcyjna.

Ze wzgledu na fakt, ze Spotka utracita status podmiotu dominujgcego grupy kapitatowej w grudniu 2016 roku i w
roku obrotowym 2017 nie posiada jednostek zaleznych, Spotka nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan
finansowych.
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11. Cyklicznos¢, sezonowos¢ Grupy w prezentowanym okresie

Dziatalnos$¢ Emitenta nie wykazuje charakteru sezonowosci badz cyklicznosci.

12. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Spotka nie wyodrebnia segmentdéw sprawozdawczych w ramach prowadzonej dziatalnosci, z uwagi na powyzsze

spoétka rowniez nie prezentuje szczegétowych informacji wynikajacych z MSSF 8.

13. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Wyszczegdlnienie

01.01.2017 - 30.09.2017
(niebadane)

01.01.2016 -30.09.2016
(niebadane)

Amortyzacja (13) (117)
Zuzycie materiatow i energii (20) (144)
Ustugi obce (211) (1023)
Podatki i opfaty (41) (40)
Wynagrodzenia (115) (483)
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia (20) (109)
Pozostate koszty rodzajowe (36) (179)
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 0
Koszty wedtug rodzajéw ogétem (456) (2 095)

14. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

01.01.2017 - 30.09.2017
(niebadane)

01.01.2016 -30.09.2016
(niebadane)

Wynik na sprzedazy udziatéw w spétkach zaleznych 708 0
Pozostate 110 1050
Razem 818 1050
Pozostate koszty operacyine 01.01.2017 - 30.09.2017 01.01.2016 -30.09.2016
Y operacy) (niebadane) (niebadane)
Aktualizacja wartos$ci posiadanych aktywow finansowych 0 (1947)
Pozostate (82) (153)
Razem (82) (2100)
15. Przychody i koszty finansowe
Przvehody finansowe 01.01.2017 - 30.09.2017 01.01.2016 -30.09.2016
¥ v (niebadane) (niebadane)
Odsetki uzyskane 3118 1115
Pozostate 0 11
Razem 3118 1126
. 01.01.2017 - 30.09.2017 01.01.2016 -30.09.2016
Koszty finansowe . .
(niebadane) (niebadane)
Odsetki naliczone (7) (42)
Odpis aktualizujacy wartos¢ pozyczek (10 866) 0
Koszty wedtug rodzajéw ogétem (10 873) (42)
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16. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Wyszczegdinienie 30.09.2017 30.09.2016
y 8 (niebadane) (niebadane)
Zysk / strata netto z dziatalnosci kontynuowanej (5924) 1124
Zysk / strata na dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk / strata wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego
- - . (5924) 1124
zysku przypadajacego na jedng akcje
Efekt rozwodnienia: 0 0
Zysk / strat. k dl trzeb wyli i tosci
ysk / s r.a a wykazana dla po r?e wy |c1fen|a war ?su (5 924) 1124
rozwodnionego zysku przypadajacego na jedng akcje
30.09.2017 30.09.2016
(niebadane) (niebadane)
Sredniowazona liczba akcji Baltic Bridge S.A. 21912 764 21912764
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 8,86 9,44
Zysk (strata) za okres na jedng akcje (w zt) (0,27) 0,05

W analizowanym okresie nie wystgpit efekt rozwodnienia akcji, w zwigzku z tym zrezygnowano z prezentacji

danych dotyczacych EPS na jedng akcje rozwodniona.

17. Wartos¢ firmy

Na analizowane dni bilansowe Spétka nie rozpoznawata wartosci firmy.

18. Nieruchomosci inwestycyjne

Na analizowane dni bilansowe Spotka nie posiadata nieruchomosci inwestycyjnych.

19. Inwestycje w jednostkach wspétzaleznych i stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach wspétzaleznych i stowarzyszonych 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
yejew]) P Y Y Y (niebadane) (badane) (niebadane)
Financial Assets Management Group S.A. (j. stowarzyszona) 3649 3649 5320
20. Inwestycje w jednostkach zaleznych
Inwestvcie w iednostkach zaleznvch 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
piked o (niebadane) (badane) (niebadane)
WinVentures Sp. z 0.0. SKA 0 0 7473
WinVentures Sp. z 0.0. 0 0 566
Razem 0 0 8039
21. Pozyczki udzielone
Posvczki udzielone 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
¥ (niebadane) (badane) (niebadane)
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 46 565 51882 38138
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 64 029 14 812 2792
Razem 110 594 66 694 40930
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22. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Wyszczegdlnienie

30.09.2017
(niebadane)

31.12.2016
(badane)

30.09.2016
(niebadane)

Pozostate udziaty/akcje posiadane w innych podmiotach - udziat
mniejszosciowy.

315

388

671

Razem

315

388

671

23. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Wyszczegélnienie 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
y 8 (niebadane) (badane) (niebadane)
Certyfikaty inwestycyjne WI Inwestycje Selektywne FIZAN 0 0 24
Razem 0 0 24
24. Naleznosci krétkoterminowe
Wyszczegdlnienie 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
¥ g (niebadane) (badane) (niebadane)
Naleznosci handlowe 428 1991 1081
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego (PDOP) 0 0 0
Pozostate naleznosci 79 447 110071 130905
Razem naleznosci brutto 79 875 112 062 131986
Odpisy aktualizujace (757) (757) (75)
Razem 79 118 111 305 131911
Pozostate naleznosci - wyszczegélnienie e 31.12.2016 30.09.2016
wy & (niebadane) (badane) (niebadane)
Nalezr?osa zltytu’fu podatk(.)w (z wyjatkiem PDOP), cet, 18 49 1735
ubezpieczen zdrowotnych i spotecznych
Pozostate 79 429 110022 129170
Pozostate naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 79 447 110071 130905
Odpisy aktualizujace (585) (585) (75)
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 78 862 109 486 130 830
25. Zapasy
Na analizowane dni bilansowe Spoétka nie wykazywata stanu zapaséw.
26. Rozliczenia miedzyokresowe
i 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
B A L (niebadane) (badane) (niebadane)
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 854 849 1830
Razem 854 849 1830
e iTET S R 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
y 8 yw (niebadane) (badane) (niebadane)
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
Razem 0 0 0
27. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Wyszczegdlnienie 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
y & (niebadane) (badane) (niebadane)
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 51 79 88
Razem 51 79 88
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28. Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, zobowigzania bezposrednio
zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy

Emitent w okresie sprawozdawczym nie zaklasyfikowat zadnych aktywéw jako przeznaczonych do sprzedazy oraz

zobowigzan zwigzanych z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy.

29. Kredyty i pozyczki

Wyszczegdlnienie 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016

Y i (niebadane) (badane) (niebadane)
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 0 0 0
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 0 807 0
Razem 0 807 0

30. Zobowigzania handlowe, pozostate zobowigzania

Wyszczegéinienie 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016

y & (niebadane) (badane) (niebadane)
Zobowigzania handlowe 18 645 105
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 0 0
(PDOP)
Pozostate zobowigzania 93 137 1056
Razem 111 782 1161

. . P 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
Pozostate zobowigzania - wyszczegélnienie ) (badane) ()
Zobowigzania budzetowe 55 59 218
Zobowigzania z tyt. zawartych umoéw leasingowych — 3 20 12
cze$¢ krotkoterminowa
Pozostate zobowigzania 30 58 826
Razem 93 137 1056
31. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitatowych papieréw

wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Emitent nie dokonywat emisji, wykupu badz sptaty nieudziatowych i kapitatowych

papieréw wartosciowych.

32. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Zarzadu beda miaty wptyw na osiggniete przez Spétke
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Podobnie jak w okresach poprzednich strategia rynkowa Spoétki opiera sie na dwdch zasadniczych filarach —
pierwszym, polegajgcym na dokonywaniu akwizycji i przeje¢, to jest zwiekszaniu wartosci Spotki poprzez
rozbudowe jej portfela inwestycyjnego oraz drugim, zaktadajgcym wzrost przychodéw jednostkowych
z dziatalnosci operacyjnej prowadzonej bezposrednio przez Spotke.

Kwartalna skrocona jednostkowa informacja dodatkowa do kwartalnego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralng czes¢

23



Kwartalne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres
9 miesiecy zakonczonych 30 wrzes$nia 2017 roku (w tysigcach PLN)

33.

Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakonczenia roku obrotowego

Poreczenia udzielone i otrzymane

W dniu 11 kwietnia 2017 roku Spodtka otrzymata od spétki Limited Liability Company SportLife Ukraine z
siedzibg w Kijowie poreczenie sptaty przystugujacych Spdtce naleznosci z tytutu udzielonych w 2016 roku
pozyczek do podmiotdw niepowigzanych na tgczng kwote 29 817 tys. zt udzielone w przypadku braku sptaty
od pozyczkobiorcéw.
W dniu 24 kwietnia 2017 Spoétka otrzymata od spoétki Limited Liability Company SportLife Ukraine z siedzibg w
Kijowie poreczenie na wypadek braku sptaty naleznosci przystugujacych Baltic Bridge S.A. od W Investments
Holdings Limited wynikajacych z wczesniej zawartych uméw pomiedzy Baltic Bridge S.A. a W Investments
Holdings Limited, na podstawie ktdrych faczna, pozostata do sptaty kwota wierzytelnosci na dziei 31 grudnia
2016 roku wynosi:

e  ztytutu zawartych uméw pozyczek: 14 804 tys. zt

e  ztytutu zawartej Umowy Sprzedazy Akcji: 14 131 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie udzielita nowych gwarancji ani poreczen; jednak na dzieA
sprawozdawczy byta strong zawartych w latach ubiegtych nastepujacych umoéw poreczen:

umowa z dnia 2 wrzesnia 2015 roku, w ramach ktérej Spoétka oraz spotka pod firmg Green S.A. zawarty umowe
gwarancji, na podstawie ktérej Spotka udzielita umownej gwarancji sptaty zobowigzan, w przypadku
nieuregulowania naleznosci zwigzanych z obrotem gazem ziemnym z zagranicy. Beneficjentem umowy jest
m.in. Urzad Regulacji Energetyki. Gwarancja zostata udzielona do kwoty 2 000 tys. zt i obowigzuje do dnia
31 grudnia 2017 roku. W przypadku wykorzystania przez Beneficjenta catosci badz tacznej kwoty gwarancji,
Spoétce przystuguje roszczenie wobec Green S.A. o zwrot uszczuplonej kwoty. Na zabezpieczenie
przedmiotowego roszczenia Green S.A. wystawita weksel in blanco.

umowa z dnia 23 listopada 2016 roku, w ramach ktérej Spdtka zawarta z ING Bankiem Slgskim S.A. z siedziba
w Katowicach Umowe o przystgpieniu do dtugu nr 808/2016/00000072/13 na podstawie ktérej Spotka
zobowigzata sie do zaspokojenia wszystkich zobowigzan wynikajacych z zawartej pomiedzy spétka pod firma
Petralink Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie a ING Bankiem Slaskim S.A. z siedzibg w Katowicach umowy
kredytu nr 808/2016/00000072/00, na podstawie ktérej ING Bank Slaski S.A. udzielit spétce pod firma
Petralink Sp. z o.0. kredytu ztotowego re-inwestycyjnego dla transakcji finansowania nieruchomosci
komercyjnych w wysokosci 5.040 tys. zt. Spotka w dniu 23 listopada 2016 roku poreczyta wyzej wymieniony
kredyt podpisujgc oswiadczenie o poddaniu sie na podstawie art. 777 par. 1 Kodeksu postepowania cywilnego
z catego jej majatku, do wysokosci 7.559 tys. zt. Upowaznienie ING Banku Slaskiego S.A. do nadania klauzuli
wykonalnosci wyzej wymienionego oswiadczenia Spétki obowigzuje do dnia 22 listopada 2026 roku.

Gwarancje udzielone i otrzymane

W okresie sprawozdawczym Spétka nie udzielita ani nie otrzymata nowych gwarancji, jednak na dzien

sprawozdawczy Spodtka jest strong gwarancji na podstawie ztozonego w dniu 6 grudnia 2016 roku do dyspozycji

mLeasing Sp. z o.0. 3 (trzy) weksle in blanco jako zabezpieczenie jakiejkolwiek przysztej, ewentualnie

nieuiszczonej naleznosci przystugujgcej mLeasing Sp. z 0.0. od spotki pod firmg EcoCar S.A. wynikajgcej z tytutu

zawartych przez Ecocar S.A. nastepujacych Umoéw Leasingu:

nr 0405252016/WA/249052 — w stosunku do Emitenta jako poreczyciela weksel z tytutu zawarcia tej Umowy
Leasingu moze by¢ wypetniony do kwoty nieprzekraczajacej tacznie 62 tys. zt;

nr 0404882016/WZ/249078 - w stosunku do Emitenta jako poreczyciela weksel z tytutu zawarcia tej Umowy
Leasingu moze by¢ wypetniony do kwoty nieprzekraczajacej tacznie 360 tys. zt;

nr 0405042016/WA/249080 - w stosunku do Emitenta jako poreczyciela weksel z tytutu zawarcia tej Umowy
Leasingu moze by¢ wypetniony do kwoty nieprzekraczajgcej tgcznie 259 tys. zt.
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Inne zobowigzania warunkowe

W latach ubiegtych (2015-2016) Spotka zawarta umowy gwarancji, zgodnie z ktdrymi zobowigzata sie do wyptaty

Swiadczen gwarancyjnych na rzecz uczestnikéw czterech funduszy inwestycyjnych:

e WI Inwestycje Rolne Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych z siedzibg we Wroctawiu,
wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 698;

e WI Vivante Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych z siedzibg we Wroctawiu, wpisany do
rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 859;

e WI Inwestycje Selektywne Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych z siedzibg we
Wroctawiu, wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 879;

e SGB WI Lasy Polskie Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych z siedzibg we Wroctawiu,
wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1113.

Opisana powyzej gwarancja polega na udzieleniu przez Spotke poreczenia na rzecz nieokreslonego grona oséb
posiadajacych certyfikaty inwestycyjne (uczestnikdw) wyzej wskazanych funduszy. Spétka zawarta umowy
gwarancji, zgodnie z ktdrymi zobowigzata sie do wyptaty Swiadczen gwarancyjnych na rzecz uczestnikéw
funduszy, ktérzy nabyli certyfikaty okreslonych emisji, w przypadku ziszczenia sie warunkéw okreslonych
w umowie. Co do zasady, odpowiedzialno$¢ gwarancyjna Spotki miata objgé réznice pomiedzy cene emisyjng, za
ktérg uczestnik nabyt certyfikat inwestycyjny danej serii, a ceng wykupu ustalong przez Fincrea Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. wedtug Wartosci Aktywow Netto danego Funduszu przypadajgcg na certyfikat
objety gwarancjg. Wraz z potwierdzeniem dokonania przydziatu certyfikatéw danej serii lub potwierdzeniem
wpisu do ewidencji uczestnikdw, uczestnik otrzymywat dokumenty potwierdzajgce objecie jego certyfikatow
gwarancjg Spotki. Udzielenie gwarancji przez Spoétke byto czynnoscia odptatng, Spdtka miata otrzymywad
wynagrodzenie za przejecie ryzyka w omawianym zakresie na podstawie umowy o wynagrodzenie za przejecie
ryzyka oraz przyczynienie sie do zwiegkszenia wartosci aktywdéw netto zarzadzanych funduszy z dnia
17 pazdziernika 2016 r. Wynagrodzeniem naleznym Spotce na podstawie ww. umowy zawartej z Domem
Maklerskim W Investments S.A. miafa by¢ cze$¢ wynagrodzenia otrzymywanego przez wymieniong spotke od
Fincrea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z tytutu dystrybucji certyfikatow.

Warunkiem realizacji gwarancji byty nastepujgce przestanki:

a. wartos¢ aktywdw netto danego funduszu przypadajaca na certyfikat w dniu wykupu jest nizsza niz wartosé¢
gwarantowana;

b. uczestnik nie otrzymat od danego funduszu lub towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego
funduszem innych swiadczen rekompensujgcych réznice wartosci, o ktérej mowa w lit a);

¢. oddnia przydziatu certyfikatéw do dnia wykupu uptynat okreslony okres czasu, nie krétszy niz 12 miesiecy lub
24 miesigce (w zaleznosci od funduszu).

Pod warunkiem ziszczenia sie przestanek wskazanych pod lit. a) — c) powyzej, zaptata kwoty naleznej z tytutu
gwarancji miata by¢ dokonana przez Spétke na rachunek bankowy wskazany w formularzu zgdania wykupu
certyfikatow ztozonego przez danego uczestnika, w terminie 10 dni kalendarzowych, liczagc od dnia wykupu
certyfikatow objetych gwarancjg. Gwarancja udzielona przez Spétke nie wytaczata ani nie ograniczata obowigzku
funduszy inwestycyjnych wyptaty kwot naleznych uczestnikom.

Poreczenie Emitenta, o ktorym mowa powyzej, dotyczyto wytgcznie czterech wyzej wskazanych funduszy i jego
ramowe warunki sg analogiczne dla kazdego z funduszy, z pewnymi modyfikacjami w zaleznosci od konkretnego
funduszu.

W dniu 7 lipca 2017 roku Spoétka uzyskata informacje dotyczace aktualnej wyceny wartosci wyzej wskazanych
funduszy.
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Zgodnie z tg wyceng zapewniong przez zarzgdzajgcego tymi funduszami tj. przez Fincrea Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A, warto$¢ aktywow funduszy na dzien 30 czerwca 2017 roku wszystkich serii objetych
gwarancjami wynosita 264 195 tys.zt.

W dniu 4 pazdziernika 2017 roku Spoétka uzyskata informacje dotyczace aktualnej wyceny wartosci wyzej
wskazanych funduszy. Zgodnie z tg wyceng zapewniong przez zarzadzajgcego tymi funduszami tj. przez Fincrea
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A, warto$¢ aktywoéw funduszy na dzien 30 wrzesnia 2017 roku
wszystkich serii objetych gwarancjami wynosita 244 493 tys.zt.

Uwzgledniajgc okolicznos¢, ze w dniu 21 czerwca 2017 roku Spoétka ztozyta pozew przeciwko Fincrea TFI SA
z siedzibg we Wroctawiu w przedmiocie stwierdzenia niewaznosci uméw gwarancji dotyczacych certyfikatow
inwestycyjnych wyemitowanych przez Inwestycje Selektywne FIZ AN, Vivante FIZ AN, Lasy Polskie FIZ AN oraz
Inwestycje Rolne FIZ AN Spoétka dokonata weryfikacji istnienia wystarczajacych przestanek ujawnienia
zobowigzania (rezerwy) z tytutu udzielonych gwarancji i uznata, ze na dzien bilansowy 30 czerwca 2017 roku
zobowigzanie przestato istnie¢ (jak rowniez nie istnieje ono na dziern 30 wrzesnia 2017 roku). Pozew zostat
ztozony w zwigzku z analizg dokonang przez Spotke, iz umowy gwarancji sg dotkniete wadg niewaznosci z uwagi
na zawarcie Ww. umowy z naruszeniem zasad wspotzycia spotecznego (art. 58 § 2 KC) oraz przepisOw ustawy
Kodeks cywilny (art. 393 § 1 KC) oraz art. 19 ust. 1 i ust. 2 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (art. 58 § 1 KC).

Dom Maklerski W Investments S.A. od wrzes$nia 2016 r. nie otrzymuje wynagrodzenia za dystrybucje, co skutkuje
nie otrzymywaniem wynagrodzenia przez Spétke za udzielenie gwarancji. Spotka udzielita gwarancji odptatnie,
przyczynita sie do uatrakcyjnienia oferty sprzedazy certyfikatow, a pozbawienie Domu Maklerskiego
W Investments S.A., a w konsekwencji Spoétki, naleznego jej wynagrodzenia nastgpito z naruszeniem zasad
uczciwosci i lojalnosci kupieckiej. Dom Maklerski W Investments S.A. wystgpit z pozwem przeciwko Fincrea
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w dniu 7 marca 2017 r., kwestionujgc legalno$¢ pozbawienia Domu
Maklerskiego naleznego mu wynagrodzenia i domagajac sie zaptaty — obecnie — kwoty 11.698.843 ztotych za
okres wrzesien 2016 r. — czerwiec 2017 r.

W zwigzku z powyzszym, Spétka uznaje wszelkie, takze przyszte, zobowigzania wynikajgce z umdéw gwarancji za
pozbawione podstawy prawnej, nieuzasadnione i nienalezne. Spétka kwestionuje kierowane wobec niej zagdania
wyptaty swiadczen gwarancyjnych, w tym takze na drodze sgdowe]. Spétka dodatkowo wskazuje, ze wartosc
hipotetycznego catkowitego zobowigzania warunkowego z tytutu udzielonych gwarancji w stosowanym modelu
wyceny wynositaby na dzien 30 wrzesnia 2017 roku kwote 71 441 tys.zt. Model ten zaktada, ze wartos¢ funduszy
na kazdy dziern wyceny do czasu wykupu ostatniej serii certyfikatéw gwarantowanych (tj. lipiec 2018 r) bedzie
taka sama jak w dniu dokonania szacunku, czyli na 30 wrzesnia 2017 r.

34, Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok

Spétka nie publikowata prognoz dotyczacych okresu sprawozdawczego ani innego okresu roku 2017.
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35. Informacje dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrzesnia 2017 roku Emitent nie zmieniat klasyfikacji aktywéw
finansowych w wyniku zmiany ich wykorzystania.

36. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywéw oraz odwrdceniu
takich odpisow

Na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2017 roku Spotka przeprowadzita analize w zakresie oceny przestanek utraty
wartosci posiadanych aktywow.

Testy dotyczace utraty wartosci zgodnie z polityka rachunkowosci zostang dokonane na dzier 31 grudnia 2017
roku. Ponadto, Spotka przeprowadza réwniez testy na inne dni bilansowe, jezeli analiza przestanek utraty
wartosci wskaze takie koniecznosci.

W wyniku przeprowadzonych analiz Zarzad Spétki rozpoznat konieczno$¢ utworzenia odpisu aktualizujgcego
z tytutu utraty wartosci wierzytelnosci przystugujgcej Emitentowi wzgledem spoétki pod firmg Congio Investments
Limited, wynikajacej z zawartej umowy pozyczki w kwocie 13 894 tys. zt. Uwzgledniajac czesciowaq sptate pozyczki
dokonang przez Pozyczkobiorce, saldo kwoty kapitatu pozyczki pozostajace do sptaty wg. stanu na dzien
publikacji niniejszego raportu wynosito 10 520 tys. zt. Majac na wzgledzie ujawniong w otrzymanym od
Pozyczkobiorcy pismie sytuacje finansowg Pozyczkobiorcy, Zarzad Spoétki postanowit dokonac¢ odpisu
aktualizujgcego wartos$¢ przystugujgcej Spotce wierzytelnosci wzgledem Pozyczkobiorcy w petnej wysokosci na
dzien 25.09.2017, tj. o kwote 10 867 tys. zt (kwota gtéwna pozyczki wraz z odsetkami naliczonymi do dnia
utworzenia odpisu).

37. Informacje o zawarciu przez spétke lub jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego
podmiotu, jezeli tagczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosc co
najmniej 10% kapitatow wtasnych Spotki

Opisano w nocie 33.

38. Informacje o zawarciu przez Spoétke lub jednostki zaleznej jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

Emitent nie zawierat istotnych umow z jednostkami powigzanymi na warunkach odbiegajacych od warunkéw
rynkowych.

39. Wskazanie Akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku nastepujgce pomioty posiadaty powyzej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spofki:
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X Udziat Udziat
X X Liczba . . a B rmfi [T
Dane akcjonariusza ) » w kapitale Liczba gtosow w ogdlnej liczbie
posiadanych akgji )
zaktadowym gtosow

PJW HOLDINGS LIMITED z siedzibg
w Strovolos, Vyzantiou, 30, 2064, 14 460 100 65,99% 14 460 100 65,99%
Republika Cypryjska

MEGASONIC S.A. z siedzibg

w Warszawie 1497333 6,38 % 1497333 6,38 %
ul. Kruszyniska 30B, 01-365

Warszawa

Osoby posiadajgce posrednio powyzej 5% ogdlnej liczby gtoséw w Spétce:

Udziat
Liczba posiadanych q Ayt
Dane akcjonariusza iczba post Y » w kapitale Liczba gloséw Udziat w ogélnej
ke zaktadowym liczbie gtosow
W FAMILY FOUNDATION
z siedzibg w Sliema, Office M5, 14 460 100 65,99% 14460 100 65.99%

Block 12, Tigne Place, Tigne Street,
Republika Malty

*W Family Foundation posiada akcje Baltic Bridge S.A. posrednio poprzez PJW Holdings Limited

Spoétce nie s3 znane umowy, w tym zawarte po dniu bilansowym, w wyniku ktérych mogg nastgpi¢ zmiany
w strukturze akcjonariatu Spotki.

40. Zestawienie stanu posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania

Zgodnie z otrzymywanymi zawiadomieniami Spdtka nie posiada informacji, aby osoby zarzadzajace lub
nadzorujgce Spoétke posiadaty akcje Spotki. Z tego tez wzgledu Spdtka nie posiada informacji i zmianie stanu
posiadania akcji przez te osoby.

41. Wskazanie postepowan sadowych toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie pierwszego kwartatu 2017 roku toczyty sie przed Komisjg Nadzoru Finansowego dwa postepowania
z wniosku o ponowne rozpatrzenie spraw, w ktorych Komisja Nadzoru Finansowego natozyta na Spotke kary
w tgcznej wysokosci 400 tys. zt, w zwigzku z nie wykonywaniem przez Spétke obowigzkéw informacyjnych w roku
2010 oraz 2012. Spétka przedstawita we wnioskach o ponowne rozpatrzenie sprawy szczegétowe argumenty
prawne oraz faktyczne, uzasadniajgce —w ocenie Spétki — odstgpienie od natozenia kar lub ich znaczne obnizenie.

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku, postepowania, o ktérych mowa powyzej, zostaty zakoriczone - w dniu

11 kwietnia 2017 roku Komisja Nadzoru Finansowego, po rozpatrzeniu wniosku Baltic Bridge o ponowne

rozpoznanie sprawy, jednogtosnie uchylita decyzje Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 lipca 2015 roku,

w czesSci naktadajgcej na W Investments S.A. (obecnie: Baltic Bridge S.A.) kare pieniezng w wysokosci 350 000 zt

wobec stwierdzenia, iz Spoétka ta:

e nie wykonata obowigzku okreslonego w art. 56 ust. 1 pkt 1 ustawy o ofercie, tj. nie przekazata rGwnoczesnie
Komisji Nadzoru Finansowego, spétce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci
informacji poufnej o podjeciu w dniu 5 lutego 2010 r. przez spétke zalezng CR Media Consulting S.A. z siedzibg
w Warszawie uchwaty w sprawie zaistnienia przestanek do ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci
z mozliwoscig zawarcia ukfadu,
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e nie wykonata obowigzku okreslonego w art. 70 pkt 1 ustawy o ofercie, tj. nie przekazata niezwtocznie
informacji, w zakresie okreslonym w art. 69 ustawy o ofercie, rownoczesnie do publicznej wiadomosci,
Komisji Nadzoru Finansowego oraz spofce prowadzacej rynek regulowany, na ktérym notowane sg akcje
W Investments S.A. z siedzibg w Warszawie otrzymanej w dniu 28 maja 2012 r. od akcjonariusza
o przekroczeniu przez podmioty wchodzace w sktad porozumienia inwestycyjnego 33 % ogdlnej liczby gtoséw
w tej spotce i natozyta na spotke Baltic Bridge S.A. kare pieniezng w wysokosci 300 000 ztotych wobec
stwierdzenia, ze Baltic Bridge S.A. z siedzibg w Warszawie:

e nie wykonata obowiagzku okreslonego w art. 56 ust. 1 pkt 1 ustawy o ofercie, tj. nie przekazata réwnoczesnie
Komisji Nadzoru Finansowego, spétce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci
informacji poufnej o podjeciu w dniu 5 lutego 2010 r. przez spo6tke zalezng CR Media Consulting S.A. z siedzibg
w Warszawie uchwaty w sprawie zaistnienia przestanek do ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci
z mozliwoscig zawarcia uktadu,

e nie wykonata obowigzku okreslonego w art. 70 pkt 1 ustawy o ofercie, tj. nie przekazata niezwtocznie
informacji, w zakresie okreslonym w art. 69 ustawy o ofercie, réwnoczesnie do publicznej wiadomosci,
Komisji Nadzoru Finansowego oraz spodfce prowadzacej rynek regulowany, na ktérym notowane sg akcje
W Investments S.A. z siedzibg w Warszawie otrzymanej w dniu 28 maja 2012 r. od akcjonariusza o
przekroczeniu przez podmioty wchodzgce w sktad porozumienia inwestycyjnego 33 % ogdlnej liczby gtosow
w tej spotce.

Ponadto, w dniu 19 kwietnia 2017 roku Spétka otrzymata decyzje Komisji Nadzoru Finansowego, na mocy ktérej
Komisja Nadzoru Finansowego postanowita utrzymaé¢ w mocy decyzje Komisji Nadzoru Finansowego z dnia
7 lipca 2015 roku (sygn. DPP/WPAI/476/41/16/14/15/ES), w czesci naktadajacej na Spétke kare pieniezng
w wysokosci 50 000 zt (piecdziesigt tysiecy ztotych) wobec stwierdzenia, iz Spotka nienalezycie wykonata
obowigzki okreslone w art. 160 ust. 4 Ustawy o obrocie, tj. nie udostepnita niezwtocznie informacji otrzymanych
w dniu 25 kwietnia 2012 roku oraz 24 maja 2012 roku na podstawie art. 160 ust. 1 ustawy o obrocie o zbyciu
przez Butterfly S.A. z siedzibg w Warszawie — podmiot blisko zwigzany z prezesem Zarzagdu W Investments S.A. —
akcji W Investments S.A. rGwnoczesnie spotce prowadzacej rynek regulowany, na ktérym notowane sg papiery
wartosciowe W Investments S.A. oraz do publicznej wiadomosci, w trybie okreslonym w art. 56 ust. 1 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tj.: Dz. U. z 2016 r. poz. 1639 z pdzn. zm.).

Zarzad Spotki skorzystat z prawa wniesienia skargi do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie za
posrednictwem Komisji Nadzoru Finansowego i wnidst do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie
za posrednictwem Komisji Nadzoru Finansowego skarge na decyzje administracyjne Komisji Nadzoru
Finansowego z dnia 11 kwietnia 2017 roku. Komisja Nadzoru Finansowego ztozyta odpowiedzi na skargi, ktére
wptynety do Spétki po dniu bilansowym. Organ wnosi o oddalenie skargi administracyjnej Spétki. W zwigzku z
ostatecznoscia ww. decyzji administracyjnych, ktére zostaty zaskarzone przez Spétke, Naczelnik Pierwszego
Urzedu Skarbowego Warszawa-Srédmiescie wystawit, po dniu bilansowym, dwa tytuty wykonawcze: nr
78VV2017 z dnia 20 czerwca 2017 r. (dot. kary finansowej w wysokosci 300.000 ztotych) oraz nr: 77V2017 z dnia
20 czerwca 2017 r. (dot. kary finansowej w wysokosci 50.000 ztotych). Na podstawie ww. tytutéw wykonawczych
wszczeto administracyjne postepowanie egzekucyjnej wobec Spétki. Jak wskazano powyzej, Spotka ztozyta
whnioski do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie o wstrzymanie wykonalnosci zaskarzonych
decyzji administracyjnych. W dniu 11 wrzesnia 2017 r. wnioski Spotki zostaty oddalone.

Ponadto, w dniu 21 czerwca 2017 roku Spdtka ztozyta pozew przeciwko Fincrea TFI SA z siedzibg we Wroctawiu
w przedmiocie stwierdzenia niewaznosci umoéw gwarancji dotyczgcych certyfikatow inwestycyjnych
wyemitowanych przez Inwestycje Selektywne FIZ AN, Vivante FIZ AN, Lasy Polskie FIZ AN oraz Inwestycje Rolne
FIZ AN. Wartos¢ przedmiotu sporu okreslono na kwote 511.562,00 zt.

Kwartalna skrocona jednostkowa informacja dodatkowa do kwartalnego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralng czes¢

29



Kwartalne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres
9 miesiecy zakonczonych 30 wrzes$nia 2017 roku (w tysigcach PLN)

Po przeprowadzeniu szczegétowej analizy prawnej, Spotka przyjeta stanowisko, iz umowy gwarancji sg niewazne
w Swietle postanowien art. 58 § 2 Kodeksu Cywilnego. Zgodnie z trescig pozwu, umowy gwarancji sg niewazne
z uwagi na dziatania podjete przez Fincrea TFI SA oraz Meridian Fund Management SA, w wyniku ktérych to
dziatan Spétka posrednio, a Dom Maklerski W Investments SA bezposrednio, zostaty pozbawione wynagrodzenia
uzasadniajgcego udzielenie gwarancji. Powyzsze oznacza, ze Spotka uznata wszelkie roszczenia wynikajace
Z umow gwarancji za pozbawione podstawy prawnej, nieuzasadnione i nienalezne oraz odmawia dokonania
jakichkolwiek wyptat na rzecz uczestnikdow wyzej wskazanych funduszy. Co wiecej, Spétka stoi na stanowisku, iz
niewaznos$¢ umow gwarancji, a co za tym idzie réwniez nieistnienie zobowigzania do wyptaty kwot na rzecz
uczestnikdéw funduszy, jest spowodowane okolicznosciami, za ktore wytaczng odpowiedzialnos$é ponosi Fincrea
TFI SA oraz Meridian Fund Management SA, w szczegdlnosci zas pozbawieniem podmiotow zaangazowanych
w dystrybucje certyfikatdéw naleznego im wynagrodzenia. Wartos¢ przedmiotu sporu oszacowano na 511.562 zt.
Do dnia publikacji niniejszego raportu nie zapadto zadne rozstrzygniecie.

Niezaleznie od powyzszego, Spétka otrzymata nastepujgce pozwy dotyczace wyptat kwot wynikajgcych z umow

gwarancji:

e Pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym z dnia 21/07/2017 zawierajacy zadanie zasgdzenia kwoty
4.378,14 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz kosztow procesu, w tym kosztow zastepstwa
procesowego. Sgd wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym w dniu 28/07/2017 r. Sad zasadzit
kwote 4.378,14 ztotych wraz z kosztami procesu w wysokosci 672,00 ztotych, w tym kwote 600,00 zt tytutem
kosztow zastepstwa procesowego. Spotka ztozyta sprzeciw od nakazu zaptaty w dniu 24/08/2017 r.

e Pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym z dnia 20/07/2017 zawierajacy zadanie zasgdzenia kwoty
11.598,48 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz kosztéw procesu, w tym kosztow zastepstwa
procesowego. Sad wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym dnia 01/08/2017 r. Sad zasadzit
kwote 11.598,48 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz kosztami procesu w wysokosci 2.562,00 ztotych, w
tym kwote 2.400,00 ztotych tytutem kosztow zastepstwa procesowego. Spoétka ztozyta sprzeciw od nakazu
zaptaty w dniu 31/08/2017 r.

e Pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym z dnia 20/07/2017 zawierajgcy zadanie zasadzenia kwoty
549,52 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz kosztéw procesu, w tym kosztéw zastepstwa
procesowego. Sgd wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym dnia 21/08/2017 r. Sad zasadzit
kwote 549,52 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz koszty procesu w wysokosci 204,50 zt. Spétka ztozyta
sprzeciw od nakazu zaptaty w dniu 13/09/2017 r.

e Pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym z dnia 21/07/2017 zawierajgcy zgdanie zasgdzenia kwoty

3.891,68 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz kosztéw procesu, w tym kosztow zastepstwa
procesowego. Sad wydat nakaz zaptaty w postepowaniu nakazowym dnia 09/08/2017 r. Sad zasgdzit kwote
3.891,68 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz koszty procesu w wysokosci 666,00 ztotych. Spotka ztozyta
zarzuty od nakazu zaptaty w postepowaniu nakazowym w dniu 8/09/2017 r., wnoszac o wstrzymanie
wykonalnosci nakazu zaptaty.
W dniu 29/09/2017 Spétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla Warszawy Srédmiescia | Wydziat
Cywilny z dnia 18/09/2017 w przedmiocie wstrzymania wykonalnosci nakazu zaptaty w postepowaniu
nakazowym. W uzasadnieniu ww. postanowienia, Sad wskazat: ,,W ocenie Sqdu charakter podniesionych
zarzutéw w terminie wskazuje na koniecznos¢ wstrzymania wykonania nakazu zaptaty ze wzgledu na
mozliwos¢ powstania szkody przy jego realizacji”. Postanowienie zostato uchylone przez Sad w dniu
03/11/2017r.

e Pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym z dnia 20/07/2017 zawierajgcy zgdanie zasgdzenia kwoty
3.866,16 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz kosztéw procesu, w tym kosztow zastepstwa
procesowego. Sad wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym dnia 29/08/2017 r.

Sad zasadzit kwote 3.866,16 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz koszty procesu w wysokosci 666,00 zi.
Spotka ztozyta sprzeciw od nakazu zaptaty w dniu 19/09/2017 r.
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Pozew o zaptate w postepowaniu uproszczonym z dnia 11/08/2017 zawierajacy zadanie zasgdzenia kwoty
15.356,14 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz kosztéw procesu, w tym kosztow zastepstwa
procesowego. Sad wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym dnia 31/08/2017 r. Sad zasadzit
kwote 15.356,74 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz koszty procesu w wysokosci 2.492,00 zt. Spétka ztozyta
sprzeciw od nakazu zaptaty w dniu 27/09/2017 r.

Pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym z dnia 29/08/2017 zawierajacy zgdanie zasadzenia kwoty
4.378,14 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz kosztow procesu, w tym kosztow zastepstwa
procesowego. Sad wydat nakaz zaptaty w postepowaniu nakazowym z dnia 08/09/2017 r. Sad zasadzit kwote
4.378,14 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz koszty procesu w wysokosci 672,00 zt. Spétka ztozyta zarzuty
od nakazu zaptaty w dniu 28/09/2017 r. wraz z wnioskiem o wstrzymanie wykonalnosci nakazu zapfaty.
Pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym z dnia 20/07/2017 zawierajacy zadanie zasgdzenia kwoty
1.373,80 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdZnienie oraz kosztéw procesu, w tym kosztéw zastepstwa
procesowego. Sgd wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym dnia 20/09/2017 r. Sad zasadzit
kwote 1.373,80 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz koszty procesu w wysokosci 204,50 zt. Spétka ztozyta
sprzeciw od nakazu zaptaty w dniu 16/10/2017 r.

Pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym z dnia 20/07/2017 zawierajacy zgdanie zasgdzenia kwoty
3.866,16 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz kosztéw procesu, w tym kosztow zastepstwa
procesowego. Sgd wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym dnia 21/09/2017 r. Sad zasadzit
kwote 3.866,16 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz koszty procesu w wysokosci 965,50 zt. Spétka ztozyta
sprzeciw od nakazu zaptaty w dniu 16/10/2017 r.

Pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym z dnia 29/08/2017 zawierajacy zadanie zasgdzenia kwoty
542,40 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz kosztéw procesu, w tym kosztow zastepstwa
procesowego. Sgd wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym dnia 20/09/2017 r. Sad zasadzit
kwote 542,40 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz koszty procesu w wysokosci 204,50 zt. Spotka ztozyta
sprzeciw od nakazu zaptaty w dniu 16/10/2017 r.

Pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym z dnia 11/08/2017 zawierajacy zgdanie zasadzenia kwoty
17.554,97 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz kosztéw procesu, w tym kosztow zastepstwa
procesowego. Sgd wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym dnia 21/09/2017 r. Sad zasadzit
kwote 17.554,97 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz koszty procesu w wysokosci 2.636,50 zt. Spétka ztozyta
sprzeciw od nakazu zaptaty w dniu 16/10/2017 r.

Pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym z dnia 21/07/2017 zawierajacy zgdanie zasgdzenia kwoty
3.405,22 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz kosztéw procesu, w tym kosztow zastepstwa
procesowego. Sgd wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym dnia 04/09/2017 r. Sgd zasadzit
kwote 3.405,22 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz koszty procesu w wysokosci 660,00 zt. Spétka ztozyta
sprzeciw od nakazu zaptaty w dniu 26/09/2017 r.

Pozew o zapfate w postepowaniu nakazowym z dnia 20/07/2017 zawierajacy zadanie zasgdzenia kwoty
4.349,43 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz kosztow procesu, w tym kosztow zastepstwa
procesowego. Sgd wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym dnia 28/09/2017 r. Sad zasadzit
kwote 4.349,43 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz koszty procesu w wysokosci 600,00 zt. Spétka ztozyta
sprzeciw od nakazu zaptaty w dniu 23/10/2017 r.

Pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym z dnia 16/08/2017 zawierajacy zgdanie zasgdzenia kwoty
11.953,41 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz kosztéw procesu, w tym kosztéw zastepstwa
procesowego. Sgd wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym dnia 29/09/2017 r. Sad zasadzit
kwote 11.953,41 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz koszty procesu w wysokosci 2.492,00 zt. Spotka ztozyta
sprzeciw od nakazu zaptaty w dniu 25/10/2017 r.

Pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym z dnia 16/08/2017 zawierajacy zgdanie zasgdzenia kwoty
43.529,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz kosztow procesu, w tym kosztéw zastepstwa
procesowego. Sad nie wydat nakazu zaptaty i zobowigzat Spétke do ztozenia odpowiedZ na pozew. Spétka
ztozyta odpowiedz w dniu 23/10/2017 r.
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Pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym z dnia 29/08/2017 zawierajacy zgdanie zasgdzenia kwoty
4.378,14 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz kosztow procesu, w tym kosztéw zastepstwa
procesowego. Sad wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym dnia 28/09/2017 r. Sad zasadzit
kwote 4.378,14 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz koszty procesu w wysokosci 672,00 zt. Spétka ztozyta
sprzeciw od nakazu zaptaty w dniu 23/10/2017 r.

Pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym z dnia 29/08/2017 zawierajacy zgdanie zasgdzenia kwoty
4.378,14 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz kosztow procesu, w tym kosztow zastepstwa
procesowego. Sad wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym dnia 08/09/2017 r. Sad zasadzit
kwote 4.378,14 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz koszty procesu w wysokosci 672,00 zt. Spétka ztozyta
sprzeciw od nakazu zaptaty w dniu 02/10/2017 r.

Pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym z dnia 18/08/2017 zawierajacy zadanie zasgdzenia kwoty
31.316,95 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz kosztow procesu, w tym kosztow zastepstwa
procesowego. Sgd wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym dnia 26/09/2017 r. Sad zasadzit
kwote 31.316,95 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz koszty procesu w wysokosci 2.809,00 zt. Spétka ztozyta
sprzeciw od nakazu zaptaty w dniu 16/10/2017 r.

Pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym z dnia 29/08/2017 zawierajacy zgdanie zasgdzenia kwoty
4.378,14 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz kosztow procesu, w tym kosztow zastepstwa
procesowego. Sgd wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym dnia 28/09/2017 r. Sad zasadzit
kwote 4.378,14 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz koszty procesu w wysokosci 672,00 zt. Spétka ztozyta
sprzeciw od nakazu zaptaty w dniu 21/10/2017 r.

Pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym z dnia 21/07/2017 zawierajacy zadanie zasgdzenia kwoty
7.783,36 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz kosztow procesu, w tym kosztow zastepstwa
procesowego. Sad wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym dnia 29/09/2017 r. Sgd zasadzit
kwote 7.783,36 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz koszty procesu w wysokosci 1.315,00 zt. Spotka ztozyta
sprzeciw od nakazu zaptaty w dniu 23/10/2017 r.

Pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym z dnia 29/08/2017 zawierajacy zadanie zasgdzenia kwoty
549,52 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz kosztéw procesu, w tym kosztéw zastepstwa
procesowego. Sgd wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym dnia 06/10/2017 r. Sad zasadzit
kwote 549,52 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz koszty procesu w wysokosci 210,00 zt. Spétka ztozyta
sprzeciw od nakazu zaptaty w dniu 16/10/2017 r.

Pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym z dnia 28/08/2017 zawierajgcy zadanie zasadzenia kwoty
43.773,43 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz kosztow procesu, w tym kosztow zastepstwa
procesowego. Sad wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym dnia 18/10/2017 r. Sad zasadzit
kwote 43.773,43 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz koszty procesu w wysokosci 4.606,00 zt. Spotka ztozyta
sprzeciw od nakazu zaptaty w dniu 08/11/2017 r.

Pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym z 21/09/2017 zawierajacy zgdanie zasgdzenia kwoty 3.891,68
zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdinienie oraz kosztdw procesu, w tym kosztéow zastepstwa
procesowego. Sad wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym dnia 06/10/2017 r. Sad zasadzit
kwote 3.891,68 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz koszty procesu w wysokosci 812,00 zt. Spétka ztozyta
sprzeciw od nakazu zaptaty w dniu 08/11/2017 r.

Pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym z dnia 11/10/2017 zawierajacy zgdanie zasgdzenia kwoty
19.312,96 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz kosztéw procesu, w tym kosztow zastepstwa
procesowego. Sad wydat nakaz zaptaty w postepowaniu nakazowym dnia 31/10/2017 r. Sad zasadzit kwote
19.312,96 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz koszty procesu w wysokosci 2.659,00 zt. Spotka ztozy zarzuty
od nakazu zaptaty w dniu 20/11/2017 r.

Pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym z dnia 11/10/2017 zawierajgcy zadanie zasadzenia kwoty
22.208,14 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz kosztéw procesu, w tym kosztow zastepstwa
procesowego. Sad wydat nakaz zaptaty w postepowaniu nakazowym dnia 24/10/2017 r.
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Sad zasadzit kwote 22.208,14 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz koszty procesu w wysokosci 2.659,00 zt.
Spotka ztozy zarzuty od nakazu zaptaty w dniu 20/11/2017 r.

Pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym z 09/08/2017 zawierajacy zgdanie zasgdzenia kwoty 11.520,17
zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz kosztow procesu, w tym kosztow zastepstwa
procesowego. Sad wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym dnia 31/10/2017 r. Sad zasadzit
kwote 11.520,17 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz koszty procesu w wysokosci 2.562,00 zt. Spétka ztozy
sprzeciw od nakazu zaptaty w dniu 20/11/2017 r.

Pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym z 29/08/2017 zawierajacy zgdanie zasadzenia kwoty 3.891,68
zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz kosztow procesu, w tym kosztow zastepstwa
procesowego. Sad wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym dnia 25/09/2017 r. Sad zasadzit
kwote 3.891,68 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz koszty procesu w wysokosci 665,75 zt. Spétka ztozy
sprzeciw od nakazu zaptaty w dniu 20/11/2017 r.

Pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym z 12/09/2017 zawierajacy zadanie zasgdzenia kwoty 11.467,07
zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdZznienie oraz kosztéw procesu, w tym kosztow zastepstwa
procesowego. Sad wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym dnia 30/10/2017 r. Sad zasadzit
kwote 11.467,07 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz koszty procesu w wysokosci 2.492,00 zt. Spétka ztozy
sprzeciw od nakazu zaptaty w dniu 20/11/2017 r.

Pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym z 12/09/2017 zawierajgcy zgdanie zasgdzenia kwoty 11.467,07
zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz kosztow procesu, w tym kosztow zastepstwa
procesowego. Sad wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym dnia 30/10/2017 r. Sad zasadzit
kwote 11.467,07 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz koszty procesu w wysokosci 2.492,00 zt. Spétka ztozy
sprzeciw od nakazu zaptaty w dniu 20/11/2017 r.

Pozew o zaptfate w postepowaniu nakazowym z 21/09/2017 zawierajacy zgdanie zasgdzenia kwoty 7.783,36
zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz kosztow procesu, w tym kosztow zastepstwa
procesowego. Sgd wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym dnia 19/10/2017 r. Sad zasadzit
kwote 7.783,36 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz koszty procesu w wysokosci 1.292,00 zt. Spétka ztozy
sprzeciw od nakazu zaptaty w dniu 20/11/2017 r.

Pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym z 20/07/2017 zawierajgcy zgdanie zasadzenia kwoty 4.349,43
zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz kosztdw procesu, w tym kosztéow zastepstwa
procesowego. Sad wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym dnia 16/10/2017 r. Sad zasadzit
kwote 4.349,43 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz koszty procesu w wysokosci 671,50 zt. Spotka ztozy
sprzeciw od nakazu zaptaty w dniu 20/11/2017 r.

Pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym z 12/09/2017 zawierajgcy zgdanie zasgdzenia kwoty 12.004,40
zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdinienie oraz kosztéw procesu, w tym kosztow zastepstwa
procesowego. Sad wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym dnia 30/10/2017 r. Sad zasadzit
kwote 12.004,40 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz koszty procesu w wysokosci 2.568,00 zt. Spétka ztozy
sprzeciw od nakazu zaptaty w dniu 20/11/2017 r.

Pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym z 12/09/2017 zawierajacy zgdanie zasgdzenia kwoty 12.674,13
zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdinienie oraz kosztdw procesu, w tym kosztéow zastepstwa
procesowego. Sad wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym dnia 15/10/2017 r. Sad zasadzit
kwote 12.674,13 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz koszty procesu w 2.575,50 zt. Spotka ztozy sprzeciw
od nakazu zaptaty w dniu 20/11/2017 r.

Pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym z 12/09/2017 zawierajacy zgdanie zasgdzenia kwoty 12.604,62
zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz kosztdw procesu, w tym kosztéow zastepstwa
procesowego. Sgd wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym dnia 30/10/2017 r. Sad zasadzit
kwote 12.604,62 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz koszty procesu w 2.575,50 zt. Spotka ztozy sprzeciw
od nakazu zaptaty w dniu 20/11/2017 r.
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e Pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym z 12/09/2017 zawierajacy zgdanie zasadzenia kwoty 23.537,67
zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz kosztow procesu, w tym kosztow zastepstwa
procesowego. Sad wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym dnia 23/10/2017 r. Sad zasadzit
kwote 23.537,67 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz koszty procesu w 2.712,00 zt. Spotka ztozy sprzeciw
od nakazu zaptaty w dniu 20/11/2017 r.

Spotka wskazuje, iz kwestionuje wszystkie roszczenia skierowane wobec niej na drodze postepowan sadowych.
W ocenie Spotki, jak wskazano powyzej, umowy gwarancji s3 dotkniete wadg niewaznosci i Spétka nie jest
zobowigzana do wyptaty Swiadczerh gwarancyjnych. Na skutek bowiem dziatan naruszajgcych zasady wspétzycia
spotecznego, Dom Maklerski W Investments S.A., a w konsekwencji Spdtka zostata pozbawiona naleznego jej
wynagrodzenia. Nadto, Spétka kwestionuje spetnienie sie przestanek do wyptaty Swiadczen gwarancyjnych.
W zwigzku z czym, Spotka zaskarza wszystkie nakazy, wydane przez Sady. Jak wskazano powyzej, w jednej ze
spraw Sad Rejonowy dla Warszawy Srédmiescia uznat argumentacje Spétki za uzasadniona i wstrzymat
wykonanie nakazu zaptaty w postepowaniu nakazowym. Postanowienie zostato uchylone przez Sad w dniu
3 listopada 2017 r. z przyczyn formalnych (art. 492 § 3 KPC umozliwia wstrzymanie wykonalnosci nakazu zaptaty
w postepowaniu nakazowym, jezeli powdd dochodzi roszczenia na podstawie weksla, warrantu, rewersu lub
czeku; w niniejszej sprawie powdd opierat swoje roszczenia na umowie gwarancyjnej oraz o$wiadczeniu
gwaranta ztozonego w akcie notarialnym, zatem Sad uznat, iz z przyczyn formalnych nalezato uchyli¢ wydane
wczesniej postanowienie o wstrzymaniu wykonalnosci nakazu zaptaty).

42. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym wraz ze wskazaniem podstawowych
zagrozen

Celem zarzadzania ryzykiem finansowym jest minimalizacja negatywnych skutkow, jakie mogg wywota¢ czynniki

ryzyka. Poniewaz Emitent posiada rézne instrumenty finansowe, zarzagdzanie ryzykiem finansowym realizowane

jest na podstawie réznych procedur i obejmuje rézne obszary dziatalnosci Emitenta.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych obejmuja:

e Ryzyko rynkowe (ryzyko cenowe, ryzyko wartosci godziwej zwigzane ze stopg procentowg),

e Ryzyko kurséw walut

Ryzyko rynkowe

Pozyczki udzielone krétkoterminowe oraz dtugoterminowe oprocentowane sg zwykle o statg stope procentowa.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci narazone sg na zmiany rynkowych stép
procentowych tylko posrednio poprzez tzw. ,kredyt kupiecki”.

Natomiast srodki pieniezne i ich ekwiwalenty zwykle oprocentowane sg wedtug zmiennych stép opartych
o WIBOR. Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane
w okresach ponizej jednego roku.

Pozostate instrumenty finansowe Spotki, ktére nie zostaty ujete w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i
w zwigzku z tym nie podlegajg ryzyku stopy procentowe;j.

Ryzyko kurséw walut

Posiadane przez Spoétke instrumenty finansowe w niewielkim stopniu narazone sg na ryzyko zmian kurséw walut

jako, ze:

e Zasadnicza wiekszo$¢ inwestycji Spotki w aktywa finansowe wyrazona jest w ztotych polskich (oprdécz
udziatow spotki Frugoton LTD)

e Spoétka posiada nieznaczne kwoty naleznosci handlowych i pozostatych denominowane w walutach obcych.
Cykl obrotu naleznosciami z tytutu sprzedazy zagranice zwykle nie przekracza miesigca.

e Pozyczki udzielone oraz otrzymane przez Spétke w wiekszosci wyrazone sg w ztotych polskich.

e Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Spétka posiada gtéwnie w ztotych polskich.
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43. Opis gtéwnych cech stosowanych systemoéw kontroli wewnetrznej i zarzagdzania ryzykiem
w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych

Na system kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych

sktadajg sie:

e narzedzia wykorzystywane w ramach uzytkowanych systemow finansowo — ksiegowych;

e ciggta weryfikacja zgodnosci prowadzonych ksigg i systemu raportowania z obowigzujagcymi przepisami
przebiegajaca z wykorzystaniem zasobéw wewnetrznych oraz w kluczowych aspektach przy udziale
podmiotdw zewnetrznych posiadajgcych wiedze eksperckg oraz audytoréw prowadzacych badania
sprawozdan finansowych Spétki;

e wieloetapowy, niezalezny proces akceptacji dokumentéw Zrédtowych oraz prezentowanych danych
finansowych, poczynajgc od pracownikow niskiego szczebla na Zarzgdzie Spoétki i Zarzgdach podmiotow z
Grupy Kapitatowej konczac.

Zgodnie z zasadami obowigzujgcymi w Spotce sprawozdania finansowe akceptowane sg przez Zarzad Spotki.

43.1. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzgdzania kapitatem spétek jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikdw kapitatowych, ktdre zwiekszatyby wartosci spétek dla ich akcjonariuszy. W celu utrzymania lub
skorygowania struktury kapitatowej, spétki zazwyczaj moga zaciggnac¢ kredyty, wyemitowac obligacje,
zdecydowac o wyptacie dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe
akcje lub obligacje.

Wyszczegdlnienie 30.09.2017 (niebadane) 31.12.2016 (badane) | 30.09.2016 (niebadane)
Oprocentowane kredyty i pozyczki 0 807 0
Zobowigzania z tytutu leasingu, handlowe oraz pozostate

zobowi:zania ! o P 111 782 1173
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 51 79 88
Zadtuzenie netto 60 1510 1085
Kapitat wtasny 194 128 199 837 206 866
Kapitat razem 194 128 199 837 206 866
Kapitat i zadtuzenie netto 194 188 201 347 207 951
Wskaznik dzwigni 0,03% 0,75% 0,52%

43.2.  Monitoring instrumentéw finansowych

Emitent dokonuje okresowej analizy istotnych instrumentéw finansowych oraz wycenia je i klasyfikuje pod
wzgledem mozliwosci generowania przysztych dochoddéw. Klasyfikacji tej dokonuje sie w chwili rozpoznania
aktywa lub zobowigzania, a kazde aktywo wycenia przynajmniej raz na zakonczenie roku bilansowego.

Wartosé bilansowa Wartos¢ godziwa
Aktywa finansowe 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
(niebadane) (badane) (niebadane) (niebadane) (badane) (niebadane)

Aktywa finansowe — akcje / udziaty 3649 3649 13359 3649 3649 13359
Aktywa finansowe dostepne do

. 315 388 671 315 388 671
sprzedazy
Instrumenty finansowe
utrzymywane do terminu 0 0 0 0 0 0
wymagalnosci
Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik 0 0 24 0 0 24
finansowy
Naleznosci handlowe 256 1819 1081 256 1819 1081
Pozostate naleznosci 78 862 109 486 130830 78 862 109 486 130830
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Wartosc bilansowa Wartos¢ godziwa
Aktywa finansowe 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
(niebadane) (badane) (niebadane) (niebadane) (badane) (niebadane)
Pozyczki udzielone 110 594 66 694 40930 110 594 66 694 40930
Srodki pieniezne 51 79 88 51 79 88
Aktywa zaklasyfikowane jako
. 0 18 832 20182 0 18 832 20182
przeznaczone do sprzedazy
Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Zobowigzania finansowe 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
(niebadane) (badane) (niebadane) (niebadane) (badane) (niebadane)
Oprocentowane kredyty bankowe i
. . 0 807 0 0 807 0
pozyczki, w tym:
— dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0
— krotkoterminowe 0 807 0 0 807 0
Leasing Fi i dtuz i
easing Finansowy i dtuzne papiery : 20 " 8 20 24
wartosciowe:
— dtugoterminowe 0 0 12 0 0 12
— krotkoterminowe 8 20 12 8 20 12
Zobowiazania handlowe 18 645 105 18 645 105
Pozostate zobowigzania dtugo-
S . 85 117 1044 85 117 1044
i krétkoterminowe

44. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na warunkach réwnorzednych ztymi, ktére
obowigzujg w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Zgodnie z art. 18 Statutu Spétki, zmienionym uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta
powzietg w dniu 25 stycznia 2014 roku do zawierania w imieniu Spotki umow z cztonkami Zarzagdu upowazniona
jest Rada Nadzorcza, przy czym umowy te w imieniu Rady Nadzorczej podpisuje wyznaczony przez Rade
Nadzorczg cztonek Rady Nadzorczej. Postanowienie to, nie wytgcza stosowania art. 379 § 1 Kodeksu spotek
handlowych w zakresie, w jakim mowa jest tam o petnomocniku powotanym uchwatg Walnego Zgromadzenia.

45, Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Niniejsze srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli
po 30 wrzesnia 2017 roku. Zarzad Spétki nie stwierdza na dzierh podpisania sprawozdania istnienia faktéw
i okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke
w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

46. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Zgodnie z MSR 37 Spétka tworzy rezerwy na zobowigzania w momencie wystgpienia wystarczajgcych przestanek
do ich utworzenia. Stan rezerw wedtug tytutéw prezentuje sie nastepujgco:

Wyszczegdlnienie Stan na 31.12.2016 r. Zmiana Stan na 30.09.2017 r.
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 0 0
Pozostate rezerwy 393 (40) 353
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47. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Emitent nie tworzyt w analizowanym okresie aktywa i rezerwy na podatek odroczony.

48. Wskazanie zdarzen, ktdre wystapity po dniu, na ktory sporzadzono skrécone sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptynaé na przyszte
wyniki

Po dniu bilansowym do dnia publikacji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego miejsce miaty
nastepujace zdarzenia, ktérych wystgpienie miato istotny wptyw na dziatalnos¢ Spoétki:

e W dniu 2 pazdziernika 2017 roku Emitent przekazat do publicznej wiadomosci jednostkowy skrécony raport
srédroczny sporzgdzony za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku wraz z raportem
niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu tego srddrocznego skréconego sprawozdania finansowego
Spotki.

e W dniu 4 pazdziernika 2017 roku Spétka dokonata aktualizacji oszacowania hipotetycznego catkowitego

zobowigzania warunkowego Spotki z tytutu gwarancji udzielonych uczestnikom nizej wymienionych funduszy:

— WI Inwestycje Rolne Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych z siedzibg we Wroctawiu,
wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 698;

— WI Vivante Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych z siedzibg we Wroctawiu, wpisany
do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 859;

—  WI Inwestycje Selektywne Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych z siedzibg we
Wroctawiu, wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 879;

— SGB WI Lasy Polskie Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych z siedzibg we Wroctawiu,
wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1113.

Zgodnie z t3 wyceng zapewniong przez zarzadzajgcego tymi funduszami tj. przez Fincrea Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A, warto$¢ aktywow funduszy na dzien 30 wrzesnia 2017 roku wszystkich serii objetych
gwarancjami wynosi: 244 493 tys.zt.

Uwzgledniajgc okolicznosé, ze w dniu 21 czerwca 2017 roku Spoétka ztozyta pozew przeciwko Fincrea TFI SA
z siedzibg we Wroctawiu w przedmiocie stwierdzenia niewaznosci umow gwarancji dotyczacych certyfikatow
inwestycyjnych wyemitowanych przez Inwestycje Selektywne FIZ AN, Vivante FIZ AN, Lasy Polskie FIZ AN oraz
Inwestycje Rolne FIZ AN Spoétka dokonata ona weryfikacji istnienia wystarczajgcych przestanek ujawnienia
zobowigzania warunkowego z tytutu udzielonych gwarancji i uznata, ze na dzier bilansowy 30 czerwca 2017 roku
zobowigzanie warunkowe przestato istnie¢ (tym samym nie istnieje na dzien 30 wrzesnia 2017 roku). Spoétka
uznaje wszelkie, takze przyszte, zobowigzania wynikajace z umdéw gwarancji za pozbawione podstawy prawne;j,
nieuzasadnione i nienalezne. Spétka dodatkowo wskazuje, ze wartos¢ hipotetycznego catkowitego zobowigzania
warunkowego z tytutu udzielonych gwarancji w stosowanym modelu wyceny wynositaby na dziern 30 wrzesnia
2017 roku 71 441 tys.zt. Na dzierh 31 marca 2017 roku, zobowigzanie to stanowito zobowigzanie warunkowe
i wynosito 52 957 tys. zt. Spdtka zgodnie z MSSF 37 pkt 18 i 19 zaktualizowata informacje o stanie tego
zobowigzania warunkowego wskazujgc brak podstaw prawnych do uznania zdarzen przesztych za waine w
Swietle postanowien art. 58 § 1 i § 2 Kodeksu Cywilnego. W ocenie Spoétki nie zachodzi prawdopodobieristwo
wystgpienia obowigzku wyptaty kwoty gwarantowanej przez Spétke w zwigzku z niewaznosciag umdw gwarancji,
co stanowi takze zaprzestanie istnienia przestanek dalszego ujawnienia zobowigzania warunkowego.

e W dniu 10 pazdziernika 2017 roku Spotka zawarta list intencyjny, deklaracje wspétpracy ("List Intencyjny") ze
spotka pod firmg EnerFund Sp. z 0.0. ("EnerFund").
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Przedmiotem Listu Intencyjnego byt: (i) zamiar wspdtpracy stron w zakresie: analizy przez Spétke wybranych
przez EnerFund projektéw inwestycyjnych o wysokim potencjale komercyjnym znajdujacych sie na etapie
przedkomercyjnym lub we wczesnej fazie rozwoju, zwigzanych z branzg energetyczng; (ii) wspdlnych
inwestycji w innowacyjne przedsiewziecia (koinwestycji), (iii) analizy projektow prowadzonych przez
EnerFund celem inwestowania w ramach kolejnych rund, prowadzacych do komercjalizacji prac badawczo-
rozwojowych i wdrozeniem produktéow na rynek. Szczegétowe warunki dotyczace wspodtpracy bedg
omawiane kazdorazowo w ramach realizacji kazdego z projektédw inwestycyjnych. EnerFund jest funduszem
grantowo kapitatlowym dziatajgcym w sektorze energetyki, smart city i produkcji materiatéw z tym
zwigzanych. Spétki EnerFund posiadajg centra badawczo rozwojowe zajmujgce sie materiatami budowlanymi
zintegrowanymi z OZE, inteligentnymi energooszczednymi meblami miejskimi oraz markizami i lamelami
foltowoltaicznymi.

e W dniu 19 paZdziernika 2017 roku do Spotki wptynety rezygnacje trzech dotychczasowych Cztonkédw Rady
Nadzorczej z dalszego sprawowania funkcji w Radzie Nadzorczej Spotki ze skutkiem na 19 pazdziernika 2017
roku. Rezygnacje ztozyli nastepujgcy Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta:

- Pan Jakub Mazurkiewicz

- Pan Michat Szapiro

- Pan Artur Bobrowski.

Zgodnie z oswiadczeniami Pana Jakuba Mazurkiewicza, Pana Michata Szapiro oraz Pana Artura Bobrowskiego
rezygnacje podyktowane byty waznymi powodami.

e W dniu 31 pazdziernika 2017 roku Zarzad Spotki dziatajac na podstawie art. 399 §1, art. 402 i art. 4022
Kodeksu spétek handlowych zwotat i poinformowat o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki na dzien 7 grudnia 2017 roku, na godz. 16:00, w Warszawie, w Kancelarii Notarialnej Adama Suchty,
ul. Sienna 39, 00-121 Warszawa. Zgodnie z trescia ogtoszenia o zwofaniu wyzej wymienionego
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, przekazanego do publicznej wiadomosci, przedmiotem obrad
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia bedzie powziecie uchwat w sprawie powotania Cztonkédw Rady
Nadzorczej Spotki.

49. Oswiadczenia Spoftki

Zarzad oswiadcza, ze wedle najlepszej swojej wiedzy jednostkowe kwartalne sprawozdanie finansowe za okres
9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2017 roku oraz dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majgtkows i finansowg Spotki oraz jej wynik finansowy.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu Baltic Bridge S.A.

Imie i Nazwisko Petniona funkcja Podpis

Pawet Hubert Narozny Prezes Zarzadu

Warszawa, 20 listopada 2017 roku
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