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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej Baltic Bridge S.A.

(dawniej GK W Investments S.A.)
w Warszawie
za okres od 1.01.2016 r. do 31.12.2016 r.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Baltic Bridge S.A z siedzibg w Warszawie, na ktére sktadajg sie: skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone nadzien 31.12.2016 roku, skonsolidowane
sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w
skonsolidowanym kapitale wiasnym i skonsolidowanych przeptywéw pienieznych sporzadzone za
okres od dnia 1.01.2016 roku do dnia 31.12.2016 roku oraz opis znaczgcych zasad (polityki)
rachunkowosci a takze informacje dodatkowe i objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ kierownika jednostki dominujacej i oséb sprawujgcych nadzér za
skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Kierownik jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Kierownik jednostki dominujgcej jest réwniez odpowiedzialny za
kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie zawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci kierownik jednostki dominujacej oraz cztonkowie rady
nadzorczej (lub innego organu nadzorujgcego) jednostki dominujgcej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o
rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzili§my stosownie do postanowier rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego
2015 r. z poin. zm. Standardy te wymagaja przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania i
przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajacg pewnos¢, ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia. Badanie polegatlo na
przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien w
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skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osgdu biegtego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegty rewident
bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez jednostke dominujgcg skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu
zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takie ocene
odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez kierownika
jednostki dominujacej wartosci szacunkowych, jak rowniez ocene ogodlnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i
odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

= przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej grupy kapitatowej na dzien
31.12.2016 r., oraz jej wynik finansowy i przeptywy pienigzne za rok obrotowy od 01.01.2016
r. do 31.12.2016 r., zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci jednostki dominujacej

= jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi grupe kapitatowa przepisami prawa, w tym
Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860) oraz postanowieniami Statutu jednostki
dominujace;j.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitafowej

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z
dziatalnodci grupy kapitatowej. Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej
zgodnie z ustawa o rachunkowosci oraz innymi obowiazujgcymi przepisami prawa jest
odpowiedzialny kierownik jednostki dominujacej. Ponadto kierownik jednostki dominujacej oraz
cztonkowie rady nadzorczej (lub innego organu nadzorujgcego) jednostki dominujacej sa zobowigzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitalowej spetnialo wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej i
wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o
rachunkowosci i czy sa one zgodne z informacjami zawartymi w zaftgczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto takze zfozenie oswiadczenia, czy w Swietle
naszej wiedzy o grupie kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej istotne
znieksztatcenia.
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Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej uwzgledniajg
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
paristwa niebedgcego panstwem czfonkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860) oraz s zgodne z
informacjami zawartymi w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w
Swietle wiedzy o grupie kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy istotnych znieksztatceri w sprawozdaniu z dziatalnosci
grupy kapitatowej.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowiazkiem bylo réwniez zapoznanie sie z oswiadczeniem jednostki dominujgcej o stosowaniu tadu
korporacyjnego stanowigcym wyodrebniong czes¢ sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej.
Naszym zdaniem w o$wiadczeniu tym jednostka dominujgca zawarta informacje wymagane zgodnie z
zakresem okre$lonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1639, z pozn. zm.
Informacje te sg zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ol

Andrzej Pulut
Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 10972
Przeprowadzajagcy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.

Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr 3685

Warszawa, 28 kwietnia 2017 r.
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A. CZESC OGOLNA

1.1. Charakterystyka jednostki dominujgcej

Jednostka dominujaca grupy jest spotka Baltic Bridge S.A. (dawniej W Investments S.A.) z siedzibg w
Warszawie powstata zgodnie ze Statutem Spotki sporzadzonym w formie aktu notarialnego
Rep. A nr 1l 19436/91 z dnia 22.11.1991 roku. Ostatnia zarejestrowana zmiana Statutu dokonata sie
aktem notarialnym Rep. A. nr 9593/2016 z dnia 24.10.2016r.

Baltic Bridge S.A.:
- jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem - 0000045531

- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 670821904
- posiada nadany przez Urzad Skarbowy w Warszawie NIP - 7960069626

Siedzibag Spofki jest m. st. Warszawa, ul. Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest firm centralnych i holdingéw, z wytgczeniem
holdingéw finansowych, PKD —70.10.Z.

Kapitat podstawowy Grupy Kapitatowej stanowi kapitat podstawowy Jednostki Dominujacej. Kapitat
podstawowy na dzien bilansowy wynosi 175 302 tys. ziotych i dzieli sig na
21 912 764 akcji po 8,00 ztotych kazda. Kapitat wtasny Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy wynosi
177 357 tys. ztotych.

Na dzien 31.12.2016 r. oraz do dnia wydania opinii akcjonariuszami jednostki dominujacej
posiadajacymi ponad 5 % akcji byty nastepujace podmioty:

Akcjonariusze Liczba akdji Wa’t::i ‘::“’" ¥ Uﬁi;ﬂizrg‘;zg:‘(‘%w
PJW HOLDINGS LTD 14 460 100 115 680 65,98%
Megasonic S.A. 1497 333 11979 6,83%
Pozostali 5955331 47 643 27,18%
Razem 21912 764 175 302 100%

*W Family Foundation posiada akcje Baltic Bridge S.A. posrednio poprzez PJW Holdings Limited

= W okresie objetym sprawozdaniem do dnia wydania opinii organem kierujgcym jednostka byt

jednoosobowy Zarzad:

Imie i Nazwisko

Funkcja

Okres

Pawet Hubert Naroiny

Prezes Zarzadu

30.09.2016 r. — 28.04.2017 r.

Piotr Mikotaj Wisniewski

Prezes Zarzadu

01.01.2016 r. — 30.09.2016 r.
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1.2. Sktad Grupy Kapitafowej na dzien bilansowy

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Jednostka Dominujgca, w zwigzku z utratg kontroli nad jednostkami
zaleznymi, nie tworzy Grupy Kapitalowej w rozumieniu przepiséw MSR/MSSF oraz nie posiada
jednostek zaleinych, natomiast posiada jedng jednostke stowarzyszong — Financial Assets
Management Group S.A. (dawniej Polish Services Group S.A.).

W trakcie roku w sktad Grupy wchodzity nastepujace podmioty zalezne:
- WinVentures Sp. z 0.0.,

- WinVentures Sp. z 0.0. SKA,

- Green S.A,,

- Polski Koncern Energetyczny S.A.

- Wingbator Sp. z 0.0,

- Telmasters Sp. z 0.0..

Do dnia sprzedaizy podmiotéw zaleinych Grupa prowadzita dziatalnos¢ w segmencie
telekomunikacyjnym, ustugowym, handlowym i inwestycyjnym. Na dzief 31.12.2016 r. w zwigzku ze
sprzedazg Spotek Grupa prowadzi dziatalnos¢ wytgcznie w segmencie dziatalnosci inwestycyjne;j.

Jednostka Dominujgca sporzadzita sprawozdanie skonsolidowane, ktore uwzglednia wyniki jednostek
zaleznych za okres sprawowania kontroli.

1.3.  Sprawozdanie finansowe podlegajgce badaniu

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Baltic Bridge S.A. zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, zatwierdzonymi przez
Unie Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyiszymi standardami, zgodnie z wymogami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r., poz. 1047, z pdin. zm.) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, jak réwniez wymogami odnoszgcymi sie do
emitentow papieréw wartosciowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku notowan gietdowych.

Na sprawozdanie podlegajgce badaniu skfada sie:

— skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2016 roku;

— skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw za rok
obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku;

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wifasnym za rok obrotowy
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku;

— skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku;

— dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przedmiotem badania byly réwniez ksiegi rachunkowe i dokumentacja Zrédiowa jednostki
dominujgcej i spétek objetych przegladem pakietéw konsolidacyjnych, na podstawie, ktérych
sprawozdanie to sporzadzono oraz zdarzenia zaistniate po dniu bilansowym majgce wpltyw na
sytuacje majatkowa, finansowg oraz wynik finansowy Grupy, wynikajace ze sprawozdania za okres
badany. Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie zdarzen podlegajgcych $ciganiu z mocy prawa.
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1.4. Badanie sprawozdania finansowego

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z o0.0. przy
ul. Grzybowskiej 4 lok U9B w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w jego imieniu
badanie przeprowadzit Andrzej Pulut, wpisany do rejestru i na liste bieglych rewidentéw
wykonujacych zawéd biegtego rewidenta pod numerem 10972.

Zarowno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident oraz
osoby uczestniczace w badaniu niebedace biegtymi rewidentami stwierdzajg, ze pozostajg niezalezni
od badanej jednostki, w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy na podstawie wyboru dokonanego przez
Rade Nadzorczg Jednostki Dominujgcej uchwatg z dnia 12.05.2016 r. Umowa na badanie zostata
zawarta 16.05.2016r.

Prace nasze obejmowaly zastosowanie procedur, opartych w znacznej mierze na badaniu
wyrywkowym sald i transakcji, ktére stanowig naszym zdaniem wystarczajgcg podstawe do wydania
opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosc.

Zakres i poziom istotnosci przyjety dla poszczegélinych procedur badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy wynika z dokumentacji roboczej znajdujacej sie w siedzibie WBS Audyt Sp. z o.0.

Zarzad Baltic Bridge S.A. potwierdzit na pismie kompletnos¢ ujecia dokumentéw w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za badany okres oraz swojg odpowiedzialnos¢ za prawidiowosé,
rzetelnos$é i jasnosc sprawozdania finansowego.

W trakcie badania, Zarzad Jednostki Dominujacej udostepnit wszystkie zgdane przez bieglego
rewidenta oswiadczenia, wyjasnienia i informacje niezbedne do przeprowadzenia badania.

1.5. Sprawozdanie za poprzedni rok obrotowy

= Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres 1.01.2015 r. — 31.12.2015 r.,
zostato zbadane przez WBS Audyt Sp. z o.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

= Sprawozdanie finansowe za okres 1.01.2015 r. — 31.12.2015 r., zostato zatwierdzone przez
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 24.06.2016 r.

= Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za okres 1.01.2015 r. — 31.12.2015 r. zostato zfozone
w Krajowym Rejestrze Sadowym i przekazane do publikacji w Monitorze Sadowym
i Gospodarczym w dniu 7.07.2016 r.
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B. ANALIZA SYTUACII FINANSOWO — MAJATKOWEJ GRUPY KAPITALtOWEI

1. ZMIANA GtOWNYCH POZYCII SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACH FINANSOWEJ
31.12.2016 31.12.2015 Zmiana stanu
Lp Wyszczegdlnienie Wartosciowo | Procentowo
w tys. zt Struktura wtys. zt Struktura
2016 [ 2015
1 2 3 4 5 6 9 10
A. Aktywa trwate 15224 8,5% 65 430 28,3% (50 206) (76,7%)
k.| Redcigue aktywa vl 24 0,0% 13 007 5,6% (12 983) 99,8%)
o il 0 00%| 27099 11,7% (27099) (100,0%)
L. Inne wartosci niematerialne 0 0.0% 216 0,1% (216) (100,0%)
IV, Nieruchomosci inwestycyjne 0 0.0% 0 0,0% 0 R
V. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 0 0.0% 0 0,0% 0 .
i Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
' wspdtzaleinych 0 0,0% 23378 10,1% (23 378) (100,0%)
ViIl. | Aktywa finansowe dostepne do sprzedaiy 388 0,2% 1718 0,7% (1 330) (77,8%)
VIl | Poiycrkd udzielone 14812 8,3% 12 0,0% 14 800 123333,3%
% Instrumenty finansowe utrzymywane do
) terminu wymagalnosci 0 0,0% 0 0,0% 1] -
X Pozostate aktywa finansowe 0 0.0% 0 0.0% 0 _
X1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku
| dochodowego 0 0,0% 0 0,0% 0 -
XIl. | Pozostafe aktywa trwate 0 0,0% 0 0,0% 0 .
B. Aktywa obrotowe 164 114 91,5% 165 810 71,7% (1 696) (1,0%)
k| Zapesy 0 0,0% 2 0,0% (2) (100,0%)
Ik | Neleznosci handions 1819 1,0% 9554 4,1% (7735) (81,0%)
" Naleinosci z tytufu bieigcego podatku
" | dochodowego (PDOP) 0 0,0% 0 0,0% 0 -
;| Pancstale aalesriodd 109 485 61,0% | 126043 54,5% (16 558) (13,1%)
v Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
) godziwej przez wynik finansowy 0 0,0% 10 869 4,7% (10 869) (100,0%)
Vi. | Aktywa finansowe dostepne do sprzedaiy 0 0.0% 0 0,0% 0 B
Vil | Poiyczki udzielone 51882 28,9% 13239 5,7% 38 643 291,9%
Vil Instrumenty finansowe utrzymywane do
* | terminu wymagalnosci 0 0,0% 0 0,0% 0 -
IX. | Pozostate aktywa finansowe 0 0.0% 0 0,0% 0 R
X Rozliczenia migdzyokresowe 849 0,5% 1601 0,7% (752) (47,0%)
XL | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 79 0,0% 4502 1,0% (4423) (98,2%)
Xil Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone
" | do sprzedaiy 0 0,0% 0 0,0% 0 o
Aktywa razem 179338 100,0% 231240 100,0% (51 902) (22,4%)
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BILANS - PASYWA w tys. zi

31.12.2016 31.12.2015 Zmiana stanu
Lp Wyszczegdlnienie Wartoiciowo | Procentowo
kwota Struktura kwota Struktura
2016 f2015
1 2 3 4 3 4 9 10
A. | Kapitaly wtasne 177 357 98,9% 208 809 90% (31 452,0) (15,1%)
Kapitaty wiasne akcjonariuszy jedn. dominujacej 177357 98,9% 204 788 89% (27 431,0) (13,4%)
l. Kapitat zaktadowy 175302 97,7% 175302 T6% 0,0 0,0%
I Kapn'fa* zap‘asowv ze sprzedaiy akcji powyiej ceny 0 0,0% 0 0% 0,0 -
nominalnegj
Ill. | Kapitat z aktualizacji wyceny (49) 0,0% (223) 0% 174,0 (78,0%)
V. Pozostate kapitaty 49 747 27.7% 48 421 21% 1326,0 2,7%
V. Niepodzielony wynik finansowy (12 484) (7,0%) {30 718) -13% 18 2340 (59,4%)
VI, | Wynik finansowy bieZacego okresu {35 159) (19,6%) 12 006 5% (47 165,0) {392,8%)
Kapital akcjonariuszy niesprawujgcych kontroli 0 0,0% 4021 1,7% (4 021) (100,0%)
B. | Zobowiazania i rezerwy diug minowe 0 0,0% 3804 2% (3 804,0) (100,0%%)
l. Kredyty i pozyczki 0 0,0% 0 0% 0,0 -
I ZOI}_OWIQZ&I’II&_ ﬁn'ansnwe, w_tym 2z tytutu leasingu i 0 0,0% 0 0% 0.0 :
diuznych papieréw wartosciowych
Ill. | Pozostate zobowigzania diugoterminowe 0 0,0% 3280 1% (2 280,0) (100,0%)
V. | Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0,0% 524 0% (524,0) (100,0%)
A Rezerwa na swiadczenia pracownicze ] 0,0% 0 0% 0,0 -
V1. | Pozostate rezerwy 0 0,0% 0 0% 0,0 -
Vil. | Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 0 0,0% 4] 0% 0,0 -
C. | Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 1981 1,1% 18 627 8% (16 646,0) (89,4%)
L Kredyty i pozyczki 807 0,4% 2908 1% (2 101,0) (72,2%)
I Zobalwia_zanla ﬁnan§owe wyceniane w wartosci 0 0,0% 0 0% 0.0
godziwej przez wynik finansowy
m Zobluwmzanlq finansowe, :w_t\rm z tytutu leasingu i 0 0,0% 0 o% 0.0 .
diuinych paplerdw wartosciowych
. | Zobowiazania handlowe 645 0,4% 4035 2% (3 390,0) {84,0%)
Zobowiazania z tytulu biezacego podatku
V. dochodowego (PDOP) 0 0,0% 94 0% (94,0) (100,0%)
VI. | Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 136 0,1% 2275 1% (2139,0) (94,0%)
VIl. | Rezerwa na Swiadczenia pracownicze 0 0,0% a 0% 0,0 -
VIII. | Pozostale rezerwy 393 0,2% 46 0% 347,0 754,3%
IX. | Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 0 0,0% 9 269 4% (9 269,0) (100,0%)
X Zohowiazania b?z_posredmo zwigzane z aktywal_Tli 0 0,0% 0 0% 0,0 i
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedaiy
Pasywa razem 179338 100,0% 231240 100,0% (51 902,0) (22,4%)
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2. ZMIANA GEOWNYCH POZYCJI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA ZYSKOW LUB START | INNYCH

CALKOWITYCH DOCHODOW
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (POROWNAWCZY) - dane tys. zt
31.12.2016 31,12,2015* Zmiana stanu
Lp Wyszczegdlinienie Wartosciowo | Procentowo
w tys. 2t Struktura w tys. zt Struktura
2016 [ 2015
1 2 3 4 5 6 10
A. | Przychody ze sprzedaiy 3989 57,1% 7489 26,9% (3 500) (47%)
I. | Przychody ze sprzedaiy produktdw i ustug 3982 57,0% 7489 26,9% (3507) (47%)
II. | Przychody ze sprzedaiy towardw | materiatow 7 0.1% 0 0.0% 7 ~
B. | Koszty dziatalnosci operacyjnej (3202) 7,5% {3 988) 26,51% 786 (20%)
L] Aibrtyracia (133) 03%| (183 1,20% 50 (27%)
Il. | Zuiycie materiatéw i energii (159) 0,4% (102) 0,68% (57) 56%
liz] Ustugrohes (1.960) 46% | (2420 16,09% 460 (19%)
V. | Paddathiioplaty, (43) 0,1% (219) 1,46% 176 (80%)
Vo] Miynasrodzonig (566) 13%| (81 5,39% 245 (30%)
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia (135) 0.3% (150) 1.00% 15 (10%)
VIl. | Pozostate koszty rodzajowe (208} 0,5% (103) 0,68% (103) 100%
VIIl. | Wartosé sprzedanych towardw i materiatow 0 0.0% 0 0,00% 0
C. | Zysk (strata) na sprzedaiy 787 (2714) (78%)
D. | Pozostate przychody operacyjne 1460 (3037) (68%)
E. | Pozostate koszty operacyjne (7365) (5934 415%
F. | Zysk (strata) na dziafalnosci operacyjnej (5118) (11 685) (178%)
G. | Przychody finansowe 1537 22,0% 1312 4,71% 225 17%
H. | Koszty finansowe (48) 01% | (9110) 60,57% 9062 (99%)
Wycena metoda praw wiasnosci udziatdw w j.
stowarzyszonych | wspdfzaleinych (10 110) 23,6% 578 2,07% (10 688) (1849%)
Wynik na sprzedaiy udziatéw w jednostkach
zaleinych | stowarzyszonych (22 068) 51,6% 14 005 50,2% (36 074) (258%)
I | Zysk (strata) przed opodatkowaniem (35 808) 13352 | - (49 160) (368%)
1. | Podatek dochodowy 0 (512) 5132 (100%)
I. | - Bietacy podatek dochodowy 0 : n 0
II. | - Odroczony podatek dochodowy o 512 (100%)
K. | Zysk (strata) netto z dziafalnosci kontynuowanej (35 808) | (48 648) (379%)
Zysk (strata) z dziatalnoéci zaniechanej (249) m | (346) (357%6)
M. | Zysk (strata) netto (36 057) m (48 994) (379%)
2ysk (strata) przypisana akcjonariuszom |
niesprawujgcym kontroli (898) | Ty 931 | (1829) (1965%)
Zysk (strata) netto przypadajaca akcjonariuszom (35 159) 12 006 | {47 165) (393%)

* W zwiazku z utratg kontroli przez Grupe w roku obrotowym 2016 nad poszczegdlnymi Spotkami zaleznymi Grupa
zaniechata dziatalnosci w segmentach: telekomunikacyjnym, ustugowym i handlowym. Tym samym dziatalnosc spdiek
zaleinych, w stosunku do ktérych nastapita utrata kontroli, za okres sprawozdawczy oraz okres poréwnawczy
(retrospektywnie), zgodnie z MSSF 5 wykazano jako dziatalnos¢ zaniechang oraz dokonano przeksztatcenia sprawozdania z
zyskdw lub strat i innych dochodéw catkowitych za rok 2015 w celu doprowadzenia do poréwnywalnosci do roku 2016
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIAtALNOSC GRUPY KAPITAtOWEJ

Wskazniki ptynnosci 31.12.2016 31.12.2015
Wskainik ptynnosci finansowej | stopnia
103,35 17,81
(aktywa obrotowe / zobowiazania krétkoterminowe)
Wskainik ptynnosci finansowej |l stopnia
103,35 17,81
((aktywa obrotowe-zapasy) / zobowigzania krotkoterminowe)
Wskainik ptynnosci finansowej Ill stopnia
: ; L _ 0,05 0,48
(srodki pieniezne i inne aktywa pienieine) / zobowigzania krotkoterminowe)

Wskainiki rentownosci 31.12.2016 31.12.2015
Rentownos¢ majatku (ROA)
-19,60 5,19
(wynik finansowy netto / stan aktywdw) *100
Rentownosé netto
-881,40 160,32
(wynik finansowy netto / przychody ze sprzedazy)*100
Rentownosé kapitatow wiasnych (ROE)
-19,82 5,75
(wynik finansowy netto / kapitatow wtasnych) *100

Grupa kapitatowa analizowany okres zamkneta strata na poziomie 35 159 tys. zt.

Jednostka Dominujgca w 2016 roku dokonata sprzedazy wszystkich udziatéw w spétkach zaleinych.
Rozliczenie utraty kontroli nad tymi aktywami miato najistotniejszy wplyw na wynik Grupy
Kapitatlowej za okres 2016 roku i wykazato stratg w wysokosci 22 069 tys. zi. Kolejnym istotnym
czynnikiem, ktéry miat wptyw na wynik netto Grupy byta ujemna wycena metodg praw wiasnosci
udziatow w jednostkach stowarzyszonych i wspotzaleznych w wysokosci 10 110 tys. zt.

W zwigzku z osiagnieta stratg wszystkie wskazniki rentownosci przyjety wartosci ujemne. Wskazniki
ptynnosci osiagnety wartosci powyzej wartosci optymalnych, co $wiadczy o krétkoterminowej
strukturze majatku.

Wyniki badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej sporzgdzonego na
dzien 31 grudnia 2016 roku oraz powyisze wskaZniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji
dostepnych na dzieri sporzadzenia niniejszego raportu i opinii, nie wskazuja, aby istnialo zagrozenie
kontynuacji dziatalno$ci Grupy Kapitatowe] Baltic Bridge S.A. w ciggu 12 miesiecy od daty, na ktorg
zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe,
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C. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Poprawnosé przyjetych zasad konsolidacji i dokumentacji konsolidacyjnej

* Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatfowej Baltic Bridge S.A. sporzadzone
zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami,
zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

= Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone metodg pefng na podstawie
sprawozdania jednostkowego spétki dominujacej oraz sprawozdan jednostkowych spétek
zaleznych, metoda praw wtasnosci dla Spotek stowarzyszonych objetych sprawozdaniem.

»  Zapewniono jednolitos¢ zasad wyceny i zasad sporzadzania sprawozdan finansowych spétek
Grupy Kapitatowej w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej.

»  Zarzad Spétki dominujacej w sposéb poprawny ustalit zasady konsolidacji.

= Dokumentacja konsolidacyjna zostata sporzadzona w sposéb kompletny i poprawny,
a w szczegblnosci zawiera zestaw informacji dodatkowych sporzadzonych przez poszczegolne
spotki na potrzeby konsolidacji. Informacje te s3 uzgodnione pomiedzy spétkami i potwierdzone
przez biegtego badajacego skonsolidowane sprawozdanie Grupy.

»  Nie wystapity istotne odstepstwa od zasad konsolidacji okreslonych w ustawie o rachunkowosci
i przepisach wydanych na jej podstawie lub MSR.

2. Konsolidacja kapitaféw, ustalenie kapitafu mniejszosci

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej. Kapitaty
mniejszosci na dzier bilansowy nie wystapit.

Dane dotyczace kapitalow wtasnych przedstawiono w informacji dodatkowej w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

3. Wylgczenia konsolidacyjne

Dokonano wytgczen konsalidacyjnych obejmujgcych:

= wartos$¢ bilansowg inwestycji jednostki dominujacej w kazdej z jednostek zaleinych oraz tej
czeéci kapitatéw wtasnych jednostek zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi jednostki
dominujacej, w tym ustalenia wartosci firmy jednostek objetych konsolidacjg,

= salda rozrachunkéw miedzy jednostkami grupy,
= obrotéw wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja,

* wyniki niezrealizowane przez jednostki objete konsolidacja, zawarte w wartosci aktywéw oraz
z tytutu dywidend,

»  skutkow sprzedazy catosci lub czedci udziatow (akcji) w jednostkach objetych konsolidacja.

Dane stanowiace podstawe do wytaczer uzyskano z ksiag rachunkowych jednostki dominujacej oraz
ksigg jednostek zaleznych.
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4. Sprzedaz cafosci lub czesci udziafow (akcji) w jednostkach podporzgdkowanych

Skutki sprzedazy catosci lub czesci udziatéw/akcji w jednostkach podporzadkowanych ujawniono
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej zgodnie z odpowiednimi
dokumentami Zrédtowymi oraz dokumentacjg konsolidacyjna.

5. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa i pasywa, w tym sposoby ich wyceny, zmiany w roku obrotowym oraz prezentacja, we
wszystkich istotnych aspektach zostaty przedstawione w sposob rzetelny i jasny w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

6. Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy ujeto kompletnie i prawidlowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do catosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Struktura przychodow
i kosztow zostata prawidtowo przedstawiona w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

7. Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wfasnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz
danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

8. Skonsolidowany rachunek przeplywdw pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych sporzadzono prawidtowo, stosownie do
zakresu informacji okreslonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7 — na
podstawie: bilansu, rachunku zyskéw i strat, informacji dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi
w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzgcych bezposrednio z ewidencji
ksiegowej i analizy sald kont.

9. Informacje objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Informacje objasniajace stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Dane zawarte w informacji dodatkowej zostaly przedstawione w istotnych aspektach, zgodnie
z wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 1 oraz wymogami dotyczacymi
ujawnien zawartych w poszczegélnych Standardach.

10. Sprawozdanie Zarzgdu z dziafalnosci Grupy Kapitafowej

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Baltic Bridge S.A., ktorego
informacje finansowe sg zgodne z danymi opiniowanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy we wszystkich istotnych aspektach jest kompletne i
zgodne z wymogami art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw
wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133), a zawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.
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11. Zdarzenia po dacie bilansu

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego, a dotyczgce
badanego okresu zostaty ujete w ksiegach badanego ckresu.

Pozostate istotne zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujgcej zdarzenia, ktére moga mie¢ wplyw na
ocene zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly prawidiowo
zaprezentowane w czesci opisowe] sprawozdania finansowego.

12. Zgodnosc z prawem

Zarzad Baltic Bridge S.A. ztozyt oswiadczenie, w ktérym potwierdza, ze w trakcie roku obrotowego nie
miaty miejsca fakty swiadczace o naruszeniu prawa, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé na
sprawozdanie finansowe bedace przedmiotem naszego badania.

D. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny
dokument.

2. Niniejszy raport zawiera 12 stron kolejno numerowanych.

3. Integralng czes¢ raportu stanowi skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za
rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2016 roku.

Ol

Andrzej Pulut
Kluczowy Biegty Rewident nr 10972
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr 3685

Warszawa, 28 kwietnia 2017 r.
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