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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 roku (w tysiacach PLN)

Wybrane dane finansowe skonsolidowane
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 roku

w tys. zt w tys. EUR
31.12.2015rr. 31.12.2014 . 31.12.2015rr. 31.12.2014r.
Wybrane dane finansowe 12 miesigcy 12 miesigcy 12 miesiecy 12 miesigcy
31.12.2015rr. 31.12.2014 . 31.12.2015rr. 31.12.2014r.
(badane) (badane) (badane) (badane)
Przychody tgcznie catkowite 161976 315726 38 706 75 365
Przychody ze sprzedazy 147 533 296 032 35254 70 664
Koszty dziatalnosci operacyjnej (149 356) (283 667) (35 690) (67 712)
Zysk (strata) na sprzedazy (1 823) 12 365 (436) 2952
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 8051 (2 763) 1924 (660)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 14 054 25133 3358 5999
Zysk (strata) netto 12 006 17 335 2 869 4138
Przep’fywy Plenlezne netto z dziatalnosci 5031 25 844 1202 6169
operacyjnej
Frzeptywy. pu?mezne netto z dziatalnosci (57 063) (43 464) (13 636) (10375)
inwestycyjnej
P.rzep’fywy‘plenlezne netto z dziatalnosci 38 748 12 675 9259 3026
finansowe;j
31.12.2015r. 31.12.2014r. 31.12.2015rr. 31.12.2014 .
(badane) (badane) (badane) (badane)
Aktywa trwate 65430 106 143 15354 24903
Aktywa obrotowe 165 810 236 306 38 909 55441
Kapitat wtasny 208 809 227 300 48 999 53328
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe 3804 19 262 893 4519
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 18 627 95 887 4371 22 497
31.12.2015r. 31.12.2014 . 31.12.2015r. 31.12.2014r.
(badane) (badane) (badane) (badane)
Sredniowazona liczba akcji W Investments S.A. 21912764 21912764 21912 764 21912764
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 9,53 10,37 2,24 2,43
Zysk (strata) za okres na jedng akcje (w zt) 0,55 0,79 0,13 0,19

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na

nastepujacych zasad:

EURO wedtug

= poszczegdlne pozycje aktywodw i pasywow —wedtug sSredniego kursu ogtoszonego na dzien
31 grudnia 2015 roku przez Narodowy Bank Polski (4,2615 zt / EURO),

=  poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywéw

srodkéw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng s$rednich kurséw

ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzier kazdego zakoriczonego miesigca okresu

sprawozdawczego (4,1848 zt / EURO) w 2015 roku,

=  poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow —wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dzien
31 grudnia 2014 roku przez Narodowy Bank Polski (4, 2623 zt / EURO),

=  poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywéw

srodkéw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw

ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzier kazdego zakoriczonego miesigca okresu

sprawozdawczego (4,1893 zt / EURO) w 2014 roku.

Skonsolidowana informacja dodatkowa do rocznego sprawozdania finansowego stanowi jego integralng czes$¢
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 roku (w tysiacach PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodow
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 roku

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw Nota 01'01'2(();: d-ai::)lz.ZOIS 01'01'2?;: d-a?;::)l 2.2014
Przychody ze sprzedazy 19 147 533 296 032
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 103 472 269 759
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 44061 26273
Koszty dziatalnosci operacyjnej 20 (149 356) (283 667)
Amortyzacja (2317) (9 347)
Zuzycie materiatow i energii (1 003) (1 749)
Ustugi obce (99 436) (234 476)
Podatki i optaty (3 816) (2 810)
Wynagrodzenia (5 869) (11 139)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (1 064) (1 324)
Pozostate koszty rodzajowe (380) (419)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw (35471) (22 403)
Zysk (strata) na sprzedazy (1823) 12 365
Pozostate przychody operacyjne 21 11 364 16 642
Pozostate koszty operacyjne 21 (1 490) (31 770)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 8051 (2763)
Przychody finansowe 22 3079 3052
Koszty finansowe 22 (11 659) (7 422)
Wycena metodg praw wtasnosci udziatow/akcji

w j. stowarzyszonych i wspdtzaleznych >78 (352)
e e G e
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 14 054 25133
Podatek dochodowy 23 (1117) (2 709)
- biezgcy podatek dochodowy 23 (989) (2 066)
- odroczony podatek dochodowy 23 (128) (643)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 12 937 22424
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 53
Zysk (strata) netto 12 937 22477
izsnlir(zrirata) przypisana akcjonariuszom niesprawujgcym 931 5142
‘Z)::ik n(‘?;:zt:)o:-:it:zj :::;gadajaca akcjonariuszom 12 006 17335

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych
catkowitych dochodéw

01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2014 - 31.12.2014

Pozostate catkowite dochody: 88 9638
Pozycje, ktore nie beda reklasyfikowane do wyniku 9991
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica 9991
Pozycje, ktére moga by¢ reklasyfikowane do wyniku w pézniejszych
88 (353)
okresach:
Zysk/str?ta z tytutu wyceny aktywdw finansowych dostepnych do 109 (436)
sprzedazy
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica 0 0
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw pozostatych
. . (21) 83
catkowitych dochodéw
Calk?m‘te df)chody przypadajace na akcjonariuszy jednostki 12 094 26973
dominujacej
Catkowite dochody przypadajace na akcjonariuszy/udziatowcow
) ) 931 5142
niekontrolujacych
Suma catkowitych dochodéw netto 13 025 32115

Skonsolidowana informacja dodatkowa do rocznego sprawozdania finansowego stanowi jego integralng czes$¢
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 roku (w tysiacach PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2015 roku -
Aktywa

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Nota S e Lo L
(badane) (badane)
Aktywa trwate 65430 106 143
Rzeczowe aktywa trwate 23 13 007 35502
Wartosé firmy 25 27 099 25978
Inne wartosci niematerialne 24 216 5614
Nieruchomosci inwestycyjne 26 0 6991
::\:;ii;\izixi]icigostkach wspotzaleznych 27,30 23378 1496
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 32 1718 30030
Pozyczki udzielone 31 12 499
Instrumenty’ f?nansowe utrzymywane do terminu 35 0 0
wymagalnosci
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21,70 0 33
Pozostate aktywa trwate 0 0
Aktywa obrotowe 165 810 236 306 Str. | 7
Zapasy 37 2 522
Naleznosci handlowe 36 9554 59953
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego
(PDOP) 36 0 16
Pozostate naleznosci 36 126 043 128 341
C\vl;tr\]/i\llx(/?irf]i:::os;\;ve wyceniane w wartosci godziwej przez 33 10 869 8357
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 32 0 0
Pozyczki udzielone 31 13239 8118
Iwn\s/;:l;?aei:xcf:nansowe utrzymywane do terminu 35 0 2338
Rozliczenia miedzyokresowe 38 1601 10 856
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 39 4502 17 786
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 40 0 19
AKTYWA RAZEM 231 240 342 449

Skonsolidowana informacja dodatkowa do rocznego sprawozdania finansowego stanowi jego integralng czes¢



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 roku (w tysiacach PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2015 roku -
Pasywa

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Nota b pr ) S
(badane) (badane)
Kapitaty wtasne 208 809 227 300
Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki dominujacej 204 788 190 633
Kapitat zaktadowy 41 175 302 175302
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 0 0
nominalnej
Akcje wiasne (wielko$é ujemna) 0 0
Pozostate kapitaty 42 48 421 20512
Kapitat z aktualizacji wyceny (223) (311)
Réznice kursowe 0 0
Niepodzielony wynik finansowy 43 (30 718) (22 205)
Wynik finansowy biezgcego okresu 43 12 006 17335
Kapitat akcjonariuszy niesprawujacych kontroli 4021 36 667
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe 3804 19 262
Kredyty i pozyczki 44 0 16 691 Str. 18
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 46 3280 1061
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21,70 524 1510
Rezerwa na Swiadczenia pracownicze 0 0
Pozostate rezerwy 69 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 0 0
Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe 18 627 95 887
Kredyty i pozyczki a4 2908 13230
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci 0 0
godziwej przez wynik finansowy
Zobowigzania handlowe 45 4035 53277
(Z;Sg\;v)iazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 45 94 1189
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 45 2275 20748
Rezerwa na Swiadczenia pracownicze 0 0
Pozostate rezerwy 69 46 34
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 47 9269 7 409
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 40 0 0
PASYWA RAZEM 231 240 342 449
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 roku (w tysiacach PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 12 miesiecy
zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

01.01.2015 - 01.01.2014 -
Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych 31.12.2015 31.12.2014
(badane) (badane)
DZIAtALNOSC OPERACYINA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 14 054 25133
Korekty razem (7 147) 2023
Amortyzacja 2317 9347
Odpisy wartosci firmy / zysk z tytutu okazyjnego nabycia 0 (216)
Metoda praw wiasnosci dla j. podporzadkowanych (578) 352
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 158 758
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (10 763) (4 349)
Zmiana stanu rezerw (1729) 22
Zmiana stanu zapaséw (2) (522)
Zmiana stanu naleznosci 690 26 739
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (9 810) (26 912)
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych i pozostatych aktywow 12 569 (2 183)
Inne korekty 0 (1012)
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 6 907 27 156
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony (1876) (1311) Str. | 9
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5031 25 844
DZIALALNOSC INWESTYCYINA
Wplywy 86 544 22 266
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 0 11
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Zbycie aktywow finansowych 63378 1818
Otrzymane odsetki 963 607
Otrzymane dywidendy 6563 4400
Sptata udzielonych pozyczek 14 946 14 468
Inne wptywy inwestycyjne 694 961
Wydatki (143 607) (65 730)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdéw trwatych (1 660) (39 334)
Nabycie inwestycji w nieruchomosci (38 720) 0
Woydatki na aktywa finansowe (43 528) (8 107)
Udzielenie pozyczek (54 784) (5 734)
Inne wydatki inwestycyjne (4 915) (12 556)
B. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (57 063) (43 464)
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 81297 62 363
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw
\ ! 4145 4012
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 42 858 47 663
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 34294 10 000
Inne wptywy finansowe 0 688
Wydatki (42 549) (49 688)
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0 0
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 0 0
Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
Sptaty kredytow i pozyczek (42 155) (48 091)
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (89) (162)
Odsetki (305) (1435)
Inne wydatki finansowe 0 0
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 38 748 12 675
D. Przeptywy pieniezne netto razem (13 284) (4 944)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym (13 284) (4 944)
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 17 786 22730
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 4502 17 786
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 roku (w tysiacach PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie zmian w kapitale wtasnym za okres 12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2015 roku

Kapitat ze Rénice Kapitat 2 Niepodzielon Wynik Kapitat wiasny Kapitat

Zestawienie zmian w skonsolidowanym Kapitat sprzedazy akgji Akcje Kursowe z Pozostate aktupalizac'i P nik v finansowy akcjonariuszy akcjonariuszy Razem kapitaty
kapitale wtasnym zaktadowy powyzej ceny wiasne . . kapitaty J " ok biezacego jednostki niesprawujacych wiasne
N . przeliczenia wyceny finansowy L "
nominalnej okresu dominujacej kontroli
12 miesiecy zakoriczonych 31.12.2015 r. (badane)
Kapitat wtasny na dziern 01.01.2015r. 175 302 0 0 0 20512 (311) (4 870) 0 190 633 36 667 227 300
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 175 302 0 0 0 20512 (311) (4 870) 0 190 633 36 667 227 300
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ptatnosci w formie akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto 0 0 0 0 27 585 0 (27 585) 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ffodnai niepodzielonego wyniku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
finansowego

Pozostate zmiany 0 0 0 0 324 0 1736 0 2 060 (33578) (31518)
Suma dochoddw catkowitych 0 0 0 0 0 88 0 12 006 12 094 931 13 025
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2015r. 175 302 0 0 0 48 421 (223) (30718) 12 006 204 788 4021 208 809
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 roku (w tysiacach PLN)

Kapitat ze R62ni Kapitat 2 Niepodzielon Wynik Kapitat wtasny Kapitat

Zestawienie zmian w skonsolidowanym Kapitat sprzedazy akcji Akcje ku?souf:z Pozostate aktz palizac‘i PO nif( ony finansowy akcjonariuszy akcjonariuszy Razem kapitaty
kapitale wtasnym zaktadowy powyzej ceny wiasne . . kapitaty J 9 ok biezacego jednostki niesprawujacych wiasne
N . przeliczenia wyceny finansowy L "
nominalnej okresu dominujacej kontroli
12 miesiecy zakoriczonych 31.12.2014 r. (badane)
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2014r. 175 302 0 0 (9991) 23138 42 (19 415) 0 169 076 59 304 228 380
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 175 302 0 0 (9991) 23138 42 (19 415) 0 169 076 59 304 228 380
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ptatnosci w formie akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto 0 0 0 0 (2 906) 0 2906 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
?od2|ai niepodzielonego wyniku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
finansowego

Pozostate zmiany 0 0 0 0 280 0 (5 695) 0 (5 416) (27 779) (33 195)
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 9991 0 (353) 0 17 335 26973 5142 32115
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2014r. 175 302 0 0 0 20512 (311) (22 205) 17 335 190 633 36 667 227 300
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N2 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
gt za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 roku (w tysiacach PLN)

Informacja dodatkowa wraz ze sprawozdaniem z dziatalnosci Spétki za 2015 roku

1. Informacje ogdlne

1. Informacje podstawowe

W Investments Spdtka Akcyjna (,Emitent”, ,Spdtka”, ,W Investments”) jest spétka notowana na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”). Spdtka zarejestrowana jest przy ul. Prostej 32, (00-838)
w Warszawie. Biuro Spotki miesci sie przy ul. Nullo 2, (00-486) w Warszawie.

Spoétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000045531. Spotce nadano numer statystyczny REGON 670821904 oraz numer identyfikacji
podatkowej NIP 796-006-96-26. Czas trwania Spétki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalnos$é firm centralnych (head offices) i holdingdw,
z wytaczeniem holdingéw finansowych (70.10.Z).

Akcje Spotki s notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. od 1996 roku.

W Investments S.A. dziata w segmentach: inwestycyjnym, ustug finansowych oraz posrednictwa. W ramach
dziatalnosci inwestycyjnej Spotka angazuje sie w projekty Private Equity - Venture Capital (kapitat na rozwoj —
kapitat podwyzszonego ryzyka), jak rowniez inicjuje wtasne przedsiewziecia biznesowe. W tym obszarze
dziatalnosci Spétka dostarcza nie tylko kapitat, ale co jest zdecydowanie istotniejsze we wczesnych fazach rozwoju
nowych inicjatyw biznesowych, wiedze, doswiadczenie i sie¢ sprawdzonych partneréw, co pozwala autorom
pomystéw skupié sie na mozliwie najlepszym wykorzystaniu ich potencjatu. W segmencie ustug finansowych
Spotka koncentruje sie na doradztwie w zakresie pozyskiwania finansowania, zaréwno w formie kapitatowe;j, jak
i dtuznej, a takze na zarzadzaniu aktywami. Dodatkowo Grupa Kapitatowa Spétki, posiadajac know-how oraz
doswiadczenie w prowadzeniu biznesu w branzy telekomunikacyjnej w Polsce oraz na rynkach zagranicznych,
Swiadczy ustugi w zakresie pozyskiwania klientow dla ustugi hurtowej terminacji ruchu telekomunikacyjnego,
udostepniania infrastruktury teletechnicznej i wszelkich aspektow miedzynarodowej wspoétpracy operatorskiej.

Spotka prowadzi wyzej wskazang dziatalnos¢ samodzielnie lub za posrednictwem wyspecjalizowanych

podmiotéw z Grupy Kapitatowej W Investments S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Kapitatowa
W Investments”).

2. Skiad Grupy

Sktad Grupy Kapitatowej W Investments S.A. na dzien 31 grudnia 2015 roku

Jednostka dominujaca:

Nazwa Segment Siedziba

W Investments S.A. Inwestycje Warszawa
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 roku (w tysiacach PLN)

Grupa Kapitatlowa W Investments S.A.

| W Investments S.A. \
Rap s arl s it

| WinVentures Sp. zo.0. SKA | Polish Services Group S.A. | OneFone S.A. |

==
Str. | 13
__ Tele Equipment Sp. z 0.0. ___ YoshSA.
[Polski Koncern Energetyczny SA  New Age Ventures Sp. z 0.0.  HuonID BankSA.
| ey SICT e Ve Sp. 0.0, R
70,00%
7
= AV S ——SA
TeleDID Sp. z 0.0. EcoCar S.A.
TelePolska Sp. z 0.0. Smartcart Sp. 20,0.
TelePL Sp. z 0.0. &

Teltraffic Sp. z 0.0. | Wristy Technologies S.A. |

DID Sp.z 0.0.

E-Telko Sp. z 0.0.

. Spolki zalezne

Spolki stowarzyszone
(udziat posredni i bezposredni)
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 roku (w tysigcach PLN)

Spotki zalezne od W Investments S.A., objete metodg petng poprzez kontrole bezposrednig na dzien 31 grudnia

2015 roku:

Nazwa Segment Siedziba
WinQbator Sp. z 0.0. Inwestycje Wtoctawek
TelMasters Sp. z 0.0. Telekomunikacja Wroctaw
Green S.A. Handel Warszawa
Polski Koncern Energetyczny S.A. Ustugi Warszawa
WinVentures Sp. z 0.0. Inwestycje Warszawa
WinVentures Sp. z 0.0. SKA Inwestycje Warszawa

Spotki bedgce jednostkami stowarzyszonymi wobec W Investments S.A., objete metodg praw wtasnosci poprzez
posrednie posiadanie znaczgcego wptywu na dzier 31 grudnia 2015 roku:

Nazwa Segment Siedziba

Wristy Technologies S.A. Handel Warszawa
EcoCar S.A. Ustugi Warszawa
OneFone S.A. Telekomunikacja Warszawa
Probello S.A. Handel Warszawa
Yosh S.A. Handel Warszawa
Haxon ID Bank S.A. Ustugi Krakéw

VisaNet S.A. Telekomunikacja Warszawa
SmartCart S.A. Handel Warszawa
Zioa::/s\/:ijtl\'g(l::fPilr?kl;pHséﬁj.ing SA) Telekomunikacja Warszawa
TelePI Sp. z o.0. Telekomunikacja Warszawa
TelePolska Sp. z 0.0. Telekomunikacja Warszawa
DID Sp. zo.o. Telekomunikacja Warszawa
Teltraffic Sp. z 0.0. Telekomunikacja Warszawa
Tele-Equipment Sp. z 0.0. Telekomunikacja Warszawa
E-Telko Sp. z 0.0. Telekomunikacja Warszawa
Mail-Box Sp. z 0.0. Telekomunikacja Warszawa
New Age Ventures Sp. z 0.0. Telekomunikacja Warszawa

Spotki, ktérych udziaty lub akcje posiadane sg przez W Investments S.A. bezposrednio lub posrednio poprzez
wehikut WinVentures Sp. zo.o. SKA oraz WinQbator Sp.z 0.0., nie podlegajgce konsolidacji na dziei 31 grudnia

2015 roku:
Nazwa Segment Siedziba
EBC Solicitors S.A. Prawo Warszawa
1Q Partners S.A. Inwestycje Warszawa
Broad Gate S.A. Handel Warszawa
Novina S.A. (d. Goldwyn Capital S.A.) Inwestycje Warszawa
Frugoton Ltd Ustugi Stany Zjednoczone

Invendo Sp. z 0.0. Badania i Rozwdj Warszawa
Fincrea TFI S.A. Inwestycje Wroctaw
eWejscidwki Sp.z o.0. Ustugi Warszawa
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SN Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
gt za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 roku (w tysiacach PLN)

W okresie sprawozdawczym struktura Grupy Kapitatowej W Investments ulegta nastepujacym zmianom:

e 5 stycznia 2015 roku zawarta zostata umowa sprzedazy akcji, przedmiotem ktdrej byto zbycie wszystkich
posiadanych przez Spétke akcji spotki WI Agro Management S.A., tj. 100.000 akcji o wartosci nominalnej
1,00 zt kazda, stanowigcych 100% wysokosci kapitatu zaktadowego WI Agro Management S.A.

e 23 stycznia 2015 roku na podstawie postanowienia Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dokonano rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spétki WinVentures spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. Po podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego W Investments S.A. posiadata 51.394 akcje spotki, stanowigcych 57,37% wysokosci kapitatu
zaktadowego WinVentures spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. Nastepnie, 27 sierpnia 2015 roku
Spoétka zawarta umowe objecia 18 874 nieuprzywilejowanych akcji imiennych spétki WinVentures spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. serii B o wartos¢ nominalnej 1,00 zt kazda akcja, wyemitowanych na
podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia WinVentures Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A. z dnia 13 sierpnia 2015 roku o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji
26 811 akcji imiennych serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. 30 pazdziernika 2015 roku podwyzszenie
kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane, w wyniku czego W Investments S.A. posiadata tacznie
70 268 akcji w kapitale zaktadowym WinVentures spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. o tgcznej
wartosci nominalnej 70 268,00 zt, uprawniajacych do 70 268 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu WinVentures ~ Str. | 15
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A., co stanowi 60,4% ogdlnej liczby gtosow.

e 3 |utego 2015 roku Spodtka nabyta 587.872 akcji spotki FinCrea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
o wartosci nominalnej 1,30 zt, stanowigce 9,99% kapitatu zaktadowego FinCrea Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

e 16 lutego 2015 roku Spodtka zawarta tréjstronne porozumienie cessio in solutum, ktérego przedmiot stanowito
uregulowanie ceny za nabycie 70 udziatow spétki TelMasters sp. z 0.0. w zwigzku z umowag przedwstepna,
ktorg strony zawarty w dniu 15 grudnia 2014 roku. Przedmiotowe udziaty, zgodnie z umowg przedwstepna
oraz postanowieniami porozumienia, o ktérym mowa powyzej, zostaty przeniesione na Spotke i uprawniajg
ja do uczestnictwa w zgromadzeniach wspdlnikdw TelMasters Sp. z 0.0. jako udziatowca posiadajgcego
udziaty odpowiadajgce 70% wysokosci kapitatu zaktadowego.

e 4 marca 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki TelMasters sp. z 0.0. podjeto uchwate
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spoétki z dotychczasowej wysokosci 5 000,00 zt do wysokosci
355 000,00 zt poprzez ustanowienie 7 000 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 kazdy. W dniu 15
maja 2015 roku W Investments S.A. podpisata oswiadczenie o objeciu 4 900 nowoutworzonych udziatow
spotki o ich tacznej wartosci nominalnej 245 000,00 zt. Po dokonaniu rejestracji powyzszenia, co nastgpito 15
stycznia 2016 roku, W Investments posiada tgcznie 4 970 udziatéw w kapitale zaktadowym TelMasters sp.
z 0.0. 0 facznej wartosci nominalnej 248 500,00 zt, uprawniajgcych do 4 970 gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikdw TelMasters sp. z 0.0., co stanowi 70% ogdlnej liczby gtosow.

e 18 marca 2015 roku Spdétka zawarta umowe nabycia akcji spotki EcoCar Spdétka Akcyjna, na podstawie ktorej
Spotka nabyta 714.333 akcje EcoCar S.A., stanowigce 9,17% kapitatu zaktadowego EcoCar S.A. i uprawniajace
do tej samej ilosci gtosow w EcoCar S.A. Na dzien 18 marca 2015 roku wraz z podmiotem zaleznym
WinVentures Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. Spotka posiadata tgcznie 1.789.000 akcji EcoCar
S.A., stanowigcych 22,97% kapitatu zaktadowego EcoCar S.A.

e 27 kwietnia 2015 Spodtka ztozyta oswiadczenie o objeciu nowych udziatéw w spotce zaleznej WinVentures Sp.
z 0.0., W wyniku ktérego objeta 800 udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym za 80 000,00 zi.
Po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, W Investments S.A. posiada 860 udziatéw spétki WinVentures
Sp. z 0.0., stanowiacych 100,00% jej kapitatu zaktadowego. Podwyiszenie kapitatu zaktadowego spotki
WinVentures Sp. z 0.0. zostato zarejestrowane przez Krajowy Rejestr Sgdowy w dniu 26 maja 2015 roku.
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19 maja 2015 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie sp6tki Wristy Technologies S.A. podczas
ktorego powziete zostaty uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki w drodze emisji akcji nowe;j
serii D oraz E. Nowoutworzone 7.692 akcje serii D zostaty objete w drodze umowy objecia akcji przez
W Investments S.A. Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spotki podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Wristy Technologies S.A. nie zostato zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego do dnia publikacji niniejszego raportu. Po dokonaniu rejestracji
W Investments S.A. posiadata tgcznie 10.516 akcji Wristy Technologies S.A. uprawniajgcych do 10.516 gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu stanowigcych 7,52% wysokosci kapitatu zaktadowego Wristy Technologies S.A.

29 czerwca 2015 roku zawarta zostata umowa sprzedazy udziatéw, przedmiotem, ktérej byto zbycie
wszystkich posiadanych przez Spétke udziatow spotki W Financials Sp. z o.0., tj. 2.000 udziatéw o wartosci
nominalnej 50,00 zt kazda, stanowigcych 100% wysokosci kapitatu zaktadowego W Financials Sp. z 0.0.,

24 lipca 2015 roku Spoétka zawarta szes¢ umow sprzedazy akcji spoétki zaleznej Tele-Polska Holding S.A.
W szesciu transakcjach, o ktérych mowa powyzej, Spoétka sprzedata 4.328.281 akcji Tele-Polska Holding S.A,
za taczng cene wynoszacg 3.543.624,80 zi, tj. Srednio 0,82 zt za jedng akcje. Sprzedane akcje stanowig 13,69%
kapitatu zaktadowego Tele-Polska Holding S.A. i uprawniajg do 13,69% gtoséw na walnym zgromadzeniu Tele-
Polska Holding S.A. Przed dokonaniem sprzedazy Spotka posiadata 14.698.362 akcje Tele-Polska Holding S.A.,
uprawniajgce do 46,49% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Tele-Polska Holding S.A. Po dokonaniu sprzedazy
Spoétka posiadata 10.370.081 akcji Tele-Polska Holding S.A., stanowigcych 32,80% gtosow na jej Walnym
Zgromadzeniu.

10 wrzesnia 2015 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie dokonat rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego spotki EcoCar S.A. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego dokonane zostato na podstawie
uchwaty Zarzadu spétki EcoCar S.A. z dnia 23 czerwca 2015 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki w ramach kapitatu docelowego w drodze emisji 38 945 akcji serii D w trybie subskrypcji
prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru, do czego Zarzad upowazniony
zostat przez Rade Nadzorczg spotki, ktéra dnia 9 czerwca 2015 roku mocg uchwaty wyrazita zgode na
podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki w trybie, o ktérym mowa powyzej. W wyniku powyzszego
bezposredni udziat W Investments w kapitale zaktadowym spétki EcoCar S.A. ulegt zmniejszeniu z 9,17% do
9,12%.

1 pazdziernika 2015 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spdtki Wristy
Technologies S.A. Po dokonaniu rejestracji W Investments S.A. posiada bezposrednio 10.516 akcji Wristy
Technologies S.A. uprawniajgcych do 10.516 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu stanowigcych 7,52%
wysokosci kapitatu zaktadowego Wristy Technologies S.A.

8 pazdziernika 2015 roku W Investments zawarta umowe sprzedazy akcji na podstawie ktorej zbyta
13.000.000 akcji spoétki pod firmg W Investments Real Estate S.A., tj. wszystkie posiadane przez W Investments
akcje W Investments Real Estate S.A. Przed dokonaniem transakcji Spotka posiadata 50% akcji W Investments
Real Estate S.A., zas po jej zawarciu W Investments nie posiada zadnych akcji ani prawa gtosu na Walny
Zgromadzeniu W Investments Real Estate S.A.

14 pazdziernika 2015 roku Spoétka, za posrednictwem domu maklerskiego, zawarta umowe, na podstawie
ktorej dokonata sprzedazy 10.000.000 akcji spotki Pakiety MniejszoSciowe S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda. Akcje stanowigce przedmiot wyzej wymienionej umowy, odpowiadajg 100% wysokosci kapitatu
zaktadowego spotki Pakiety Mniejszosciowe S.A.

23 listopada 2015 roku Spotka zawarta umowe sprzedazy akcji Domu Maklerskiego W Investments S.A. na
podstawie ktdrej Spotka zbyta wszystkie posiadane akcje Domu Maklerskiego W Investments S.A. w liczbie
3.770.000, ktére odpowiadajg 8,77% kapitaty zaktadowego Domu Maklerskiego W Investments S.A.

27 listopada 2015 roku WZA podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego EcoCar S.A. o kwote
96 666,70 zt tj. z kwoty 782 794,50 zt do kwoty 879 41,20 zt poprzez emisje 966 667 akcji. Umowe o objeciu
966 667 akcji EcoCar S.A. zawarta 1 grudnia 2015 roku WinVentures S.K.A. Rejestracja podwyzszenia kapitatu
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zaktadowego w EcoCar S.A. w KRS nastgpita 18 grudnia 2015. W wyniku powyziszego bezposredni udziat
W Investments w kapitale zaktadowym spotki EcoCar S.A. ulegt zmniejszeniu z 9,12% do 8,12%.

15 grudnia 2015 roku Spoétka zawarta umowe sprzedazy akcji Polish Services Group S.A., na podstawie ktérej
Spotka zobowigzata sie do zbycia akcji PSG S.A. w liczbie 600.000 akcji, ktore odpowiadajg 1,89% kapitatu
zaktadowego PSG S.A.

31 grudnia 2015 roku Spétka zawarta umowe sprzedazy udziatéw spétki Dengold Capital Limited z siedzibg na
Cyprze. Na podstawie ww. umowy Spoétka zbyta 190 udziatéw Dengold, o wartosci nominalnej 2,00 EUR kazdy
udziat, o tacznej wartosci nominalnej 380,00 EUR. Zbyte udziaty stanowity 19% kapitatu zaktadowego Dengold
Capital Limited. Po dokonaniu sprzedazy Spétka nie posiada udziatéw w kapitale zaktadowym Dengold Capital
Limited.

Spotki zalezne WinQbator Sp. z 0.0. oraz WinVentures Sp. z 0.0. SKA zawigzaty w 2014 roku nastepujace spotki

akcyjne, ktére zostaty zarejestrowane w roku 2015 roku:

27 pazdziernika 2014 roku zawigzana zostata spétka pod firmg Yosh Spdétka Akcyjna, w ktérej WinQbator
Sp. z 0.0. objeta 26.000 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja, stanowigcych na dzien zawigzania
26,00% kapitatu zaktadowego Yosh S.A. i uprawniajacych do takiej samej ilosci gtosow. Jedoczesnie
WinVentures Sp. z 0.0. SKA objeta 10.149 akcji o wartosci nominalnej 1,00 kazda akcja, stanowigcych na dzien
zawigzania 10,15 % kapitatu zaktadowego Yosh S.A. Spétka Yosh S.A. zostata zarejestrowana w Krajowym
Rejestrze Sgdowym dnia 5 marca 2015 roku.

3 grudnia 2014 roku zawigzana zostata spoétka pod firmg Probello Spotka Akcyjna, w ktérej WinQbator
Sp. z 0.0. objeta 29.655 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja, stanowigcych na dzien zawigzania
29,65% kapitatu zaktadowego Probello S.A. i uprawniajgcych do takiej samej ilosci gtoséw. Jedoczesnie
WinVentures Sp. z 0.0. SKA objeta 53 akcje o wartosci nominalnej 1,00 kazda akcja, stanowigcych na dzien
zawigzania 0,01 % kapitatu zaktadowego spodtki. Spétka Probello S.A. zostata zarejestrowana w Krajowym
Rejestrze Sgdowym dnia 12 marca 2015.

30 grudnia 2014 roku zawigzana zostata spotka pod firmg OneFone Spétka Akcyjna, w ktérej WinQbator
Sp. z 0.0. objeta 92.225 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja, stanowigcych na dzien zawigzania
40,09% kapitatu zaktadowego OneFone S.A. i uprawniajgcych do takiej samej ilosci gtosdw. WinVentures Sp.
z 0.0. SKA objetfa 18 akcji o wartosci nominalnej 1,00 kazda akcja, stanowiagcych na dzieri zawigzania 0,01 %
kapitatu zaktadowego spétki. Jednoczesnie, W Investments S.A. objeta 11.260 akcji o wartosci nominalnej
1,00 kazda akcja, stanowigcych na dzier zawigzania 4,90 %. Spétka OneFone S.A. zostata zarejestrowana w
Krajowym Rejestrze Sgdowym dnia 27 marca 2015.

Ponadto, spotki zalezne WinQbator Sp. z 0.0. oraz WinVentures Sp. z 0.0. zawigzaty w 2015 roku nastepujace

spotki:

16 lipca 2015 roku zawigzana zostata spotka pod firmg Haxon ID Bank Spétka Akcyjna. WinQbator Sp. z o.0.
jako jeden z zatozycieli objeta 39 178 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B, stanowigcych 39,18 %
kapitatu zaktadowego Haxon ID Bank S.A, natomiast WinVentures Sp. z 0.0. SKA objeta 4 830 akcji imiennych
uprzywilejowanych serii B, stanowigcych 4,83 % kapitatu zakladowego Haxon ID Bank S.A.,

27 sierpnia 2015 roku zawigzana zostata spdtka pod firmg Visanet S.A. WinQbator Sp. z 0.0. jako jeden
z zatozycieli objeta 44 470 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o wartosci nominalnej 2,00 kazda,
stanowiacych 44,47% kapitatu zaktadowego Visanet S.A., natomiast WinVentures Sp. z 0.0. SKA objeta 5 430
akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o wartosci nominalnej 2,00 kazda, stanowigcych 5,43 % kapitatu
zaktadowego Visanet S.A.

28 sierpnia 2015 roku zawigzana zostata spotka pod firmg SmartCart S.A. WinQbator jako jeden z zatozycieli
objeta 35 844 akcje imienne uprzywilejowane serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, odpowiadajgce
35,84% kapitatu zaktadowego SmartCart S.A., natomiast WinVentures Sp. z 0.0. SKA objeta 4 376 akcji
imiennych uprzywilejowanych serii B o wartosci nominalnej 1,00 kazda, odpowiadajace 4,38 % kapitatu
zaktadowego SmartCart S.A.
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31 sierpnia 2015 roku zawigzana zostata spétka pod firmg eWejsciowki.pl Sp. z 0.0. WinQbator jako jeden
z zatozycieli objeta 132 udziaty w kapitale zaktadowym spétki, odpowiadajace 10,56 % kapitatu zaktadowego
eWejsciowki Sp. z 0.0., natomiast WinVentures Sp. z 0.0. SKA objefa 18 niepodzielnych udziatéw w kapitale
zaktadowym spotki, odpowiadajgce 1,44%.

Spotka zalezna WinQbator Sp. z 0.0. oraz W Investments S.A. zawigzaty w 2015 roku nastepujace spotki:

3 grudnia 2015 roku zawigzana zostata spétka pod firmg Vegelab Sp. z 0.0. WinQbator jako jeden z zatozycieli
objeta 534 udziaty o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, odpowiadajgce 26,7% kapitatu zaktadowego Vegelab
Sp. z 0. 0. , natomiast W Investments S.A. objeta 66 udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy,
odpowiadajace 3,3% kapitatu zaktadowego Vegelab Sp. z o0.0. Do dnia sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania spotka nie zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego.

7 grudnia 2015 roku zawigzana zostata spétka pod firmg AT Retail Lab S.A.. WinQbator jako jeden z zatozycieli
objeta 37.500 akcji serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, odpowiadajace 37,5% kapitatu zaktadowego
AT Retail Lab S.A. , natomiast W Investments S.A. objeta 4.625 akcji serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,
odpowiadajace 4,63% kapitatu zaktadowego AT Retail Lab S.A. Do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania spotka nie zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego.

8 grudnia 2015 roku zawigzana zostata spétka pod firmg FitLove Solutions Sp. z 0.0. WinQbator jako jeden
z zatozycieli objeta 352 udziaty o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, odpowiadajgce 33% kapitatu
zaktadowego FitLove Solutions Sp. z 0.0, natomiast W Investments S.A. objeta 44 udziatéw o wartosci
nominalnej 50,00 zt kazdy, odpowiadajgce 4,17% kapitatu zaktadowego FitLove Solutions Sp. z 0.0. Spdtka
zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sqdowego w dniu 13 stycznia 2016 roku.

9 grudnia 2015 roku zawigzana zostata spotka pod firmg Codemy S.A.. WinQbator jako jeden z zatozycieli
objeta 40.000 akc;ji serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, odpowiadajace 40% kapitatu zaktadowego
Codemy S.A., natomiast W Investments S.A. objeta 5.000 akcji serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,
odpowiadajgce 5% kapitatu zaktadowego AT Retail Lab S.A. Spétka zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 13 stycznia 2016 roku.

9 grudnia 2015 roku zawigzana zostata spétka pod firma Design Drugs Screening Laboratory Sp. z o.o.
WinQbator jako jeden z zatozycieli objeta 399 udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, odpowiadajgce
39% kapitatu zaktadowego Design Drugs Screening Laboratory Sp. z 0.0, natomiast W Investments S.A. objeta
45 udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, odpowiadajace 5% kapitatu zaktadowego FitLove Solutions
Sp. z o0.0. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania spotka nie zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.

9 grudnia 2015 roku zawigzana zostata spo6tka pod firmg MREH Sp. z 0.0. WinQbator jako jeden z zatozycieli
objeta 456 udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, odpowiadajgce 26,71% kapitatu zaktadowego
MREH Sp. z 0.0, natomiast W Investments S.A. objefa 56 udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy,
odpowiadajace 3,28% kapitatu zaktadowego FitLove Solutions Sp. z 0.0. Do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania spotka nie zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego.

23 grudnia 2015 roku zawigzana zostata spotka pod firmg Oknao.pl Sp. z 0.0. WinQbator jako jeden
z zatozycieli objeta 624 udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, odpowiadajace 28,44% kapitatu
zaktadowego Oknao.pl Sp. z 0.0., natomiast W Investments S.A. objeta 78 udziatéw o wartosci nominalne;j
50,00 zt kazdy, odpowiadajace 3,56% kapitatu zaktadowego Oknao.pl Sp. z 0.0. Do dnia sporzgdzenia
niniejszego sprawozdania spotka nie zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego.

23 grudnia 2015 roku zawigzana zostata spo6tka pod firmg PG TV Sp. z 0.0. WinQbator jako jeden z zatozycieli
objeta 2.500 udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, odpowiadajgce 40,00% kapitatu zaktadowego PG
TV Sp. z 0.0., natomiast W Investments S.A. objeta 330 udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy,
odpowiadajace 5,80% kapitatu zaktadowego PG TV Sp. z 0.0. Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
spotka nie zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego.
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W tabeli ponizej przedstawiono wszystkie zmiany dokonane na aktywach finansowych w roku
sprawozdawczym w Grupie Kapitatowej:

31.12.2014 31.12.2015

Nazwa spald rodzaj Udziat % rodzaj Udziat %

podporzadkowania podporzadkowania
W Financials Sp. z o0.0. zalezna 100% - -
W Financial Services Sp. z 0.0. zalezna 100% - -
WinVentures Sp. z 0.0. zalezna 100% zalezna 100%
WinVentures Sp. z 0.0. SKA - - zalezna 60,37%
Pakiety Mniejszosciowe S.A. zalezna 100% - -
WinQbator Sp. z 0.0. zalezna 100% zalezna 100%
Green S.A. zalezna 99,99% zalezna 99,99%
TelMasters Sp. z 0.0. zalezna 70,00% zalezna 70,00%
Polski Koncern Energetyczny S.A. - - zalezna 70,00%
Polish i A iej .
TZIEpoIiE;V;Ic;Zir?gr::pA )S (dawniej zalezna 46,49% stowarzyszona 30,90%
E-Telko Sp. z 0.0. zalezna 46,49% stowarzyszona 30,90% str. |19
Tele-Equipment Sp. z 0.0. - - stowarzyszona 30,90%
Teltraffic Sp. z 0.0. zalezna 46,49% stowarzyszona 30,90%
DID Sp. z 0.0. zalezna 46,49% stowarzyszona 30,90%
TelePolska Sp. z 0.0. zalezna 46,49% stowarzyszona 30,90%
TelePl Sp. z 0.0. - - stowarzyszona 30,90%
Polska Energetyka Pro Sp. z 0.0. zalezna 46,49% - -
MailBox Sp. z 0.0. zalezna 46,49% stowarzyszona 30,90%
Telekomunikacja dla Domu Sp. z 0.0. zalezna 46,49% - -
New Age Ventures Sp. z 0.0. zalezna 46,49% stowarzyszona 30,90%
Platinum Hypo S.A. stowarzyszona 50,00% - -
Everybody Reduta Sp.zo.o. stowarzyszona 50,00% - -
Everybody Ekopark Sp. zo.o. stowarzyszona 50,00% - -
WI Real Estate S.A. * stowarzyszona 50,00% - -
Wristy Technologies S.A. stowarzyszona 25,96% stowarzyszona 42,03%
EcoCar S.A. stowarzyszona 31,33%
OneFone S.A. stowarzyszona 45,00%
Probello S.A. stowarzyszona 29,71%
Yosh S.A. stowarzyszona 36,15%
Haxon ID Bank S.A. stowarzyszona 44,01%
VisaNet S.A. stowarzyszona 49,90%
SmartCart S.A. stowarzyszona 40,22%

* spotki bedace spdétkami stowarzyszonymi wobec Grupy Kapitatowej WI S.A. na dzien sprawozdawczy
31.12.2015 stanowigce odrebne Grupy Kapitatowe
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31.12.2014 31.12.2015
Nazwa spotki - -
. rodzaj Udziat % rodzaj Udziat %
podporzadkowania podporzadkowania
Certyfikaty | tycyj - FIZAN
S:I;\I:t;/\zn\:/ nwestycyine aktywo finansowe 27,17% aktywo finansowe 5,53%
Frugoton Ltd. aktywo finansowe 19,50% aktywo finansowe 19,50%
Dengold Capital Limited . o
(dawniej W Investments Ltd.) aktywo finansowe 19,00%
Fitflex S.A. aktywo finansowe 16,18% - -
Dom Maklerski W Investments S.A.
kt fi 9,009 - -
(dawniej: Infinity8 S.A.) aktywo finansowe 00%
Goldwyn Capital S.A. aktywo finansowe 4,99% aktywo finansowe 2,85%
ST\;XISI;EW Inwestycyjne — FIZAN aktywo finansowe 4,81% aktywo finansowe 0,94%
EBC Solicitors S.A. aktywo finansowe 3,33% aktywo finansowe 3,33%
I(che)lrstzif‘lakaty Inwestycyjne - FIZAN Lasy ) ) aktywo finansowe 1,89%
1Q Partners S.A. aktywo finansowe 1,08% aktywo finansowe 1,08%
Broad Gate S.A. aktywo finansowe 0,97% aktywo finansowe 0,97%
Certyfikaty Inwestycyjne - FIZAN Rolny aktywo finansowe 0,74% aktywo finansowe 0,83%

Przedmiot dziatalnosci jednostek zaleznych:

Green S.A. — gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spotki jest dziatalnos¢ zwigzana z handlem energig elektryczna.
Green sprzedaje energie elektryczng do klientow indywidualnych i biznesowych na terenie catej Polski.
TelMasters Sp. z 0.0. — operator telekomunikacyjny, posiadajgcy duze doswiadcznie na rynku hurtowej
terminacji gtosu. Firma zatrudnia osoby z wieloletnim doswiadczniem w branzy telekomunikacyjnej oraz wiedzg
pozwalajaca zapewnié ustugi na najwyzszym poziomie. TelMasters Sp. z 0.0. posiada umowy o potaczeniu sieci
m.in. z Polkomtel.

WinQbator Sp. z 0.0. — inkubator przedsiebiorczosci, ktéry otrzymat dotacje w ramach dziatania 3.1 Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka na realizacje projektu "WinQbator - wsparcie innowacyjnych pomystéw
biznesowych". Srodki postawione do dyspozycji WinQbator to ok. 9,9 min zt na inwestycje w spétki zatozone
w trakcie inkubacji.

WinVentures Sp. z 0.0. — podmiot zarzadzajacy i komplementariusz funduszu kapitalowego WinVenture
Sp. z o0.0. SKA. Spotka odpowiada za zarzadzanie i reprezentowanie funduszu na zewnatrz oraz ponosi
odpowiedzialnosc¢ za jego inwestycje w oparciu o przyjetg polityke inwestycyjna.

WinVentures Sp. z 0.0. SKA - fundusz kapitatowy utworzony m.in. przez Podmiot Zarzadzajgcy WinVentures
Sp. z 0.0. oraz Krajowy Fundusz Kapitatowy. Gtéwnym celem funduszu kapitatowego sg inwestycje w mikro-,
matych i $rednich Przedsiebiorcow, w szczegdlnosci przedsiebiorstwa innowacyjne, prowadzace dziatalnosé¢
o wysokim potencjale rozwoju.

Polski Koncern Energetyczny S.A. — spdtka zajmuje sie gtdéwnie posrednictwem w sprzedazy energii elektrycznej
od niezaleznych koncesjonowanych sprzedawcéw energii elektrycznej na terenie catego kraju ze szczegdlnym
uwzglednieniem wojewddztwa mazowieckiego.

Invendo Sp. z 0.0. — gtdwnym przedmiotem dziatalnosci ma by¢ dziatalnos¢ badawczo — rozwojowa w obszarze
telekomunikacyjnym oraz zwiekszanie skali wykorzystania rozwigzan opartych o nowe technologie w Polsce.
Spétka nie rozpoczeta jeszcze aktywnej dziatalnosci.
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Przedmiot dziatalnosci jednostek stowarzyszonych:

Grupa Kapitatowa Polish Services Group S.A. (dawniej Tele-Polska Holding S.A.):

Polish Services Group S.A. (dawniej Tele-Polska Holding S.A.) — jest spdtka wiodacg holdingu firm, ktérych
dziatalnos¢ koncentruje sie na swiadczeniu ustug telekomunikacyjnych. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci
spotki jest: zarzadzanie grupg spoétek zaleznych, kreowanie oraz zarzadzanie ich ofertg jako catosci, planowanie i
realizacja strategii dla grupy, organizacja finansowania rozwojowych projektéw, nadzér nad realizowanymi
inwestycjami.

Tele-Polska Sp. z 0.0. — Spdtka dziata jako krajowy operator swiadczgcy ustugi telefonii stacjonarnej i dostepu do
Internetu. Oferta firmy kierowana jest do klientéw indywidualnych i mikroprzedsiebiorstw. Wérdd klientéw
operatora znajdujg sie instytucje finansowe, ubezpieczeniowe, jednostki administracji publicznej, a takze firmy z
sektora produkcyjnego.

TelePI Sp. z 0.0. — Spotka dziata na rynku krajowym jako alternatywny operator telekomunikacyjny i kieruje swoja
oferte do klientéw indywidualnych oraz mikro i matych przedsiebiorstw.

E-Telko Sp. z 0.0. — dziata na krajowym rynku hurtowych ustug telekomunikacyjnych adresowanych do innych
operatoréw oraz duzych i bardzo duzych organizacji. Posiada wtasng infrastrukture telekomunikacyjng oraz
solidne zaplecze wsparcia technicznego i obstugi klienta. Oferuje peten wachlarz ustug telekomunikacyjnych,
zapewniajac wspotpracujacym z E-Telko podmiotom elastyczno$¢ co do zakresu ustug, sposobu ich realizacji i
modelu rozliczen. Firma utatwia swoim partnerom biznesowym wejscie na detaliczny rynek ustug
telekomunikacyjnych bez zaangazowania duzego kapitatu w rozwéj technologii i ogranicza inwestycje w potencjat
ludzki. Ponadto E-Telko stanowi zaplecze infrastrukturalne i techniczne dla pozostatych spétek z grupy
kapitatowej.

Tele-Equipment Sp. z 0.0. - spotka dziata na rynku krajowymi i kieruje oferte do innych operatorow
telekomunikacyjnych.

DID Sp. z 0.0. — podstawowym przedmiotem dziatalnosci spoétki jest dziatalnos¢ telekomunikacyjna. Spotka jest
wyspecjalizowanym operatorem telekomunikacyjnym, skupionym na obstudze duzych przedsiebiorstw oraz
jednostek administracji publicznej w zakresie terminacji ruchu telekomunikacyjnego. Spoétka dziata takze jako
multioperator telekomunikacyjny na krajowym rynku obiektéw komercyjnych, takich jak centra handlowe
i obiekty biurowe. Z racji doswiadczen na rynku duzych obiektéw biurowych spétka od 2012 roku zaczeta
dziatalnos¢ takze w segmencie klientéw indywidualnych w zakresie swiadczenia ustug telekomunikacyjnych w
osiedlach i apartamentowcach, co czyni we wspotpracy ze spotkg z Grupy — Tele-Polska Sp. z 0.0.

Teltraffic Sp. z o0.0. - dziata jako operator telekomunikacyjny, koncentrujgcy sie na rynku miedzynarodowe;j
terminacji ruchu telekomunikacyjnego. Oferta spotki przeznaczona jest przede wszystkim dla
telekomunikacyjnych operatoréw zagranicznych, ktérzy chcg zakorczyé¢ ruch w Polsce.

Mail-Box Sp. z 0.0. - podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki jest komercjalizacja i rozwéj innowacyjnych
narzedzi reklamy internetowej, opartych przede wszystkim na systemach mailingowych.

New Age Ventures Sp. z 0.0. - spotka nie prowadzi obecnie dziatalnosci operacyjnej. W zamierzeniach
w przysztosci postuzy jako struktura konsolidujgca wybrane projekty biznesowe realizowane obecnie w innych
spoétkach Grupy Kapitatowe] Polish Services Group S.A.

Pozostate jednostki stowarzyszone:

Wristy Technologies S.A. - Producent pierwszego polskiego telefonu nadgarstkowego. Urzadzenie jest
przeznaczone dla wszystkich grup wiekowych, dzieki czemu jako pierwsze na rynku umozliwiata tatwa, szybka
i skuteczng komunikacje z najblizszymi w sytuacjach, w ktdrych korzystanie z innych urzadzen (w tym
smartfondw) jest utrudnione.
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EcoCar S.A. - to najbardziej nowoczesna firma taksdwkowa w Polsce, ktéra dysponuje wiasng, jednorodng flotg
maksymalnie trzyletnich i ekologicznych aut. Posiada szeroka oferte ustug dedykowanych zaréwno dla klientéw
indywidualnych, rodzin, matych i $rednich przedsiebiorstw, jak rowniez duzych firm i korporacji. Gwarantuje
komfort i bezpieczeristwo ich realizacji wedtug najwyzszych europejskich standardéw.

OneFone S.A. to innowacyjna i dynamiczna spotka dziatajaca na krajowym rynku telekomunikacyjnym. Dostarcza
kompleksowe rozwigzania integrujgce wiele réznych systemow teleinformatycznych. Znaczaco obnizajg koszty
potaczen lokalnych i miedzynarodowych klientéw oferujgc tym samym racjonalizacje kosztow wydawanych na
telekomunikacje

Probello S.A. — to nowoczesny serwis z najlepszymi specjalistami w dziedzinie urody. Probello to baza salonéw
i klinik oraz forum opinii w jednym, pozwalajgca klientom na umawianie sie na wizyty za pomocg internetu.
Yosh S.A. - jest wyszukiwarkg modowg online, dzieki ktérej klienci mogg robi¢ zakupy w wygodny sposdb,
wybierajac z szerokiej gamy sklepéw skupionych w jednym miejscu. Yosh oferuje zindywidualizowane konto dla
uzytkownika dajac dostep do sklepow polskich i zagranicznych.

Haxon ID Bank S.A. — Specjalizuje sie w bezprzewodowej analizie danych i identyfikacji przedmiotéw w oparciu
o technologie RFID. Oferuje platforme ktdéra usprawnia procesy identyfikacji produktéw i towaréw w logistyce,
produkcji i handlu wykorzystujgc technologie RFID.

Visanet S.A. - Platforma VISANET jest rynkowym integratorem tgczacym obszar ISP, operatoréow sieci
szkieletowych oraz odbiorcéw ustug sektora telekomunikacyjnego. Dzieki platformie VISANET ustugi spotki
dopasowane sg indywidualnie do oczekiwan kazdego klienta.

SmartCart Sp. z 0.0. — Jest spotka oferujgca rozwigzania dla firm usprawniajgce handel detaliczny. Klientami sg
firmy posiadajgce sklepy detaliczne, ktdre chcg wprowadzaé technologie zwiekszajgce sprzedaz.

Spétki, w ktérych W Investments posiadata co najmniej 20% udziatéw / akcji na dzier 31.12.2015 r. wylgczone
Z konsolidacji:

owod
Lo - ) % posiadanych udziatéw/akcji % posiadanych gtoséw
Nazwa spotki wytaczenia z . ) . ) ; . , )
. (posrednio/bezposrednio) (posrednio/bezposrednio)
konsolidacji
Invendo Sp. z 0.0. Nieistotne dane 70% 70%

3. Skifad Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2015 roku funkcje w Zarzadzie Spétki petnili:
e Piotr Mikotaj Wisniewski — Prezes Zarzadu,

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, jedynym Cztonkiem Zarzagdu W Investments S.A. jest Piotr Mikotaj
Wisniewski, sprawujgcy obowigzki Prezesa Zarzadu.

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2015 roku funkcje w Radzie Nadzorczej Spoétki petnili:
e Karol Szymanski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

e prof. Oskar Kowalewski — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Tadeusz Pietka — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Piotr Sieradzan — Cztonek Rady Nadzorcze;.

o Leszek Wisniewski — Cztonek Rady Nadzorcze;.
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W okresie 12 miesiecy, zakonczonych 31 grudnia 2015 roku, w sktadzie Rady Nadzorczej nastgpita jedna zmiana
— w dniu 16 listopada 2015 roku Cztonek Rady Nadzorczej — Pan Piotr Sieradzan — ztozyt rezygnacje
z dalszego sprawowania funkcji w Radzie Nadzorczej Spétki ze skutkiem na 16 listopada 2015 roku.

Na dzien bilansowy sktad Rady Nadzorczej Spétki przedstawiat sie nastepujgco:
e Karol Szymanski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

e prof. Oskar Kowalewski — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Tadeusz Pietka — Cztonek Rady Nadzorczej,

o Leszek Wisniewski — Cztonek Rady Nadzorcze;.

Po dniu bilansowym, 16 lutego 2016 roku, Rada Nadzorcza Spoétki, korzystajgc z upowaznienia zawartego w art.
20 ust. 5 Statutu Spétki (tj. prawo kooptacji) wskazata Pana Tomasza Lubanskiego na Cztonka Rady Nadzorczej
Spotki.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Spotki jest nastepujacy:
e Karol Szymanski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

e prof. Oskar Kowalewski — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Tadeusz Pietka — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Leszek Wisniewski — Cztonek Rady Nadzorcze;.

e Tomasz Lubanski — Cztonek Rady Nadzorczej Spétki

W roku obrotowym 2015 w skfad Komitetu Audytu dziatajgcego przy Radzie Nadzorczej W Investments S.A.

wchodzili:

e Prof. Oskar Kowalewski — Przewodniczgcy Komitetu Audytu;

e Karol Szymanski — Cztonek Komitetu Audytu.

e Piotr Sieradzan — Cztonek Komitetu Audytu, ktérego mandat wygasty z dniem 16 listopada 2015 roku w
wyniku ztozonej w dniu 16 listopada 2015 roku rezygnacji z dalszego sparwowania funkcji w Radzie Nadzorczej
Spotki.

Po dniu bilansowym - w dniu 8 marca 2016 roku Rada Nadzorcza Spétki podjetg uchwate o powotaniu nowego
Cztonka Komitetu Audytu Spétki w osobie Pana Tomasza Lubanskiego, powierzajagc mu sprawowanie funkcji
Przewodniczacego Komitetu Audytu oraz o powierzeniu Panu Oskarowi Kowalewskiemu — dotychczasowemu
Przewodniczagcemu Komitetu Audytu Spétki — sprawowanie funkcji Cztonka Komitetu Audytu Spoéfki.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania sktad Komitetu Audytu byt nastepujgcy:

Tomasz Lubanski  — Przewodniczacy Komitetu Audytu;

Prof. Oskar Kowalewski — Cztonek Komitetu Audytu.

Karol Szymanski — Cztonek Komitetu Audytu.

4. Dane poréwnawcze

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej zawiera dane poréwnawcze, ktérymi sg skonsolidowane dane
Grupy Kapitatowej W Investments S.A. za rok 2014. Dane te sg sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,,MSSF”) w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska,
a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami - zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz
zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2009 r.,
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Nr 33, poz. 259) i podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta. Sg to: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej, skonsolidowane sprawozdanie z zyskdw lub strat i innych catkowitych dochoddéw, skonsolidowane
zestawienie zmian w kapitale wtasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych.

5. Korekty btedéw podstawowych w sprawozdaniach z lat ubiegtych

W biezgcym roku obrotowym Spétki Grupy Kapitatowej nie dokonywaty korekty bteddw podstawowych z lat
ubiegtych.

6. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.12.2015 r. Zarzad
jednostki dominujacej nie stwierdza na dziern podpisania sprawozdania istnienia faktéw i okolicznosci, ktore
wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego Ilub przymusowego zaniechania bgdZ istotnego ograniczenia
dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 01.01.2015 r. —31.12.2015 r. nie
wystgpity zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w biezgcym okresie sprawozdawczym. Jednoczesnie
w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne zdarzenia dotyczgce lat
ubiegtych.

7. Oswiadczenie Zarzadu

7.1 W sprawie rzetelnosci sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzad W Investments S.A. jako Jednostki Dominujgcej oswiadcza, ze wedtug swej najlepszej wiedzy, zapewnit
sporzadzenie rocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego, przedstawiajgcego w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy na dzien
31.12.2015 r. jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.

Niniejsze Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci zgodnych z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska.

Przy sporzadzeniu Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Zarzad Spotki zapewnit wybdr wiasciwych
zasad wyceny oraz sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Przy wycenie aktywéw i pasywow oraz ustalaniu
wyniku finansowego przyjeto, ze Grupa bedzie kontynuowata w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci dziatalnosc
gospodarczg w niezmniejszonym istotnie zakresie, co jest zgodne ze stanem faktycznym i prawnym.

Zarzad Spotki ponosi odpowiedzialnos¢ za wykonywanie obowigzkéw w zakresie rachunkowosci, okreslonych
przepisami prawa.

W roku obrotowym objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpity zmiany obowigzujacych zasad
rachunkowosci.

Niniejsze Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
W Investments S.A. jako Jednostki Dominujgcej w dniu 18 marca 2016 r.
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R

7.2 Oswiadczenie w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Zarzad W Investments S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz ze
podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy badania spetniali warunki do wydania bezstronnej
i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

Podmiotem uprawnionym do przeprowadzenia badania Jednostkowego Sprawozdania Finansowego
W Investments S.A. i Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej W Investments S.A. za rok
2015 jest WBS Audyt Sp. z 0.0. na podstawie umowy zawartej dnia 3 sierpnia 2015 r.

8. Platforma zastosowanych MSSF

Niniejsze Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,,MSSF”) w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska,
a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami - zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz
zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2009 r.,
Nr 33, poz. 259).

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF”).

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych pozycji, ktére oczekujg na
zatwierdzenie przez Unie Europejska.

Nastepujgce standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete przez Unie
Europejska lub nie s3 obowigzujace na dzien 1 stycznia 2015 roku:

Data

Standard Opis zmian X X
obowigzywania

Zmiana klasyfikacji i wyceny - zastapienie aktualnie obowigzujgcych kategorii
instrumentéw finansowych dwoma kategoriami: wycenianych wg
zamortyzowanego kosztu i w wartosci godziwej. Zmiany w rachunkowosci
zabezpieczen.

MSSF 9 Instrumenty
finansowe (wraz z
aktualizacjami)

1 stycznia 2018

MSSF 14
Regulacyjne pozycje | Zasady rachunkowosci i ujawnien dla regulacyjnych pozycji odroczonych. 1 stycznia 2016
odroczone

Standard dotyczy wszystkich umoéw zawartych z klientami, z wyjatkiem takich,
MSSF 15 Przychody | ktére wchodzg w zakres innych MSSF (tj. uméw leasingu, ubezpieczeniowych i
z umow z klientami instrumentow finansowych).

MSSF 15 ujednolica wymogi dotyczace ujmowania przychoddw.

Standard znosi rozréznienie na leasing operacyjny i leasing finansowy.

MSSF 16 Leasing Wszystkie umowy spetniajgce definicje leasingu beda ujmowane co do zasady 1 stycznia 2019
jak obecny leasing finansowy.

Doprecyzowanie sposobu rozliczania aktywodw z tytutu odroczonego podatku
dotyczacego niezrealizowanych strat .

1 stycznia 2018

Zmiany do MSR 12 1 stycznia 2017

Zmiany do MSR 7 Inicjatywa dotyczgca zmian w zakresie ujawnien. 1 stycznia 2017

Dodatkowe wytyczne zwigzanie z wykazywaniem nabycia we wspdlnej

Zmiany do MSSF 11 1 stycznia 2016

dziatalnosci
Zmiany do MSSF 10 | Zawiera wytyczne dotyczace sprzedazy lub wniesienia aktywdw przez Nie zostata
i MSR 28 inwestora do spotki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia. okreslona
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Zmiany do MSSF 10
MSSF 12 i MSR 28

Doprecyzowanie zapisow dotyczacych ujecia jednostek inwestycyjnych w
konsolidacji.

1 stycznia 2016

Zmiany do MSR 1

Zmiany dotyczace wymaganych ujawnien w sprawozdaniach finansowych

1 stycznia 2016

Zmiany do MSR 16 i
MSR 38

Doprecyzowanie standardow, iz nie mozna opiera¢ metody amortyzacji na
przychodach, ktdre sg generowane przez wykorzystanie danego aktywa.

1 stycznia 2016

Zmiany do MSR 16 i
MSR 41

Zasady rachunkowosci dla roslin produkcyjnych

1 stycznia 2016

Zmiany do MSR 19

Uproszczenie zasad rachunkowosci dla sktadek na programy okreslonych
Swiadczen wnoszonych przez pracownikow lub strony trzecie

1 lutego 2015

Zmiany do MSR 27

Zastosowania metody praw witasnosci w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych

1 stycznia 2016

Doroczne poprawki
do MSSF (cykl 2010-
2012)

Zestaw poprawek dotyczacych:

- MSSF 2 — kwestia warunkow nabycia uprawnien;

- MSSF 3 — kwestia zaptfaty warunkowej;

- MSSF 8 — kwestia prezentacji segmentéw operacyjnych;

- MSSF 13 — naleznosci i zobowigzania krétkoterminowe;

- MSR 16 / MSR 38 — nieproporcjonalna zmiana wartosci brutto i umorzenia w
modelu wartosci przeszacowanej;

- MSR 24 - definicji kadry zarzadzajacej.

1 lutego 2015

Doroczne poprawki
do MSSF (cykl 2012-
2014)

Zestaw poprawek dotyczacych:

- MSSF 5 — zmiany dotyczace metody sprzedazy;

- MSSF 7 —regulacje dotyczace uméw ustugowych oraz zastosowanie
standardu w $rédrocznych sprawozdaniach;

- MSR 19 - stopa dyskonta na rynku regionalnym;

- MSR 34 — dodatkowe wytyczne dotyczace ujawnien w sprawozdaniach
$rodrocznych.

1 stycznia 2016

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego ze standarddw, interpretacji lub zmian, ktére
nie weszty dotychczas w zycie. Zarzgd Spétki jest w trakcie analizy i oceny ich wptywu na stosowane przez Grupe
zasady (polityki) rachunkowosci oraz przyszte skonsolidowane sprawozdania finansowe.

9. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze
znaczenie, oprécz szacunkdw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego
W roku 2015 Grupa nie rozpoznata sktadnikéw aktywdw z tytutu podatku odroczonego.

Wartos¢ godziwa instrumentdw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujgc
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spétki Grupy Kapitatowej kierujg sie
profesjonalnym osgdem, bazujgc na danych rynkowych lub dodatkowo sporzgdzajg wyceny tych aktywow
poprzez wyspecjalizowane podmioty zewnetrzne.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu uzytecznosci sktadnikow
rzeczcowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spoétki corocznie dokonujg weryfikacji stawek
amortyzacyjnych biorgc pod uwage okresy ich ekonomicznej uzytecznosci.
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W zwigzku z brakiem istnienia programéw pracowniczych w jednostce dominujgcej oraz w spétkach zaleznych
dotyczacych opcji na akcje lub programoéw emertalno — ubezpieczeniowych oraz w zwigzku ze stosunkowo niskg
Srednig wieku pracownikéw zatrudnionych w Grupie Kapitatowej, nie tworzy sie rezerw na S$wiadczenia
pracownicze.

10. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakgcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane
na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe
ujmowane s3 odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych lub, w przypadkach okreslonych
zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej s wykazywane po kursie historycznym
z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie
obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;j.

11. Istotne zasady rachunkowosci

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato w polskich ztotych (zt).

Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy. Wszystkie kwoty, o ile nie wskazano inaczej, zostaty
zaprezentowane w tysigcach ztotych.

Ujmowanie i wycena aktywow i pasywow oraz ustalanie wyniku finansowego

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych
o0 umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Poczgtkowa wartos¢ srodka trwatego podwyzszajg
koszty jego ulepszenia w przeciwienstwie do kosztow remontow, ktére sg albo odpisywane w koszty okresu albo
ujmowane jako czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw. Réznica pomiedzy naktadami ponoszonymi na
remont a naktadami ponoszonymi na ulepszenie Srodkéw trwatych polega na tym, ze remont zmierza do
podtrzymania, odtworzenia wartosci uzytkowej srodka trwatego i jest rodzajem naprawy, wymiany zuzytych
elementéw, natomiast w wyniku ulepszenia $rodek trwaty zostaje unowoczesniony lub przystosowany do
spetniania innych, nowych funkcji, zyskuje istotng zmiane cech uzytkowych. Do naktadéw na remont zalicza sie
takie nakfady, jak: wymiana stolarki okiennej i drzwiowej, wymiana grzejnikow, posadzek, malowanie
pomieszczen itp.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow,
Wynoszacy:

Typ Stawka amortyzacyjna
Budynki i budowle 2,5% - 5%
Maszyny i urzagdzenia techniczne 5% - 30%
Srodki transportu 10% -33%
Komputery i oprogramowanie 20% -60%
Inwestycje w obcych srodkach trwatych 9% - 33%
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Wartos¢ korncowg, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywéw weryfikuje sie corocznie i
w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku wtasnie zakoriczonego roku obrotowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywoéw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywow
z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa

danej pozycji) s ujmowane w zysku i stracie w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg Srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate
w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg rozpoznania dla kosztow
prac rozwojowych) wycenia sie przy poczgtkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich
wartosci godziwej na dzien potgczenia. Po ujeciu poczagtkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
naktadow poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaty poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania s amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda
amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na
koniec kazdego roku obrotowego.

Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych
pochodzgcych z danego sktadnika aktywow sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody
amortyzacji, itraktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikdw wartosci
niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w pozycji utrata wartosci w sprawozdaniu
z catkowitych dochodow.

Wartosci niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sg corocznie
poddawane weryfikacji pod kagtem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywoéw lub
na poziomie osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku
wtasnie zakoriczonego roku obrotowego.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Grupy przedstawia sie
nastepujgco:

Typ WNiP

Oprogramowanie komputerowe zakupione

Wartos¢ firmy

Okresy uzytkowania

3-5 lat

bezterminowo

Wykorzystana metoda amortyzacji

metoda liniowa

Brak amortyzacji

sposob wytworzenia

Nabyte

Powstate w wyniku potaczenia

Weryfikacja pod katem utraty wartosci

Coroczna ocena czy wystapity przestanki na
utrate wartosci

Coroczna ocena czy wystapity przestanki na
utrate wartosci
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Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy pomiedzy
wptywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowg danego sktadnika aktywdéw isg ujmowane
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w momencie ich usuniecia z bilansu.

Leasing
Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Grupe zasadniczo cate ryzyko ikorzysci wynikajace

z posiadania przedmiotu leasingu, s3 ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej
z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub
wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych.

Opfaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu,
w sposob umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe
s ujmowane bezposrednio w ciezar zyskow i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego s3 amortyzowane przez krétszy z dwéch
okresow: szacowany okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do umow leasingu operacyjnego. Opfaty leasingowe
ztytutu leasingu operacyjnego oraz pOziniejsze raty leasingowe ujmowane sy jako koszty
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych
Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpic

utrata wartosci ktoregos ze sktadnikdéw niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki
takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastgpita utrata
wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw lub osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktdrego dany sktadnik aktywdéw nalezy.

Wartos$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio osrodka wypracowujacego
Srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza. Wartosc te ustala sie dla
poszczegdlnych aktywdw, chyba ze dany sktadnik aktywdw nie generuje samodzielnie wptywdéw pienieznych,
ktore w wiekszosci sq niezalezne od tych, ktore sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli
wartos¢ bilansowa sktadnika aktywoéw jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci
i dokonuje sie wéwczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej
prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy
dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéora odzwierciedla biezgce rynkowe oszacowanie
wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywdéw. Odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci sktadnikdw majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w pozycji utrata
wartosci w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujgcy
z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest
zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepujg, Grupa szacuje wartosc
odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega
odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci
szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim przypadku,
podwyzsza sie wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej.
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Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po
odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdéle nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci
w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywow ujmuje sie niezwtocznie jako przychdd w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Po odwrdceniu odpisu
aktualizujacego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany
w sposob, ktéry pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywoéw dokonywad
systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ koncowa.

Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia srodkéw trwatych,

nieruchomosci inwestycyjnych i wartosci niematerialnych. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie
odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, obcigzenia finansowe
z tytutu umdw leasingu finansowego oraz réznice kursowe powstate w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym
do wysokosci odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych.
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych wykazywane sg wedtug kosztu historycznego. Na dzien bilansowy Grupa

dokonuje testow utraty wartosci tych aktywow i ujmuje je w wartosci nie mniejszej niz warto$¢ godziwa.
Natomiast, pozostate aktywa finansowe, tj. udziaty i akcje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach wyceniane sg na kazdy dzien bilansowy w wartosci godziwe;j.

Odpisy utraty wartosci ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw w dziatalnosci finansowe;j.

Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

a) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci;

b) aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy;
c) pozyczkii naleznosci;

d) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

a) Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci s3 to aktywa finansowe niebedgce instrumentami
pochodnymi o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci,
ktoreGrupa zamierza i ma mozliwos¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu, inne niz:

e wyznaczone przy poczgtkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy;

e wyznaczone jako dostepne do sprzedazy;

e spetniajgce definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
kwalifikowane s3 jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

b) Sktadnikiem aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik
spetniajacy jeden z ponizszych warunkdéw:
o jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywow finansowych kwalifikuje sie jako
przeznaczone do obrotu, jesli s3:
nabyte gtéwnie w celu sprzedazy w krotkim terminie;
czescig portfela okreslonych instrumentéow finansowych zarzadzanych tacznie ico do ktérych istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie;
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o instrumentami pochodnymi, z wytgczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem rachunkowosci
zabezpieczen oraz umoéw gwarancji finansowych;

e Zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

e Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej
uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy. Jezeli
kontrakt zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt moze zostac
zakwalifikowany do kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Nie dotyczy to przypadkow, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie na przeptywy
pieniezne z kontraktu lub wydzielenie wbudowanych instrumentédw pochodnych jest wyraznie zakazane.
Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub
znaczgco obniza niespdjnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw
podlegajg innym regulacjom; lub (ii) aktywa sg czescig grupy aktywdw finansowych, ktére sg zarzadzane
i oceniane w oparciu o wartos¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub (iii)
aktywa finansowe zawierajag wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny byé oddzielnie ujmowane.
Zmiana wartosci oraz wynik na sprzedazy tych instrumentow finansowych ujmowany jest w zyskach i stratach
jako pozostate przychody operacyjne lub pozostate koszty operacyjne.

c) Pozyczki inaleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywow obrotowych,
o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci
o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywéw trwatych.

d) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy s3 to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi,
ktore zostaty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezgce do zadnej z wczesniej wymienionych
trzech kategorii aktywow. | tak, do tej kategorii aktywow Grupa klasyfikuje:

e Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

e Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspoétzaleznych

e Aktywa finansowe inne niz wyceniane w wartosci godziwej przez wynik oraz

e Inne pakiety mniejszosciowe o charakterze inwestycji dtugoterminowe;j.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy s ujmowane wedtug wartosci godziwej, bez potrgcania kosztéw
transakcji, z uwzglednieniem wartosci rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na
aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty
wartosci. Zmiana wartosci oraz wynik na sprzedazy tych instrumentdéw finansowych ujmowany jest w zyskach i
stratach jako przychdd lub koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dziert dokonania transakgji.

W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej,
powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywdw niekwalifikowanego jako wyceniony w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére mogga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub
gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng
strone trzecia.
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Utrata wartosci aktywow finansowych
Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow

finansowych lub grupy aktywéw finansowych. Ponizej opisano sposoby ujecia utraty wartosci dla poszczegdlnych
grup aktywow finansowych:
a) Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek
udzielonych inaleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego
z tytutu utraty wartosci rowna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow finansowych
a wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych (z wytgczeniem przysztych strat
z tytutu niesciggniecia naleznosci, ktore nie zostaty jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem
pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowa sktadnika
aktywow obniza sie bezposrednio lub poprzez rezerwe. Kwote straty ujmuje sie w zyskach
i stratach.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegélnych sktadnikéw aktywow
finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywéw finansowych, ktoére
indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki
utraty wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywdéw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on
znaczacy, czy tez nie, to Grupa wiacza ten sktadnik do grupy aktywow finansowych o podobnej charakterystyce
ryzyka kredytowego itgcznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktore indywidualnie sg oceniane pod
katem utraty wartosci idla ktérych ujeto odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci lub uznano, Zze
dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy tgcznej ocenie grupy aktywéw pod katem
utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis ztytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna
w obiektywny sposéb powigzac ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca
sie. Podiniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w zyskach
i stratach w zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego
zamortyzowanego kosztu.

b) Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapitatowego,
ktory nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustalic,
albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany imusi zostaé¢ rozliczony poprzez dostawe takiego
nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie jako rdznice
pomiedzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywéw finansowych oraz wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych
aktywow finansowych.

c) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych dostepnego
do sprzedazy, to kwota stanowigca rdznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywdéw (pomniejszona
o wszelkie sptaty kapitatu i —w przypadku aktywéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej — amortyzacje) ijego biezgcg wartoscig godziwg,
pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w zyskach i stratach,
zostaje wyksiegowana z kapitatu witasnego i przeniesiona do zyskéw i strat. Nie mozna ujmowac w zyskach
i stratach odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych kwalifikowanych jako
dostepne do sprzedazy.
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Jezeli w nastepnym okresie wartos$¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost
ten moze by¢ obiektywnie tgczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci
w zyskach i stratach, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w zyskach i stratach.

d) Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci udziatéw i akcji
w jednostkach zaleznych, Grupa wykonujgc testy na utrate wartosci stosuje wymogi MSR 36 Utrata wartosci
aktywow.

Zapas

Zagas:sq wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania
ceny sprzedazy netto. Koszty poniesione na doprowadzenie towaréw do jego aktualnego miejsca i stanu s3
ujmowane w cenie nabycia ustalonej metoda , pierwsze weszto-pierwsze wyszto”. Ceng sprzedazy netto mozliwg
do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej,
pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane iwykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych,

z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy Sciggniecie
petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza
w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci
w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Pozostate naleznosci nie obejmujg zaliczek przekazanych z tytutu przysztych zakupdéw rzeczowych aktywoéw
trwatych, wartosci niematerialnych oraz zapasow. Zaliczki sg prezentowane zgodnie z charakterem aktywow, do
jakich sie odnosza — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie
podlegaja dyskontowaniu.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne ilokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku
i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.
Saldo $rodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywdéw pienieznych sktada sie
z okreslonych powyzej Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

Instrumenty kapitatowe
Grupa zalicza w momencie poczgtkowego ujecia dany instrumentu finansowy lub jego cze$¢ do zobowigzan

finansowych, aktywéw finansowych lub do instrumentéw kapitatowych, zgodnie z trescig ekonomiczng ustalen
umownych. Instrument kapitatowy wyodrebnia sie z zobowigzania finansowego wtedy i tylko wtedy gdy:
e instrument nie obejmuje umownego obowigzku:
wydania srodkow pienieznych; lub
innego sktadnika aktywoéw finansowych innej jednostki lub wymiany aktywow finansowych lub zobowigzan
finansowych z inng jednostkg na potencjalnie niekorzystnych warunkach dla emitenta;
e instrument bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony we witasnych instrumentach kapitatowych i jest:
o instrumentem niepochodnym, z ktérego nie wynika umowny obowigzek dostarczenia przez jednostke
zmiennej liczby wtasnych instrumentéw kapitatowych lub;
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o jest instrumentem pochodnym, ktéry bedzie rozliczony przez emitenta wytgcznie przez wymiane ustalonej
kwoty srodkéw pienieznych lub innego skfadnika aktywoéw finansowych za ustalong liczbe wifasnych
instrumentow finansowych.

Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuine
W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne s3 ujmowane wedtug

wartosci godziwe;j.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki ipapiery difuzne s3 wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku z zobowigzaniem.

Przychody ikoszty sg ujmowane w zyskach istratach zchwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takie
w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiqzania
Zobowigzania kréotkoterminowe ztytutu dostaw iustug wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celow sprzedazy

w niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, wiaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sg réwniez

klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sg uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace.

Zobowigzania finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych

w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione:

e taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnos¢ traktowania, gdy zarowno wycena jak i zasady
rozpoznawania strat lub zyskdw podlegajg innym regulacjom; lub

e zobowigzania s3 czedcia grupy zobowigzan finansowych, ktére s3 zarzadzanie ioceniane
w oparciu o wartos$¢ godziwa, zgodnie a udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub

e zobowigzania finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny byé¢ oddzielnie
ujmowane.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci
godziwej, uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztdw transakcji. Zmiany
w wartosci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w zyskach i stratach jako koszty lub przychody finansowe.

Zobowigzania finansowe niebedgce instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Grupa wytgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego
instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi
podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego
zobowigzania finansowego. Podobnie znaczgce modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejgcego
zobowigzania finansowego grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego iujecie nowego zobowigzania
finansowego. Powstajgca z tytutu zamiany réznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje sie w zyskach
i stratach.
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Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego
z tytutu podatku od towardw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone
poprzez dostawe towardw, ustug lub srodkéw trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane s3
w kwocie wymagajacej zapfaty.

Rezerwy
Rezerwy tworzone sg wéweczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)

wynikajacy ze zdarzen przesztych, igdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywdw, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza
praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w zyskach
i stratach po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajagcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza
w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem.

Przychody
Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne

zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Przychody sg
rozpoznawane  w wartosci  godziwej zaptaty otrzymanej lub  naleznej po  pomniejszeniu
o podatek od towardw i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg réwniez kryteria
przedstawione ponizej dla okreslonych kategorii przychoddéw:

a) Sprzedaz towardw i produktow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko ikorzysci wynikajgce z prawa wiasnosci do towardow
i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodédw mozna wycenié w wiarygodny sposob.
b) Swiadczenie ustug

Przychody ze swiadczonych ustug ujmuje sie w okresie, w ktérym swiadczono ustuge.

c) Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujgcg przyszte wptywy pieniezne przez szacowany
okres zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywéw
finansowych.

d) Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

e) Przychody z tytutu wynajmu (leasingu operacyjnego)

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodg liniowg przez okres wynajmu
w stosunku do otwartych uméw.

Podatki

a) Podatek biezgcy

Zobowigzania inaleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezgcy i okresy poprzednie wycenia sie w
wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajgcych zwrotowi od organdéw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz
obowigzywaty na dzien bilansowy.
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b) Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan bilansowych
w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywoéw
i zobowigzan a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie i tworzy, stosujgc podejscie bilansowe.
Wycena aktywodw i rezerw na odroczony podatek dochodowy jest dokonywana na koniec kazdego kwartatu.

Ujawnione na koniec kwartatu okresu sprawozdawczego dodanie rdznice przejSciowe po stronie aktywoéw oraz
ujemne roznice przejsciowe po stronie pasywow stanowig podstawe do naliczenia rezerwy na podatek
odroczony.

Ujawnione na koniec kwartatu okresu sprawozdawczego ujemne rdznice przejsciowe po stronie aktywow oraz
dodatnie rdznice przejsciowe po stronie pasywow stanowig podstawe do rozpoznania aktywa na podatek
odroczony.

Dodatkowo, w celu ujecia aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie od wszystkich
wystepujacych przejsciowych rdznic ujemnych, nierozliczonych strat podatkowych oraz niewykorzystanych ulg
podatkowych do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne osiggniecie zysku do opodatkowania pozwalajacego
na potracenie ujemnych réznic przejsciowych, strat i ulg podatkowych.

Na kazdy dzien bilansowy, wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

jest powtdrnie weryfikowana, czy jest prawdopodobne osiggniecie zysku do opodatkowania pozwalajgcego na

potracenie ujemnych rdznic przejsciowych, strat i ulg podatkowych, tzn.:

1. czy istniejg wystarczajace dodatnie rdznice przejsciowe, na ktére utworzono rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, lub

2. czy osiggniecie dochodu na poziomie pozwalajgcym na potracenie ujemnych rdznic przejsciowych oraz
odliczenie strat i ulg podatkowych jest prawdopodobne (przy czym osiggniecie wystarczajgcego dochodu
uznaje sie za prawdopodobne, gdy wynika to z planéw finansowych na lata nastepne i w ciggu ostatnich 3 lat
taki dochod wystapit).

Przyszte stawki podatkowe okresla sie na podstawie obowigzujgcych na dzien bilansowy przepisdw podatkowych,
zadne projekty zmian przepisdw nie stanowig podstawy ustalania stawki podatkowej. W sytuacji gdy dla danego
okresu realizacji réznic przejsciowych w obowigzujgcych przepisach nie sg ustalone stawki podatkowe, nalezy
stosowac stawke okreslong przez przepisy podatkowe dla ostatniego okresu.

Jesli do réznic poziomdéw dochodu do opodatkowania stosuje sie zréznicowane stawki podatkowe, aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie
z zastosowania stawek S$rednich, ktére wedtug przewidywan bedg miaty zastosowanie do dochodu do
opodatkowania (straty podatkowej) okreséw, w ktdrych oczekuje sie, ze réznice przejsciowe odwrdcg sie.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg kompensowane, jezeli jednostka:

1. posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci i zobowigzan
z tytutu biezgcego podatku dochodowego oraz

2. aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczg podatku dochodowego natozonego
przez tg sama wiadze podatkowg na:

a. tego samego podatnika, lub

b. rézinych podatnikéw, ktérzy sg uprawnieni i zamierzajg rozliczy¢ naleznosci i zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego w kwocie netto lub jednoczesnie zrealizowa¢ naleznosci i rozliczaé zobowigzania z tytutu
podatku dochodowego.
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Ujecie w ksiegach rachunkowych aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego nastepuje
poprzez ksiegowanie na koniec okresu sprawozdawczego tylko zmiany sald aktywoéw i rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego ustalonych na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego. Jezeli ustalone
aktywa lub utworzone rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczg operacji gospodarczych,
ktorych skutek wptywa na wynik finansowy, to korespondujg one réwniez z wynikiem finansowym. Aktywa
i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem (funduszem)
wtasnym odnosi sie rowniez na kapitat (fundusz witasny), a nie na wynik finansowy. W sytuacjach okreslonych
w MSR 12 odroczony podatek dochodowy ujmuje sie jako korekte wartosci firmy

Zysk / (strata) netto na akcje
Zysk / (strata) netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres

przez srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Ptatnosc¢ w formie akcji wtasnych
Jezeli menadzerowie Spétki otrzymuja nagrody w formie akcji wtasnych, to w zwigzku z tym $wiadczg ustugi

w zamian za akcje lub prawa do akcji ijest to kwalifikowane jako ,transakcje rozliczane w instrumentach
kapitatowych”.

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitatowych jest wyceniany przez odniesienie do
wartosci godziwej na dzien przyznania praw. Wartos$¢ godziwa dla aktywéw notowanych na rynku regulowanym
ustalana jest w oparciu o ceny tych aktywow na tym rynku, a dla aktywow, dla ktdrych nie ma aktywnego rynku,
wartos¢ godziwa ustalana jest przez niezaleznego rzeczoznawce.

Przy wycenie transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych uwzgledniane sg rynkowe warunki nabycia
uprawnien (zwigzane z ceng akcji Spotki) oraz warunki inne niz warunki nabycia uprawnien.

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych jest ujmowany wraz z odpowiadajagcym mu
wzrostem wartosci kapitatu wtasnego w okresie, w ktérym spetnione zostaty warunki dotyczace
efektywnosci/wynikéw, koriczagcym sie w dniu, w ktérym okresleni pracownicy zdobeda petne uprawnienia do
Swiadczen (,dzien nabycia praw”). Skumulowany koszt ujety ztytutu transakcji rozliczanych
w instrumentach kapitatowych na kazdy dzien bilansowy do dnia nabycia praw odzwierciedla stopien uptywu
okresu nabywania praw oraz liczbe nagréd, do ktérych prawa — w opinii Zarzadu jednostki dominujacej na ten
dzien, opartej na mozliwie najlepszych szacunkach liczby instrumentéw kapitatowych — zostang ostatecznie
nabyte.

Zadne koszty nie sg ujmowane z tytutu nagrdd, do ktérych prawa nie zostana ostatecznie nabyte, z wyjatkiem
nagrdéd, w przypadku ktérych nabycie praw zalezy od warunkéw rynkowych, ktore sg traktowane jako nabyte bez
wzgledu na fakt spetnienia uwarunkowan rynkowych, pod warunkiem spetnienia wszystkich innych warunkéw
dotyczacych efektywnosci.

W przypadku modyfikacji warunkow przyznawania nagrdd rozliczanych w instrumentach kapitatowych,
w ramach spetnienia wymogu minimum ujmuje sie koszty, jak w przypadku gdyby warunki te nie ulegty zmianie.
Ponadto, ujmowane sg koszty z tytutu kazdego wzrostu wartosci transakcji w wyniku modyfikacji, wycenione na
dzien zmiany.

W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitatowych, jest ona traktowana w taki sposab,
jakby prawa do niej zostaty nabyte w dniu anulowania, a wszelkie jeszcze nieujete koszty z tytutu nagrody sg
niezwtocznie ujmowane. Jednakze w przypadku zastgpienia anulowanej nagrody nowg nagrodg — okreslong jako
nagroda zastepcza w dniu jej przyznania, nagroda anulowana i nowa nagroda sg traktowane tak, jakby stanowity
modyfikacje pierwotnej nagrody, tj. w sposdb opisany w paragrafie powyze;.
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oot Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Sporzqdzanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zasady konsolidacji

1.

a)
b)

Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych, tj. zaleznych, stowarzyszonych i wspdtkontrolowanych,
obejmowane sg w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym wedtug zasad zgodnych z wymogami
MSSF 3, Potaczenia przedsiewzie¢ dla wszystkich inwestycji oraz odpowiednio:

MSSF 10, Skonsolidowane sprawozdania finansowe,

MSR 28, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach

Wszystkie inwestycje, ktére na dzied nabycia spetniajg definicje aktywdéw trwatych przeznaczonych do
sprzedazy wedtug warunkéw, okreslonych w MSSF 5, Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalnosc
zaniechana ujmowane sg zgodnie z postanowieniami tego standardu, tzn. ujmowane sg w odrebnej pozycji
aktywow, obejmujgcych ich wartos¢ w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy, zas
w zobowigzaniach odrebnie wykazywana jest ich wartos¢ w wartosci godziwe;.

Jednostki zalezne

1.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje petne dane finansowe spo6tki W Investments S.A.
oraz spoétek bedacych pod jego kontrolg. Przyjmuje sie, ze Grupa sprawuje kontrole, jezeli posiada
bezposrednio lub posrednio, wiecej niz 50% praw gtosu w danej jednostce gospodarczej lub w inny sposdb
posiada zdolnos¢ do kierowania politykg finansowgq i operacyjng jednostki gospodarczej w celu czerpania
korzysci ekonomicznych z prowadzonej przez dang jednostke zalezng dziatalnosci.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metoda nabycia, zgodnie z wymogami MSSF 3.

Wytaczeniu podlega wartos¢ bilansowa inwestycji jednostki dominujacej w kazdej jednostce zaleznej,
odpowiednio z kapitatem wtasnym kazdej jednostki zaleznej. Nadwyzke wartosci bilansowej inwestycji nad
wartosci godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie jako
wartosc¢ firmy. Nadwyzke udziatu Grupy w wartosci godziwej aktywdw netto nad ceng przejecia ujmuje sie
bezposrednio w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddéw w roku przejecia jednostki.

Koszt przejecia ustala sie jako warto$¢ godziwg przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentéw
kapitatowych oraz zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na dzien wymiany, powiekszong o koszty
bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania
i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potgczenia jednostek gospodarczych, wycenia sie na dzien
przejecia wedtug ich wartosci godziwej, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatéw mniejszosci.

Transakcje, rozrachunki, przychody, koszty i nie zrealizowane zyski ujete w aktywach, powstate na
transakcjach pomiedzy spdtkami Grupy, podlegaja eliminacji. Eliminacji podlegaja rowniez nie zrealizowane
straty, chyba ze transakcja dostarcza dowoddw na utrate wartosci przekazanego sktadnika aktywow.

Udziat akcjonariuszy mniejszosciowych w spdétkach zaleznych wykazywany jest odrebnie w ramach kapitatéw
wtasnych Grupy. Zysk (netto) okresu nalezgcy do akcjonariuszy (udziatowcdédw) mniejszosciowych
wykazywany jest w sprawozdaniu z zyskdw lub strat i innych catkowitych dochodéw w odrebnej pozycji jako
element rozliczenia zysku okresu spoétek Grupy, objetych konsolidacjg petna.

Metoda nabycia jest stosowana przy nabyciu udziatéw jednostek gospodarczych. Jednostki nabyte lub zbyte
w ciggu roku sg uwzgledniane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odpowiednio od dnia nabycia
lub do dnia sprzedazy.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

1.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (generalnie inwestycje od 20% do 50% w instrumenty kapitatowe
jednostki), na ktére Grupa wywiera znaczny wptyw na polityke operacyjng i finansowa, ale ich nie kontroluje
i nie wspotkontroluje, rozliczane sg metoda praw wiasnosci.

Rozliczanie kosztu przejecia (ceny nabycia inwestycji) dokonuje sie tozsamo z zasadami, obowigzujgcymi dla
rozliczania inwestycji w jednostkach zaleznych.
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3. Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych od dnia nabycia ujmuje sie sprawozdaniu
z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddw, zas$ jej udziat w zmianach stanu innych kapitatéw od dnia
nabycia — w odpowiedniej pozycji kapitatow wtasnych.

4. Dodatkowa ocena wartosci inwestycji w spotkach stowarzyszonych pod katem ostroznej wyceny ma miejsce
wtedy, kiedy istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta wystgpié utrata wartosci lub odpis utraty wartosci
dokonany w latach poprzednich juz nie jest wymagany. W takich okolicznosciach stosuje sie wymogi w
zakresie utraty wartosci, okreslone w MSR 36, Utrata wartosci aktywow nie oceniajac jednak indywidualnie
utraty wartosci przez wartosc¢ firmy, przypisanej do danej inwestycji.

5. Z chwilg poniesienia straty przez jednostke stowarzyszong, ktérej odniesiona w proporcji do posiadanych
udziatéw na inwestycje czes¢ przewyisza dotychczasowg ich wartosé bilansowa nie jest dalej ujmowana
w bilansie, ani w stracie (zysku) okresu Grupy. W takich przypadkach wartos¢ bilansowa inwestycji jest
rowna zero.

Inwestycje w jednostkach wspotkontrolowanych

1. Inwestycje w jednostkach wspotkontrolowanych, nad ktérymi Grupa sprawuje wspoétkontrole ujmowane
s3 metodg praw wifasnosci wedtug zasad, to samych do ujmowania inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych. Oznacza to takie, ze niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy Grupa a
jednostkami wspdtkontrolowanymi eliminuje sie proporcjonalnie do posiadanego udziatu Grupy w
jednostce wspétkontrolowane;j. Eliminacji podlegajg réwniez nie zrealizowane straty chyba, ze transakcja
dostarcza dowoddw na wystgpienie utraty wartosci przekazywanego sktadnika aktywow.

2. Inwestycje w jednostkach wspodtkontrolowanych to takie, w ktérych ma miejsce podziat kontroli nad
dziatalnosci gospodarczg, ktéry wystepuje wowczas, gdy strategiczne decyzje finansowe i operacyjne
dotyczace tej dziatalnosci wymagaja jednomysinej zgody stron wspdtkontrolujacych (wspdinikdw).

12, Opis istotnych dokonarn lub niepowodzen Grupy wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen
dotyczacych Grupy w 2015 roku

12.1. Udzielenie prokury samoistnej

5 stycznia 2015 roku, zarzad Spotki udzielit prokury samoistnej Panu Adamowi Szprotowi, ktéry dotychczas byt
uprawniony do reprezentacji Spotki wraz z jednym z cztonkdéw zarzadu Spétki. 16 lutego 2016 roku prokurent
ztozyt na rece Zarzadu Spétki rezygnacije z petnionej funkcji.

12.2. Przyjecie tekstu jednolitego statutu Spotki

6 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza Spotki, dziatajgc na podstawie art. 430 § 5 Kodeksu spoétek handlowych oraz
umocowania zawartego w § 2 uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 19 wrzes$nia
2014 r. wsprawie zmiany Statutu Spotki, przyjeta tekst jednolity Statutu Spétki uwzgledniajgcy zmiany
wprowadzone ww. uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

12.3. Zawarcie przedwstepnej umowy nabycia akcji Domu Maklerskiego W Investments S.A. oraz ztozenie
wniosku do Komisji Nadzoru Finansowego

10 lutego 2015 roku Spodtka, reprezentowana przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki, zawarta

z Prezesem Zarzadu Spoétki, Panem Piotrem Wisniewskim (,,Sprzedajacy"), przedwstepng umowe nabycia akgcji

Domu Maklerskiego W Investments Spétka Akcyjna (,Umowa Przedwstepna"). Zgodnie z postanowieniami

Umowy Przedwstepnej:

1. Sprzedajgcy oraz Spoétka zobowigzujg sie zawrze¢ umowe sprzedazy akcji, na podstawie ktorej Sprzedajacy
sprzeda Spotce akcje opisane w pkt. 2 ponizej, za cene 3.497 tys. zt, a Spétka za wymieniong cene akcje kupi
(,Umowa Przyrzeczona").
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2. Przedmiotem sprzedazy bedzie 34.973.000 akcji Domu Maklerskiego W Investments Spdtka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie (,Dom Maklerski"), reprezentujacych 81,33% kapitatu zaktadowego Domu
Maklerskiego oraz uprawniajacych do 34.973.000 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Domu Maklerskiego,
co stanowi 81,33% ogolnej liczby gtoséw. Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,10 zt (nie w tys.).

3. Umowa Przyrzeczona zastanie zawarta w terminie 14 od dnia ziszczenia sie warunku, o ktérym mowa
w pkt. 4 ponizej, ale nie pdzniej niz do dnia 30 maja 2016 roku.

4. Umowa Przyrzeczona zostanie zawarta pod warunkiem poinformowania Komisji Nadzoru Finansowego
o zamiarze nabycia akcji Domu Maklerskiego i niewyrazeniu przez Komisje Nadzoru Finansowego sprzeciwu
wobec tego zamiaru, w przewidzianym prawem terminie.

5. Jezeli Komisja Nadzoru Finansowego wyrazi sprzeciw wobec zamiaru nabycia akcji Domu Maklerskiego przez
Spotke, kazda ze stron Umowy Przedwstepnej bedzie uprawniona do odstgpienia od Umowy Przedwstepne;j.
Prawo odstgpienia moze by¢ wykonane w terminie do dnia 30 sierpnia 2016 roku.

12.4. Ztozenie wniosku do Komisji Nadzoru Finansowego

10 lutego 2015 roku Spotka, wraz z podmiotem nad nig dominujgcym, tj. spdtkg PJW Holdings Limited, ztozyta do
Komisji Nadzoru Finansowego zawiadomienie o zamiarze nabycia 34.973.000 akcji Domu Maklerskiego przez
Spotke.

12.5. Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie umorzenia postepowania w sprawie nabycia akcji
Domu Maklerskiego W Investments S.A.

W dniu 30 lipca 2015 roku Spoétka otrzymata decyzje Komisji Nadzoru Finansowego o umorzeniu, na wniosek
Spotki, w zwigzku z posrednim nabyciem akcji Spétki przez fundacje W Family Foundation z siedziba w Republice
Maltanskiej, postepowania w sprawie ztozonego w dniu 10 lutego 2015 roku przez Spétke tacznie z jej
podmiotem dominujagcym spotkg PJW Holdings Limited z siedzibg w Nikozji, zawiadomienia o zamiarze
bezposredniego nabycia przez Spdtke 34.973.000 akcji Domu Maklerskiego W Investments S.A. W zwigzku
z powyzszym, w dniu 19 sierpnia 2015 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w sprawie wyrazenia zgody
na zawarcie przez Spétke porozumienia w przedmiocie rozwigzania przedwstepnej umowy sprzedazy akcji Domu
Maklerskiego W Investments S.A. Porozumienie podpisano tego samego dnia.

12.6. Polityka dywidendy Spotki oraz rekomendacja Zarzadu w sprawie podziatu zysku Spétki za rok
obrotowy 2014
18 marca 2015 roku Zarzad Spétki podjat uchwate przyjmujgca polityke dywidendy Spétki na lata 2014 - 2016.
Zgodnie ztrescig uchwaty, Zarzagd zamierzat rekomendowac¢ w terminach wymaganych przepisami prawa
Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy wyptate dywidendy z zysku netto wypracowanego przez Spotke w latach
2014, 2015 i 2016 w wysokosci nie nizszej niz 30% jednostkowego zysku netto Spétki.
W wykonaniu uchwaty o ktérej mowa powyzej, w dniu 6 maja 2015 roku, Zarzad podjat uchwate w przedmiocie
rekomendowania Walnemu Zgromadzeniu Spétki wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy Spotki oraz sposobu
podziatu zysku Spotki za rok obrotowy 2014. Zgodnie ztresciag uchwaty, Zarzagd rekomendowat wyptate
dywidendy w kwocie 8 326 tys. zt (tj. 0,38 gr na akcje) z zysku netto za rok obrotowy 2014 wynoszgcego
27 910 tys. zt.
W pozostatej czesci Zarzagd rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu Spotki przeznaczenie kwoty 7 489 tys. zt
zzysku netto Spdétki zroku obrotowego 2014 na pokrycie straty zlat ubiegtych wynoszacej
7 489 tys. zt, kwoty 2 233 tys. zt na kapitat zapasowy Spoétki oraz kwoty 9 862 tys. zt na kapitat rezerwowy,
o ktérego przeznaczeniu zdecyduje Walne Zgromadzenie.

12.7. Nabycie akcji Spotki EcoCar S.A.

W dniu 18 marca 2015 roku Emitent zawart umowe nabycia akcji spotki EcoCar Spétka Akcyjna, na podstawie
ktorej Spdtka nabyta 714.333 akcje EcoCar S.A., stanowigce 9,17% kapitatu zaktadowego EcoCar S.A.
i uprawniajgce do tej samej ilosci gtosow w EcoCar S.A.
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Wraz z podmiotem zaleznym Win Ventures Sp. z 0.0. SKA Spétka posiadata na dzient 18 marca 2015 roku facznie

1.789.000 akcji EcoCar S.A., stanowigcych 22,97% kapitatu zaktadowego EcoCar S.A.

Wymagane ujawnienia wg MSSF 3

Wyjasnienie

Nazwa i opis jednostki przejmowane;j

Spotka EcoCar S.A. z siedzibg w Warszawie

Data przejecia

Spotka Dominujgca objeta 714.333 akcji Spotki EcoCar S.A,,
stanowigcych 9,17% kapitatu zaktadowego w dniu 18 marca
2015 r. Spétka VinVentures Sp. z 0.0. SKA objeta 1.074.667
akcji serii C Spétki EcoCar S.A. zgodnie z umowg objecia akgji
z dnia 14 listopada 2014 roku. Dnia 10 wrzesnia 2015 roku w
skutek rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki
EcoCar S.A. o kwote 3.894,50 zt, tj. z kwoty 778.900,00 zt do
kwoty 782.794,50 zt poprzez utworzenie 38.945 akcji na
okaziciela serii D, udziat W Investments w kapitale
zaktadowym EcoCar S.A. ulegt zmniejszeniu z 9,17% do
9,12%. W dniu 18 grudnia 2015 zarejestrowane zostato
podwyzszenie KA do kwoty 879 461,20 PLN (razem 8 794 612
akcji). Wszystkie akcje, tj. 966 667 akcji objeta WinVentures
SKA. W wyniku tego podwyiszenia udziat bezposredni W
Investments w kapitale zakladowym EcoCar S.A. zmniejszyt
sie do poziomu 8,12%, natomiast tgczny udziat WinVentures
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia oraz W
Investments S.A. wynidst 31,33%

Procent przejetych udziatéw kapitatowych z prawem gtosu

Na dzien 18 grudnia 2015 roku Spétka wraz z podmiotem
zaleznym WinVentures Sp. z o0.0. SKA posiadata tacznie
31,33% kapitatu zaktadowego EcoCar S.A.

Gtéwne przyczyny potaczenia jednostek oraz opis tego,
w jaki sposob jednostka przejmujgca objeta kontrole nad
jednostkg przejmowang

W celu realizacji strategii Grupy Spétki W Investments S.A.
oraz WinVentures Sp. z o.0. SKA nabyta 31,33% % akcji
Spotki EcoCar S.A.

Jakosciowy opis czynnikéw, ktére doprowadzity do ujecia
wartosci firmy, takich jak oczekiwana synergia tagczacych sie
dziatalnosci  jednostki  przejmowanej i  jednostki
przejmujgcej, wartosci niematerialne niekwalifikujgce sie do
osobnego ujecia oraz inne czynniki

W wyniku rozliczen powstata wartosé firmy w kwocie
6.207 tys. zt.

Wartos¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej przekazanej
zaptaty oraz wartos¢ godziwa na dzien przejecia kazdej
gtéwnej kategorii zaptaty

taczna cena objecia 31,33% akcji EcoCar S.A. wynosita
10.124 tys. zt.

Kwota wartosci firmy, co do ktdrej oczekuje sie, ze dla celéw
podatkowych bedzie stanowi¢ koszt uzyskania przychodu

W wyniku rozliczen powstata warto$¢ firmy w kwocie
6.207 tys. zt.

W przypadku okazyjnego nabycia — kwota zysku oraz pozycja
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, w ktérej taki zysk
ujeto oraz przyczyny, ktére doprowadzity do powstania zysku
z transakcji

Nie dotyczy

Uzgodnienie wartosci bilansowej wartosci firmy na poczatek
i na koniec okresu sprawozdawczego

W wyniku rozliczen powstata wartos¢ firmy w kwocie
6.207 tys. zt.

Dnia 10 wrzesnia 2015 roku w skutek rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki EcoCar S.A. o kwote
3.894,50 zt, tj. z kwoty 778.900,00 zt do kwoty 782.794,50 zt poprzez utworzenie 38.945 akcji na okaziciela serii
D, udziat W Investments w kapitale zaktadowym EcoCar S.A. ulegt zmniejszeniu 2 9,17% do 9,12%.

W dniu 18 grudnia 2015 zarejestrowane zostato podwyzszenie KA do kwoty 879 461,20 PLN (razem 8 794 612
akcji). Wszystkie akcje, tj. 966 667 akcji objeta WinVnetures SKA. W wyniku tego podwyzszenia udziat bezposredni

W Investments w kapitale zakladowym EcoCar S.A. zmniejszyt sie do poziomu 8,12%, natomiast faczny udziat

WinVentures spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig oraz W Investments S.A. wyniést 31,33%.
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12.8. Objecie akcji serii B w spotce WinVentures Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.

Spotka, zgodnie z umowa objecia akcji z dnia 29.09.2014 objeta pakiet akcji serii B Spétki WinVentures Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia SKA w ilosci 26.394 szt. Rejestracja emisji akcji serii B nastgpita w dniu
23.01.2015 roku.

W roku obrotowym 2014, o czym Spoétka informowata w tresci skonsolidowanego sprawozdania rocznego, tgcznie
w szedciu transakcjach nabycia udziatéw, Spdtka nabyta 25.000 sztuk akcji serii A WinVentures Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA., stanowigcych 50% kapitatu zaktadowego WinVentures Spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. i uprawniajacych do 50% gtoséw na walnym zgromadzeniu. tacznie, w
wyniku przeprowadzenia wskazanych wyzej operacji oraz zarejestrowania akcji serii B w dniu 23 stycznia 2015
roku, W Investments S.A. dysponowata na dziern 30 czerwca 2015 r. 51.394 sztuk akcji, stanowigcych 57,37%
kapitatu zaktadowego WinVentures Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA.

Wymagane ujawnienia wg MSSF 3 Wyjasnienie

Nazwa i opis jednostki przejmowane;j Spoétka WinVentures Sp. z 0.0. SKA z siedzibg w Warszawie

Spotka Dominujaca objeta akcje WinVentures Sp. z 0.0. S.K.A.
30 kwietnia 2014 r. (seria A) oraz 29.09.2014 roku (seria B).
Data przejecia Rejestracja objetych w dniu 29.09.2014 roku akcji serii B
nastgpita w dniu 23.01.2015 roku

Na dzien 23 stycznia 2015 roku Spétka posiadata
51.394 akcji WinVentures Sp. z o0.0. SKA stanowigcych
57,37% w kapitale zaktadowym i uprawniajgcych do 57,37%
gtosow na Walnym Zgromadzeniu WinVentures Sp. z o.o.
SKA

Procent przejetych udziatéw kapitatowych z prawem gtosu

Gtéwne przyczyny potaczenia jednostek oraz opis tego,
w jaki sposob jednostka przejmujgca objeta kontrole nad
jednostka przejmowana

W celu realizacji strategii Grupy Spdtka nabyta 57,37 % akji
Spotki WinVentures Sp. z 0.0. S.K.A.

Jakosciowy opis czynnikdw, ktére doprowadzity do ujecia
wartosci firmy, takich jak oczekiwana synergia faczacych sie | W wyniku rozliczer powstata wartos¢ firmy w kwocie
dziatalnosci  jednostki  przejmowanej i  jednostki| 1.122 tys. zt.

przejmujgcej, wartosci niematerialne niekwalifikujace sie do
osobnego ujecia oraz inne czynniki

Wartos¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej przekazanej
zaptaty oraz wartos¢ godziwa na dzien przejecia kazdej
gtéwnej kategorii zaptaty

taczna cena objecia 57,37% akcji w WinVentures Sp. z o.0.
SKA wynosita 2.664 tys. zt.

Kwota wartosci firmy, co do ktdrej oczekuje sie, ze dla celéw | W wyniku rozliczen powstata wartosé¢ firmy w kwocie
podatkowych bedzie stanowi¢ koszt uzyskania przychodu 1.122 tys. zt.

W przypadku okazyjnego nabycia — kwota zysku oraz pozycja
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, w ktérej taki zysk
ujeto oraz przyczyny, ktére doprowadzity do powstania zysku
z transakgji

Nie dotyczy

Uzgodnienie wartosci bilansowej wartosci firmy na poczatek | W wyniku rozliczen powstata wartos¢ firmy w kwocie

i na koniec okresu sprawozdawczego 1.122 tys. zt.

Nastepnie, 27 sierpnia 2015 roku Spétka zawarta umowe objecia 18 874 nieuprzywilejowanych akcji imiennych
spotki WinVentures spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda
akcja, wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia WinVentures Spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. z dnia 13 sierpnia 2015 roku o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
spotki w drodze emisji 26 811 akcji imiennych serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Dnia 30 pazdziernika
2015 roku podwyiszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane, w wyniku czego W Investments S.A.
posiada tacznie 70 268 akcji w kapitale zaktadowym WinVentures spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.
o facznej wartosci nominalnej 70 tys. zt, uprawniajgcych do 70 268 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
WinVentures Spoétka z ograniczong odpowiedzialnosciag S.K.A., co stanowi 60,37% ogdlnej liczby gtosow.
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12.9. Objecie akcji w Spétce OneFone S.A.

Dnia 27 marca 2015 spotka OneFone S.A. zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym natomiast byta
ona utworzona w dniu 30 grudnia 2014 roku. W spodfce pod firmg OneFone Spoétka Akcyjna,
WinQbator Sp.z 0.0. objeta 92.225 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja, stanowigcych na dzien
zawigzania 40,09% kapitatu zaktadowego OneFone S.A. i uprawniajgcych do takiej samej ilosci gtosow.
WinVentures Sp. z 0.0. SKA objeta 18 akcji o wartosci nominalnej 1,00 kazda akcja, stanowigcych na dzien
zawigzania 0,01 % kapitatu zaktadowego spotki. Jednoczesnie, W Investments S.A. objeta 11.260 akcji o wartosci
nominalnej 1,00 kazda akcja, stanowigcych na dzief zawigzania 4,90 %.

Wymagane ujawnienia wg MSSF 3 Wyijasnienie

Nazwa i opis jednostki przejmowane;j Spotka OneFone S.A. z siedzibg w Warszawie

WinQbator Sp. z o0.0. jako jeden z zatozycieli objeta objeta
92.225 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja,
stanowigcych na dzien zawigzania 40,09% kapitatu
zaktadowego OneFone S.A. i uprawniajgcych do takiej samej
ilosci gtoséw. WinVentures Sp. z 0.0. SKA objefa 18 akcji
o wartosci nominalnej 1,00 kazda akcja, stanowigcych na
dzien zawigzania 0,01 % kapitatu zaktadowego spotki. Str. | 43
Jednoczesnie, W Investments S.A. objeta 11.260 akcji
o wartosci nominalnej 1,00 kazda akcja, stanowigcych na
dzien zawigzania 4,90 %. Spotka OneFone S.A. zostata
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym dnia
27 marca 2015.

Na dzien 27 marca 2015 roku Emitent oraz podmioty zalezne
WinVentures Sp. z 0.0. SKA oraz WinQbator Sp. z o.o.
posiadaty tgcznie 103.503 akcji OneFone S.A., stanowigcych
45,001% kapitatu zaktadowego OneFone S.A.

Data przejecia

Procent przejetych udziatéw kapitatowych z prawem gtosu

Gtéwne przyczyny potaczenia jednostek oraz opis tego,
w jaki sposob jednostka przejmujgca objeta kontrole nad
jednostka przejmowang

Jakosciowy opis czynnikéw, ktére doprowadzity do ujecia
wartosci firmy, takich jak oczekiwana synergia tgczacych sie
dziatalnosci  jednostki  przejmowanej i  jednostki
przejmujacej, wartosci niematerialne niekwalifikujace sie do
osobnego ujecia oraz inne czynniki

W celu realizacji strategii Grupy Spétki nabyty 45,001% akji
Spotki OneFone S.A.

W wyniku rozliczen nie powstata wartos¢ firmy

Wartos$¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej przekazanej
zaptaty oraz warto$¢ godziwa na dzien przejecia kazdej
gtéwnej kategorii zaptaty

taczna cena objecia 45,001% akcji w OneFone S.A. wynosita
10009 tys. zt.

Kwota wartosci firmy, co do ktdérej oczekuje sie, ze dla celow

. . . w ik liczen ni tat tosé fi
podatkowych bedzie stanowic¢ koszt uzyskania przychodu wynikuroziiczen nie powstata wartosc irmy

W przypadku okazyjnego nabycia — kwota zysku oraz pozycja
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, w ktérej taki zysk
ujeto oraz przyczyny, ktére doprowadzity do powstania zysku
z transakcji

Uzgodnienie wartosci bilansowej wartosci firmy na poczatek
i na koniec okresu sprawozdawczego

Nie dotyczy

W wyniku rozliczen nie powstata wartos¢ firmy

12.10. Proces zamiany akcji imiennych Spétki serii B na akcje na okaziciela

W kwietniu i maju 2015 roku Spotka otrzymata wnioski wszystkich akcjonariuszy posiadajgcych akcje imienne
Spotki serii B w przedmiocie zamiany wszystkich posiadanych przez nich akcji Spétki serii B na akcje zwykte na
okaziciela. Dnia 13 lipca 2015 roku Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie zamiany 1.461.264 akcji imiennych
Spotki serii B o wartosci nominalnej 8,00 zt kazda, na akcje zwykte na okaziciela.
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Realizujgc zamiar Spotki ubiegania sie o dopuszczenie 1.461.264 akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW w Warszawie S.A., dnia 13 lipca 2015 roku Zarzad Spoétki ztozyt do Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych, wniosek o rejestracje 1.461.264 akcji imiennych Spotki serii B w depozycie
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

Do ztozenia powyzszego wniosku do KDPW S.A. Zarzad zostat upowazniony przez Walne Zgromadzenie Spotki
w dniu 26 czerwca 2015 roku. Po dniu bilansowym Zarzad Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych powziat
uchwate o warunkowej rejestracji w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych wyzej wymienionych akcji
Spotki, co szerzej zostato opisane w dalszej czesci niniejszego raportu.

12.11. Objecie udziatow w podwyiszonym kapitale zaktadowym w spotce WinVentures Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia

Dnia 27 kwietnia 2015 Spoétka podpisata oswiadczenie o objeciu nowych udziatéow w spoétce zaleinej
WinVentures Sp. z o0.0., w wyniku ktdrej objeta 800 udziatdw w podwyzszonym kapitale zaktadowym za
80 000,00 zt. Po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w spotce zaleznej, W Investments S.A. posiada 860 udziatéw
spotki WinVentures Sp. z o.0., stanowigce 100,00% jej kapitatu zaktadowego. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego spotki WinVentures Sp. z 0.0. zostato zarejestrowane przez Krajowy Rejestr Sgdowy w dniu 26 maja
2015 roku.

12.12. Uchwata Zarzadu Spétki w sprawie wyptaty dywidendy

Zarzad Spoftki, realizujac przyjety przez Spétke w dniu 18 marca 2015 roku polityke dywidendy na lata 2014 —
2016, w dniu 6 maja 2015 roku podjat uchwate w przedmiocie rekomendowania Walnemu Zgromadzeniu Spotki
wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy Spoétki. Zgodnie z trescig uchwaty, o ktérej mowa powyzej, Zarzad
zarekomendowat wyptate dywidendy w kwocie 8 327 tys. zt (tj. 0,38 gr na akcje) z zysku netto za rok obrotowy
2014 wynoszacego 27 911 tys. zt. Zamiarem Zarzadu wypfata dywidendy z zysku netto osiggnietego w 2014 roku
miata zakonczyé proces porzadkowania aktywow Grupy Kapitatowej Spoétki oraz zamkngé dziatania
restrukturyzacyjne zwigzane z dziatalnoscig Spétki pod dawng firma ,,Internet Group S.A.". Powyzisza uchwata
zostata skierowana przez Zarzad do Rady Nadzorczej Spoétki wraz z wnioskiem w przedmiocie podziatu zysku,
ktora podczas posiedzenia w dniu 18 maja 2015 roku pozytywnie ocenita przedmiotowy wniosek Zarzadu.
Po pozytywnym zaopiniowaniu wniosku przez Rade Nadzorczg ostateczng decyzje dotyczacg podziatu zysku za
rok obrotowy 2014 podjeto Walne Zgromadzenie Spétki, ktére zgodnie z trescig uchwaty numer 9 Walnego
Zgromadzenia z dnia 26 czerwca 2015 roku (raport biezgcy 21/2015) postanowito przeznaczyé caty zysk
wypracowany przez Spétke w 2014 roku na pokrycie straty z lat ubiegtych, kapitat zapasowy oraz rezerwowy
jednoczesnie rezygnujac z wyptaty dywidendy.

12.13. Zmiana podmiotu dominujgcego Spotki

W dniu 15 maja 2015 roku dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki PJW Holdings Limited
z siedzibg w Republice Cypryjskiej posiadajacej bezposrednio 14.460.100 akcji Spotki, stanowigcych 65,98%
wysokosci kapitatu zaktadowego W Investments S.A.

Wszystkie nowo utworzone udziaty w spotce PJW Holdings Limited objete zostaty przez W Family Foundation
z siedzibg w Republice Malty w wyniku czego W Family Foundation posiadata 91% udziatéw w kapitale
zaktadowym PJW Holdings Limited, stajac sie podmiotem dominujacym wobec Spoéfki.

12.14. Zmniejszenie posredniego udziatu w ogdlne;j liczbie glosow w Spétce

W dniu 19 maja 2015 roku Spotka otrzymata zawiadomienie od Piotra Wisniewskiego — Prezesa Zarzadu Spétki
0 zmianie posredniego udziatu w Spétce z 65,98% na 0,00%. Zmiana nastgpita w wyniku podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spétki PJW Holdings Limited posiadajgcej akcje Spétki, w wyniku czego Piotr Wisniewski przestat
by¢ podmiotem posrednio dominujgcym wobec Spotki.
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Piotr Wisniewski przed transakcjg, o ktorej mowa powyzej, posiadat posrednio (poprzez kontrole nad spotkg PIW
Holdings Limited) 14.460.100 akcji Spétki stanowionych 65,98% kapitatu zaktadowego W Investments.

12.15. Wybér podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia badania sprawozdan finansowych Spoétki i Grupy
Kapitatowej Spotki

Dnia 23 czerwca 2015 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o wyborze podmiotu uprawnionego do

przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej Spétki sporzadzonych na dzien 30 czerwca 2015 roku, atakze badania jednostkowego

sprawozdania finansowego Spotki oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spotki

sporzadzonych na dzier 31 grudnia 2015 roku.

Rada Nadzorcza Spétki wybrata do wykonania przegladu oraz badania powyzszych sprawozdan spétke pod firma
WBS Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Grzybowskiej 4 lok U9B (00 -131 Warszawa) wpisang na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem ewidencyjnym 3685
w Krajowe] Izbie Biegtych Rewidentow. Jednoczesnie Rada Nadzorcza Spotki upowaznita Zarzad Spoétki do
zawarcia umowy na przeprowadzenie przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spotki sporzgdzonych na dziern 30 czerwca
2015 roku oraz badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki oraz skonsolidowanego sprawozdania
Grupy Kapitatowej Spétki sporzgdzonych na dzien 31 grudnia 2015 roku. Spotka w ciggu ostatnich 2 lat korzystata
z ustug wybranego podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych w podobnym zakresie. Rada
Nadzorcza Spétki dokonujac wyboru podmiotu do zbadania sprawozdan finansowych Spoétki postepowata
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

12.16. Zwyczajne Walne Zgromadzenie W Investments S.A.

Dnia 26 czerwca 2015 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie W Investments ktorego przedmiotem

obrad byly m.in. sprawy, dotyczace zagadnien, ktérych rozpatrzenie przez Zgromadzenie — zgodnie

z powszechnie obowigzujgcymi przepisami prawa — konieczne jest dla zamkniecia roku obrotowego w spétce

akcyjne;j.

Oprécz powyzszego Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw postanowito, na podstawie art. 348, art. 395 § 2 pkt

2 iart. 396 § 5 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 Kodeks spétek handlowych, aby zysk netto, ktory Spétka uzyskata

ze swej dziatalnosci w okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku, w kwocie 27.910.942,66 ztotych

(nie w tys. zt) przeznaczy¢ na:

e kwote 7.488.956,93 zt (nie w tys. zt) z zysku netto Spétki z roku obrotowego 2014 - na pokrycie straty z lat
ubiegtych wynoszacej 7.488.956,93 zt (nie w tys. zt),

e kwote 2.232.875,41 zt (nie w tys. zt) - na kapitat zapasowy Spétki,

e kwote 18.189.110,32 zt (nie w tys. z1) - na kapitat rezerwowy Spéfki.

Uchwate podjeto w zwigzku z wnioskiem przedstawiciela jedynego obecnego na Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu akcjonariusza, ktéry dziatajagc w trybie art. 401 § 5 Kodeksu spétek handlowych przedtozyt projekt
uchwaty w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2014 i ustalenia kwoty przeznaczonej do podziatu.
Jednoczes$nie przedstawiciel akcjonariusza umotywowat projekt uchwaty potrzebg pozostawienia Srodkéw
finansowych w Spétce, celem wykorzystania ich na dalsze procesy inwestycyjne.

Zarzad Spotki w raporcie biezagcym ESPI nr 20/2015 z dnia 26 czerwca 2015 roku poinformowat, ze wobec braku
propozycji -ze strony obecnego na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu akcjonariusza - uzupetnienia
opracowanego przez Zarzad projektu uchwaty Przewodniczgcy Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia stwierdzit
brak mozliwosci poddania pod gtosowanie projektu uchwaty w sprawie skupu akcji wtasnych Spoétki z kapitatu
rezerwowego (punkt 21 porzadku obrad zgodnie z ogtoszeniem o zwotaniu Walnego Zgromadzenia).
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12.17. Sprzedaz pakietu akcji spotki zaleznej — Tele-Polska Holding S.A. (aktualnie Polish Services Group S.A.)
W dniu 24 lipca 2015 roku Spoétka zawarta sze$¢ umow sprzedazy akcji spétki zaleznej — Tele-Polska Holding S.A.,
na mocy ktérych dokonata zbycia tacznie 4.328.281 akcji Tele-Polska Holding S.A. zmniejszajgc w ten sposdb swéj
udziat w jej kapitale zaktadowym do 32,80% i stan akcji z 14.698.362 do 10.370.081.

Nastepnie w dniu 15 grudnia 2015 roku Spoétka zawarta umowe sprzedazy akcji Polish Services Group S.A., na
podstawie ktorej Spoétka zbyta akcje Polish Services Group S.A.(PSG S.A.) w liczbie 600.000 akcji, ktére
odpowiadaja 1,89% kapitaty zaktadowego PSG S.A. Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spétka kontrolowata pakiet
akcji PSG S.A. odpowiadajacy 30,90% jej kapitatu zaktadowego.

12.18. Zawarcie listu intencyjnego w sprawie sprzedazy udziatow w spétce Dengold Capital Limited

Do Spétki w dniu 28 sierpnia 2015 roku wptynat list intencyjny zawarty pomiedzy Spdtka a Evgeniya
Aleksandrowng Rusakowg w sprawie sprzedazy przez Spotke 190 udziatéw w spétce Dengold Capital Limited.
Zgodnie z trescig listu intencyjnego, Evgeniya Aleksandrowna Rusakowa wyrazita zamiar zawarcia ze Spotkg
umowy, na podstawie ktdérej zakupi od Spotki 190 udziatéw w spdtce Dengold Capital Limited (19% udziatéw
w tej spoétce) za kwote 28 min ztotych.

12.19. Rejestracja zmian w Statucie W Investments S.A.

16 wrzesnia 2015 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dokonat rejestracji zmian w Statucie Spétki dokonanych uchwatg nr 20 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia W Investments S.A. z dnia 26 czerwca 2015 roku, przekazanych przez Spoétke do
publicznej wiadomosci w raporcie biezgcym nr 21/2015 z dnia 26 czerwca 2015 roku. W Statucie Spofki
wprowadzono nastepujgce zmiany:

e wykreslono art. 21 ust. 5 Statutu Spotki,

e art. 27 ust. 1 Statutu Spotki otrzymat nowe, nastepujace brzmienie:

,Jezeli przepisy Kodeksu spétek handlowych nie stanowig inaczej, uchwaty Walnego Zgromadzenia sg wazne, jesli
w obradach Walnego Zgromadzenia uczestnicza akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 20% (dwadziescia
procent) udziatu w kapitale zaktadowym Spotki."

e wykreslono art. 32 Statutu Spofki,

e art. 35 Statutu Spotki otrzymat nowe, nastepujgce brzmienie:

»1.Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala dzier dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy.

2. Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien powziecia uchwaty albo w okresie kolejnych trzech miesiecy,
liczac od tego dnia.

3. Dywidende wyptaca sie w dniu okreslonym w uchwale Walnego Zgromadzenia. Jezeli uchwata Walnego
Zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez Rade Nadzorcza.

4. Zarzad jest uprawniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet dywidendy przewidywanej na koniec
roku obrotowego, jezeli Spotka posiada srodki wystarczajgce na wyptate. Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady
Nadzorcze;j.

5. Spotka moze wyptaci¢ zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy, jezeli jej zatwierdzone sprawozdanie
finansowe za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka moze stanowi¢ najwyzej potowe zysku osiggnietego
od konca poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym zbadanym przez biegtego
rewidenta, powiekszonego o kapitaty rezerwowe utworzone z zysku, ktérymi w celu wyptaty zaliczek moze
dysponowac Zarzad, oraz pomniejszonego o niepokryte straty i akcje wtasne."

e wykreslono art. 37 ust. 1i 2 Statutu Spotki.
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12.20. Sprzedaz akcji spotki stowarzyszonej — W Investments Real Estate S.A.

8 pazdziernika 2015 roku W Investments zawarta umowe sprzedazy akcji spotki stowarzyszonej W Investments
Real Estate S.A. z siedzibg w Warszawie na podstawie ktérej Spotka zbyta 13.000.000 akcji tej spotki, o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda, stanowigcych 50% kapitatu zaktadowego W Investments Real Estate S.A. ktére
uprawniajg do 50% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu W Investments Real Estate S.A. Cena sprzedazy
ustalona zostata na kwote 50 tys. zt. Nabywca pakietu akcji, o ktérych mowa powyzej byta spétka pod firma
Dengold Capital Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr, w ktdrej W Investments posiadata na dzien sprzedazy
19% udziatéw w kapitale zaktadowym, dajacych prawo do 19% gtoséw na jej Zgromadzeniu Wspdlnikow.
Pomiedzy Spdtka, oraz jej osobami zarzgdzajgcymi oraz nadzorujgcymi a kupujgcym oraz osobami zarzgdzajgcymi
kupujacego nie wystgpity powigzania w rozumieniu obowigzujgcych Spétke przepiséw o rachunkowosci.

12.21. Warunkowa rejestracja akcji W Investments w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych

W wyniku ztozonego przez Spotke w dniu 13 lipca 2015 roku wniosku o rejestracje 1.461.264 akcji imiennych
Spotki serii B w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych, Zarzad Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych dnia 8 pazdziernika 2015 roku powzigt uchwate nr 673/15, w ktérej
postanowit zarejestrowac¢ w depozycie papierdw wartosciowych 1.461.264 szt. akcji zwyktych na okaziciela serii
B Spdtki o wartosci nominalnej 8,00 zt kazda, oraz nadac im kod PLARIELO0046, pod warunkiem podjecia decyzji
przez spotke prowadzaca rynek regulowany o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na tym samym rynku
regulowanym, na ktéry zostaty wprowadzone inne akcje W Investments oznaczone kodem PLARIELO0046.

12.22. Dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu gietdowego na Gtéownym Rynku GPW akcji zwyktych na
okaziciela serii B

W dniu 27 pazdziernika 2015 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjagt uchwate
nr 1080/2015 w sprawie dopuszczenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW 1.461.264 akcji zwyktych
na okaziciela serii B Spoétki oraz postanowit wprowadzi¢ z dniem 29 pazdziernika 2015 roku w trybie zwyktym do
obrotu gietdowego na rynku podstawowym opisane powyzej akcje Spoétki, pod warunkiem dokonania przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w dniu 29 pazdziernika 2015 roku rejestracji tych akcji
i oznaczenia ich kodem ,PLARIELO0046”. Tego samego dnia Dziat Operacyjny Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A. wydat komunikat informujacy, iz w dniu 29 pazdziernika 2015 roku nastgpi rejestracja ww.
1.461.264 akcji Spotki w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych.

12.23. Objecie oraz sprzedaz obligacji przez W Investments SA

14 pazdziernika 2015 roku Spodtka przyjeta propozycje nabycia oraz objeta 287.530 sztuk obligacji zwyktych,
imiennych, niezabezpieczonych, majacych forme dokumentu, o wartosci nominalnej 100,00 zt kazda, o tacznej
wartosci nominalnej 28 753 tys. zt wyemitowanych przez spdétke W Investments Real Estate S.A. z siedzibg
Warszawie. Przydziatu obligacji, o ktérych mowa powyzej dokonano w dniu 14 pazdziernika 2015 roku. Obligacje
sg oprocentowane wedtug statej stopy procentowej, wynoszacej 15,00% w stosunku rocznym. Obligacje zostaty
objete w zamian za cene réwng ich wartosci nominalnej, poprzez konwersje wierzytelnosci przystugujgcych
Spoétce wzgledem emitenta obligacji, tj. spotki W Investments Real Estate S.A., o ktorych to wierzytelnosciach
Spétka informowata w sprawozdaniach okresowych za poprzednie okresy.

Dnia 16 pazdziernika Spotka zawarta, za posrednictwem domu maklerskiego, umowe sprzedazy 287.530 sztuk
wyzej wymienionych obligacji. Cena sprzedazy obligacji zostata ustalona na kwote 28 777 tys.zt (kwota gtéwna
powiekszona o odsetki naroste od dnia emisji obligacji), ktéra bedzie ptatna do dnia 1 pazdziernika 2016 roku.
Nabywcy Obligacji jest spotka LineUp Sp. z o.0. z siedzibg w Kielcach. W umowie sprzedazy obligacji nie
zastrzezono warunku ani terminu, umowa nie przewidywata obowigzku zaptaty kar umownych. Postanowienia
umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umodw.
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12.24. Sprzedaz akcji spotki zaleznej — Pakiety Mniejszosciowe S.A.

W dniu 14 pazdziernika 2015 roku W Investment S.A. zawarta umowe sprzedazy akcji spotki zaleznej — Pakiety
Mniejszosciowe S.A., na mocy ktérych dokonata zbycia 10.000.000 akcji Pakiety Mniejszosciowe S.A. zmniejszajac
w ten sposob swoj udziat w jej kapitale zaktadowym do 0,00%.

12.25. Objecie akcji w Spétce Yosh S.A.

27 pazdziernika 2014 roku zawigzana zostata spdtka pod firmg Yosh Spotka Akcyjna, w ktérej WinQbator
Sp. z 0.0. objeta 26.000 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja, stanowigcych na dzien zawigzania 26,00%
kapitatu zaktadowego Yosh S.A. i uprawniajacych do takiej samej ilosci gtoséw. Jedocze$nie WinVentures
Sp. z 0.0. SKA objeta 10.149 akcji o wartosci nominalnej 1,00 kazda akcja, stanowigcych na dzien zawigzania
10,15 % kapitatu zaktadowego Yosh S.A. Spédtka Yosh S.A. zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw
5 marca 2015 roku.

Wymagane ujawnienia wg MSSF 3 Wyjasnienie

Nazwa i opis jednostki przejmowanej Spétka Yosh S.A. z siedzibg w Warszawie

WinQbator Sp. z o0.0. jako jeden z zatozycieli objeta 26.000
akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja, stanowigcych
na dzien zawigzania 26,00% kapitatu zaktadowego Yosh S.A.
i uprawniajacych do takiej samej ilosci gtoséw. Jedoczesnie
Data przejecia WinVentures Sp. z 0.0. SKA objeta 10.149 akcji o wartosci
nominalnej 1,00 kazda akcja, stanowigcych na dzien
zawigzania 10,15 % kapitatu zaktadowego Yosh S.A. w dniu
27.10.2014. Spoétka Yosh S.A. zostata zarejestrowana w
Krajowym Rejestrze Sgdowym dnia 5 marca 2015 roku.

Na dzierh 05 marca 2015 roku podmioty zalezne WinVentures
Sp. z 0.0. SKA oraz WinQbator Sp. z 0.0. posiadaty facznie
36.149 akcji Yosh S.A., stanowigcych 36,149% kapitatu
zaktadowego Yosh S.A.

Procent przejetych udziatéw kapitatowych z prawem gtosu

Gtowne przyczyny potaczenia jednostek oraz opis tego,
w jaki sposéb jednostka przejmujgca objeta kontrole nad
jednostka przejmowana

Jakosciowy opis czynnikéw, ktére doprowadzity do ujecia
wartosci firmy, takich jak oczekiwana synergia taczacych sie
dziatalnosci  jednostki  przejmowanej i  jednostki
przejmujgcej, wartosci niematerialne niekwalifikujgce sie do
osobnego ujecia oraz inne czynniki

W celu realizacji strategii Grupy Spoétki nabyty 36,149% akcji
Spotki Yosh S.A.

W wyniku rozliczen nie powstata wartos¢ firmy

Wartos¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej przekazanej
zaptaty oraz wartos¢ godziwa na dzien przejecia kazdej
gtéwnej kategorii zaptaty

taczna cena objecia 36,149% akcji w Yosh S.A. wynosita
605 tys. zt.

Kwota wartosci firmy, co do ktdrej oczekuje sie, ze dla celéw

podatkowych bedzie stanowi¢ koszt uzyskania przychodu W wyniku rozliczeri nie powstata wartosc firmy

W przypadku okazyjnego nabycia — kwota zysku oraz pozycja
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, w ktorej taki zysk
ujeto oraz przyczyny, ktére doprowadzity do powstania zysku
z transakcji

Uzgodnienie wartosci bilansowej wartosci firmy na poczatek
i na koniec okresu sprawozdawczego

Nie dotyczy

W wyniku rozliczen nie powstata wartos¢ firmy
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12.26. Rezygnacja Cztonka Rady Nadzorczej Spotki

16 listopada 2015 roku do Spétki wptyneto oswiadczenie Pana Piotra Sieradzana o rezygnacji z dalszego
sprawowania funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spétki. Rezygnacja zostata ztozona z dniem dzisiejszym. Zgodnie
z oSwiadczeniem Pana Piotra Sieradzana, rezygnacja byta podyktowana rozpoczeciem przez niego dziatalnosci,
ktora moze by¢ potencjalnie konkurencyjna wobec podmiotéw z grupy kapitatowe]j Spotki.

12.27. Sprzedaz udziatéw spotki zaleinej

W dniu 31 grudnia 2015 roku Spétka zawarta umowe sprzedazy udziatéw spotki Dengold Capital Limited z siedzibg
na Cyprze. Przedmiotem umowy byta sprzedaz 190 udziatéw Dengold Capital Limited, o wartosci nominalnej 2,00
EUR kazdy udziat, o facznej wartosci nominalnej 380,00 EUR. Zbyte udziaty stanowity 19% kapitatu zaktadowego
Dengold Capital Limited. Po dokonaniu sprzedazy Spétka nie posiada udziatéw w kapitale zaktadowym Dengold
Captal Limited. Udziaty zostaty sprzedane za cene wynoszgcg 27 000 tys. zt. Zgodnie z umowg zaptata ceny ma
nastapi¢ najpdzniej do dnia 29 grudnia 2016 roku i moze by¢ uregulowana w transzach. Zbyte udziaty uznano za
aktywo znaczace, gdyz ich wartos¢ w ksiegach Spaétki, jak réwniez cena ich sprzedazy, przekracza 10% kapitatow
wtasnych Spétki. Nabywca udziatéw nie jest osobg powigzang ze Spétka, z tym zastrzezeniem, ze byt wczesniej
kontrahentem Spotki w analogicznej transakcji sprzedazy udziatéw. W umowie nie zastrzezono warunku lub
terminu, umowa nie zawiera postanowien o karach umownych. Umowa nie przewiduje warunkéw specyficznych,
ktore odbiegajg od warunkdw powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw. Drugg strong umowy jest Pani
Evgeniya Aleksandrovna Rusakova, obywatelka Federacji Rosyjskiej. Sprzedaz udziatdw stanowi realizacje
transakcji, o ktérej Spotka informowata m.in. raportem biezgcym ESPI nr 40/2014 z dnia 26 listopada 2014 roku
oraz raporcie ESPI nr 27/2015 z dnia 28 sierpnia 2015 roku

12.28. Objecie akcji w Spotce Probello S.A.

3 grudnia 2014 roku zawigzana zostata spdtka pod firmg Probello Spdtka Akcyjna, w ktérej WinQbator
Sp. z 0.0. objeta 29.655 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja, stanowigcych na dzien zawigzania
29,65% kapitatu zaktadowego Probello S.A. i uprawniajgcych do takiej samej ilosci gtoséw. Jedoczesnie
WinVentures Sp. z 0.0. SKA objeta 53 akcje o wartosci nominalnej 1,00 kazda akcja, stanowigcych na dzien
zawigzania 0,01 % kapitatu zaktadowego spétki. Spdtka Probello S.A. zostata zarejestrowana w Krajowym
Rejestrze Sagdowym dnia 12 marca 2015.

Wymagane ujawnienia wg MSSF 3 Wyjasnienie

Nazwa i opis jednostki przejmowanej Spotka Probello S.A. z siedzibg w Warszawie

WinQbator Sp. z o.0. jako jeden z zatozycieli objeta 29.655
akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja, stanowigcych
na dzien zawigzania 29,65% kapitatu zaktadowego Probello
S.A. i uprawniajgcych do takiej samej ilosci gtoséw.
Data przejecia Jedoczesnie WinVentures Sp. z 0.0. SKA objeta 53 akcje o
wartosci nominalnej 1,00 kazda akcja, stanowigcych na dzien
zawigzania 0,053 % kapitatu zaktadowego spétki. Spdtka
Probello S.A. zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym dnia 12 marca 2015.

Na dzierr 12 marca 2015 roku podmioty zalezne WinVentures
Sp. z 0.0. SKA oraz WinQbator Sp. z 0.0. posiadaty facznie
29.708 akcji Probello S.A., stanowigcych 29,708% kapitatu
zaktadowego Probello S.A.

Procent przejetych udziatéw kapitatowych z prawem gtosu

Gtéwne przyczyny potgczenia jednostek oraz opis tego,
w jaki sposéb jednostka przejmujgca objeta kontrole nad
jednostka przejmowana

W celu realizacji strategii Grupy Spoétki nabyty 29,708% akcji
Spotki Probello S.A.
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Wymagane ujawnienia wg MSSF 3 Wyjasnienie

Jakosciowy opis czynnikow, ktére doprowadzity do ujecia
wartosci firmy, takich jak oczekiwana synergia tagczacych sie
dziatalnosci  jednostki  przejmowanej i  jednostki
przejmujgcej, wartosci niematerialne niekwalifikujgce sie do
osobnego ujecia oraz inne czynniki

W wyniku rozliczen nie powstata wartos¢ firmy

Wartos¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej przekazanej
zaptaty oraz wartos¢ godziwa na dzien przejecia kazdej
gtéwnej kategorii zaptaty

taczna cena objecia 29,708% akcji w Probello S.A. wynosita
564 tys. zt.

Kwota wartosci firmy, co do ktdrej oczekuje sie, ze dla celéw

. - . w ik liczen ni tat tos¢ fi
podatkowych bedzie stanowic¢ koszt uzyskania przychodu wynikuroziiczen nie powstata wartosc irmy

W przypadku okazyjnego nabycia — kwota zysku oraz pozycja
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, w ktérej taki zysk
ujeto oraz przyczyny, ktére doprowadzity do powstania zysku
z transakcji

Uzgodnienie wartosci bilansowej wartosci firmy na poczatek
i na koniec okresu sprawozdawczego

Nie dotyczy

W wyniku rozliczeni nie powstata wartos¢ firmy

12.29. Objecie akcji w Spétce Haxon ID Bank S.A.

16 lipca 2015 roku zawigzana zostata spotka pod firmg Haxon ID Bank Spétka Akcyjna. WinQbator Sp. z o0.0. jako Str. 1 50
jeden z zatozycieli objeta 39 178 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B, stanowigcych 39,18 % kapitatu
zaktadowego Haxon ID Bank S.A, natomiast WinVentures Sp. z o.0. SKA objeta 4 830 akcji imiennych
uprzywilejowanych serii B, stanowigcych 4,83 % kapitatu zaktadowego Haxon ID Bank S.A.

Wymagane ujawnienia wg MSSF 3 Wyjasnienie

Nazwa i opis jednostki przejmowanej Spoétka Haxon ID Bank S.A. z siedzibg w Krakowie

WinQbator Sp. z o0.0. jako jeden z zatozycieli objeta 39 178
akeji imiennych uprzywilejowanych serii B, stanowigcych
39,18 % kapitatu zaktadowego Haxon ID Bank S.A, natomiast
WinVentures Sp. z 0.0. SKA objeta 4 830 akcji imiennych
uprzywilejowanych serii B, stanowigcych 4,83 % kapitatu
zaktadowego w dniu 16.07.2015

Na dzier 16 lipca 2015 roku podmioty zalezne WinVentures
Sp. z 0.0. SKA oraz WinQbator Sp. z 0.0. posiadaty tgcznie
44.008 akcji Haxon ID Bank S.A., stanowigcych 44,01%
kapitatu zaktadowego Haxon ID Bank S.A.

Data przejecia

Procent przejetych udziatéw kapitatowych z prawem gtosu

Gtéwne przyczyny potaczenia jednostek oraz opis tego,
w jaki sposob jednostka przejmujaca objeta kontrole nad
jednostka przejmowana

Jakosciowy opis czynnikéw, ktére doprowadzity do ujecia
wartosci firmy, takich jak oczekiwana synergia tgczacych sie
dziatalnosci  jednostki  przejmowanej i  jednostki
przejmujacej, wartosci niematerialne niekwalifikujace sie do
osobnego ujecia oraz inne czynniki

W celu realizacji strategii Grupy Spotki nabyty 44,01 % akcji
Spotki Haxon ID Bank S.A.

W wyniku rozliczen nie powstata wartos¢ firmy

Wartos$¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej przekazanej
zaptaty oraz wartos¢ godziwa na dzien przejecia kazdej
gtéwnej kategorii zaptaty

taczna cena objecia 44,01% akcji w Haxon ID Bank S.A.
wynosita 943 tys. zt.

Kwota wartosci firmy, co do ktérej oczekuje sie, ze dla celow

podatkowych bedzie stanowi¢ koszt uzyskania przychodu W wyniku rozliczeri nie powstata wartosc firmy

W przypadku okazyjnego nabycia — kwota zysku oraz pozycja
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, w ktérej taki zysk
ujeto oraz przyczyny, ktéore doprowadzity do powstania zysku
z transakgji

Uzgodnienie wartosci bilansowej wartosci firmy na poczatek
i na koniec okresu sprawozdawczego

Nie dotyczy

W wyniku rozliczen nie powstata wartos¢ firmy
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za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 roku (w tysigcach PLN)

12.30. Objecie akcji w Spétce Visanet S.A.

27 sierpnia 2015 roku zawigzana zostata spdtka pod firmg Visanet S.A. Spétka WinQbator Sp. z o.0. jako jeden

z zatozycieli objeta 44 470 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o wartosci nominalnej 2,00 kazda,

stanowigcych 44,47% kapitatu zaktadowego Visanet S.A.,

natomiast WinVentures Sp. z 0.0. SKA objeta 5 430 akgji

imiennych uprzywilejowanych serii A o wartosci nominalnej 2,00 kazda, stanowigcych 5,43 % kapitatu

zaktadowego Visanet S.A.

Wymagane ujawnienia wg MSSF 3

Wyjasnienie

Nazwa i opis jednostki przejmowane;j

Spotka Visanet S.A. z siedzibg w Warszawie

Data przejecia

WinQbator Sp. z 0.0. jako jeden z zatozycieli objeta 44 470
akcji imiennych uprzywilejowanych serii A, stanowigcych
44,47 % kapitatu zaktadowego Visanet S.A, natomiast
WinVentures Sp. z o0.0. SKA 5 430 akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A, stanowigcych 5,43 % kapitatu
zaktadowego w dniu 27.08.2015

Procent przejetych udziatéw kapitatowych z prawem gtosu

Na dzien 27 sierpnia 2015 roku podmioty zalezne
WinVentures Sp. z 0.0. SKA oraz WinQbator Sp. z o.0.
posiadaty tacznie 49.900 akcji Visanet S.A., stanowigcych
49,90% kapitatu zaktadowego Visanet S.A.

Gtéwne przyczyny potgczenia jednostek oraz opis tego,
w jaki sposéb jednostka przejmujgca objeta kontrole nad
jednostka przejmowang

W celu realizacji strategii Grupy Spotki nabyty 49,90 % akcji
Spotki Visanet S.A.

Jakosciowy opis czynnikéw, ktére doprowadzity do ujecia
wartosci firmy, takich jak oczekiwana synergia taczacych sie
dziatalnosci  jednostki  przejmowanej i  jednostki
przejmujgcej, wartosci niematerialne niekwalifikujgce sie do
osobnego ujecia oraz inne czynniki

W wyniku rozliczen nie powstata wartos¢ firmy

Wartos$¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej przekazanej
zaptaty oraz warto$¢ godziwa na dzien przejecia kazdej
gtéwnej kategorii zaptaty

taczna cena objecia 49,90% akcji w Visanet S.A. wynosita 873
tys. zt.

Kwota wartosci firmy, co do ktdérej oczekuje sie, ze dla celdw
podatkowych bedzie stanowic¢ koszt uzyskania przychodu

W wyniku rozliczen nie powstata wartos¢ firmy

W przypadku okazyjnego nabycia — kwota zysku oraz pozycja
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, w ktérej taki zysk
ujeto oraz przyczyny, ktére doprowadzity do powstania zysku
z transakgji

Nie dotyczy

Uzgodnienie wartosci bilansowej wartosci firmy na poczatek
i na koniec okresu sprawozdawczego

W wyniku rozliczen nie powstata wartos¢ firmy

12.31. Objecie akcji w Spétce SmartCart S.A.

28 sierpnia 2015 roku zawigzana zostata spotka pod firmg SmartCart S.A. WinQbator jako jeden z zatozycieli

objeta 35 844 akcje imienne uprzywilejowane serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, odpowiadajace 35,84%

kapitatu zaktadowego SmartCart S.A., natomiast WinVentures Sp. z 0.0. SKA objeta 4 376 akcji imiennych

uprzywilejowanych serii B o wartosci nominalnej 1,00 kazda, odpowiadajgce 4,38 % kapitatu zaktadowego

SmartCart S.A.

Wymagane ujawnienia wg MSSF 3

Wyjasnienie

Nazwa i opis jednostki przejmowanej

SpotkaSmartCart S.A. z siedzibg w Warszawie

Data przejecia

WinQbator Sp. z 0.0. jako jeden z zatozycieli objeta 35 844
akcji imiennych uprzywilejowanych serii B, stanowigcych
35,84 % kapitatu zaktadowego SmartCart S.A, natomiast
WinVentures Sp. z o0.0. SKA 4 376 akcji imiennych
uprzywilejowanych serii B, stanowiagcych 4,38 % kapitatu
zaktadowego w dniu 28.08.2015

Procent przejetych udziatéw kapitatowych z prawem gtosu
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Wymagane ujawnienia wg MSSF 3 Wyjasnienie

Na dzien 28 sierpnia 2015 roku podmioty zalezne
WinVentures Sp. z o.0. SKA oraz WinQbator Sp. z o.o.
posiadaty tacznie 40.220 akcji SmartCart S.A., stanowigcych
40,22% kapitatu zaktadowego SmartCart S.A.

Gtéwne przyczyny potgczenia jednostek oraz opis tego,
w jaki sposob jednostka przejmujaca objeta kontrole nad
jednostka przejmowang

W celu realizacji strategii Grupy Spotki nabyty 40,22 % akcji
Spotki SmartCart S.A.

Jakosciowy opis czynnikéw, ktére doprowadzity do ujecia
wartosci firmy, takich jak oczekiwana synergia tgczacych sie
dziatalnosci  jednostki  przejmowanej i  jednostki
przejmujgcej, wartosci niematerialne niekwalifikujgce sie do
osobnego ujecia oraz inne czynniki

W wyniku rozliczen nie powstata wartos¢ firmy

Wartos¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej przekazanej
zaptaty oraz warto$¢ godziwa na dzien przejecia kazdej
gtéwnej kategorii zaptaty

taczna cena objecia 40,22% akcji w SmartCart S.A. 700 tys.
zt.

Kwota wartosci firmy, co do ktdrej oczekuje sie, ze dla celéw

. - . W wyniku rozliczen nie powstata wartos¢ firm
podatkowych bedzie stanowi¢ koszt uzyskania przychodu wynikurozlicz '€ pow W rmy

W przypadku okazyjnego nabycia — kwota zysku oraz pozycja
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, w ktérej taki zysk
ujeto oraz przyczyny, ktére doprowadzity do powstania zysku
z transakgji

Uzgodnienie wartosci bilansowej wartosci firmy na poczatek

Nie dotyczy

W wyniku rozliczen nie powstata wartos¢ firmy

i na koniec okresu sprawozdawczego

13. Komentarz do osiggnietych wynikow finansowych oraz podstawowe wskazniki finansowe

W 2015 roku skonsolidowany zysk netto przypadajgcy dla akcjonariuszy W Investments S.A. wynidst 12 006 tys.
zt. Przychody ze sprzedazy zrealizowane przez Grupe Kapitatowg w tym okresie wyniosty 147 533 tys. zt i byty
dwukrotnie nizsze od przychoddéw analogicznego okresu 2014 roku, kiedy to wynosity 296 032 tys. zi.
Zmniejszenie wolumenu przychodéw Grupy byto spowodowane w najwiekszej mierze zaprzestaniem
konsolidowania metodg petng wynikdw grupy kapitatowej Polish Services Group S.A. (PSG S.A. dawniej
Telepolska- Holdings S.A.) w zwigzku z utratg kontroli nad tg grupg w wyniku zbycia pakietu akcji PSG S.A.
stanowigcego 13,69% kapitatu zaktadowego tej spotki w dniu 24 lipca 2015 roku. W efekcie, przychody segmentu
ustug telekomunikacyjnych ulegty obnizeniu o 56,5% w stosunku do ich wolumenu z 2014 roku.

Drugim czynnikiem wptywajgcym na zmniejszenie przychoddéw Grupy byto obnizenie dziatalnosci operacyjnej
Jednostki Dominujgcej w jej podstawowych segmentach dziatalnosci, tj. ustug doradztwa i posrednictwa
biznesowego, ustug konsultingowych i posrednictwa finansowego oraz pozostatych ustug. W 2015 roku
W Investments S.A. wypracowata przychody ze sprzedazy na poziomie 8 718 tys. zt wobec 16 945 tys. zt w roku
2014.

Zgodnie z kierunkiem rozwoju przyjetym przez Grupe Kapitatowg W Investments S.A. w pierwszym pétroczu 2015
roku zaktadajgcym dtugofalowy rozwdj segmentu handlu i inwestycji oraz zmniejszenie zaangazowania
w segmencie telekomunikacyjnym, przychody osiggane przez Grupe w segmencie handlu, realizowane przez
spotki zalezne : Green S.A. oraz Polski Koncern Energetyczny S.A., wzrosty o 18 763 tys. zt czyli do poziomu
46 499 tys. zt na koniec 2015. Ponad 60% wzrost wartosci przychodéw tego segmentu w stosunku do okresu
ubiegtego przetozyt sie takze na wzrost udziatu segmentu handlu w przychodach Grupy (przed korektami
konsolidacyjnymi) i wynidst on 20,6% wobec 16,7% za rok 2014.
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Zmniejszenie zaangazowania Grupy w spotki telekomunikacyjne przyniosto obnizenie przychodow
z rownoczesnym obnizeniem kosztéw operacyjnych, jednakie w zwigzku z faktem, ze koszty operacyjne
generowane przez grupe PSG (do czasu utraty kontroli) przewyzszaty przychody przez nig generowane, wynik na
sprzedazy zrealizowany przez Grupe W Investments w 2015 roku zamknat sie stratg i wynidst (1 823 tys. zt).

Jednakze, dzieki zwiekszonej dziatalnosci Jednostki dominujacej w zakresie nabywania i zbywania aktywoéw
finansowych, na ktorych zrealizowata ona znaczace pozostate przychody operacyjne, wynik Grupy na dziatalnosci
operacyjnej, w okresie 12 miesiecy 2015 roku wynidst 8 051 tys. zt.

Zysk brutto na koniec grudnia 2015 roku wynidst 14 054 tys. zt i byt nizszy o 78,8% w stosunku do wyniku brutto
w stosunku do roku ubiegtego. Oprécz czynnikéw wskazanych powyzej, na wartos¢ tego wyniku wptyw miato
rozliczenie utraty kontroli nad spétkami z grupy PSG S.A. ktére zwigkszyto zysk Grupy na sprzedazy czesci
jednostek podporzgdkowanych o kwote 11 530 tys. zt oraz rozpoznanie w Il kwartale 2015 roku utraty wartosci
aktywow finansowych, a w tym gtéwnie akcji PSG S.A. istotnie zwiekszajace koszty finansowe na poziomie
zarowno Spotki W Investments jaki i jej Grupy Kapitatowe;.

Ostatecznie, uwzgledniajac zysk akcjonariuszy niesprawujgcych kontroli w wysokosci 931 tys. zt, zysk netto za
12 miesiecy 2015 roku przypadajacy akcjonariuszom W Investments S.A. wynidst 12 006 tys. zt. Rentownosé netto
na poziomie Grupy w 2015 roku wyniosta 5,9%, wobec 8,1% z 2014 roku.

Warto zauwazy¢, ze wyniki wypracowane przez segment handlu na koniec okresu sprawozdawczego s3
pozytywne i wyniosty 978 tys. zt. Grupa spodziewa sie dalszego wzrostu przychoddéw oraz zyskow spotek
energetycznych

w najblizszym okresie.

Zrealizowana w trzecim kwartale 2015 roku sprzedaz znaczgcego pakietu akcji PSG S.A. przyniosta takze istotne
zmiany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy, miedzy innymi skonsolidowana suma
bilansowa Grupy na dzien 31 grudnia 2015 roku wyniosta 231 236 tys. zt i byfa nizsza od sumy bilansowej z korca
grudnia 2014 roku o 32,5%. Zmiany po stronie aktywdow Grupy dotyczg gtéwnie rzeczowych aktywow trwatych
(przede wszystkim nizsza warto$¢ budynkow i lokali) oraz naleznosci handlowych generowanych w duzej mierze
przez dziatalnosé¢ spotek sektora telekomunikacyjnego. Jedoczesnie, po stronie pasywow znaczaco zmalaty
pozycje zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug. W konsekwencji,
wartos$¢ zobowigzan krétkoterminowych i rezerw na dzien 31 grudnia 2015 roku wyniosta 18 628 tys. zt
i stanowita jedynie 8,1% sumy bilansowej wobec 28,0% z korica 2014 roku.

Niemniej jednak, na koniec okresu sprawozdawczego nastgpit wzrost wartosci kapitatéw wtasnych akcjonariuszy
jednostki dominujgcej w odniesieniu do analogicznego okresu 2014 roku, o 14 150 tys. zt, tj. do poziomu
204 783 tys. zt., co oznacza potencjat Grupy do budowania wartosci dla jej akcjonariuszy.

Podstawowe wskazniki finansowe
Wskazniki ptynnosci 31.12.2014 31.12.2015 Wartosc optymalna

Wskaznik ptynnosci |
(aktywa obrotowe / biezace 2,67 17,81 1,2-2,0
zobowigzania)

Wskaznik ptynnosci Il
((aktywa obrotowe-zapasy) / 2,67 17,81 1,0-1,2
biezace zobow.)

Wskaznik ptynnosci Il

(Srodki pieniezne i inne aktywa 0,20 0,48 0,1-0,2
pieniezne) / biezgce
zobowigzania)
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Wskazniki rentownosci 31.12.2014 31.12.2015
” . (wynik na sprzedazy / przychody ze . o
Rentownos¢ sprzedazy sprzedazy)*100% 4,18% -1,24%
” . (wynik na dziatalnosci operacyjnej o 0
Rentownos¢ operacyjna / przychody ze sprzedazy)*100% (0,93%) 5,46%
2 (wynik brutto / przychody ze
Rentownos¢ brutto sprzedazy)*100% 8,49% 9,53%
L. (wynik netto / przychody ze o 0
Rentownos¢ netto sprzedazy)*100% 5,86% 8,14%
Rentownos¢ aktywow (ROA) (wynik netto /aktywa) *100% 5,06% 5,19%
Rentownosc EBIT aktywow (wynik na dziatalnosci operacyjnej o 0
(ROA) /aktywa) *100% (0,81%) 3,48%
Rentownos¢ kapitatow (wynik netto / kapitaty wtasne) o 0
wtiasnych (ROE) *100% 7,63% >,75%
Rentownos¢ EBIT kapitatow (wynik na dziatalnosci operacyjnej o o
wtasnych (ROE) / kapitaty wtasne) ¥*100% (1,22%) 3,86%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu obowigzania ogétem / kapitat
3 (z0bowiazania ogdtem / kapi 50,66% 10,74%
wtasnego wtasny)*100
Wskaznik pokrycia majatku . . 1110 o o
e ] (kapitat wtasny / majatek)*100% 66,37% 90,30%
Wskazniki rynku kapitatowego - zgodnie z MSSF 3 31.12.2014 31.12.2015
. . (zysk netto /ilos¢ wyemitowanych
Zysk na jedna akcje (EPS) akei) 0,79 0,55
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje ((kap|t§+ wiasny) / I|cz“ba 10,37 9,53
wyemitowanych akgji.)
Wartos¢ ceny rynkowej do "
2ysku na jedna akcje ((cena rynkowa akgji) / EPS.) 9,10 5,38
Warto'sc. cef“’ rynk.owej e ((cena rynkowa akgji) / BV.) 0,69 0,31
wartosci ksiegowej
Ceny rynkowe akcji 7,20 2,95
Liczba wyemitowanych akcji
(zgodnie z MSSF) 21912764 21912764

14. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wptlyw na osiggniete wyniki finansowe

W okresie, ktorego dotyczy raport, nie wystgpity zdarzenia o charakterze nietypowym, majgce znaczgcy wptyw
na osiggniete wyniki finansowe przez Grupe Kapitatows.

15. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W okresie sprawozdawczym Jednostka Dominujaca nie podejmowata podziatu Grupy, restrukturyzacji lub
zaniechania swej dziatalnosci w czesci lub catosci.

16. Stanowisko Zarzgdu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok

Zarzad nie publikowat prognoz finansowych Grupy Kapitatowej W Investments S.A. na 2015 rok oraz na jego
poszczegolne kwartaty.
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17. Wskazanie czynnikéw, ktdre w ocenie Zarzagdu beda miaty wptyw na osiggniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Na wynik Grupy w najblizszym okresie najwiekszy wptyw bedzie miat wynik realizowany przez spétki zalezne,
takie jak Green S.A., Telmasters Sp. z 0.0. oraz przez samga Jednostke Dominujgca. W perspektywie kolejnych
kwartatéw roku 2016 oczekiwac¢ mozna takze rozwoju dziatalnosci Grupy poprzez spotki stowarzyszone takie jak:
OneFone S.A., Visanet S.A., Ecocar S.A., Probello S.A. co powinno przetozy¢ sie na wartos¢ kapitatéw pod
zarzadzaniem Grupy oraz na wynik netto Grupy. Istotnym czynnikiem, ktéry takze bedzie miat wptyw na
osiggniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu, beda miaty wyniki Grupy Kapitatowej PSG S.A.
(dawniej: Tele-Polska Holding S.A.), jako ze grupa PSG stanowi istotne aktywo finansowe Jednostki Dominujgcej.

18. Cyklicznos¢, sezonowos¢ Grupy w prezentowanym okresie

Dziatalnos¢ Spotek Grupy Kapitatowej nie wykazuje charakteru sezonowosci badz cyklicznosci.

19. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Na dzieri 31.12.2015 roku jednostki zalezne w Grupie Kapitatowej W Investments podzielone byty na nastepujgce
segmenty:
e W segmencie dziatalnos$¢ inwestycyjna klasyfikuje sie przychody i koszty Spétek: W Investments S.A., Pakiety

Mniejszosciowe S.A. (do dnia zbycia akcji), WinQbator Sp. z 0.0., WinVentures Sp. z 0.0. SKA oraz WinVentures
Sp.zo.0.
e W segmencie ustugi telekomunikacyjne klasyfikuje sie przychody i koszty Spotek: TelMasters Sp. z 0.0 oraz

Spotek Grupy Kapitatowej Polish Services Group S.A. do momentu konsolidowania metoda petng,
e W segmencie dziatalno$¢ ustugowa klasyfikuje sie przychody i koszty Spétek: Polski Koncern Energetyczny S.A.

e W segmencie dziatalnos¢ handlowa klasyfikuje sie przychody i koszty Spoétki Green S.A.

Dziatalnos¢ kontynuowana

Korekty
Dane za okres 01.01. - 31.12.2015 Dziatalnos¢ Ustugi tele- Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ konsolidacyjne Razem
inwestycyjna komunikacyjne ustugowa handlowa
Przychody segmentu ogétem 9051 168 658 184 46 499 (76 858) 147 533
Sprzedaz kraj 3054 133773 184 44 479 (76 858) 147533
Sprzedaz zagranica 5997 34 885 0 2020 0 0
Pozostate przychody operacyjne 4717 4739 1 1905 3 11 364
Pozostate koszty operacyjne (530) (115) (4) (5) (836) (1 490)
Amortyzacja (183) (1992) (14) (127) 0 (2317)
Pozostate koszty (6 557) (169 181) (1 640) (46 885) 77 224 (147 039)
Razem koszty segmentu (6 740) (171 173) (1 654) (47 012) 77 224 (149 356)
Woynik z dziatalnosci operacyjnej
7 559 2339 (1 466) 1396 1204 8051

segmentu
Przychody finansowe 1429 6300 0 92 (4 743) 3079
Koszty finansowe (10 705) (1051) (71) (511) 678 (11659)
Wycena metodg praw wtasnosci
udziatéw w j. stowarzyszonych 0 0 0 0 578 578
i wspotzaleznych
Wynik na sprzedazy udziatéw

. . 259 0 0 0 13746 14 005
w jednostkach zaleznych
Wynik przed opodatkowaniem (1 458) 7 588 (1537) 978 11 464 14 054
Podatek dochodowy 0 (989) 0 0 (128) (1117)
Dziatalno$¢ zaniechana 0 0 0 0 0 0
Zysk/Strata netto (1 458) 8578 (1537) 978 (128) 12 937
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Dziatalnos¢ kontynuowana

. Korekty
Dane na dzieri 31.12.2015 Dziatalnos¢ Ustugi tele- Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ konsolidacyjne Razem
inwestycyjna komunikacyjne ustugowa handlowa
Aktywa 230 837 3897 492 9967 (13 952) 231 240
Zobowiazania i rezerwy 16 114 2977 1886 6493 (5 040) 22431

Na dzieri 31.12.2014 roku jednostki zalezne w Grupie Kapitatowej W Investments podzielone byty na nastepujgce
segmenty:
e W segmencie dziatalno$¢ inwestycyjna klasyfikuje sie przychody ikoszty Spotek: W Investments S.A.*%,

W Investments Limited (do dnia utraty kontroli), Pakiety Mniejszosciowe S.A., WinQbator Sp. z 0.0., Wl Agro
Management S.A. oraz WinVentures Sp. z 0.0.
e W segmencie ustugi telekomunikacyjne klasyfikuje sie przychody i koszty Spétek: Tele-Polska Holding S.A.,

TelePolska Sp. z 0.0., DID Sp. z 0.0., Teltraffic Sp. z 0.0., E-Telko Sp. z 0.0., Mail-Box Sp. z 0.0., Telekomunikacja
dla Domu Sp. z 0.0. oraz TelMasters Sp. z 0.0.;
e W segmencie dziatalnos¢ ustugowa klasyfikuje sie przychody i koszty Spotek: W Financials Sp. z

0.0., W Financial Services Sp. z 0.0., Euroknowledge Group Limited (do dnia utraty kontroli), Platinum Hypo  Str, | 56
S.A. (do dnia utraty kontroli);
e W segmencie dziatalno$¢ handlowa klasyfikuje sie przychody i koszty Spétki Green S.A.; Polska Energetyka Pro

Sp.zo.0.
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Dane za okres Korekty R
01.01.2014 - 31.12.2014 Dziatalnos¢ Ustugi tele Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ konsolidacyjne azem
inwestycyjna komunikacyjne ustugowa handlowa
Przychody segmentu ogétem 17 829 386 274 4641 27736 (140 447) 296 032
Sprzedaz kraj 17 241 386 274 282 27 736 (140 447) 291 086
Sprzedaz zagranica 588 0 4359 0 0 4947
Pozostate przychody operacyjne 4438 7292 1 4500 411 16 642
Pozostate koszty operacyjne (6 563) (2947) (0) (4) (22 256) (31 770)
Amortyzacja (188) (9 049) (5) (116) 10 (9347)
Pozostate koszty (6 460) (370 455) (4722) (33 161) 140478 (274 320)
Razem koszty segmentu (6 648) (379 504) (4727) (33277) 140488 (283 667)
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 22182 17010 (85) (1038) 22708 (2763)
segmentu
Przychody finansowe 37322 7207 2 119 (41 599) 3052
Koszty finansowe (5 495) (2772) (93) (372) 1310 (7 422)
Wycena metodg praw wtasnosci
udziatéw w j. stowarzyszonych i 0 0 0 0 (352) (352)
wspotzaleznych
Wynlk na sprzeda-uy udziatow w (288) 0 0 0 32 907 32618
jednostkach zaleznych
Wynik przed opodatkowaniem 53720 21446 (177) (1291) 14974 25132
Podatek dochodowy (114) (2 141) 1 0 (452) (2 709)
Dziatalno$¢ zaniechana 0 0 0 0 53 53
Zysk/Strata netto 53 834 23 587 (178) (1291) (399) 22477
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Dziatalnos¢ kontynuowana

N Korekty
Dane na dzien 31.12.2014 Dziatalnos¢ Ustugi tele Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ konsolidacyjne Razem
inwestycyjna komunikacyjne ustugowa handlowa
Aktywa 225425 198 780 583 15 855 (98 194) 342 449
Zobowiazania i rezerwy 18 544 120173 825 13 056 (37 449) 115 149

20. Koszty dziatalnosci operacyjne;j

Koszty dziatalnosci operacyjnej

01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2014 - 31.12.2014

(badane) (badane)
Amortyzacja (2317) (9347)
Zuzycie materiatéw i energii (1 003) (1749)
Ustugi obce (99 436) (234 476)
Podatki i optaty (3 816) (2 810)
Wynagrodzenia (5 869) (11 139)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (1064) (1324)
Pozostate koszty rodzajowe (380) (419)
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow (35471) (22 403)
Koszty wedtug rodzajéw ogétem, w tym: (149 356) (283 667)

21. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2014 - 31.12.2014

(badane) (badane)
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0 24
Otrzymane dotacje 354 433
Wynik na sprzedazy udziatéw/akcji mniejszosciowych — WI Limited 0 3378
Korekta konsolidacyjna zwigzana z okazyjnym nabyciem akcji Spotki
Black Cherry S.A 0 216
Zysk na sprzedazy posiadanych certyfikatéw inwestycyjnych 997 133
Wycena wartosci posiadanych certyfikatow inwestycyjnych 50 532
Przychody z ustug poza abonamentowych 6412 8622
Pozostate 3551 3304
Razem 11 364 16 642
B T 01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014
(badane) (badane)
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 (64)
Korekta konsolidacyjna zwigzana z utworzeniem odpisu
aktualizujgcego wartosci firmy powstatej z tytutu rozliczenia nabycia 0 (498)
udziatéw w Spotce WinVentures Sp. z 0.0
Korekta konsolidacyjna zwigzana z utworzeniem odpisu
aktualizujgcego wartosci firmy powstatej z tytutu rozliczenia nabycia 0 (21 485)
udziatéw Grupy Kapitatowej Tele-Polska Holding S.A.
Korekta konsolidacyjna zwigzana z utworzeniem odpisu
aktualizujgcego wartosci firmy powstatej z tytutu rozliczenia nabycia 0 (1)
udziatéw w Spotce W Financial Services Sp. z 0.0
Korekta konsolidacyjna zwigzana z utworzeniem odpisu
aktualizujgcego wartosci firmy powstatej z tytutu rozliczenia nabycia 0 (399)
udziatéw w Spotce Fastino Sp. z 0.0
Korekta konsolidacyjna zwigzana z rozliczneniem sprzedazy pakietu 0 (4 829)
akcji PPG S.A.
Zawigzanie odpisow aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci handlowych (10) (2129)
Wystawione noty obcigzeniowe 0) (453)
Korekty ko.nsolidacyjne zwigzane z wyceng pozostatych posiadanych (1053)
aktywoéw finansowych
Strata na sprzedazy posiadanych certyfikatéw inwestycyjnych (94) 0
Pozostate (333) (1912)
Razem (1 490) (31 770)
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22, Przychody i koszty finansowe

Przvchody finansowe 01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014
¥ v (badane) (badane)
Otrzymane dywidendy 0 8
Odsetki uzyskane 1947 1650
Zysk ze zbycia inwestycji 0 15
Dodatnie rdznice kursowe 905 973
Pozostate 227 406
Razem 3079 3052
Koszty finansowe 01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014
v (badane) (badane)
Odsetki (2512) (2 247)
Wycena posiadanych akcji w Spétce W Investments Ltd 0) (4 200)
Wycena posiadanych udziatéw w Spétce W Financial Sp. z 0.0. 0 (10)
Wycena posiadanych akcji W Investments S.A. Inwestycje A-E SKA 0 (150)
Woycena akcji posiadanych przez W Investments S.A. (8 814) 0
Ujemne réznice kursowe 0 (130)
Pozostate (333) (685)
Razem (11 659) (7 422)
23. Podatek dochodowy biezacy i odroczony podatek dochodowy

Podatek dochod K p dani Kéw i strat 01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014

odatek dochodowy wykazany w Sprawozdaniu z zyskéw i stra (badane) e
Biezacy podatek dochodowy (989) (2 066)
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (989) (2 066)
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych 0 0
Odroczony podatek dochodowy (128) 643
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych (128) 643
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego 0 0
Obciaiernie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z catkowitych (1117) (2709)
dochodéw
Specyfikacja pozycji tworzacych aktywa z tytutu odroczonego podatku 31.12.2015 31.12.2014
dochodowego (badane) (badane)
Pozostate 0 33
Wycena pozostatego, mniejszosciowego pakietu akcji Dengold Capital 0 1738
LTD (dawniej WI Ltd)
Razem 0 1771
Kompensata naleznosci z tytutu podatku odroczonego z rezerwami na 0 (1738)
podatek odroczony*
Razem po kompensacie 0 33
Zmiana stanu aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego 01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014

& v el & (badane) (badane)

Stan na poczatek okresu 1771 13720
a) Zwiekszenia (z tytutu) 0 33
Pozostate 0 33
b) Zmniejszenia (1771) (11 982)
Odwrdcenie rezerwy na podatek odroczony w zwigzku ze sprzedaza
pakietu akcji WI Ltd oraz wyceng pozostatych akcji Dengold Capital LTD (1738) (11 610)

(dawniej: WI Ltd)
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Pozostate (33) (109)
Rozwigzanie rezerwy — Tele-Polska Sp. z 0.0. 0 (263)
Stan na dzien bilansowy 0 1771
Specyfikacja pozycji tworzacych rezerwe z tytutu odroczonego 31.12.2015 31.12.2014
podatku dochodowego (badane) (badane)

Wycena do wartosci godziwej posiadanych przez W Investments S.A. 522 584
certyfikatow FIZAN — W Investments S.A.

Doszacowanie rezerwy na podatek odroczony w zwigzku z rozliczeniem 0 896
przychodoéw przysztych okreséw — Tele-Polska Sp. z 0.0.

Wycena pozostatego, mniejszosciowego pakietu akcji Dengold Capital 0 1738
LTD (dawniej: W Investments Ltd)

Pozostate 2 30
Razem 524 3248
Kompensata naleznosci z tytutu podatku odroczonego z rezerwami na 0 (1738)
podatek odroczony

Razem po kompensacie 524 1510

24. Zysk przypadajacy na jedng akcje Str. | 59

Zysk/(Strata) podstawowy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku/(straty) netto za okres
sprawozdawczy, przypisanego akcjonariuszom Jednostki Dominujacej, przez S3$rednig wazong liczbe

wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu roku obrotowego.

Zysk/(Strata) rozwodniony na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku/(straty) netto za okres
sprawozdawczy, przypisanego akcjonariuszom przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujgcych w ciggu okresu sprawozdawczego (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajgcych).

01.01.2015 - 31.12.2015 | 01.01.2014 - 31.12.2014
(badane) (badane)
Zysk / strata netto z dziatalnosci kontynuowanej 12 937 22424
Zysk / strata na dziatalnos$ci zaniechanej 0 53
Zysk / strata netto przypadajaca akcjonariuszom niesprawujacym kontroli 931 5142
Zysk / str?ta wykaz'ana dla pt?trzeb wyliczenia wartosci podstawowego zysku 12 006 17335
przypadajacego na jedng akcje
Efekt rozwodnienia: 0 0
Zysk / str:'-zta wykaz?na dla pc.>trzeb wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku 12 006 17 335
przypadajacego na jedng akcje
31.12.2015 31.12.2014
(badane) (badane)
Sredniowazona liczba akcji 21912 764 21912 764
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt.) 9,53 10,37
Zysk (strata) za okres na jedng akcje (w zt.) 0,55 0,79
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25. Rzeczowe aktywa trwate

31.12.2015 31.12.2014
Rzeczowe aktywa trwate - struktura wtasnosciowa (badane) TrCERS)
Wtasne 12971 35337
Uzywane na podstawie umowy leasingu finansowego 36 165
Razem 13 007 35502
31.12.2015 31.12.2014
Rzeczowe aktywa trwate - struktura rzeczowa (Darane) (herians]
Grunty, budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 12 437 24 468
Urzadzenia techniczne i maszyny 81 2647
Srodki transportu 58 372
Inne $rodki trwate, srodki trwate w budowie 431 8015
Razem 13 007 35502
Tabela zmian rzeczowych aktywoéw trwatych b‘fl:luynntlzli’i t::zhar:zi::i Srodki , Pozc:')stale Razem
budowle TSR transportu Srodki trwate
Stan na 01.01.2014 .
Wartosé poczatkowa 14 864 1286 6 766 22917
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci (10 960) (817) (1179) (12 957)
Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2014 r. 3904 469 5587 9960
Okres zakoriczony 31 grudnia 2014 r.
Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2014 r. 0 3904 469 5587 9960
Zwigkszenia 24 545 544 418 15126 40 633
Zmniejszenia 0 (215) (212) (12 483) (12 910)
Utrata kontroli/Sprzedaz/wyksiegowanie
dotychczasowego umorzenia 0 0 0 0 0
Amortyzacja (77) (1586) (303) (215) (2 181)
Wartos¢ ksiegowa netto na 31.12.2014 r. 24 468 2647 372 8015 35502
Stan na 31.12.2014 r.
Wartosé poczatkowa 24 545 15193 1492 9409 50 640
Utrata kontroli/Sprzedaz/wyksiegowanie
dotychczasowego umorzenia 0 0 0 0 0
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci (77) (12 546) (1120) (1394) (15 138)
Wartos¢ ksiegowa netto na 31.12.2014 r. 24 468 2647 372 8015 35502
Tabela zmian rzeczowych aktywoéw trwatych b(t;xl;iuynntl‘(,i’i t::i::s:;ai Srodki P Poz?stafe Razem
budowle e transportu Srodki trwate
Stan na 01.01.2015 r.
Wartosé poczatkowa 24 545 15193 1492 9409 50 640
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci (77) (12 546) (1120) (1394) (15 138)
Wartosé ksiggowa netto na 01.01.2015 r. 24 468 2647 372 8 015 35502
Okres zakoriczony 31 grudnia 2015 r.
Wartosé ksiggowa netto na 01.01.2015 r. 24 468 2647 372 8 015 35502
Zwiekszenia 0 73 0 372 445
Zmniejszenia 0 (11) 0 (111) (122)
e anuar won|  eeo| | om|  me
Amortyzacja 0 (18) (63) (113) (194)
Wartos¢ ksiegowa netto na 31.12.2015 r. 12 437 81 58 431 13 007

Stan na 31.12.2015r.

Skonsolidowana informacja dodatkowa do rocznego sprawozdania finansowego stanowi jego integralng czes$¢

Str. | 60



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 roku (w tysigcach PLN)

Wartos¢ poczatkowa 24 468 2709 372 8276 35825
Utrata kontroli/Sprzedai/wyksiegowanie (12 031) (2610) (251) (7732) (22 624)
dotychczasowego umorzenia
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci 0 (18) (63) (113) (194)
Wartos¢ ksiegowa netto na 31.12.2015 . 12 437 81 58 431 13 007
26. Inne wartosci niematerialne
Inne wartosci niematerialne 31.12.2015 31.12.2014
(badane) (badane)
Inne wartosci niematerialne posiadane przez przez spétke zalezng Green S.A. 216 284
Inne wartosci niematerialne posiadane przez przez spétke zalezng
. . . 0 417

TelePolska Holding S.A. (do dnia utraty kontroli)
Inne wartosci niematerialne posiadane przez przez spétke zaleing 0 17
Tele-Polska Sp. z 0.0. (do dnia utraty kontroli)
Inne wartosci niematerialne posiadane przez przez spétke zalezng DID Sp. z 0.0.

) ; 0 1769
(do dnia utraty kontroli)
Inne wartosci niematerialne posiadane przez przez spétke zalezng 0 2919
E-Telko Sp. z 0.0. (do dnia utraty kontroli)
Inne wartosci niematerialne posiadane przez przez spétke zalezng 0 208
Polska Energetyka Pro Sp. z 0.0. (do dnia utraty kontroli)
Razem 216 5614

Tabela zmian innych wartosci niematerialnych Inne wartosci niematerialne

Stan na 01.01.2014 r.

Wartosé poczatkowa 16 313
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci (6 541)
Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2014 r. 9773
Okres zakoriczony 31 grudnia 2014 r.

Wartosé ksiggowa netto na 01.01.2014 r. 9773
Zwiekszenia 3124
Zmniejszenia 0
Utrata kontroli/sprzedaz (50)
Amortyzacja (7 234)
Wartos¢ ksiegowa netto na 31.12.2014 r. 5614
Stan na 31.12.2014 r.

Wartosé poczatkowa 19 437
Utrata kontroli/Sprzedaz (50)
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci (13 775)
Wartos¢ ksiegowa netto na 31.12.2014 r. 5614
Tabela zmian innych wartosci niematerialnych Inne wartosci niematerialne

Stan na 01.01.2015 r.

Wartosé poczatkowa 19 387
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci (13 775)
Wartosé ksiggowa netto na 01.01.2015 r. 5614
Okres zakoriczony 31 grudnia 2015 r.

Wartosé ksiggowa netto na 01.01.2015 r. 5614
Zwiekszenia 0
Zmniejszenia (57)
Utrata kontroli/sprzedaz (5273)
Amortyzacja (68)
Wartos¢ ksiegowa netto na 31.12.2015 . 216

Stan na 31.12.2015r.
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Wartos¢ poczatkowa 5614

Utrata kontroli/Sprzedaz (5273)

Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci (125)

Wartos¢ ksiegowa netto na 31.12.2015 . 216
27. Wartos¢ firmy

AT 31.12.2015 31.12.2014

iate sy (badane) (badane)

WinVentures Sp. z 0.0. SKA 1122 0

Telmasters S.A. 2707 2707

Green S.A. 23271 23271

Razem 27 099 25978

Tabela zmian wartosci firmy

Stan na 01.01.2014 .

Wartosé poczatkowa 21485

Odpisy z tytutu utraty wartosci 0

Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2014 r. 21485

Okres zakoriczony 31 grudnia 2014 r.

Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2014 r. 21485

Zwiekszenia 25978

Odpisy z tytutu utraty wartosci (21 485)

Wartos¢ ksiggowa netto na 31.12.2014 r. 25978

Stan na 31.12.2014 r.

Wartosé poczatkowa 47 463

Odpisy z tytutu utraty wartosci (21 485)

Wartos¢ ksiggowa netto na 31.12.2014 r. 25978

Tabela zmian wartosci firmy

Stan na 01.01.2015 r.

Wartosé poczatkowa 25978

Odpisy z tytutu utraty wartosci 0

Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2015 r. 25978

Okres zakoriczony 31 grudnia 2015 r.

Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2015 r. 25978

Zwiekszenia 1121

Zmniejszenia 0

Wartos¢ ksiegowa netto na 31.12.2015 r. 27 099

Stan na 31.12.2015 r.

Wartosé poczatkowa 27 099

Odpisy z tytutu utraty wartosci 0

Wartos¢ ksiggowa netto na 31.12.2015 r. 27 099
28. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne 3:;:3::35 3:';3:[:34

Tele-Polska Sp. z 0.0. (do dnia utraty kontroli) 0 6991

Razem 0 6991
Dane na 31.12.2014

Tele-Polska Sp. z 0.0.

Warszawa, ul. Naruszewicza 6991

RAZEM 6991
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 roku (w tysigcach PLN)

29. Inwestycje w jednostkach wspétzaleznych i stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach wspétzaleznych i stowarzyszonych 31.12.2015 31.12.2014
(badane) (badane)

Probello S.A. (j. stowarzyszona) 91 0
- Wartos¢ firmy 0 0
- Aktywa netto nalezne jednostce dominujacej 91 0
Yosh S.A. (j. stowarzyszona) 215 0
- Wartos¢ firmy 0 0
- Aktywa netto nalezne jednostce dominujacej 215 0
OneFone S.A. (j. stowarzyszona) 2753 0
- Wartos¢ firmy 0 0
- Aktywa netto nalezne jednostce dominujacej 2753 0
WinVentures SKA (j. stowarzyszona w 2014 oraz zalezna w 2015) 0 1424
- Wartos¢ firmy 0 0
- Aktywa netto nalezne jednostce dominujacej 0 1424
Ecocar S.A. (j. stowarzyszona) 10 883 0
- Wartos$¢ firmy 0 0
- Aktywa netto nalezne jednostce dominujacej 10 883 0
Wristy Technologies S.A. (j. stowarzyszona) 196 72
- Wartos$¢ firmy 0 0
- Aktywa netto nalezne jednostce dominujacej 196 72
Haxon ID Bank S.A. (j. stowarzyszona) 582 0
- Wartos$¢ firmy 0 0
- Aktywa netto nalezne jednostce dominujacej 582 0
Visanet S.A. (j. stowarzyszona) 442 0
- Wartos$¢ firmy 0 0
- Aktywa netto nalezne jednostce dominujacej 442 0
SmartCart S.A. (j. stowarzyszona) 283 0
- Wartos¢ firmy 0 0
- Aktywa netto nalezne jednostce dominujace;j 283 0
Polish Services Group S.A. (j. stowarzyszona w 2015 oraz zalezna w 2014) 7933 0
- Wartos¢ firmy 0 0
- Aktywa netto nalezne jednostce dominujacej 7933 0
Razem 23378 1496
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 roku (w tysiacach PLN)

30. Analiza ptynnosci aktywoéw finansowych

Ptynnos¢ aktywow finansowych - 31.12.2015

Z nieograniczong zbywalnoscia
notowane na gietdach

notowane na rynkach
pozagietdowych

notowane na rynkach
nieregulowanych

Z ograniczong zbywalnoscig

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

wartos¢ bilansowa - - - 4
wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - 4
wartos¢ godziwa - - - 4
wartosc rynkowa - - -

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych
wartos¢ bilansowa 7932 - - 15 446
wartos¢ wedtug ceny nabycia 17 525 - - 15 704
wartos¢ godziwa 7932 - - 15 446
wartos¢ rynkowa 7932 - -

Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych
wartos¢ bilansowa 194 - 212 929
wartos¢ wedtug ceny nabycia 247 - 362 929
wartos¢ godziwa 194 - 212 929
wartosc rynkowa 194 - 212

Dtuzne papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa - - - -
wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - -
wartos¢ godziwa - - - -
wartos¢ rynkowa - - - -

Pozostate aktywa finansowe (wg tytutow)
wartos¢ bilansowa - - - 11248
wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - 10985
wartos¢ godziwa - - - 11248
wartosc rynkowa - - -

RAZEM
wartos¢ bilansowa 8126 - 212 27 627
wartos¢ wedtug ceny nabycia 17772 - 362 16 637
wartos¢ godziwa 8126 - 212 27 627
wartos¢ rynkowa 8126 - 212 -
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AT za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 roku (w tysiacach PLN)

Ptynnosc¢ aktywow finansowych - 31.12.2014 z nle:gtr::\:::‘:n:az:i\;‘vzzl:: ¢l notzoov::;iz;:izzvv::: & nort‘?:::;;:;g‘r;::ch Z ograniczong zbywalnoscig

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych
wartos¢ bilansowa - - - 74
wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - 74
wartos¢ godziwa - - - 74
wartosc rynkowa - - -

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych
wartos¢ bilansowa - - - 1496
wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - 3037
wartos¢ godziwa - - - 1496
wartos¢ rynkowa - - -

Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych
wartos¢ bilansowa 193 - 257 28 588
wartos¢ wedtug ceny nabycia 286 - 362 28 588
wartos¢ godziwa 193 - 257 28 588
wartosc rynkowa 193 - 257

Dtuzne papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa - - - 2338
wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - 2338
wartos¢ godziwa - - - 2338
warto$¢ rynkowa B B N : Str. | 65

Pozostate aktywa finansowe (wg tytutow)
wartos¢ bilansowa - - - 9274
wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - 6426
wartos¢ godziwa - - - 9274
wartos¢ rynkowa - - -

RAZEM
wartos¢ bilansowa 193 - 257 41770
wartos¢ wedtug ceny nabycia 286 - 362 34 037
wartos¢ godziwa 193 - 257 41770
wartos¢ rynkowa 193 - 257 -
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 roku (w tysiacach PLN)

31. Hierarchia wartosci godziwej

31 grudnia 2015

Akcje i udziaty
mniejszoSciowe w
pozostatych jednostkach Pozostate inwestycje Razem
krajowych bedace
przedmiotem pozyczki

Akcje i udziaty
Certyfikaty Akcje i udziaty w Inwestycje w jednostkach mniejszosciowe w
inwestycyjne/obligacje jednostkach zaleznych stowarzyszonych pozostatych jednostkach
krajowych i zagranicznych

Poziom 1

Stan na poczatek okresu - - - 193 - - 193
Zwigkszenia - - 26519 1 - - 26520
- zakup - - 24 840 - 24 840
- wycena - - 1679 1 - - 1680

- zamiana obligacji na akcje - - - - - - -

- reklasyfikacja - - - - - - _

Zmniejszenia - - 18 587 - - - 18 587
- sprzedaz - - 7717 - - - 7717
- wycena - - 10 870 - - - 10 870

- sprzedaz spotki zaleznej - - - - - - _

Str. | 66

- reklasyfikacja - - - - - - _

Stan na koniec okresu - - 7 932 194 - - 8126
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za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 roku (w tysigcach PLN)

31 grudnia 2015

Akcje i udziaty
mniejszo$ciowe w
pozostatych jednostkach Pozostate inwestycje Razem
krajowych bedace
przedmiotem pozyczki

Akcje i udziaty
Certyfikaty Akcje i udziaty w Inwestycje w jednostkach mniejszosciowe w
inwestycyjne/obligacje jednostkach zaleznych stowarzyszonych pozostatych jednostkach
krajowych i zagranicznych

Poziom 2

Stan na poczatek okresu - - - 257 - - 257

Zwigkszenia - - - - - - -

- zakup - - - - - - -
- wycena - - - - - - -
- zamiana obligacji na kacje - - - - - - _
- reklasyfikacja - - - - - - -

Zmniejszenia - - - 45 - - 45

- sprzedaz - - - - - - -
- wycena - - - 45 - - 45

-akcje bedace przedmiotem
pozyczki

- reklasyfikacja - - - - - - - Str | 67
Stan na koniec okresu - - - 212 - - 212
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 roku (w tysiacach PLN)

31 grudnia 2015

Certyfikaty
inwestycyjne/obligacje

Akcje i udziaty
mniejszosciowe w
pozostatych jednostkach Pozostate inwestycje Razem
krajowych bedace
przedmiotem pozyczki

Akcje i udziaty
Akcje i udziaty w Inwestycje w jednostkach mniejszosciowe w
jednostkach zaleznych stowarzyszonych pozostatych jednostkach
krajowych i zagranicznych

Poziom 3

Stan na poczatek okresu 9274 74 1496 28 588 - 2338 41770
Zwigkszenia 21042 - 13950 879 - - 35871
- zakup 20973 - 12 667 879 - - 34519
- wycena 69 - 1283 - - - 1352
- zamiana obligacji na kacje - - - - - - -

- reklasyfikacja - - - - - - -
Zmniejszenia 19 068 70 - 28538 - 2338 50014
- sprzedaz 16 385 70 - 28538 - 2338 47 331
- wycena 2683 - - - - - 2683
-akcje bedace przedmiotem R R B B R R R
pozyczki

- reklasyfikacja - - - - - - - Str.
Stan na koniec okresu 11 248 4 15 446 929 - - 27 627
31 grudnia 2014

. - - Alcje i iy iefotsiowt w
inwestcyirytjf:;ztbyligacje jedﬁz?ti;::zz?inwych Inwesst?\:/j:r‘zn;;:::s:;k“h pozl:sr;:j:::?:::::t‘:(’ach poz::;a:zfytzzi‘e:::;zl;ach Pozostate inwestycje Razen

krajowych i zagranicznych P e ettt

Poziom 1

Stan na poczatek okresu - - 80267 287 - - 80 554
Zwiekszenia - - - 249 - - 249

- zakup - - - 249 - - 249

- wycena - - - - - - -

- zamiana obligacji na kacje

- reklasyfikacja
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 roku (w tysiacach PLN)

31 grudnia 2015

Akcje i udziaty
mniejszosciowe w
pozostatych jednostkach Pozostate inwestycje Razem
krajowych bedace
przedmiotem pozyczki

Akcje i udziaty
Certyfikaty Akcje i udziaty w Inwestycje w jednostkach mniejszosciowe w
inwestycyjne/obligacje jednostkach zaleznych stowarzyszonych pozostatych jednostkach
krajowych i zagranicznych

Zmniejszenia - - 80267 343 - - 80610
- sprzedaz - - 80267 287 - - 80 554
- wycena - - - 56 - - 56

-akcje bedace przedmiotem
pozyczki

- reklasyfikacja - - - - - _ _

Stan na koniec okresu - - - 193 - - 193
Poziom 2

Stan na poczatek okresu - - - 1175 - - 1175
Zwigkszenia - - - 362 - - 362
- zakup - - - 362 - - 362
- wycena - - - - - - -

Str. | 69

- zamiana obligacji na kacje - - - - - - _

- reklasyfikacja - - - - - _ _

Zmniejszenia - - - 1280 - - 1280
- sprzedaz - - - 1175 - - 1175
- wycena - - - 105 - - 105

-akcje bedace przedmiotem

pozyczki

- reklasyfikacja - - - - - - -
Stan na koniec okresu - - - 257 - - 257
Poziom 3

Stan na poczatek okresu 2964 5 2717 1638 - 1380 8704
Zwigkszenia 7197 69 3037 32750 - 958 44011
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 roku (w tysigcach PLN)

31 grudnia 2015

Akcje i udziaty

GLeROuEHEy mniejszo$ciowe w

Certyfikaty Akcje i udziaty w Inwestycje w jednostkach mniejszosciowe w ) . .
. . . . . . pozostatych jednostkach Pozostate inwestycje Razem
inwestycyjne/obligacje jednostkach zaleznych stowarzyszonych pozostatych jednostkach e Tl e
krajowych i zagranicznych I i (Pt

- zakup 6667 69 3037 32750 - 958 43 481
- wycena 530 - - - - - 530
- zamiana obligacji na kacje - - - - - - -
- reklasyfikacja - - - - - - -
Zmniejszenia 887 - 4258 5800 - - 10 945
- sprzedaz 693 - 2717 1451 - - 4861
- wycena 194 - 1541 4349 - - 6084
-akcje bedace przedmiotem . . } } . : :
pozyczki
- reklasyfikacja - - - - - - -
Stan na koniec okresu 9274 74 1496 28 588 - 2338 41770
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 roku (w tysigcach PLN)

32. Wybrane dane jednostkowe spétek zaleznych

Skonsolidowana informacja dodatkowa do rocznego sprawozdania finansowego stanowi jego integralng czes$¢

Jednostki zalezne na dzier 31.12.2015 (badane) . Aktywa trwate i Zobowiazania i
wg jednostkowych sprawozdan finansowych spétek Repitaliipiane obrotowe rezerwy
WinQbator Sp. z 0.0. (408) 10554 10962
Telmasters Sp. z 0.0. 920 3897 2977
Green S.A. 3473 9967 6493
Polski Koncern Energetyczny S.A. (1 394) 492 1886
WinVentures Sp. z 0.0. SKA 9920 12 217 2297
WinVentures Sp. z 0.0. (35) 2 37
Razem 12 476 37 128 24 652
Jedl:lostki zalezne na dzien 31.]:2.2014 (badane) . e Alftywa trwate Zo_bowiazania
wg jednostkowych sprawozdan finansowych spétek i obrotowe i rezerwy
WinQbator Sp. z 0.0. (72) 4188 4260
Telmasters Sp. z 0.0. 142 2316 2174
Green S.A. 230 9 806 9577
W Financials Sp. z 0.0. (240) 579 819
W Financial Services Sp. z 0.0. (2) 4 6
Pakiety Mniejszosciowe S.A. 1087 1146 58
Tele-Polska Holding S.A. 42233 45926 3693 Str. | 71
TP Sp. z 0.0. 11 507 61062 49 556
DID Sp. z 0.0. 2440 10529 8089
Teltraffic Sp. z 0.0. 2143 19912 17 769
E-Telko Sp. z 0.0. 18 345 51946 33601
Polska Energetyka Pro Sp. z 0.0. 2570 6049 3480
Mail-Box Sp. z 0.0. 1617 2744 1127
Telekomunikacja dla Domu Sp. z o0.0. 175 4340 4165
NewAgeVentures Sp. z o0.0. 5 5 0
WinVentures Sp. z 0.0. (99) 12 111
Razem 82 080 220 564 138 484
33. Wybrane dane jednostkowe spétek stowarzyszonych
Jednostki stowarzyszone na dzien 31.12.2015 (badane) . Aktywa trwate Zobowiazania
wg jednostkowych sprawozdarn finansowych spétek LEEZi AR i obrotowe i rezerwy
GK PSG S.A. 69 104 137135 68 031
Wristy Technologies S.A. 465 1002 537
EcoCar S.A. 6 850 8905 2055
One Fone S.A. 6115 7314 1199
Yosh S.A. 668 778 110
Probello S.A. 306 317 11
Haxon ID Bank S.A. 1383 1448 65
Visanet S.A. 926 931 5
SmartCart S.A. 736 736 0
Razem 86 556 158 569 72013
34. Istotne pozyczki udzielone
Istotne pozyczki udzielone 31.12.2015 31.12.2014
(badane) (badane)
Pozyczki udzielone przez W Investments S.A. 12 684 485
Pozyczki udzielone przez E-Telko Sp. z 0.0. 0 3879
Pozyczki udzielone przez Tele Polska Sp. z 0.0. 0 3141
Pozyczki udzielone przez Pakiety Mniejszosciowe S.A. 0 1112
Pozyczki udzielone przez Telmasters Sp. z 0.0. 567 0
Razem 13 251 8617



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 roku (w tysigcach PLN)

35. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 3:;:2;11)5 3:;:3;2:34

Aktywa finansowe posiadane przez W Investments S.A. w postaci certyfikatow 14 13

inwestycyjnych WI Inwestycje Rolne FIZAN

Aktywa finansowe posiadane przez W Investments S.A. w postaci certyfikatow 0 158

inwestycyjnych WI Inwestycje Selektywne FIZAN

Aktywa finansowe posiadane przez W Investments S.A. w postaci certyfikatow 364 749

inwestycyjnych WI Czysta Technologia FIZAN

Aktywa finansowe posiadane przez W Investments S.A. w postaci akcji Spotek: 50 50

W Investments S.A. Inwestycje B-E SKA

Poz.o§ta’fe’ u.d2|a’fy/akc1e posiadane w innych podmiotach - udziat 1290 29060

mniejszosciowy

Razem 1718 30 030
36. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 3(11;::::55 3:'6:3;2;];4

Aktywa finansowe posiadane przez W Investments S.A. w postaci 1177 539

certyfikatow inwestycyjnych WI Inwestycje Rolne FIZAN

Aktywa finansowe posiadane przez W Investments S.A. w postaci 3117 7816

certyfikatow inwestycyjnych WI Inwestycje Selektywne FIZAN

Aktywa finansowe posiadane przez W Investments S.A. w postaci 1575 0

certyfikatow inwestycyjnych WI Inwestycje Lasy Polskie

Pozostate 0 2

Razem 10 869 8357

37. Informacja o zmianie sposobu wyceny instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci

godziwej

W biezgcym roku obrotowym nie dokonywano zmian sposobu wyceny instrumentéw finansowych wycenianych

w wartos$ci godziwej.

38. Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 31.12.2015 31.12.2014
(badane) (badane)
Objete weksle w GK TPH 0 2338
Razem 0 2338
39. Naleznosci krétkoterminowe
Naleznosci krétkoterminowe 3:;:3:'&%5 3(15:2'::54
Naleznosci handlowe 9 554 62 404
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego (PDOP) 0 16
Pozostate naleznosci 126 043 128 341
Razem naleznosci brutto 135 607 190 761
Odpisy aktualizujace 0 (2 451)
Razem 135597 188 310
Pozostate naleznosci 31.12.2015 31.12.2014
(badane) (badane)
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 roku (w tysigcach PLN)

L\ldagsxociiilczht?/;:’gé)cc;i?;l;ow (z wyjatkiem PDOP), cet, ubezpieczen 2921 11931
Pozostate 123 122 116 410
Pozostate naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 126 053 128 341
Odpisy aktualizujace 0 0
Pozostate naleznosci krétkoterminowe netto, razem 126 043 128 341
40. Zapasy

) 31.12.2015 31.12.2014

(badane) (badane)

Towary 522
Razem 522
41. Rozliczenia miedzyokresowe (aktywa)

Rozliczenia migdzyokresowe (aktywa) 3(11;::::55 3&:3::54
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 33
(aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego)

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 1601 10 856 Str. | 73
Ubezpieczenia majgtkowe 0 41
Dyskonto weksli 0 26
Zakupione ustugi 762 9256
Rozrachunki z tytutu VAT 0 1326
Rezerwa na zakup certyfikatow energetycznych w spétce Green S.A. 816 0
Pozostate 23 207
Razem 1601 10 889
42. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3(11;::::;5 3(1;3;2;1)4

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 3990 10196
Inne $rodki pieniezne/ lokaty bankowe/ lokaty overnight 512 6 669
Inne aktywa pieniezne 0 921
Razem 4502 17 786

W badanym okresie w Grupie nie byto srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania.

Nie wystepujg réznice pomiedzy zmiang stanu pozycji srodkow pienieznych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej, a zmiang tej pozycji w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych na 31.12.2015r.

43. Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, zobowigzania bezposrednio
zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy

. . . 31.12.2015 31.12.2014
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy TorCE .
Posiadane przez Spétke W Investments S.A. akcje spotki WI Agro 0 19
Management S.A. przeznaczone do zbycia
Razem 0 19
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 roku (w tysigcach PLN)

44. Kapitat podstawowy

Na dzien 31 grudnia 2015 roku kapitat zaktadowy W Investments wynosit 175 302 112 (nie w tysigcach) zt i dzielit
sie na 21 912 764 akcji o wartosci nominalnej 8,00 zt (nie w tysigcach) kazda z nich. taczna liczba gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spoétki wynosita 21 912 764.

W okresie 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2015 roku nie nastgpity zadne zmany w wyskosci kapitatu

zaktadowego Emitenta.

. W wyniku ztozonego przez Spo6tke w dniu 13 lipca 2015 roku wniosku o rejestracje 1.461.264 akcji imiennych
Spotki serii B w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych, Zarzad
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych dnia 8 pazdziernika 2015 roku powzigt uchwate nr 673/15,
w ktoérej postanowit zarejestrowac w depozycie papieréw wartosciowych 1.461.264 szt. akcji zwyktych na
okaziciela serii B Spotki o wartosci nominalnej 8,00 zt kazda, oraz nada¢ im kod PLARIELO0046, pod
warunkiem podjecia decyzji przez spotke prowadzacg rynek regulowany o wprowadzeniu tych akcji do
obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktéry zostaly wprowadzone inne akcje W Investments
oznaczone kodem PLARIELO0046.

. W dniu 27 pazdziernika 2015 roku Zarzad Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate
nr 1080/2015 w sprawie dopuszczenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW 1.461.264 akcji
zwyktych na okaziciela serii B Spétki oraz postanowit wprowadzi¢ z dniem 29 pazdziernika 2015 roku w trybie
zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym opisane powyzej akcje Spétki, pod warunkiem
dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w dniu 29 pazdziernika 2015 roku
rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem , PLARIELO0046”. Tego samego dnia Dziat Operacyjny Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. wydat komunikat informujacy, iz w dniu 29 paZzdziernika 2015 roku
nastgpi rejestracja ww. 1.461.264 akcji Spotki w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych.

Struktura kapitatu zaktadowego na dzier 31.12.2015 roku:

5 ) . Wartosé nominalna akcji Wartosé serii / emisji
Kapitat zaktadowy - struktura Liczba akcji L . ) )
(w zt) wg wartosci nominalnej (w zt)
seria A 20451 500 8,0 163 612 000,00
seria B 1461264 8,0 11690 112,00
Razem 21912764 - 175302 112,00

Stan posiadania akcji W Investments S.A. przez akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% na dzier 31.12.2015 roku
ksztattowat sie nastepujaco:

% kapitatu

Akcjonariusze Spétki na 31.12.2015 Liczba akcji ° p Liczba gtoséw % gtosow
akcyjnego

PJW HOLDINGS LIMITED z siedzibg w Strovolos, Vyzantiou, 14 460 100 65,98% 14 460 100 65,98%

30, 2064, Republika Cypryjska

Podmioty posiadajace posrednio powyzej 5% ogdlnej liczby gtoséw w Spodtce na dzier 31.12.2015 roku:

Dane akcjonariusza Liczba akcji % kapitatu Liczba gtosow % gtosow
akcyjnego
W FAMILY FOUNDATION z siedzibg w Sliema, Office M5,
) ] ) 14 460 100 65,98% 14 460 100 65,98%
Block 12, Tigne Place, Tigne Street, Republika Malty

*W Family Foundation posiada akcje W Investments S.A. posrednio poprzez PJW Holdings Limited z siedzibg na Cyprze.

Struktura kapitatu zaktadowego na dzien publikacji niniejszego sprawozdania:

5 ) . Wartos$¢ nominalna akcji Wartos¢ serii / emisji
Kapitat zaktadowy - struktura Liczba akcji L. ) )
(w zt) wg wartosci nominalnej
seria A 20451 500 8,0 163 612 000.00
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5 ) . Wartos¢ nominalna akgji Wartos¢ serii / emisji
Kapitat zaktadowy - struktura Liczba akcji L . ) .
(w zt) wg wartosci nominalnej
seria B 1461264 8,0 11690 112,00
Razem 21912 764 175302 112,00

Stan posiadania akcji W Investments S.A. przez akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% na dzied publikacji

niniejszego sprawozdania ksztattowat sie nastepujaco :

% kapitatu
Akcjonariusze Spotki Liczba akcji ° p Liczba gtoséw % gtosow
akcyjnego
PJW HOLDINGS LIMITED z siedzibg w Strovolos, Vyzantiou,
30, 2" Floor, Flat/Office 22, Strovolos, 2064Republika 14 460 100 65,98% 14 460 100 65,98%
Cypryjska
Pozostali 7 452 664 34,02% 7 452 664 34,02%
Razem 21912 764 100% 21912764 100%
Kapitat zaklado 01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014
P wy (badane) (badane)
Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 175 302 175 302
Zwiekszenia 0 0
Emisja akcji 0 0 Str. | 75
Zmniejszenia 0 0
Obnizenie kapitatu zaktadowego 0 0
Kapitat zaktadowy na koniec okresu 175 302 175 302

45, Wskazanie Akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine
co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nastepujgce osoby posiadaty powyzej 5% ogdlnej liczby gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Spotki:

) Udziat Udziat
L Liczba . . , o0
Dane akcjonariusza ) . w kapitale Liczba gtosow w ogoélnej
posiadanych akgji . .
zaktadowym liczbie gtosow
PJW HOLDINGS LIMITED z siedzibg w Strovolos,
4 14 460 100 65,98% 14 460 100 65,98%

Vyzantiou, 30, 2064, Republika Cypryjska

Podmioty posiadajace posrednio powyzej 5% ogdlnej liczby gtoséw w Spdtce:

Liczba posiadanych
akcji

Udziat w kapitale
zaktadowym

Udziat w ogdlnej
liczbie gtoséw

Dane akcjonariusza Liczba gtosow

W FAMILY FOUNDATION z siedzibg w
Sliema, Office M5, Block 12, Tigne Place,
Tigne Street, Republika Malty

14 460 100 65,98% 14 460 100 65,98%

*W Family Foundation posiada akcje W Investments S.A. posrednio poprzez PJW Holdings Limited z siedzibg na Cyprze.

46. Zestawienie stanu posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania.

W dniu 29 stycznia 2015 roku éwczesny gtdéwny akcjonariusz Spotki tj. spétka W Investment Holdings Limited
z siedzibg w Republice Cypryjskiej, zawarta umowe w przedmiocie objecia udziatéw w podwyzszonym kapitale
zaktadowym spotki PJW Holdings Limited z siedzibg w Republice Cypryjskiej. Zgodnie z trescig umowy udziaty
w podwyzszonym kapitale PJW Holdings Limited miaty zosta¢ pokryte poprzez przeniesienie przez W Investments
Holding Limited na PJW Holdings Limited wtasnosci 14 460 100 akcji Spotki W Investments S.A. Przeniesienie
wtasnosci akcji nastgpito w dniu 3 lutego 2015 roku.
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W wyniku opfacenia udziatdw w podwyziszonym kapitale zaktadowym PJW Holdings Limited poprzez
przeniesienie wtasnosci akcji Spotki na rzecz PJW Holdings Limited udziat W Investments Holding Limited w
ogdlnej liczbie gtosdw w Spodtce ulegt zmniejszeniu z 65,98% do 0,00%, zas udziat PJW Holdings Limited w ogdlnej
liczbie gtosow Spodtki ulegt zwiekszeniu z 0,00% do 65,98%. Zarowno W Investments Holding Limited, jak i PJW
Holdings Limited w chwili dokonania transakcji byty podmiotami zaleznymi od Piotra Wisniewskiego — Prezesa
Zarzadu Spotki.

W dniu 15 maja 2015 roku w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego akcjonariusza Spotki, tj. spotki PJIW
Holdings Limited z siedzibg w Nikozji i objeciu wszystkich nowo utworzonych udziatéw przez prywatna fundacje
— W Family Foundation podmiotem posrednio dominujgcym nad W Investments stata sie fundacja - W Family
Foundation z siedzibg na Malcie.

W wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki PJW Holdings Limited, o ktérym mowa powyzej, Prezes
Zarzadu W Investments - Piotr Wisniewski przestat by¢ podmiotem posrednio dominujgcym wobec Spotki. Piotr
Wisniewski przed transakcjg, o ktérej mowa powyzej, posiadat posrednio (poprzez kontrole nad spétkg PJW
Holdings Limited) 14.460.100 akcji Spétki stanowionych 65,98% kapitatu zaktadowego W Investments.

Raportami biezgcymi ESPI nr 16/2015 z dnia 8 czerwca 2015 roku oraz nr 17/2015 z 16 czerwca 2015 roku Zarzad

Spotki przedstawit swoje stanowisko w przedmiocie tresci wezwania PJW Holdings Limited do zapisywania sie na
sprzedaz akcji W Investments S.A.

47. Pozostate kapitaty

T —— 01.01.2015- 31.12.2015 | 01.01.2014 - 31.12.2014
(badane) (badane)
Pozostate kapitaty, w tym kapitat zapasowy i rezerwowy na poczatek okresu 20512 23138
Zwiekszenia 27 909 280
Podziat wyniku 27 585 0
Pozostate zmiany 324 280
Zmniejszenia 0 (2 906)
Podziat wyniku 0 (2 906)
Pozostate kapitaty, w tym kapitat zapasowy i rezerwowy na koniec okresu 48 421 20512
48. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow

wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie dokonata emisji, wykupu badZ sptaty nieudziatowych papierow
wartosciowych.
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49, Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych

Niepodzielony wynik finansowy z lat ubieglych 01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014
(badane) (badane)
Niepodzielony wynik finansowy na poczatek okresu (22 205) (33707)
Zwigkszenia 19 071 17 198
Wynik z lat ubiegtych 17 335 14 292
Podziat wyniku 0 2906
Pozostate zmiany 1736 0
Korekty wyniku z lat ubiegtych 0 0
Zmniejszenia (27 585) (5 695)
Podziat wyniku z lat ubiegtych (27 585) 0
Pozostate zmiany 0 (5 695)
Korekty wyniku z lat ubiegtych 0 0
Niepodzielony wynik finansowy na koniec okresu (30 718) (22 205)
50. Informacja dotyczaca wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na

jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Str. | 77
Emitent nie wyptacat ani nie proponowat do wyptaty dywidend w okresie objetym sprawozdaniem finansowym

(z zastrzezeniem rekomendacji, o ktérej mowa w pkt. 12.12).

51. Kredyty i pozyczki oraz informacja o niesptaceniu kredytu i pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do korica okresu sprawozdawczego

Povezki 31.12.2015 31.12.2014
Y (badane) (badane)
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 0 16 691
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 2908 13230
Razem 2908 29921
Pozyczki krétkoterminowe
Zobowiazanie z tytutu
Pozyczkodawca Pozyczkobiorca kredytéw/pozyczek
na 31.12.2015 roku
Dengold Capital Ltd Green S.A. 1837
Polski Koncern
PSGSA. Energetyczny S.A. 1071
Razem 2908

Na dzien 31.12.2015 roku Grupa nie posiadata kredytéw bankowych. Ponadto, w okresie sprawozdawczym
w ramach Grupy nie doszto do naruszen istotnych postanowien zawartych umow pozyczek.

52. Zobowigzania handlowe, pozostate zobowigzania

Zobowigzania handlowe, pozostate zobowigzania 31.12.2015 31.12.2014
(badane) (badane)
Zobowigzania handlowe 4035 53277
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego (PDOP) 94 1189
Pozostate zobowigzania 2275 20748
Razem 6 404 75214
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Pozostate zobowigzania - rozbicie 31.12.2015 31.12.2014
3 (badane) (badane)
Zobowigzania budzetowe 1415 4789
Zobowigzania z tyt. zawartych umow leasingowych - cze$é krotkoterminowa 16 125
Zobowigzania wobec pracownikdw z tytutu wynagrodzen i pozostate 1 62
Zobowiazania z tytutu pozyczek 525 6781
Zobowigzania inwestycyjne 0 2 807
Pozostate zobowigzania 318 6184
Razem 2275 20748
53. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe
Pozostate zobowigzania diugoterminowe 31.12.2015 31.12.2014
Zobowigzania inwestycyjne 999 999
Zobowigzania z tytutu leasingu (cze$¢ dtugoterminowa) o okresie zapadalnosci 1-5 lat 20 62
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych (obligacji) 2261 0 Str. | 78
Razem 3280 1061
54. Rozliczenia miedzyokresowe bierne
Rozliczenie migedzyokresowe bierne (pasywa) s e
eazy pasy (badane) (badane)

Umowy dotyczace przysztych okreséw 141 589
Dyskonto weksli 0 61
Rozliczenie dotacji 8 549 5616
Pozostate 579 1143
Razem rozliczenia miedzyokresowe 9269 7 409

55. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Zgodnie z MSR 37 Spodtki Grupy tworzg rezerwy na zobowigzania w momencie wystgpienia wystarczajgcych
przestanek do ich utworzenia. Stan rezerw wedtug tytutéw prezentuje sie nastepujgco:

Rezerwy 31.12.2014 r. (badane) Zmiana 31.12.2015 r. (badane)
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 0 0
Pozostate rezerwy 34 12 46

56. Rozliczenia podatkowe oraz informacje orezerwach iaktywach ztytutu odroczonego
podatku dochodowego

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespéjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewngatrz organdéw panstwowych, jak i pomiedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach
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o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od korica roku,
w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spotki moga zostac powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. W zwigzku z posiadaniem
znaczacej straty podatkowej z lat ubiegtych do odliczenia, zdaniem Zarzadu na dziern 31 grudnia 2015 roku
stworzenie rezerwy na ryzyko podatkowe nie byto konieczne.

Na dzied 31 grudnia 2015 stan aktywow ztytutu podatku odroczonego przedstawiat sie w sposob
zaprezentowany w tabeli ponizej:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Nazwa spotki

Stan na 31.12.2015r.

Stan na 31.12.2014 r.

(badane) (badane)
W Investments S.A. 0 1738
Teltraffic Sp. z 0.0. 0 33
RAZEM 0 1771

Na dzied 31 grudnia 2015 roku stan rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego przedstawiat sie
w sposob zaprezentowany w tabeli ponizej:

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Nazwa spotki Stan na 31.12.2015r. Stan na 31.12.2014 r.
(badane) (badane)
W Investments S.A. 522 2322
Pakiety Mniejszosciowe S.A. 0 30
Tele-Polska Sp. z 0.0. 0 896
Telmasters Sp. z 0.0. 2 0
RAZEM 524 3248
57. Istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz zobowigzania z

tego tytutu

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne transakcje nabycia lub sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych; transakcje istotne czyli opiewajace na kwote wiekszg niz 10% kapitatoéw wtasnych Spétki.

Pozostate nabycia i zbycia rzeczowych aktywdw trwatych zostaty opisane w pkt. 25 niniejszego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zobowigzania z tytutu zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych.

58. Informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku Grupa nie zmienita klasyfikacji aktywow finansowych
w wyniku zmiany ich wykorzystania.

W zwigzku z podpisaniem przez Spotke w dniu 24 lipca 2015 roku umowy sprzedazy akcji spotki zaleznej Tele-
Polska Holding S.A. w szes$ciu transakcjach, Spdtka sprzedata 4.328.281 szt. akcji Tele-Polska Holding S.A
stanowiacych 13,69% kapitatu zaktadowego Tele-Polska Holding S.A. Po dokonaniu sprzedazy Spétka posiadata
10.370.081 szt. akcji Polish Services Group S.A. (dawniej: Tele-Polska Holding S.A.), stanowigcych 32,80% jej
kapitatu zaktadowego oraz klasyfikuje je jako ,Inwestycje w jednostkach wspodtzaleznych i stowarzyszonych”.
Aktywo finansowe przed sprzedazg stanowito sktadnik aktywdw trwatych Spotki.

59. Informacje o odpisach aktualizujagcych ztytutu utraty wartosci aktywdéw finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywéw oraz odwrdceniu
takich odpiséw.
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Na zakonczenie roku bilansowego wartos¢ bilansowa aktywéw finansowych, rzeczowych aktywéw trwatych,
wartosci niematerialnych oraz innych aktywdéw poddawana jest testom na utrate wartosci, ktore to testy
weryfikowane sg w procesie audytu sprawozdania finansowanego.
W celu dokonania prawidtowej wyceny rzeczowych aktywow trwatych posiadanych przez Grupe (gtéwnie
poprzez Jednostke Dominujgcg) na dzien bilansowy 31 grudnia 2015r, Spétka sporzadzita:

1. Inwentaryzacje srodkéw trwatych;

2. Testy na utrate wartosci aktywow, w tym aktywow finansowych;

3.  Wycene nieruchomosci.

Na dzier 31.12.2015 r. Zarzad W Investments w wyniku przeprowadzonych analiz dotyczacych utraty wartosci
aktywow finansowych na dzien sprawozdawczy postanowit utrzymac wartos¢ historyczng aktywow stanowigcych
udziaty / akcje w nastepujgcych spétkach: Telmasters Sp. z 0.0., Green S.A, WinVentures Sp. z 0.0., WinVentures
Sp. z 0.0. SKA, Wingbator Sp. z 0.0..

Przeprowadzone testy na utrate wartosci aktywow finansowych stanowigcych udziaty / akcje w spétkach
Telmasters Sp. z 0.0. oraz Green S.A. na dzien 31.12.2015 r. wykazaty, ze wartos¢ godziwa tych aktywow jest co
najmniej réwna ich wartosciom historycznym. Testy zostaty przeprowadzone w oparciu o wyceny spotek
Telmasters Sp. z 0.0. oraz Green S.A. sporzgdzone na dzier 31.12.2015 r. sporzadzone przez IQ Audyt Sp. z 0.0.
na podstawie metody zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (,,DCF”).

Podstawowe zatozenia wyceny spétki Green S.A. na dzier 31.12.2015 r. obejmowaty stope dyskontowg zmienng
w okresie prognozy w wysokosci od 11,8% do 14,5% oraz stope przeptywdw w okresie rezydualnym na poziomie
0% rocznie. Szacunki przyjete przez zarzad obejmujg okres 4 — letni, tj. okres od 2016 roku do 2019 roku.
Podstawowe zatozenia wyceny spotki Telmasters Sp. z 0.0. na dziert 31.12.2015 r. obejmowaty stope dyskontowg
w wysokosci 17,2% oraz stope przeptywdw w okresie rezydualnym na poziomie 1% rocznie. Szacunki przyjete
przez zarzad obejmujg okres 6 — letni, tj. okres od 2016 roku do 2021 roku.

W wyniku przeprowadzonych testow na utrate wartosci aktywow stanowigcych udziaty w spétkach: WinVentures
Sp. z 0.0. SKA, Telmasters Sp.zo.0., Green S.A. nie rozpoznano przestanek utraty wartosci firmy na ich potgczniu,
dlatego wartosc¢ firmy na dzien bialsnowy 31 grudnia 2015 roku pozostata niezmieniona i wynosi odpowiednio:

Wartosc¢ firmy 3(lb..:tzi.azr:)el)5

WinVentures Sp. z 0.0. SKA 1122
Telmasters S.A. 2707
Green S.A. 23271
Razem 27 099

Na dzien bilansowy inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdtzaleznych oraz aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy ujete s3 w wartosci godziwej. taczny odpis aktywdéw finansowych dostepnych do
sprzedazy ujety w sprawozdaniu jednostkwoym wynidst 2 046 tys. zt (w nim aktualizacja wartosci aktywéw PSG
S.A.). Odpis ten ujeto korygujgc wysokosé kapitatu z aktualizacji wyceny zgodnie z przyjetymi zasadami
rachunkowosci i klasyfikacjg okreslonych aktywéw finansowych.

Ponadto, w roku sprawozdawczym w wyniku przeprowadzonych testéw, Spétka dokonata tgcznego odpisu w
zwigzku z utratg wartosci aktywdéw finansowych na tagczng kwote 8 885 tys. zt. Odpis ten dotyczyt odpisu aktywa
finansowego stanowiacego 32,80% udziatow w kapitale zaktadowym spétki PSG S.A. na taczng kwote 8 815 tys.
zt rozpoznanym w IIl kwartale 2015 roku oraz aktywa finansowego stanowigcego 70% udziatéw w kapitale
zaktadowym spotki Polski Koncern Energetyczny S.A. na tgczng kwote 70 tys. zt.

Na dzien bilansowy inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspoétzaleznych oraz aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy ujete s3 w wartosci godziwej. W zwigzku z tym przeprowadzono dodatkowy test na utrate
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wartosci aktywow PSG S.A. Zgodnie z MSSF 13 pkt 24 wartos¢ godziwa sktadnika aktywow jest ceng, ktorg
otrzymano by za sprzedaz sktadnika aktywow na zwyktych warunkach na gtéwnym (lub najkorzystniejszym) rynku
na dzien wyceny. W zwigzku z tym, ze obrét akcjami spétki PSG na GPW nie stanowi rynku aktywnego ze wzgledu
na znikomy wolumen zawartych transakcji zaréwno pod wzgledem wielkosSci oraz wartosci obrotu, W
Investments uznata, ze rynkiem najkorzystniejszym, w oparciu o ktdéry zostanie dokonana wycena wartosci
godziwej aktywa finansowego na dzien bilansowy stanowi¢ bedga transakcje zawarte przez Spétke w IV kwartale
2015r oraz przyszte dotyczace tego aktywa finansowego dokonane z podmiotami trzecimi. Wartos¢ aktywa
finansowego ustalona w ww. umowach wynosi $rednio 0,64 zt /akcje i w ocenie Spdtki wartosé ta stanowi wartos¢
godziwg aktywa finansowego akcji spotki PSG na dzien wyceny tj. 31.12.2015r.

Jednoczesnie na zakoriczenie 2015 roku, Spétka sporzadzita inwentaryzacje srodkéw trwatych, ktérych wartosé
na 13.12.2015 wyniosta 12 697 tys. zt. Wérdd srodkéw trwatych, najwiekszg wartos¢ wykazata nieruchomosé
zlokalizowana przy ul. Naruszewicza 27 w Warszawie w wysokosci 12 437 tys. zt. Zgodnie z posiadanym przez
Spoétke operatem szacunkowym, wartos¢ przedmiotowej nieruchomosci pozostata na niezmienionym poziomie
w stosunku do stanu z 2014 roku. Operat szacunkowy sporzadzony zostat przez licencjonowanego rzeczoznawce
majgtkowego.

60. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych w 2015
roku oraz zmian zobowigzan warunkowych i aktywéw warunkowych, ktére nastapity od czasu
zakonczenia roku obrotowego

W okresie sprawozdawczym Jednostka Dominujgca nie zawierata istotnych transakcji, ktére skutkowaty by
powstaniem zobowigzan warunkowych.

Ponizej opisano zobowigzania warunkowe, ktdre wystepowaty w Grupie w ciggu roku 2015, jednakze w zwigzku
z utratg kontroli przez Spétke nad grupg kapitatowg PSG S.A. (dawniej: Tele-Polska Holding S.A.) dnia 24 lipca
2015 roku zobowigzania warunkowe grupy PSG S.A. nie stanowig na dzin 31 grudnia 2015 roku zobowigzan Grupy
Kapitatowej W Investments S.A.

e W dniu 1 kwietnia 2015 roku, Zarzad Spoétki powzigt wiadomosé o podpisaniu w dniu 31 marca 2015 roku
przez spotki zalezne od Tele-Polska Holding S.A. (aktualnie Polish Services Group S.A.) umowy kredytowej oraz
aneksow do umow kredytowych zawartych z Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie, ktorych tgczna wartosé,
z uwzglednieniem wartosci wszystkich umoéw oraz anekséw, jakie w okresie od daty publikacji raportu
biezgcego Spadtki numer 32/2014 z dnia 18 wrzesénia 2014 roku do dnia 1 kwietnia 2015 roku zawarta Spotka
oraz jej jednostki zalezne z Alior Bankiem S.A., przekroczyta 10% wartosci kapitatéw wtasnych Spofki.

e Umowg o najwiekszej jednostkowej wartosci wérdd wszystkich umow i aneksow, ktore Spétka oraz jej
podmioty zalezne zawarty z Alior Bank S.A. w okresie od dnia publikacji raportu biezgcego numer 32/2014 z
dnia 18 wrzesnia 2014 r. jest podpisana w dniu 31 marca 2015 roku umowa nr U0002809131520 zawarta
przez Tele-Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem ww. umowy jest udzielenie przez Alior Bank
S.A. kredytu nieodnawialnego na kwote 15.000 tys. zt z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci
Tele-Polska Sp. z 0.0. Kredyt ten konsoliduje trzy inne kredyty nieodnawialne na kwoty 9.000 tys. zt, 6.000
tys. zt, 4.000 tys. zt udzielone przez Alior Bank S.A. w latach 2013 - 2014. Sptata kredytu odbywac sie bedzie
w miesiecznych ratach do dnia 25 marca 2018 r. Oprocentowanie oparte jest o stawke WIBOR3M
powiekszong o marze banku. Zgodnie z postanowieniami umowy zabezpieczeniem kredytu s3:

a. hipoteka umowna do kwoty 56.679.tys. zt na nieruchomosci nalezgcej do Tele-Polska Sp. z 0.0. potozone;j
w Warszawie przy ul. Naruszewicza 27 oraz hipoteka umowna do kwoty 56.679 tys. zt na nieruchomosci
nalezacej do Tele-Polska Sp. z 0.0. potozonej w Warszawie przy ul. Zaryna 7,

b. cesja z polis ubezpieczeniowych dotyczaca obu nieruchomosci,
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c. petnomocnictwo do dysponowania rachunkami w Alior Bank S.A.,

d. poreczenia na sptate do kredytu udzielone przez DID Sp. z 0.0., E-TELKO Sp. z o.0., Teltraffic Sp. z o.0.,
Tele-Polska Holding S.A. oraz Mailbox Sp. z 0.0.,

e. oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji spotek: Tele-Polska Sp.. z 0.0., DID Sp. z 0.0., E-Telko Sp. z 0.0.,
Teltraffic Sp. z 0.0., Tele-Polska Holding S.A. oraz Mailbox Sp. z 0.0. do wartosci dwukrotnosci kredytu.

e Ponadto, Tele-Polska Holding S.A. (aktualnie Polish Services Group S.A.) zawarta aneksy do aktywnych uméw
kredytowych zwiekszajgcych kwoty udzielonych kredytow:

a. Aneks do umowy z dnia 2 lutego 2012 r. o kredyt w rachunku biezgcym pomiedzy Tele-Polska Sp. z 0.0. a
Alior Bank S.A. zwiekszajgcy kwote kredytu z 3,0 min zt do 8,0 min zt.

b. Aneks do umowy z dnia 13 sierpnia 2010 r. o kredyt w rachunku biezgcym pomiedzy E-TELKO Sp. z 0.0. a
Alior Bank S.A. zwiekszajacy kwote kredytu z 6,0 min zt do 10,0 min zt.

c. Aneks do umowy z dnia 17 stycznia 2013 r. o kredyt nieodnawialny zabezpieczony hipoteka przeznaczony
na finansowanie zakupu nieruchomosci na ul. Zaryna pomiedzy Tele-Polska Sp. z 0.0. a Alior Bank S.A.
zwiekszajacy pierwotng kwote kredytu z 5,0 min zt do 5,6 mlin zt.

d. Aneks do umowy z dnia 18 czerwca 2014 r. o kredyt inwestycyjny przeznaczony na finansowanie zakupu
nieruchomosci na ul. Naruszewicza pomiedzy Tele-Polska Sp. z 0.0. a Alior Bank S.A. zwiekszajgcy pierwotng
kwote kredytu z 6,1 min zt do 9,2 min zt.

Z koncem kwietnia 2015 roku wygasty rowniez zobowigzania Spotki zwigzane z poreczeniem do kwoty 2 200 tys.
zt z tytutu umowy leasingu operacyjnego floty samochodow zawartej 1 sierpnia 2014 roku pomiedzy PKO Leasing
S.A. a kontrahentem Spétki.

2 wrzes$nia 2015 roku, W Investments S.A. (Gwarant) oraz Green S.A. podpisaty umowe gwarancji, na podstawie
ktorej Spotka udzielita umownej gwarancji sptaty zobowigzan, w przypadku nieregulowania naleznosci
zwigzanych z obrotem gazem ziemnym z zagranicg. Beneficjentem umowy jest min. Urzad Regulacji Energetyki.
Gwarancja zostata udzielona do kwoty 2 000 tys. zt i obowigzuje do dnia 31 grudnia 2017 roku. W przypadku
wykorzystania przez Beneficjenta catosci badz tgcznej kwoty gwarancji, Gwarantowi przystuguje roszczenie
wobec Spétki o zwrot uszczuplonej kwoty. Na zabezpieczenie przedmiotowego roszczenia, Green S.A. wystawita
weksel in blanco.

Ponadto Spétka poreczyta na rzecz kontrahenta umowe leasingu urzadzen drukujacych i introligatorskich.
Porecznie obejmuje miesieczny czynsz w kwocie ok. 7 tys. zt oraz miesieczne optaty za wydruk dodatkowych
kopii.

61. Informacje o zawarciu przez Spétke lub jednostke od niej zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartosé co
najmniej 10% kapitatow wtasnych Spotki

Opisano w pkt. 59 niniejszego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.
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62. Cele izasady zarzadzania ryzykiem finansowym wraz ze wskazaniem podstawowych
zagrozen

Celem zarzadzania ryzykiem finansowym jest minimalizacja negatywnych skutkow, jakie mogg wywotac czynniki
ryzyka. Poniewaz Grupa posiada rézne instrumenty finansowe, zarzadzanie ryzykiem finansowym realizowane
jest na podstawie réznych procedur i obejmuje rézne obszary dziatalnosci Grupy.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentdéw finansowych obejmuja:

e Ryzyko rynkowe (ryzyko cenowe, ryzyko wartosci godziwej zwigzane ze stopa procentowa),

e  Ryzyko kredytowe,

e  Ryzyko ptynnosci.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest ryzykiem odzwierciedlajgcym wptyw zmian cen rynkowych takich jak kursy wymiany walut,
stopy procentowe, czy ceny instrumentow kapitatowych, na wynik finansowy Grupy lub na wartos$¢ posiadanych
instrumentow finansowych.

Kredyty i pozyczki zaciggane przy zastosowaniu statych stdp procentowych narazaja Grupe na ryzyko zmiany
wartosci godziwej kredytow i pozyczek. Kredyty i pozyczki zaciggniete po zmiennych stopach procentowych
powoduja ryzyko przeptywow pienieznych.

Wedtug aktualnej struktury finansowania Grupa generalnie nie posiada kredytdw o statym oprocentowaniu.
Obecnie Grupa posiada gtéwnie kredyty na zmienng stope procentowa, co powoduje ekspozycje na ryzyko
przeptywow pienieznych. Zarzadzanie ryzykiem stop procentowych ogranicza sie do biezgcego monitorowania
sytuacji w gospodarce i przewidywanych zmian stép procentowych. Dodatkowo Grupa posiada pozyczki
krotkoterminowe ze statg stopg procentowg odzwierciedlajgcg warunki rynkowe.

Ponadto, Grupa posiada krétkoterminowe lokaty bankowe oprocentowane wg zmiennej stopy procentowe;j,
z ktérych wysokos¢ zysku uzalezniona jest od zmiany bazowych stop procentowych i czesciowo rownowazy
ryzyko przeptywdw pienieznych z tytutu finansowania.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak mozliwosci wywigzania sie z zobowigzan przez wierzycieli Spétek
Grupy. Ryzyko kredytowe zwigzane jest z trzema gtdwnymi obszarami:

e wiarygodnoscig kredytowa klientéw handlowych,

e wiarygodnoscig kredytowa instytucji finansowych tj. bankéw,

e wiarygodnoscig kredytowa podmiotéw, w ktére Spotki inwestuja, udzielaja pozyczek.

Spoétki z Grupy na biezaco monitoruja stany naleznosci od kontrahentéw, przez co narazenie ich na ryzyko
niesciggalnosci naleznosci jest nieznaczne.

W zakresie wolnych srodkdw pienieznych Spoétki z Grupy korzystajg z krotkoterminowych lokat bankowych
jedynie w wiarygodnych instytucjach finansowych.

Ryzyko ptynnosci

Spétki z Grupy jak kazdy podmiot dziatajagcy na rynku narazona jest na ryzyko utraty ptynnosci finansowe;j,
rozumiane] jako zdolno$¢ regulowania swoich zobowigzan w wyznaczonym terminie.

Spoétki z Grupy majg staty dostep do rynkéw finansowych, jako ze korzystajg z finansowania zewnetrznego,
dlatego sg narazone na ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci pozyskania nowego finansowania, jak réwniez
refinansowania obecnego zadtuzenia. Ryzyko to jest uzaleznione przede wszystkim od warunkéw rynkowych
i oceny zdolnosci kredytowej Spofki.

Spotki z Grupy zarzgdzajg swojg ptynnoscig poprzez biezagce monitorowania poziomu wymagalnych zobowigzan,
prognozowanie przeptywow pienieznych oraz odpowiednie zarzgdzanie Srodkami pienieznymi. Spotki z Grupy
inwestujg wolne srodki pieniezne w bezpieczne, krétkoterminowe instrumenty finansowe (lokaty bankowe),
ktére moga by¢ w kazdej chwili wykorzystane do obstugi zobowigzan.
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Grupa kapitatowa podejmuje dziatania majace na celu monitorowanie zmian w otoczeniu zewnetrznym dalszym
i blizszym oraz analize sytuacji wewnatrz Grupy w celu identyfikacji potencjalnych ryzyk i zagrozen oraz nastepnie
dokonuje ich oceny i podejmuje dziatania zmierzajgce do minimalizacji ewentualnych negatywnych skutkow.
Dziatania Grupy skoncentrowane s3 na odpowiedniej polityce zarzadzania ptynnoscig, monitoringu
instrumentow finansowych oraz zarzadzaniu kapitatem.

Zarzadzanie ptynnoscia

Grupa na biezgco monitoruje swojg ptynnosc i dba o nalezyty jej poziom. Ponadto, nadzdr oraz biezace dziatania

w zakresie sptywu naleznosci prowadzone s3 w oparciu o opracowang procedure windykacyjng. Zarzadzanie

ptynnoscig Grupy odbywa sie gtéwnie poprzez:

e krotko, srednio idtugoterminowe planowanie przeptywéw gotéwkowych; szczegétowe plany
krotkoterminowe aktualizowane sg przynajmniej raz na miesigc,

e dobdr odpowiednich Zrédet finansowania na podstawie analizy potrzeb spétek portfelowych i catej Grupy
oraz analizy rynku,

e biezgcy monitoring wskaznikow wynikajgcych z uméw z bankami,

e wspotprace z instytucjami finansowymi o ustalonej, wysokiej reputacji.

Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem jest zapewnienie Grupie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci
i realizowania przyjetej strategii z uwzglednieniem minimalizacji kosztu kapitatu i maksymalizacji zwrotu dla
akcjonariuszy. Zarzadzanie kapitatem ma na celu réwniez utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng i zwiekszaty wartosc dla jej
akcjonariuszy. Grupa bada na biezgco wskazniki zadtuzenia na poziomie Grupy oraz dostosowuje strukture
finansowa do swoich zamierzen inwestycyjnych oraz uwzglednia warunki rynkowe wykorzystujac oczywiscie
dzwignie finansowa. Ponizej zaprezentowano podstawowe parametry jakie s3 monitorowane przez Grupe.

Zarzadzanie kapitatem 31.12.2015 31.12.2014

Oprocentowane kredyty i pozyczki 2908 29921
Zobowigzania z tytutu leasingu, handlowe oraz pozostate zobowigzania 9684 76 275
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4502 17 786
Zadtuzenie netto 8090 88410
Kapitat wtasny 208 809 227 300
Kapitat razem 208 809 227 300
Kapitat i zadtuzenie netto 216 899 315710
Wskaznik dzwigni 3,73% 28,00%

Monitoring instrumentéw finansowych

Grupa kapitatowa dokonuje okresowej analizy istotnych instrumentéw finansowych oraz wycenia je
i klasyfikuje je pod wzgledem mozliwosci generowania przysztych dochodéw. Ponizsza tabela przedstawia
poréwnanie wartosci bilansowych iwartosci godziwych wszystkich instrumentéow finansowych Grupy,
w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywdw i zobowigzan.

Wartosc bilansowa Wartosc¢ godziwa
Aktywa finansowe 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
(badane) (badane) (badane) (badane)

Aktywa finansowe — akcje / udziaty 23378 1496 23378 1496
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1718 30030 1718 30030
Instrumenty’ f!nansowe utrzymywane do terminu 0 2338 0 2338
wymagalnosci
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez

oo 10 869 8357 10 869 8357
wynik finansowy
Naleznosci handlowe 9554 59 953 9554 59953
Pozostate naleznosci 126 043 128 341 126 043 128 341
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Pozyczki udzielone 13251 8617 13 251 8617
Srodki pieniezne 4502 17 786 4502 17 786
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 19 0 19
Wartosc bilansowa Wartosc¢ godziwa
Zobowigzania finansowe 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
(badane) (badane) (badane) (badane)

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym: 2908 29921 2908 29921
- dfugoterminowe 0 16 691 0 16 691
- krotkoterminowe 2908 13 230 2908 13230
Leasing Finansowy i dtuzne papiery wartosciowe: 36 187 36 187
- dfugoterminowe 20 62 20 62
- krétkoterminowe 16 125 16 125
Zobowigzania handlowe 4035 53277 4035 53277
Pozostate zobowigzania dtugo- i krétkoterminowe 5613 22811 5613 22811

63. Wskazanie postepowan sgdowych toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania brak jest istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem badz
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego, dotyczacych Spotek Grupy Kapitatowej. Wedtug najlepszej
wiedzy Zarzadu Spotki Grupy nie jest strong postepowan administracyjnych, ktére mogtyby miec istotny wptyw
na dziatalnos¢ Grupy, z tym zastrzezeniem, ze przed Komisjg Nadzoru Finansowego toczg sie dwa postepowania
z wniosku o ponowne rozpatrzenie spraw, w ktérych Komisja Nadzoru Finansowego natozyta na Emitenta kary w
tacznej wysokosci 400 tys. zt, w zwigzku z wykonywaniem przez Emitenta obowigzkéw informacyjnych w roku
2010 oraz 2012. Spétka przedstawita we wnioskach o ponowne rozpatrzenie sprawy szczegétowe argumenty
prawne oraz faktyczne, uzasadniajgce —w ocenie Spoétki — odstgpienie od natozenia kar lub ich znaczne obnizenie.

64. Informacje o zawarciu przez Spétke lub jednostki zaleinej jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

Spotki Grupy Kapitatowej nie zawieraty istotnych umoéw z jednostkami powigzanymi na warunkach odbiegajacych
od warunkdéw rynkowych.

65. Transakcje z jednostkami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym Spétka nie zawierata z podmiotami powigzanymi transakcji, ktore ze wzgledu na
swojg wartos¢ mozna uznac za znaczace, tj. stanowigce znaczgcy procent kapitatéw wtasnych Spétki, a ktorych
warunki odbiegatyby od warunkéw rynkowych.

W ponizszych tabelach zaprezentowano:

e saldo rozliczen wykazane w pakietach / sprawozdaniach finansowych Spétek tworzgcych Grupe Kapitatowg
z podmiotami powigzanymi na wskazany dzien bilansowy,

e wartosci transakcji w okresie sprawozdawczym istotne z punktu widzenia odbiorcy sprawozdania
finansowego w okresie od 01.01.2014 —31.12.2014 oraz w okresie 01.01.2015 —31.12.2015 roku.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 roku (w tysiacach PLN)

31.12.2015 (badane)
Pozycja .s.pl:awozdan.la W Investments S.A. Green S.A. Polski Koncern TelMasters WinQbator WinVentures WinVentures RAZEM
z sytuacji finansowej Energetyczny S.A. Sp.zo.0. Sp. zo.0. Sp. zo.0. Sp. z 0.0. SKA

Aktywa (w tys. PLN)
Naleznosci handlowe 107 7 55 0 0 0 0 169
Udzielone kredyty i pozyczki 4868 0 0 0 0 0 0 4 868
Pozostate naleznosci 0 0 0 0 0 0 0 0

Pasywa (w tys. PLN)
Zobowiazania handlowe 0 117 47 7 0 0 0 171
Zobowiazania z tytutu
kredytéw i pozyczek 0 2182 255 0 2406 25 0 4868
Pozostate zobowigzania 0 0 0 0 0 0 0 0

Polski Koncern W Financials Pakiety GK Tele-Polska
Pozycja sprawozdania W Investments WinVentures Green S.A Energetyczn Sp. z0.0. Mniejszosciowe Holding S.A. TelMasters WinQbator WinVentures RAZEM
z catkowitych dochodow S.A. Sp. z 0.0. SKA o i Ay Y (do dnia utraty S.A. (do dnia (do dnia utraty Sp. zo.0. Sp. zo.0. Sp. zo.0.
o kontroli) utraty kontroli) kontroli)
w tys. PLN
Przychody netto ze sprzedazy
produktéw i ustug 1229 (2) 212 57 6 0 74 839 219 0 298 76 858 Str | 86
Przychody finansowe 234 0 0 0 0 0 374 0 0 0 608
w tys. PLN

Ustugi obce 0 300 733 176 0 0 74915 721 0 14 76 858
Koszty finansowe 0 0 261 20 16 83 196 0 33 0 608
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 roku (w tysiacach PLN)

31.12.2014 (badane)

Pozycja sprawozdania W Investments W Fmenaal W Financials .P.akle'ty_ GK Tele-Polska TelMasters WinQbator WinVentures
e ; Services Green S.A. Mniejszosciowe . RAZEM
z sytuacji finansowej S.A. G2.06E Sp.zo.0. SA Holding S.A. Sp. zo.0. Sp. zo.0. Sp. z0.0.
Aktywa (w tys. PLN)
Naleznoéci handlowe 431 56 0 0 20 002 170 0 0 20 659
Udzielone kredyty i pozyczki 3119 0 5 0 9976 0 0 0 13 100
Pozostate naleznosci 190 0 0 0 4671 0 0 0 4861
Pasywa (w tys. PLN)

Zobowiazania handlowe 17 136 0 26 20173 286 0 20 20 659
Zobowigzania z tytutu
kredytéw i pozyczek 0 5228 787 0 6852 0 203 25 13 100
Pozostate zobowigzania 0 0 0 0 4861 0 0 0 43861

Pozycja sprawozdania W Investments W! Ltd Eurokn.owledge W Financials .P.akle’ty. GK Tele-Polska TelMasters WinQbator WinVentures

. a (do dnia utraty Green S.A. (do dnia utraty Mniejszosciowe . RAZEM
z catkowitych dochodéw S.A. kontroli) kontroli) Sp. z0.0. SA Holding S.A. Sp. zo0.0. Sp. zo0.0. Sp. zo0.0.
w tys. PLN
Przychody netto ze sprzedazy
produktéw i ustug 53 1946 618 0 2 10 134033 933 27 137 622
Przychody finansowe 3 389 224 0 33 0 572 0 1 1227
w tys. PLN

Ustugi obce 1139 27 598 1946 0 0 133238 668 0 137 616
Koszty finansowe 316 37 0 0 0 51 823 1 0 1228
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 roku (w tysigcach PLN)

66.

Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej

Wynagrodzenia w W Investments S.A.

01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2014 - 31.12.2014

(badane) (badane)
Wynagrodzenia Zarzadu, w tym: 84 204
- krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 84 204
w tym wynagrodzenie Piotra Wisniewskiego 84 204
- $wiadczenia po okresie zatrudnienia
- pozostate Swiadczenia pracownicze
- $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
- ptatnosci na bazie akcji
Wynagrodzenia Organéw Nadzoru, w tym: 65 65
- krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 65 65
- $wiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0
- pozostate Swiadczenia pracownicze 0 0
- $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0 0
- ptatnosci na bazie akcji 0 0
RAZEM 145 269
Wynagrodzenia w W Investments S.A. od jednostek zaleznych 01.01.2015 = 31.12.2015 01.01.2014 = 31.12.2014
(badane) (badane)
Wynagrodzenia Zarzadu, w tym: 199 2160
- krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 199 2160
w tym wynagrodzenie Piotra Wisniewskiego 199 1218
w tym wynagrodzenie Matgorzata Walczak 0 440
w tym wynagrodzenie Piotr Sawala 0 501
- $wiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0
- pozostate Swiadczenia pracownicze 0 0
- $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0 0
- ptatnosci na bazie akcji 0 0
Wynagrodzenia Organéw Nadzoru, w tym: (1] 0
- krotkoterminowe swiadczenia pracownicze 0 0
- $wiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0
- pozostate swiadczenia pracownicze 0 0
- $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0 0
- ptatnosci na bazie akcji 0 0
RAZEM 199 2160
Wynagrodzenia w jednostkach zaleznych 01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014
(badane) (badane)
Wynagrodzenia Zarzadu, w tym: 695 645
- krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 695 621
- $wiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0
- pozostate swiadczenia pracownicze 0 0
- $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0 24
- ptatnosci na bazie akcji 0 0
Wynagrodzenia Organéw Nadzoru, w tym: 30 8
- krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 30 8
- $wiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0
- pozostate swiadczenia pracownicze 0 0
- $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0 0
- ptatnosci na bazie akcji 0 0
RAZEM 725 653
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 roku (w tysigcach PLN)

67. Inne transakcje z udziatem Cztonkéw Zarzadu

Pozostate transakcje z udziatem Cztonkéw Zarzadu zostaty opisane w nocie 12.3 niniejszego sprawozdania
finansowego.

68. Zatrudnienie

Zatrudnienie w W Investments S.A. 31.12.2015 31.12.2014

Pracownicy produkcyjni 0 0
Pracownicy administracji 11 12
Razem 11 12
Zatrudnienie w jednostkach zaleznych 31.12.2015 31.12.2014

Pracownicy produkcyjni 0 0
Pracownicy administracji 27 147
Razem 27 147
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69. Transakcje z podmiotem dokonujagcym badania sprawozdania finansowego

Transakcje W Investments S.A. z podmiotem dokonujgcym badania sprawozdania finansowego

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne za rok obrotowy 01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014

- za badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego 23 24
sprawozdania finansowego

- za przeglad potrocznego jednostkowego i skonsolidowanego 19 18
sprawozdania finansowego

Razem 42 42

Transakcje jednostek zaleznych z podmiotami dokonujgcymi badan sprawozdan finansowych

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne za rok obrotowy 01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014

- za badanie rocznego sprawozdania finansowego 23 67
- za badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania 0 8
finansowego

- za przeglad potrocznego jednostkowego i skonsolidowanego 0 25
sprawozdania finansowego

Razem 23 100

70. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym.

Dnia 10 marca 2016 roku Spétka zawarta aneks do umowy z dnia 25 listopada 2014 roku ("Umowa"), dotyczacej
sprzedazy udziatéw spoétki Dengold Capital Limited z siedzibg na Cyprze ("Dengold"). Zgodnie z zawartym
aneksem pozostata czes$¢ ceny za udziaty zostanie zaptacona przez Dengold w terminie do dnia 31 marca 2016
roku. Strony dopuscity mozliwo$¢ dokonania zaptaty w transzach. Pozostate postanowienia Umowy pozostaty
bez zmian.

Po dniu bilansowym nie wystgpity inne istotne dla Emitenta zdarzenia, ktére nie zostatyby opisane w niniejszym
sprawozdaniu.
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za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 roku (w tysigcach PLN)

M vpsrnpntd’

71. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzagdzono sprawozdanie finansowe,
nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wptynacé na przyszte wyniki.

W okresie pomiedzy dniem 31 grudnia 2015 roku, a dniem publikacji niniejszego sprawozdania, nie zanotowano
zdarzen, nieujetych w sprawozdaniu, ktére moga w znaczacy sposéb wptynac na przyszte wyniki Spotki.

Podpis Zarzadu W Investments S.A.

Imie i Nazwisko Petniona funkcja Podpis

Piotr Mikotaj Wisniewski Prezes Zarzadu
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Warszawa, 18 marca 2016 r.
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