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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2013 roku (w tysiacach PLN)

Wybrane dane finansowe skonsolidowane za okres dwunastu miesiecy

zakonczonych 31 grudnia 2013 roku

w tys. zt w tys. EUR
31.12.2013r. 3]:_"2'12'.20.12 r- 31.12.2013r. 3:'2'12'.20.12 r-
WYBRANE DANE FINANSOWE 12 miesiecy a1 1"2":;'3" 12 miesiecy a1 1"2“;3'fzcy
31.12.2013r. 222002F 1 39 12 2013 1. SeEIR T
(badane) (niebadane, e (niebadane,
przeszktatcone) przeksztatcone)
Przychody tacznie catkowite 252 561 253702 59976 60 787
Przychody ze sprzedazy 227 181 242 614 53949 58 131
Koszty dziatalnosci operacyjnej (217 288) (236 717) (51 600) (56 718)
Zysk (strata) na sprzedazy 9893 5897 2349 1413
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 8390 10 406 1992 2493
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8629 18 203 2049 4361
Zysk (strata) netto 14 292 13 852 3394 3319
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
Piywy pienic (30922) 6528 (7 343) 1564
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
rrzeplywy plenie 14722 (21272) 3496 (5 097)
inwestycyjnej
Przept ienigz tto z dziatalnosci
f.rzep ywy pienigzne netto z dziatalnosci 26 276 10057 6 240 4566
inansowej
31122013y, | SL122012r g 45 2013, | 31122012
b (niebadane, T (niebadane,
przeksztatcone) przeksztatcone)
Aktywa trwate 176 981 177 373 42 675 43 387
Aktywa obrotowe 177 477 123919 42 794 30311
Kapitat wiasny 228 380 187 899 55068 45961
Zobowiazania i rezerwy dfugoterminowe 13753 11277 3316 2758
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 112 325 102 117 27 085 24 978
31.12.2013r. 31.12.2012 . 31.12.2013 r. 31.12.2012 .
b (niebadane, Ty (niebadane,
przeksztatcone) przeksztatcone)
Sredniowazona liczba akcji W Investments S.A. 715 250 563 42 465984 715 250 563 42 465 984
Sredniowazona liczba akcji W Investments S.A.* 8940632 530 825 8940632 530825
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt)* 25,54 353,98 6,16 86,58
Zysk (strata) za okres na jedng akcje (w zt)* 1,60 26,10 0,39 6,25
31.12.2013r. 31.12.2012 . 31.12.2013 r. 31.12.2012 .
b (niebadane, Ty (niebadane,
przeksztatcone) przeksztatcone)
Sredniowazona (rozwodniona) liczba akgji 1507 740 471 1615 192 200 1507 740471 1615 192 200
Sredniowazona (rozwodniona) liczba akcji* 18 846 756 20189 903 18 846 756 20 189 903
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt)* 12,12 9,44 2,92 2,31
Zysk (strata) za okres na jedng akcje (w zt)* 0,76 0,69 0,18 0,16

*do przeliczenia wskazanych danych finansowych zostata przyjeta

w nocie 36 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

liczba akcji uwzgledniajaca ,resplit”

, 0 ktérym mowa

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EURO wedtug nastepujacych zasad:

" poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzier 31 grudnia 2013 roku przez

Narodowy Bank Polski (4,1472 zt / EURO),

- poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywoéw srodkéw pienieznych —

wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni

dzien kazdego zakoiczonego miesigca okresu sprawozdawczego (4,2110 zt / EURO) w 2013 roku,

" poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzier 31 grudnia 2012 roku przez

Narodowy Bank Polski (4,0882 zt / EURO),

poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw srodkéw pienieznych — wedtug

kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego

zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego (4,1736 zt / EURO) w 2012 roku.

Skonsolidowana informacja dodatkowa do rocznego sprawozdania finansowego stanowi jego integralng cze$¢
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2013 roku (w tysiacach PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodow

za okres 12 miesiecy zakoniczony 31 grudnia 2013 roku

Skonsolidowane sprawozdanie 01.01.2013 - 31.12.2013 01'01'2912 -31.12.2012
z catkowitych dochodéw Nota (badane) (TR,
przeksztatcone)

Przychody ze sprzedazy 17 227 181 242614
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 224 985 217 209
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéow 2196 25 405
Koszty dziatalnosci operacyjnej 18 (217 288) (236 717)
Amortyzacja (6511) (7 518)
Zuzycie materiatéw i energii (1517) (1499)
Ustugi obce (195 993) (197 024)
Podatki i optaty (1 439) (924)
Wynagrodzenia (7 445) (5 605)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (976) (786)
Pozostate koszty rodzajowe (630) (962)
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow (2777) (22 399)
Zysk (strata) na sprzedazy 9 893 5897
Pozostate przychody operacyjne 19 15 284 6951
Pozostate koszty operacyjne 19 (16 787) (2 442)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 8390 10 406
Przychody finansowe 20 10 096 4137
Koszty finansowe 20 (16 169) (4 296)
e e e vl
0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8629 18 203
Podatek dochodowy 21 11244 (1377)
- biezqcy podatek dochodowy 21 (1 266) (1 656)
- odroczony podatek dochodowy 21 12 510 279
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 19 873 16 826
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej (104) 0
Zysk (strata) netto 19 769 16 826
izzktr(csjirata) przypisana akcjonariuszom niesprawujgcym 5477 2974
’Z)\;sdk n(::;zt:ir:neit::jqp::\ézadajaca akcjonariuszom 14292 13 852

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych
catkowitych dochodéw

01.01.2013 - 31.12.2013

01.01.2012 - 31.12.2012

Pozostate catkowite dochody: (729) (9 180)
Pozycje, ktére nie beda reklasyfikowane do wyniku 0 0
Pozycje, ktére moga by¢ reklasyfikowane do wyniku w pézniejszych

YC) ) 83 by Y y! p JSzy! (729) (9 180)
okresach:
Zysk/strata netto z tytutu wyceny aktywow finansowych dostepnych 4 0
do sprzedazy
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica (771) (9 180)
Catkowite dochody przypadajace na akcjonariuszy jednostki

owite de y przypadaja jonariuszy j i e 4672

dominujacej
C'a’fkowrce df)chody przypadajace na akcjonariuszy/udziatowcow N 2974
niekontrolujacych
Suma catkowitych dochodéw netto 19 040 7 646

Skonsolidowana informacja dodatkowa do rocznego sprawozdania finansowego stanowi jego integralng cze$¢
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2013 roku (w tysiacach PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien
31 grudnia 2013 roku

Skonsolidowane sprawozdanie 31.12.2013 3:!"12'2012
z sytuacji finansowej (AKTYWA) Nota (badane) il iy
przeksztatcone)
Aktywa trwate 176 981 177 373
Rzeczowe aktywa trwate 23 9960 20340
Wartosé firmy 25 21485 32762
Inne wartosci niematerialne 24 9773 403
Nieruchomosci inwestycyjne 26 30233 5641
:r;\t/sgf\zl\s,zijyixii(ir;ostkach wspotzaleznych 27 82 984 117 212
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 30 601 737
Pozyczki udzielone 29 8227 0
Instrumenty’ ffnansowe utrzymywane do terminu 33 0 0
wymagalnosci
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21 13720 278
Pozostate aktywa trwate 0 0
Aktywa obrotowe 177477 123919 OStr. | 6
Zapasy 35 0 1519
Naleznosci handlowe 34 70331 55717
:\lPaDIeoi:)os'ci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 34 259 223
Pozostate naleznosci 34 33197 20271
Q,I;tr:/iv;?i:::::\,?,\;le wyceniane w wartosci godziwej przez 31 5 468 2117
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 30 0 12
Pozyczki udzielone 29 3774 26310
w\s/:]:l;gwaelrr:(t)\;cf;nansowe utrzymywane do terminu 33 1380 31
Rozliczenia miedzyokresowe 36 6 836 5064
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 37 22 730 12 655
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 38 33502 0
AKTYWA RAZEM 354 458 301 292

Skonsolidowana informacja dodatkowa do rocznego sprawozdania finansowego stanowi jego integralng czes¢



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2013 roku (w tysiacach PLN)

Skonsolifi‘oyvane spra!wozdanie Nota 31.12.2013 (?\?jl.aza'j:::,

z sytuacji finansowej (PASYWA) (badane) e
Kapitaty wtasne 228 380 187 899
Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki dominujacej 169 076 151 599
Kapitat zaktadowy 39 175 302 4452
:zpmitizzlz:;asowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 0 90 000
Akcje wtasne (wielko$¢ ujemna) 0 0
Pozostate kapitaty 40 23138 7 836
Kapitat z aktualizacji wyceny 42 0
Rdznice kursowe (9991) (9 220)
Niepodzielony wynik finansowy 41 (33 707) 44 679
Wynik finansowy biezacego okresu 41 14 292 13 852
Kapitat akcjonariuszy niesprawujacych kontroli 59 304 36 300
Zobowiazania i rezerwy diugoterminowe 13 753 11 277
Kredyty i pozyczki 42 10 205 10 469
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe a4 1116 282
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21 2432 526
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0 0
Pozostate rezerwy 67 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 0 0
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 112 325 102 117
Kredyty i pozyczki 42 19 901 32919
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej 0 0
przez wynik finansowy

Zobowiazania handlowe 43 48 515 46 749
(Z;é)g\;’v)iqzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 43 641 209
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 43 20427 19 400
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0 0
Pozostate rezerwy 67 200 72
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 45 5228 2768
amyikowarymi ko prseanacione o sprzedaty 38 17413 0
PASYWA RAZEM 354 458 301 292
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2013 roku (w tysiacach PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 12- u miesiecy
zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

01.01.2013 - 31.12.2013

01.01.2012 - 31.12.2012

(niebadane,
Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych (badane) T —
DZIAtALNOSC OPERACYINA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 8629 18 203
Korekty razem (38471) (10 522)
Amortyzacja 6511 7518
Odpisy wartosci firmy / zysk z tytutu okazyjnego nabycia (1973) 0
Metoda praw wtasnosci dla j. podporzadkowanych (6 408) (4 140)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 9 374
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 710 (906)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (4 793) (9 685)
Zmiana stanu rezerw 123 67
Zmiana stanu zapasow 0 2342
Zmiana stanu naleznosci (31176) (29 702)
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow (18 067) 21748
Zmiana stanu rozliczenn miedzyokresowych i pozostatych aktywow 1062 616
Inne korekty 15531 1246
Gotdwka z dziatalnosci operacyjnej (29 842) 7 681
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony (1 080) (1153)
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (30922) 6528
DZIAALNOSC INWESTYCYINA
Wptywy 69 118 57 644
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 329 3
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0 2211
Zbycie aktywow finansowych 43 003 6077
Otrzymane odsetki 18 5
Otrzymane dywidendy 0 0
Sptata udzielonych pozyczek 22734 170
Inne wptywy inwestycyjne 3034 49 178
Wydatki (54 396) (78 916)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych (11 628) (7 830)
Nabycie inwestycji w nieruchomosci (14 591) (10 442)
Whydatki na aktywa finansowe (13 553) (9 010)
Udzielenie pozyczek (10 400) 0
Inne wydatki inwestycyjne (4 224) (51 634)
B. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 14 722 (21 272)
DZIAtALNOSC FINANSOWA
Wptywy 67 808 79 070
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych 22 985 7475
oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 44 818 70 757
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Inne wptywy finansowe 5 838
Wydatki (41 533) (60 013)
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0 0
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 0 (50)
Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
Sptaty kredytow i pozyczek (39 402) (57 637)
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (185) (150)
Odsetki (1946) (2036)
Inne wydatki finansowe 0 (140)
C. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 26 276 19 057
D. Przeptywy pieniezne netto razem 10 075 4313
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 10 075 4313
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 12 655 8342
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 22730 12 655
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2013 roku (w tysiacach PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie zmian w kapitale wiasnym za okres 12 — u miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2013 roku

Razem

Zestawienie zmian Kapitat sprlizzlat:; Zekcji . LRSS Pozostate Niepodzi‘elony fir:’:::;tvy '::rat?\? akc;(::;:?l:szy Razem kapitaty

w skonsolidowanym kapitale wiasnym zaktadowy* powyzej ceny GeiSiiesps kurs.o we . kapitaty ) il biezacego akcjonariuszy | niesprawujacych wiasne
nominalnej L CLE e LELEE okresu jednostki kontroli
dominujacej
12 miesiecy zakoriczonych 31.12.2012 r. (niebadane, przeksztatcone)

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2012 r. 47 454 90 000 0 (40) 6 037 (17 442) 21010 147 019 25477 172 496
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 47 454 90 000 0 (40) 6 037 (17 442) 21010 147 019 25477 172 496
Emisja akcji 5974 0 0 0 0 0 0 5974 0 5974
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Umorzenie akgji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszty umorzenia akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ptatnosci w formie akcji wiasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto 0 0 0 0 1753 19 257 (21 010) 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Obnizenie kapitatu zaktadowego (48 976) 0 0 0 0 0 0 (48 976) 0 (48 976)
Pozostate zmiany 0 0 0 0 46 42 864 0 42 910 7 849 50759
Suma dochoddw catkowitych 0 0 0 (9 180) 0 0 13 852 4672 2974 7 646
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2012 r. 4452 90 000 0 (9 220) 7 836 44 679 13 852 151 599 36 300 187 899

*Informacje poréwnawcze prezentowane w sprawozdaniu finansowym skorygowano retrospektywnie w celu odzwierciedlenia kapitatu prawnego jednostki dominujacej z prawnego punktu widzenia (jednostki

przejmowanej dla celéw rachunkowych)
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2013 roku (w tysiacach PLN)

Kapitat ze e s . . . Wynik Rpital Kapitat
.. . 5 . i . Roéznice Kapitat z | Niepodzielony | _. wtasny . . Razem
Zestawienie zmian w Kapitat sprzedazy akcji Akcje Pozostate o N finansowy . . akcjonariuszy .
. N .. kursowe z ) aktualizacji wynik .. akcjonariuszy | . ) kapitaty
skonsolidowanym kapitale wtasnym zaktadowy powyzej ceny wiasne . . kapitaty " biezacego ) . niesprawujacych
. . przeliczenia wyceny finansowy jednostki . wiasne
nominalnej okresu . kontroli
dominujacej
12 miesiecy zakoriczonych 31.12.2013 r. (niebadane)

Kapitat wtasny na dzieri 01.01.2013 r. 4452 90 000 0 (9 220) 7836 0 44 679 13 852 151 599 36 300 187 899
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 4452 90 000 0 (9 220) 7 836 1] 44 679 13 852 151 599 36 300 187 899
Emisja akcji 170 850 0 0 0 0 0 0 0 170 850 0 170 850
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ptatnosci w formie akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto 0 0 0 0 6151 0 7701 (13 852) 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ffod2|a1 niepodzielonego wyniku 0 0 0 0 197 0 (197) 0 0 0 0
finansowego

Pozostate zmiany 0 (90 000) 0 0 8954 0 (85 890) 0 (166 936) 17 527 (149 409)
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 (771) 0 42 0 14 292 13563 5477 19 040
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2013r. 175 302 0 0 (9991) 23138 42 (33707) 14 292 169 076 59 304 228 380
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2013 roku (w tysigcach PLN)

Informacja dodatkowa wraz ze sprawozdaniem z dziatalnosci Spétki za 2013 roku

1. Informacje ogdine

1. Informacje podstawowe

W Investments Spoétka Akcyjna (,Emitent”, ,Spdtka”, ,W Investments”) jest spdtka notowang na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”). Siedzibg Spotki jest miasto Warszawa, biuro spétki miesci
sie przy ul. Prostej 32, (00-838) w Warszawie.

Spoétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS 0000045531. Spotce nadano numer statystyczny REGON 670821904 oraz numer identyfikacji
podatkowej NIP 796-006-96-26. Czas trwania Spétki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest dziatalnosé holdingéw finansowych (64.20.Z PKD).
Akcje Spotki sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. od 1996 roku.

W Investments dziata w segmentach inwestycyjnym oraz ustug finansowych i posrednictwa. W ramach
dziatalnosci inwestycyjnej Spoétka angazuje sie w projekty private equity/venture capital, jak réwniez inicjuje
wtasne przedsiewziecia biznesowe. W segmencie ustug finansowych Spodtka koncentruje sie na ustugach
doradczych przy pozyskiwaniu finansowania, zaréwno w formie kapitatowej jak i dtuznej, jak réwniez na
zarzadzaniu aktywami. Dodatkowo, Spétka posiadajgc know —how oraz doswiadczenie w prowadzeniu biznesu
w branzy telekomunikacyjnej w Polsce oraz na rynkach zagranicznych swiadczy ustugi w zakresie pozyskiwania
klientéw dla ustugi hurtowej terminacji ruchu telekomunikacyjnego, udostepniania infrastruktury
teletechnicznej i wszelkich aspektéw miedzynarodowej wspotpracy operatorskiej.

W okresie od 19 lipca 2013 do grudnia 2013 Spétka byta podmiotem zarzadzajagcym trzech funduszy
inwestycyjnych: WI Inwestycje Rolne Fundusz Inwestycyjny Zamkniety AN, WI Czysta Technologia Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety AN oraz WI Inwestycje Selektywne Fundusz Inwestycyjny Zamkniety AN.

Spoétka prowadzi wyzej wskazang dziatalno$¢ samodzielnie lub za posrednictwem wyspecjalizowanych
podmiotow z Grupy Kapitatowej W Investments.

2. Przejecie i potaczenie spotki Internet Group S.A. z W Investments

Przejecie spotki W Investments S.A. (,,Spdtka Przejmowana”) zostato wpisane w strategie budowania wartosci
dawnego Internet Group S.A. (,Internet Group”). Pierwszy etap inwestycji rozpoczat sie w dniu 24 stycznia 2013
roku, kiedy to Spotka nabyta 23 571 027 akcji w kapitale zaktadowym Spétki Przejmowanej za taczng cene 40
071 tys. zt. Nastepnie, w dniu 30 stycznia 2013 roku, Spétka nabyta kolejne 61 303 132 akcje w kapitale
zaktadowym Spotki Przejmowanej za taczng cene 104 215 tys. zt, stajgc sie wiascicielem akcji Spotki
Przejmowanej uprawniajacych do 84,45% ogdlnej liczby gtoséw tejze spdtki. Dnia 15 marca 2013 roku Spétka
nabyta dodatkowe 8 922 959 akcji. W dniu 27 maja 2013 roku Spdtka nabyta 6 702 882 akcje Spotki
Przejmowanej za faczng cene 11 395 tys. zt stanowigce 6,67% kapitatu zaktadowego Spotki Przejmowane;j.
tacznie, na dzien 27 maja 2013 roku, Spodtka posiadata 100 500 000 akcji Spotki Przejmowanej stanowigcych
100% w kapitale zaktadowym i uprawniajacych do 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoéfki.

Nastepnie Zarzad Internet Group powziat decyzje o zamiarze pofaczenia ze Spétka Przejmowang, gdyz w opinii
Zarzadu pofaczenie miato mieé pozytywny wptyw na dalszy rozwdj Internet Group.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2013 roku (w tysigcach PLN)

W dniu 19 lipca 2013 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sqgdowego dokonat ostatecznego wpisu do rejestru przedsiebiorcdw potgczenia obu spoétek.
Potfaczenie poprzedzone zostato zmiang firmy z Internet Group Spdtka Akcyjna na W Investments Spotka
Akcyjna. Przedmiotowa zmiana dokonana zostata na podstawie Uchwaty nr 46 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia W Investments, ktére obyto sie w dniu 29 czerwca 2013 roku, a na mocy postanowienia Sadu
z dnia 12 lipca 2013 roku, zmiana firmy wpisana zostata do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego. W wyniku potgczenia caty majatek Spotki Przejmowanej zostat przeniesiony na Internet Group.
Spoétka Przejmowana utracita byt prawny i zostata wykreslona z rejestru przedsiebiorcow. Internet Group,

obecnie W Investments S.A., kontynuuje dziatalnos¢ prowadzong do tej pory przez Spétke Przejmowana.

2. Sktad Grupy

Sktad Grupy Kapitatowej W Investments S.A. na dzien 31 grudnia 2013 roku

Jednostka dominujaca:

Nazwa Segment Siedziba
W Investments S.A. Inwestvcie Warszawa
(d:Internet Group S.A.) vd Str. | 12
Spotki zalezne od W Investments S.A., objete metodg petng poprzez kontrole bezposrednig na dzien 31 grudnia
2013 roku:
Nazwa Segment Siedziba
Euroknowledge Group Limited Ustugi Malta
W Investments Limited Inwestycje Cypr
W Financials Sp. z o.0. .
. . Ustugi Warszawa

(d: W Investments Financial Sp. z 0.0) &
W Investments Towarzystwo Funduszy .

. Inwestycje Warszawa
Inwestycyjnych S.A.
WinQubator Sp. z 0.0. Inwestycje Wtoctawek

Spotki zalezne od W Investments S.A., objete metodg petng poprzez kontrole posrednig na dzien 31 grudnia

2013 roku:

Nazwa Segment Siedziba
Platinum Hypo S.A. Ustugi Warszawa
Green S.A. Handel Warszawa
Tele-Polska Holding S.A. Telekomunikacja Warszawa
TelePolska Sp. z 0.0. Telekomunikacja Warszawa
DID Sp. z 0.0. Telekomunikacja Warszawa
Teltraffic Sp. z 0.0. Telekomunikacja Warszawa
E-Telko Sp. z 0.0. Telekomunikacja Warszawa
Polska Energia Pro Sp. z 0.0. Handel Warszawa
Mail-Box Sp. z 0.0. Telekomunikacja Warszawa
TelMasters Sp. z 0.0. Telekomunikacja Wroctaw
W Investments S.A. 1 SKA Inwestycje (Nieruchomosci) Warszawa
W Investments S.A. 2 SKA Inwestycje (Nieruchomosci) Warszawa
W Investments S.A. 3 SKA Inwestycje (Nieruchomosci) Warszawa
W Investments S.A. 4 SKA Inwestycje (Nieruchomosci) Warszawa
W Investments S.A. 5 SKA Inwestycje (Nieruchomosci) Warszawa
W Investments S.A. 6 SKA Inwestycje (Nieruchomosci) Warszawa
W Investments S.A. 7 SKA Inwestycje (Nieruchomosci) Warszawa
W Investments S.A. 8 SKA Inwestycje (Nieruchomosci) Warszawa
W Investments S.A. 9 SKA Inwestycje (Nieruchomosci) Warszawa
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2013 roku (w tysigcach PLN)

Nazwa Segment Siedziba

W Investments S.A. 10 SKA Inwestycje (Nieruchomosci) Warszawa
W Investments S.A. 11 SKA Inwestycje (Nieruchomosci) Warszawa
W Investments S.A. 12 SKA Inwestycje (Nieruchomosci) Warszawa
W Investments S.A. 13 SKA Inwestycje (Nieruchomosci) Warszawa
W Investments S.A. Inwestycje SelektywnelSKA | Inwestycje Warszawa
W Investments S.A. Inwestycje Selektywne4SKA | Inwestycje Warszawa
W Investments S.A. 1 Czysta Technologia SKA Inwestycje Warszawa
W Investments S.A. 2 Czysta Technologia SKA Inwestycje Warszawa
W Investments S.A. 3 Czysta Technologia SKA Inwestycje Warszawa
W Investments S.A. 4 Czysta Technologia SKA Inwestycje Warszawa
W Investments S.A. 5 Czysta Technologia SKA Inwestycje Warszawa
W Investments S.A. 6 Czysta Technologia SKA Inwestycje Warszawa

Spoétki bedgce jednostkami stowarzyszonymi wobec W Investments S.A., objete metodg praw wtasnosci
poprzez kontrole posrednig na dzier 31 grudnia 2013 roku:

Nazwa Segment Siedziba

Platinum Properties Group S.A. Grupa Deweloperska Warszawa Str. | 13
Everybody S.A. Health&Care Warszawa

Technoboard Sp. z 0.0. Inwestycje Warszawa

Zien Sp. z 0.0. Dobra Luksusowe Warszawa

Made2Measure Sp. z 0.0. Innowacje Warszawa

Black Cherry Sp. z o.0. Ustugi Warszawa

Spotki, ktérych udziaty lub akcje posiadane sg przez W Investments S.A. bezposrednio lub posrednio, nie
podlegajace konsolidacji na dzier 31 grudnia 2013 roku:

Nazwa Segment Siedziba
Nowogrodzka 4 Sp. z o.0. Nieruchomosci Warszawa
TWT Sp. z o0.0. Ustugi Warszawa
EBC Solicitors S.A. Prawo Warszawa
EB Reduta Sp. z 0.0. Ustugi Warszawa
EB Ekopark Sp. z 0.0. Ustugi Warszawa
IQ Partners S.A. Inwestycje Warszawa
The Farm Group 51 S.A. IT/Rozrywka Gliwice
Broad Gate S.A. Handel Warszawa
Infinity 8 S.A. Inwestycje Warszawa
WI EEC Ventures Sp. z o0.0. Inwestycje Warszawa
Goldwyn Capital S.A. Inwestycje Warszawa
Frugoton Ltd Ustugi Stany Zjednoczone
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2013 roku (w tysigcach PLN)

Struktura Grupy Kapitatowej W Investments S.A. na dzien 31 grudnia 2013 roku
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2013 roku (w tysigcach PLN)

W stosunku do raportu za 2012 roku, w ktérym Emitent faktycznie nie posiadat Grupy Kapitatowej, struktura
Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2013 roku przedstawiona powyzej uwzglednia wszytkie zmiany
dokonane w roku sprawozdawczym. Natomiast w stosunku do struktury kapitatowej dawnego W Investments,
tj. spotki przejmujacej z ekonomicznego punktu widzenia, mozna wyrdzni¢ nastepujace zmiany, ktére
zaprezentowano w ponizszej tabeli:

31.12.2012 31.12.2013
Nazwa spotki : :
podpo::::awania LLHE podpo::::::.iwania LCHE

W Investments Ltd. zalezna 100,00% zalezna 100,00%
Platinum Hypo S.A. zalezna 100,00% zalezna 100,00%
Green S.A. zalezna 99,99% zalezna 99,99%
2’;’: Fvicl"":;i::‘scisapl' Szp(.)'zoé).o.) zaleina 100,00% zaleina 100,00%
Tele - Polska Holding S.A. zalezna 49,99% zalezna 49,99%
e-Telko Sp. z 0.0. zalezna 49,99% zalezna 49,99%
Teltraffic Sp. z 0.0. zalezna 49,99% zalezna 49,99% Str. | 15
DID Sp. z0.0. zalezna 49,99% zalezna 49,99%
TelePolska Sp. z 0.0. zalezna 49,99% zalezna 49,99%
Polska Energetyka Pro Sp. z 0.0. - 0,00% zalezna 49,99%
MailBox Sp. z 0.0. stowarzyszona 25,49% zalezna 49,99%
Telekomunikacja dla Domu Sp. z 0.0. - 0,00% zalezna 49,99%
Nowogrodzka 4 sp. z 0.0. - 0,00% zalezna 99,99%
Przy Parku XIV sp. z 0.0. - 0,00% zalezna 72,00%
TelMasters sp. z 0.0. - 0,00% zalezna 70,00%
Euroknowledge Ltd. - 0,00% zalezna 100,00%
Everybody S.A. * stowarzyszona 50,00% stowarzyszona 50,00%
Black Cherry sp. z 0.0. zalezna 100,00% stowarzyszona 25,00%
Platinum Properties Group S.A. * stowarzyszona 31,88% stowarzyszona 25,81%
TWT sp. z o.0. stowarzyszona 50,00% stowarzyszona 50,00%
Technoboard sp. z 0.0. * - 0,00% stowarzyszona 50,00%
Zien sp. z 0.0. - 0,00% stowarzyszona 21,59%
Made2Measure sp. z 0.0. - 0,00% stowarzyszona 45,00%
Frugoton Ltd. - 0,00% stowarzyszona 20,00%
WI EEC Ventures sp. z 0.0. - 0,00% stowarzyszona 50,00%
Broad Gate S.A. zalezna 52,20% aktywo finansowe 18,26%
EBC Solicitors S.A. aktywo finansowe 3,33% aktywo finansowe 3,33%
1Q Partners S.A. aktywo finansowe 1,08% aktywo finansowe 1,08%
The Farm 51 Group S.A. aktywo finansowe 0,29% aktywo finansowe 1,34%
Goldwyn Capital S.A. aktywo finansowe 3,33% aktywo finansowe 4,99%
Swietokrzystki Inkubator
Przedsiebiorczosci S.A. aktywo finansowe 15,05% - 0,00%
(d: Gekko Capital Management S.A.)
LSoft S.A. zalezna 100,00% - 0,00%
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31.12.2012 31.12.2013
Nazwa spotki q .
rodzaj Udziat % rodzaj Udziat %
podporzadkowania podporzadkowania
Apollo Trading S.A. . o o
(d: TP Data Center S.A.) zalezna 100,00% . 0,00%
Whitening Point S.A.
t 25,009 - 0,009
(d: Investment Project | S.A.) stowarzyszona 00% 00%
Investment Project 11l S.A. stowarzyszona 25,00% - 0,00%
Life Fund S.A. stowarzyszona 50,00% - 100,00%
l\’:;;’s";’ix;’:;xognduszy . 0,00% zalezna 100,00%
WinQbator sp. z 0.0. - 0,00% zalezna 100,00%
(d: Capitol Trading sp. z 0.0.)
. ‘ | 5 , 0%,
W Investments Spdtka Akcyjna 1 S.K.A. 0,00% zalezna WISA=komplementariusz
. . . . . 0%,
W Investments Spdtka Akcyjna 2 S.K.A. 0,00% zalezna WISA=komplementariusz
. . . 0%,
- 0, g
W Investments Spdtka Akcyjna 3 S.K.A. 0,00% zalezna WISA=komplementariusz
. . . ) , 0%,
W Investments Spdtka Akcyjna 4 S.K.A. 0,00% zalezna WISA=komplementariusz
. . . 0 . 0%,
W Investments Spdtka Akcyjna 5 S.K.A. 0,00% zalezna WISA=komplementariusz
. ‘ . 5 , 0%,
W Investments Spdtka Akcyjna 6 S.K.A. 0,00% zalezna WISA=komplementariusz
. . . ) , 0%,
W Investments Spdtka Akcyjna 7 S.K.A. 0,00% zalezna WISA=komplementariusz
. . . 0%,
W Investments Spétka Akcyjna 8 S.K.A. | - 0,00% zalezna WISA=komplementariusz
. . . 5 , 0%,
W Investments Spdtka Akcyjna 9 S.K.A. 0,00% zalezna WISA=komplementariusz
W Investments Spdtka Akcyjna 10 o . 0%,
S.K.A. . 0,00% zalezna WISA=komplementariusz
W Investments Spdtka Akcyjna 11 o . 0%,
S.K.A. ) 0,00% zaleina WISA=komplementariusz
W Investments Spdtka Akcyjna 12 o . 0%,
S.K.A. . 0,00% zalezna WISA=komplementariusz
W Investments Spdtka Akcyjna 13 o . 0%,
S.K.A. ) 0,00% zalezna WISA=komplementariusz
W Investments Spdtka Akcyjna 1 o . 0%,
Inwestycje Selektywne S.K.A. ) 0,00% zalezna WISA=komplementariusz
W Investments Spdtka Akcyjna 4 o . 0%,
Inwestycje Selektywne S.K.A. ) 0,00% zalezna WISA=komplementariusz
W Investments Spdtka Akcyjna 1 Czysta o . 0%,
Technologia S.K.A. ) 0,00% zaleina WISA=komplementariusz
W Investments Spétka Akcyjna 2 Czysta o . 0%,
Technologia S.K.A. ) 0,00% zalezna WISA=komplementariusz
W Investments Spdtka Akcyjna 3 Czysta o . 0%,
Technologia S.K.A. ) 0,00% zalezna WISA=komplementariusz
W Investments Spétka Akcyjna 4 Czysta o . 0%,
Technologia S.K.A. ) 0,00% zalezna WISA=komplementariusz
W Investments Spdtka Akcyjna 5 Czysta o . 0%,
Technologia S.K.A. ) 0,00% zalezna WISA=komplementariusz
W Investments Spdtka Akcyjna 6 Czysta o . 0%,
Technologia S.K.A. ) 0,00% zalezna WISA=komplementariusz
D i A .
(dc;r\::/r':i/lea}!dli;?:ilt\\l/\; Isn\;e;tments A - 0,00% aktywo finansowe 9,00%

* spotki bedace spotkami stowarzyszonymi wobec Grupy Kapitatowej WISA na dzier sprawozdawczy 31.12.2013 stanowigce odrebne Grupy

Kapitatowe.
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Przedmiot dziatalnosci jednostek zaleznych:

W Investments Limited - wehikut inwestycyjny zarejestrowany na Cyprze z siedzibg w Larnace. Spétka jest
w 100% wtasnoscig W Investments S.A.

Grupa Kapitatowa Tele-Polska Holding S.A.:

Tele-Polska Holding S.A. — jest spotka wiodacg holdingu firm, ktérych dziatalno$¢ koncentruje sie na
Swiadczeniu ustug telekomunikacyjnych. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest: zarzgdzanie
grupg spotek zaleznych, kreowanie oraz zarzadzanie ich ofertg jako catosci, planowanie i realizacja strategii dla
grupy, organizacja finansowania rozwojowych projektow, nadzér nad realizowanymi inwestycjami.

Tele-Polska Sp. z 0.0. — Spétka dziata jako krajowy operator swiadczacy ustugi telefonii stacjonarnej i dostepu
do Internetu. Oferta firmy kierowana jest do klientéw indywidualnych i mikroprzedsiebiorstw. Wsrdod klientéw
operatora znajdujg sie instytucje finansowe, ubezpieczeniowe, jednostki administracji publicznej, a takze firmy
z sektora produkcyjnego.

E-Telko Sp. z 0.0. — dziata na krajowym rynku hurtowych ustug telekomunikacyjnych adresowanych do innych
operatorow oraz duzych i bardzo duzych organizacji. Posiada wtasng infrastrukture telekomunikacyjng oraz
solidne zaplecze wsparcia technicznego i obstugi klienta. Oferuje peten wachlarz ustug telekomunikacyjnych,
zapewniajgc wspotpracujgcym z E-Telko podmiotom elastycznos¢ co do zakresu ustug, sposobu ich realizacji
i modelu rozliczen. Firma utatwia swoim partnerom biznesowym wejscie na detaliczny rynek ustug
telekomunikacyjnych bez zaangazowania duzego kapitatu w rozwdj technologii i ogranicza inwestycje
w potencjat ludzki. Ponadto E-Telko stanowi zaplecze infrastrukturalne i techniczne dla pozostatych spétek
z grupy kapitatowej.

DID Sp. z 0.0. — podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki jest dziatalnos¢ telekomunikacyjna. Spotka jest
wyspecjalizowanym operatorem telekomunikacyjnym, skupionym na obstudze duzych przedsiebiorstw oraz
jednostek administracji publicznej w zakresie terminacji ruchu telekomunikacyjnego. Spétka dziata takze jako
multioperator telekomunikacyjny na krajowym rynku obiektéw komercyjnych, takich jak centra handlowe
i obiekty biurowe. Z racji doswiadczenn na rynku duzych obiektéw biurowych spdétka od 2012 roku zaczeta
dziatalnos¢ takze w segmencie klientow indywidualnych w zakresie swiadczenia ustug telekomunikacyjnych
w osiedlach i apartamentowcach, co czyni we wspotpracy ze spotkg z Grupy — Tele-Polska Sp. z 0.0.

Teltraffic Sp. z 0.0. - dziata jako operator telekomunikacyjny, koncentrujgcy sie na rynku miedzynarodowe;j
terminacji ruchu telekomunikacyjnego. Oferta spotki przeznaczona jest przede wszystkim dla
telekomunikacyjnych operatoréw zagranicznych, ktorzy chcg zakonczy¢ ruch w Polsce.

Mail-Box Sp. z o0.0. - podstawowym przedmiotem dziatalnosci spoétki jest komercjalizacja i rozwdj
innowacyjnych narzedzi reklamy internetowej, opartych przede wszystkim na systemach mailingowych.

Polska Energia Pro Sp. z 0.0. - gtdwnym przedmiotem dziatalnosci spoétki jest dziatalnos¢ zwigzana z handlem
energig elektryczna.

Pozostate jednostki zalezne:

Green S.A. — gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spoétki jest dziatalnos¢ zwigzana z handlem energia
elektryczng. Green sprzedaje energie elektryczng do klientéw indywidualnych i biznesowych na terenie catej
Polski.

Platinum Hypo S.A. — gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spétki jest dziatalnos¢ w zakresie wynajmu
i zarzgdzania nieruchomosciami, kupno i sprzedaz nieruchomosci oraz udzielanie pozyczek.

TelMaster Sp. z o.0. — operator telekomunikacyjny, posiadajacy duze doswiadcznie na rynku hurtowe;j
terminacji gtosu. Firma zatrudnia osoby z wieloletnim doswiadczniem w branzy telekomunikacyjnej oraz
wiedzg pozwalajacg zapewni¢ ustugi na najwyzszym poziomie. TelMasters Sp. z 0.0. posiada umowy
o potaczeniu sieci m.in. z Polkomtel.
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W Financials Sp. z 0.0. (dawniej W Investment Financial Sp. z 0.0.) — gtdwnym przedmiotem dziatalnosci spotki
jest dziatalnos¢ ustugowa w zakresie posredniczenia w obrocie instrumentami finansowymi, w szczegdlnosci
dystrybucja jednostek uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych oraz obligacji korporacyjnych.
Euroknowledge Grpoup Limited — spotka prawa maltaniskiego, $wiadczaca na rzecz podmiotéw z Grupy
Kapitatowej W Investments ustug doradcze, ksiegowe, jak rowniez ustug ogdlnego zarzadu. Zatrudnia liczng
grupe wysokowyspecjalizowanych profesjonalistéw.

Przy Parku XIV Sp. z 0.0. - Przy Parku jest spotkg celowg prowadzacg inwestycje budowlang ,Apartamenty Przy
Parku” na warszawskich Szczesliwicach.

WinQbator Sp. z o0.0. (dawniej Capitol Trading Sp. z 0.0.) — inkubator przedsiebiorczosci, ktéry otrzymat
dotacje w ramach dziatania 3.1 Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka na realizacje projektu
"WinQbator - wsparcie innowacyjnych pomystéw biznesowych". Srodki postawione do dyspozycji WinQbator to
ok. 9,9 min zt na inwestycje w spotki zatozone w trakcie inkubacji.

Dodatkowo Spdtka W Investments S.A. na dzieh sprawozdawczy byta komplementariuszem w stosunku dla
nastepujacych Spétek, konsolidowanych metoda petna:

e W Investments Spoétka Akcyjna 1 Spétka komandytowo — akcyjna,
e W Investments Spétka Akcyjna 2 Spétka komandytowo — akcyjna,
e W Investments Spétka Akcyjna 3 Spétka komandytowo — akcyjna,
e W Investments Spoétka Akcyjna 4 Spétka komandytowo — akcyjna,
e W Investments Spoétka Akcyjna 5 Spétka komandytowo — akcyjna,
e W Investments Spétka Akcyjna 6 Spétka komandytowo — akcyjna,
e W Investments Spoétka Akcyjna 7 Spétka komandytowo — akcyjna,
e W Investments Spoétka Akcyjna 8 Spétka komandytowo — akcyjna,
e W Investments Spétka Akcyjna 9 Spétka komandytowo — akcyjna,
e W Investments Spoétka Akcyjna 10 Spdétka komandytowo — akcyjna,
e W Investments Spoétka Akcyjna 11 Spétka komandytowo — akcyjna,
e W Investments Spodtka Akcyjna 12 Spotka komandytowo — akcyjna,
e W Investments Spétka Akcyjna 13 Spdétka komandytowo — akcyjna,

Gtéwny profil dziatalnosci operacyjnej tych spoétek polega na obstudze ziemi rolnej, w szczegdlnosci na
wykonywaniu wszelkich zabiegdw agrotechnicznych, dziatalno$¢ w zakresie upraw rolnych, chowu i hodowli
zwierzat, fowiectwa wtgczajgc w to wszelkg dziatalnos¢ ustugowg z tym zwigzang. Spétki te w roku
sprawozdawczym wykonywaty dziatalnos¢ w zakresie kupna i sprzedazy nieruchomosci na wtasny rachunek.
Nieruchomosci te majg charakter nieruchomosci inwestycyjnych. Wyzej wskazane podmioty sg spétkami
celowymi WI Inwestycje Rolne Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych.

Zwazywszy na fakt, ze na mocy podpisanego w listopadzie 2013 porozumienia strony doprecyzowaty zmiany
w zakresie zarzgdzajgcego portfelem inwestycyjnym funduszu WI Inwestycje Rolne, Zarzagd W Investments S.A.
zidentyfikowat dzien 01.01.2014 roku jako dzien utraty kontroli nad spotkami W Investments S.A. 1-13 Spdtka
komandytowo — akcyjna.

e W Investments S.A. 1 Czysta Technologia Spétka komandytowo — akcyjna,
e W Investments S.A. 2 Czysta Technologia Spétka komandytowo — akcyjna,
e W Investments S.A. 3 Czysta Technologia Spétka komandytowo — akcyjna,
e W Investments S.A. 4 Czysta Technologia Spétka komandytowo — akcyjna,
e W Investments S.A. 5 Czysta Technologia Spétka komandytowo — akcyjna,
e W Investments S.A. 6 Czysta Technologia Spétka komandytowo — akcyjna,
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Wyzej wskazane podmioty sg akcjonariuszami WI EEC Ventures Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Spoétka Komandytowo — Akcyjna, tj. funduszu typu venture capital, powotanego wspdlnie z Krajowym
Funduszem Kapitatowym Spétka Akcyjna na mocy umowy wsparcia z dnia 29 lipca 2013 roku. Jednoczesnie
wyzej wskazane podmioty sg spdtkami celowymi WI Czysta Technologia Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywow Niepublicznych. WI EEC Ventures Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka Komandytowo —
Akcyjna bedzie inwestowat pozyskane srodki w przedsiebiorcéw prowadzacych dziatalnos¢ innowacyjng badz
badawczo-rozwojowa w sektorach energii, surowcdéw, ochrony srodowiska i czystych technologii.

Zwazywszy na fakt, ze na mocy podpisanego w dniu 31.12.2013 roku porozumienia strony doprecyzowaty
zmiany w zakresie zarzadzajacego portfelem inwestycyjnym funduszu WI Czysta Technologia, Zarzad
W Investments S.A. zidentyfikowat dzien 01.01.2014 roku jako dzieA utraty kontroli nad spdtkami
W Investments S.A. 1-6 Czysta Technologia Spétka komandytowo — akcyjna.

e W Investments S.A. 1 Inwestycje Selektywne Spotka komandytowo — akcyjna,
e W Investments S.A. 4 Inwestycje Selektywne Spotka komandytowo — akcyjna,

Gtéowny profil dziatalnosci operacyjnej tych podmiotow polega na nabywaniu aktywow finasnwoych i ich
zbywaniu w celu osiggania korzysci ekonomicznych. Wyzej wskazane podmioty sg spdtkami celowymi
WI Inwestycje Selektywne Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych.

Zwazywszy na fakt, ze strony doprecyzowaty zmiany w zakresie zarzadzajacego portfelem inwestycyjnym
funduszu WI Inwestycje Selektywne, Zarzad W Investments S.A. zidentyfikowat dzien 01.01.2014 roku jako
dzien utraty kontroli nad spdétkami W Investments S.A. 1 i 4 Inwestycje Selektywne Spétka komandytowo —
akcyjna.

Przedmiot dziatalnosci jednostek stowarzyszonych:

Grupa Kapitatowa Platinum Properties Group S.A.:

Platinum Properties Group S.A. — Spdétka na dzien sprawozdawczy byta w 25,81% wtasnoscia W Investments
Limited i jest holdingiem firm z udziatem polskiego kapitatu, zajmujgcym sie inwestowaniem, obrotem
i zarzadzaniem luksusowymi nieruchomosciami. Podstawowa dziatalnos¢ Spétki stanowi nabywanie
nieruchomosci w sprawdzonych, prestizowych lokalizacjach, na réznych etapach realizacji inwestycji. W zakres
jej kompetencji wchodza: zakup gruntu - w przypadku niektérych projektdw, realizacja inwestycji, podnoszenie
wartosci nieruchomosci poprzez zmiane standardu wykorczenia, a nastepnie ich sprzedaz lub wynajem.
Platinum Elements Sp. z 0.0. - Spdtka jest w 100% wtasnoscig Platinum Properties Group S.A. Podstawowym
przedmiotem dziatalnosSci spotki jest projektowanie, wyposazenie oraz wykonczenie apartamentéow. W tym
zakresie Platinum Elements Sp. z 0.0. wspdtpracuje z starannie wyselekcjonowang grupa miedzynarodowych
firm projektowych skoncentrowanych na dostarczaniu zamozinym klientom unikatowych, niepowtarzalnych
rozwigzan. Spotka wnosi istotng wartos¢ dodang do oferty Grupy Kapitatowej Emitenta.

Mysquare.pl Sp. z 0.0. — Spdtka jest w 100% wtasnoscig Platinum Properties Group S.A. Podstawowym
przedmiotem dziatalnosci Spotki jest posrednictwo w obrocie nieruchomosciami. Biezaca dziatalnos$¢ spotki
skoncentrowana jest na sprzedazy i wynajmie nieruchomosci znajdujgcych sie w aktywach Grupy oraz
posrednictwo w tym zakresie dotyczgce wybranych nieruchomosci nienalezgcych do Grupy.

InvestPoland Sp. z o0.0. - Spdtka jest w 100% wtasnoscig Platinum Properties Group S.A. Podstawowym
przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
i zarzadzania. Biezgca dziatalnos¢ spotki polega na realizacji inwestycji w aktywa w postaci apartamentdw oraz
zarzadzanie zgromadzonymi aktywami nieruchomosciowymi.

Platinum Project | Sp. z 0.0. — Spdtka jest w 100% witasnoscia Brinando Investments Limited. Podstawowym
przedmiotem dziatalnosci Spétki jest realizacja inwestycji budynku mieszkalnego przy ul. Naruszewicza
w prestizowej dzielnicy Mokotow w Warszawie oraz zarzadzanie zgromadzonymi aktywami
nieruchomosciowymi.
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Platinum Project Il Sp. z 0.0. - Spdtka jest w 100% wtasnoscig Brinando Investments Limited. Podstawowym
przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
i zarzadzania. Spodtka zostata utworzona w celu realizacji budynku ustugowego o funkcji biurowej wraz
z ustugami towarzyszacymi na dzialce w Poznaniu oraz zarzadzania zgromadzonymi aktywami
nieruchomosciowymi.

Platinum Project Ill Sp. z 0.0. - Spdtka jest w 100% wtasnoscig Brinando Investments Limited. Podstawowym
przedmiotem dziatalnosci Spodtki jest pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
i zarzadzania.

Svetlie Dali 000 - Spétka jest w 100% wtasnoscig Platinum Properties Group S.A. Svetlie Dali 00O jest celowg
spotka techniczng i zostata zakupiona przez Emitenta w celu realizacji inwestycji polegajacej na budowie
kompleksu mieszkaniowego, na ktéry sktadajg sie budynki mieszkalne wraz z parkingami, centra handlowe
i punkty detaliczne, centrum biznesowe, tereny rekreacyjne, przedszkola, szkoty, parki, infrastruktura drogowa.
Brinando Investments Ltd. - Spdtka jest w 100% wtasnoscig Platinum Properties Group S.A. Jest spdtka
inwestycyjna z siedzibg na Cyprze, stuzacg optymalizacji podatkowej transakcji kapitatowych.

Grupa Kapitatowa Everybody S.A.:

Everybody S.A. — spdtka jest w 50% wtasnosciag W Investments Limited. Podstawowym przedmiotem
dziatalnosci spétki jest inwestowanie w aktywa, gtéwnie finansowe z branzy health & beauty. Spétka prowadzi
aktywne budzetowanie oraz na biezgco monitoruje poziom zobowigzan i kontroluje sytuacje finansowg swoich
spotek zaleznych. Gtéwnym aktywem spotki jest 100% udziatéw w spdtce Everybody Millenium Sp. z o.0.
Everybody Millenium Sp. z o0.0. —spdtka jest w 100% wtasnoscig Everybody S.A. Dziata jako fitness klub,
0 bardzo poszerzonej ofercie. Podzielony jest na gtéwne strefy takie jak sitownia z nowoczesnym sprzetem, sale
do aerobiku, SPA wraz z jacuzzi, solarium, masazami, saung parowg i suchg. Oferuje wysokiej klasy sprzet,
kompetentnych instruktoréw, satysfakcjonujgcy poziom ustug, konsultacje dotyczace diety i suplementaciji.
Everybody Reduta Sp. z 0.0. —sp6tka jest w 100% wtasnoscig Everybody S.A. nie rozpoczeta jeszcze faktycznej
dziatalnosci operacyjne;j.

Everybody Ekopark Sp. z 0.0. —spdtka jest w 100% wiasnoscia Everybody S.A. nie rozpoczeta jeszcze faktycznej
dziatalnosci operacyjne;j.

Pozostate jednostki stowarzyszone:

Black Cherry Sp. z 0.0. — gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spétki zgodnym z PKD jest dziatalno$¢ zwigzana
z telekomunikacja oraz wyspecjalizowang sprzedazg z nig zwigzang oraz $wiadczenie ustug
telekomunikacyjnych i teleinformatycznych (telefonia stacjonarna i telegrafia).

Technoboard Sp. z o.0. - spotka powstata w 2008 roku, zas na poczatku 2009 roku przeksztatcita sie
w wyspecjalizowany Inkubator przedsiebiorczosci, niebedacy jednostkg przyuczelniang. Koncepcja rozwoju
Inkubatora uzyskata dofinansowanie z UE i Skarbu Panstwa. Od 1 stycznia 2010 r. TechnoBoard realizuje projekt
inkubacji small e-biznesu. TechnoBoard wspiera doradczo i finansowo osoby posiadajgce ciekawe
i nieszablonowe pomysty na nowe przedsiebiorstwa. Wspdlnie z projektodawcami tworzone sg nowe spotki
celowe, wspierajgce najciekawsze pomysty na e-biznes. W najlepsze z nich TechnoBoard inwestuje do 800 tys.
PLN, powotujgc do zycia nowg spétke (per projekt).

Zien Sp. z o0.0. — spotka prowadzi dziatalno$¢ produkcyjno - handlowg na rynku mody, bedac jedng
z najsilniejszych polskich marek na rynku odziezy luksusowej. Jednoczesnie zorwija nowe asortyemnty
w segmencie odziezy biznesowe;j.

Frugoton Limited — sp6tka prawa amerykanskiego, tworzgca aplikacje wspierajgce edukacje dzieci.

TWT Sp. z 0.0. — gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spotki jest dziatalnos¢ agentédw zajmujgcych sie sprzedazg
towardw réznego rodzaju, w tym sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub przez
internet.
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Made2Mesure Sp. z 0.0. —jest innowatorem na rynku e-commerce - tworzy system do zamawiania odziezy

szytej na miare bez koniecznosci wizyty w salonie, na ktéry pozyskata finansowanie w ramach dziatania

8.2 Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka. Spoétka rozpocznie sprzedaz we wrzesniu 2014 r.

Spotki, w_ktérych Emitent posiadat co najmniej 20% udziatéw / akcji na dzien 31.12.2013r wylgczone

Z konsolidacji:
Nazwa sooiki powdd wytaczenia z % posiadanych udziatéw/akgcji % posiadanych gtoséw
P konsolidacji (posrednio/bezposrednio) (posrednio/bezposrednio)
Nowogrodzka 4 Sp. z o.0. Nieistotne dane 99% 99%
EB Reduta Sp.zo.o. Nieistotne dane 50% 50%
EB Ekopark Sp.z o.o0. Nieistotne dane 50% 50%
Sprzedaz 0,05% akcji po
Frugoton LTD Lo 20% 20%
dniu bilansowym
WI EEC Ventures Sp. z 0.0. Nieistotne dane 50% 35%

3. Skifad Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta
Str. | 21
W sktad Zarzadu Spoétki na dzien 31 grudnia 2013 roku wchodzili:

Piotr Mikotaj Wisniewski — Prezes Zarzadu,
Piotr Seweryn Sawala — Wiceprezes Zarzadu,
Matgorzata Anna Walczak — Wiceprezes Zarzgdu,

W okresie 12 miesiecy, zakoniczonych 31 grudnia 2013 roku, w sktadzie Zarzgdu Emitenta zaszty nastepujgce

zmiany:

e W dniu 11 stycznia 2013 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate nr 6/2013 w sprawie odwotania
z dniem 28.02.2013 r. cztonka Zarzadu Spoétki — Pana Marka Zbrojskiego.

e W dniu 23 stycznia 2013 roku Pan Piotr Seweryn Sawala ztozyt rezygnacje z funkcji Wiceprezesa Zarzadu
Spotki.

e W dniu 10 czerwca 2013 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate nr 18/2013 r. w sprawie powotania
cztonka Zarzadu Spotki w osobie Pana Piotra Sawala.

e W dniu 10 czerwca 2013 roku Rada Nadzorcza powotata dotychczasowych cztonkéw Zarzadu (Pana Piotra
Wisniewskiego — Prezesa Zarzgdu oraz Panig Matgorzate Walczak — Wiceprezes Zarzadu) na nowg trzyletnig
kadencje.

e W dniu 3 lipca 2013 roku Zarzad Spétki podat uchwate o udzieleniu prokury tacznej niewtasciwej Panu
Adamowi Szprotowi.

e W dniu 18 pazdziernika 2013 roku Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate nr 27/2013 w sprawie
powierzenia cztonkowi Zarzadu Spoétki — Panu Piotrowi Sawali — funkcji Wiceprezesa Zarzgdu Spotki.

Sktad Rady Nadzorczej Spoétki nie ulegt zamianie w ciggu roku od dnia bilansowego 31 grudnia 2012 roku.
Na dzien bilansowy 31 grudnia 2013 w sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodzili:

Radostaw Kwasnicki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Karol Szymanski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Oskar Kowalewski - Cztonek Rady Nadzorczej,
Tadeusz Pietka - Cztonek Rady Nadzorczej,
Sylwia Pusz - Cztonek Rady Nadzorczej,
Piotr Sieradzan - Cztonek Rady Nadzorczej.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

Skonsolidowana informacja dodatkowa do rocznego sprawozdania finansowego stanowi jego integralng cze$¢



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2013 roku (w tysigcach PLN)

4, Dane poréwnawcze

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej zawiera dane poréwnawcze, ktorymi sg skonsolidowane
dane Grupy Kapitatowej W Investments S.A. za rok 2012. Dane te sg sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,,MSSF”) w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska,
a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami - zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi
oraz zgodnie z wymogami okres$lonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz.
U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259). inie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta. Sg to: skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej, skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat iinnych catkowitych
dochodéw, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wfasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie
z przeptywdw pienieznych.

Wptyw metody przejecia odwrotnego na dane poréwnawcze

W okresie od 24 stycznia do 27 maja 2013 roku Emitent nabyt 100% udziatéw w spétce o tej samej nazwie, co

obecna nazwa Emitenta, tj. w spdétce W Investments S.A. (numer KRS: 0000385403), stajgc sie tym samym

jednostka przejmujacag z formalnego punktu widzenia. W wyniku tej transakcji dawne W Investments S.A. —

spotka formalnie przejmowana — uzyskata kontrole nad Grupg Kapitatowg Emitenta. W takim wypadku, zgodnie

z przepisami paragrafu 21 MSSF 3 ,Potaczenia jednostek gospodarczych” oraz zatacznika B do MSSF 3, ma

miejsce przejecie odwrotne. Oznacza to, ze z ekonomicznego punktu widzenia spotkg przejmujacy byto dawne

W Investments S.A. a spotka Internet Group S.A. (tj. Emitent) jest jednostkg przejmowana. W efekcie

rozliczenia nabycia Grupy Kapitatowej W Investments S.A. metodg przejecia odwrotnego w skonsolidowanym

sprawozdaniu Grupy Kapitatowej Emitenta nastepuje kontynuacja danych finansowych grupy kapitatowej

z prawnego punktu widzenia przejetej, ktora jest grupa kapitatowg przejmujgcg z ekonomicznego punktu

widzenia.

W zwigzku z powyzszym, prezentowane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym:

e skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2012 roku,

e skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2012 roku,

e skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku,

e skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzier 31 grudnia 2012 roku

odzwierciedlajg operacje gospodarcze éwczesnej Grupy Kapitatowej W Investments S.A. dokonane w ciggu

2012 roku oraz sytuacje dawnej Grupy Kapitatowej W Investments S.A. na dzien 31 grudnia 2012 roku.

Natomiast:

e skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw za okres zakonczony dnia
31 grudnia 2013 roku,

e skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za okres zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku,

e skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku,

odzwierciedlajg operacje gospodarcze nowej Grupy Kapitalowej W Investments S.A. dokonane w okresie od

stycznia do maja 2013 roku oraz operacje gospodarcze zintegrowanej Grupy Kapitatowej W Investments S.A.,

Grupy Kapitatowej Emitenta oraz innych spotek zakupionych lub utworzonych w okresie od maja do grudnia

2013 roku. Sytuacja Grupy Kapitatowej, przedstawiona w bilansie na dzien 31 grudnia 2013 roku, stanowi sume

bilanséw wszystkich spdtek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej po dokonaniu wtaczen konsolidacyjnych,

gdzie Grupa Kapitatowa Emitenta jest grupg przejmowana.
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5. Korekty btedéw podstawowych w sprawozdaniach z lat ubiegtych

W biezgcym roku obrotowym Spétki Grupy Kapitatowej nie dokonywaty korekty btedow podstawowych z lat
ubiegtych.

6. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.12.2013 r. Zarzad
jednostki dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktéw i okolicznosci, ktére
wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego Ilub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia
dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 01.01.2013 r. — 31.12.2013 r. nie
wystgpity zdarzenia, ktdre nie zostaty, a powinny byc¢ ujete w biezgcym okresie sprawozdawczym. Jednoczesnie
w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne zdarzenia dotyczace lat
ubiegtych.

7. Oswiadczenie Zarzadu

7.1 W sprawie rzetelnosci sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzad W Investments S.A. jako jednostki dominujacej oswiadcza, ze wedtug swej najlepszej wiedzy, zapewnit
sporzgdzenie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, przedstawiajgcego w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy na dzien
31.12.2013 r. jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.20113 r. do 31.12.2013 r.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci zgodnych z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska.

Przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujgcej zapewnit wybor
witasciwych zasad wyceny oraz sporzadzenia sprawozdania finansowego. Przy wycenie aktywow i pasywow oraz
ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze Grupa bedzie kontynuowata w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci
dziatalnos¢ gospodarczg w niezmniejszonym istotnie zakresie, co jest zgodne ze stanem faktycznym i prawnym.
Zarzad jednostki dominujgcej ponosi odpowiedzialnos¢ za wykonywanie obowigzkéw w zakresie
rachunkowosci, okreslonych przepisami prawa.

W roku obrotowym objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpity zmiany obowigzujgcych zasad
rachunkowosci.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
W Investments S.A. jako jednostki dominujacej w dniu 20 marca 2014 r.

7.2 W sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Zarzad W Investments S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa
oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy badania spetniali warunki do wydania bezstronnej
i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.
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Podmiotem uprawnionym do przeprowadzenia badania jednostkowego sprawozdania finansowego
W Investments S.A. i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej W Investments S.A. za
rok 2013 jest WBS Audyt Sp. z 0.0. na podstawie umowy zawartej z dnia 07 stycznia 2013r.

8. Platforma zastosowanych MSSF

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,,MSSF”) w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg, a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami - zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz
zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2009 r.,
Nr 33, poz. 259).

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF”).

MSSF w ksztafcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych pozycji, ktére
oczekuja na zatwierdzenie przez Unie Europejska.

Nastepujgce zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zostaty wydane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej:

Nowe standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje, ktore zostaty przyjete przez Unie
Europejska (,,UE”):

e MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdiniej — w UE najpdiniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdznej),

e MSSF 11 ,,Wspdlne przedsiewziecia” (ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 roku lub pdzniej — w UE najpdzniej dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub
péznej),

e MSSF 12 , Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach” (ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdZiniej — w UE najpdiniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdinej),

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 ,Przepisy przejsciowe” (majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdiniej — w UE najpdiniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdznej),

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27, Jednostki inwestycyjne” (majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pézniej),

e MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” - wersja z 2011 roku (ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — w UE najpdziniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdznej),

* MSR 28, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” - wersja z 2011 roku (ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej —w UE najpdzniej dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdznej),

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja: kompensowanie aktywéw finansowych
i zobowigzan finansowych” (ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku
lub pdzniej),
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e Zmiany do MSR 39 , Odnowienie instrumentdw pochodnych i kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen”
wydane w dniu 27 czerwca 2013 roku (majg zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 roku lub pdzniej),

® Zmiany w MSR 36 ,Ujawnienia dotyczace wartosci odzyskiwalnej aktywdéw niefinansowych” wydane 29 maja
2013 roku (majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej).
Grupa zastosuje pakiet standardow dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2014 roku: MSSF
10, MSSF 11, MSSF 12, MSR 27 oraz MSR 28.

Nowe standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje, ktére nie zostaty przyjete przez
Unie Europejska:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”: Klasyfikacja i Wycena z pdzniejszymi zmianami (wejscie w zycie zostato
odroczone przez Rade ds. MSSF bez wskazania planowanego terminu zatwierdzenia),

e Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF cykl 2010 - 2012 wydane w dniu 12 grudnia 2013 roku (maja
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pdézniej),

e Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF cykl 2011 - 2013 wydane w dniu 12 grudnia 2013 roku (maja
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pézniej),

o MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” wydany w dniu 30 stycznia 2014 roku (ma zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSR 19 , Programy okreslonych swiadczen: Sktadki pracownicze” (majg zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pdzniej),

e Interpretacja KIMSF 21 ,,Optaty” wydana w dniu 20 maja 2013 roku (ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej).

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego ze standarddéw, interpretacji lub zmian, ktére
nie weszty dotychczas w zycie. Zarzad Spotki jest w trakcie analizy i oceny ich wplywu na stosowane przez
Grupe zasady (polityki) rachunkowosci oraz przyszte skonsolidowane sprawozdania finansowe.

9. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze
znaczenie, oprécz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

W roku 2013 Jednostka dominujaca rozpoznata sktadnik aktywdéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na
zatozeniu, ze podobnie jak w roku sprawozdawczym, tak i w przysztosci W Investments S.A. generowacd bedzie
zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujgc
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spotki Grupy Kapitatowej kieruja sie
profesjonalnym osgdem, bazujgc na danych rynkowych lub dodatkowo sporzadzajg wyceny tych aktywow
poprzez wyspecjalizowane podmioty zewnetrzne.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢é stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu uzytecznosci
sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétki corocznie dokonujg weryfikacji
stawek amortyzacyjnych biorgc pod uwage okresy ich ekonomicznej uzytecznosci.
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10. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakgji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane
na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe
ujmowane s3 odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych lub, w przypadkach okreslonych
zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym
z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej
w walucie obcej s3 przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

11. Istotne zasady rachunkowosci

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w polskich ztotych (zt).

Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy. Wszystkie kwoty, o ile nie wskazano inaczej,
zostaty zaprezentowane w tysigcach ztotych.

Ujmowanie i wycena aktywow i pasywow oraz ustalanie wyniku finansowego

Zasady ogdlne

§1.
Wartos¢ aktywéw i pasywow oraz wynik finansowy ustala sie i wykazuje w ksiegach rachunkowych

przedstawiajac rzetelnie i prawidtowo sytuacje majatkowg i finansowg jednostki.

§2.
Aktywa i zobowigzania wycenia sie w rzeczywiscie poniesionych kosztach, z uwzglednieniem zachodzacych
zmian w poszczegdlnych sktadnikach, a zwtaszcza zmniejszen wartosci sktadnikéw aktywdw, bez wzgledu na
wysokos¢ wyniku finansowego.

§3.
Wyceny aktywéw i zobowigzan na dzien bilansowy oraz w trakcie roku obrotowego dokonuje sie
z uwzglednieniem przepiséw w sprawie tworzenia odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow.

§4.
Aktywa, ktére w wyniku dokonanej wyceny kwalifikuja sie do odpisania w ciezar skonsolidowanego
sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw z tytutu utraty wartosci podlegajg spisaniu
w roku obrotowym, w ktérym fakt koniecznosci dokonania odpisu zostat stwierdzony.

Ujmowanie i wycena aktywow i zobowigzan finansowych
§5.

1. Aktywa finansowe oraz zobowigzania finansowe, w tym rowniez transakcje terminowe, z ktérych wynika
zobowigzanie lub prawo do nabycia lub sprzedazy w przysztym terminie ustalonej ilosci okreslonych
aktywow lub zobowigzan finansowych po ustalonej cenie, wprowadza sie do ksigg rachunkowych, pod datg
zawarcia kontraktu, bez wzgledu na przewidziany w umowie termin rozliczenia transakgji.

2. Woylacza sie z ksigg rachunkowych sktadnik aktywdéw finansowych lub jego czesc, jesli jednostka przenosi
zgodnie z § 28 dany sktadnik aktywow oraz przekazuje niemalze cate ryzyko i wszystkie korzysci zwigzane
z danym sktadnikiem aktywow, jesli prawa do srodkow pienieznych wynikajace z danej pozycji wygasty lub
jednostka zrzekta sie tych praw.
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Pomimo przeniesienia lub sprzedazy sktadnika aktywoéw jednostka zachowuje sktadnik aktywéw w swoich
ksiegach, jesli zachowata niemalze cate ryzyko i wszystkie korzysci zwigzane z dang pozycjg. Jesli jednostka
zachowata czesciowe ryzyko lub/i czesciowe korzysci zwigzane z danym sktadnikiem, pozostawia go
w ksiegach w czesci, w jakiej jest dalej zaangazowana w ten sktadnik, jesli zachowata kontrole nad dang
pozycjg zgodnie z § 28.
Sktadnik zobowigzan finansowych lub jego cze$¢ podlega wytaczeniu z ksigg rachunkowych w przypadku,
gdy zobowigzanie wygasa. Zobowigzanie wygasa, gdy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony,
umorzony lub uptynagt termin jego dochodzenia. Wszelkie pozycje powstate w momencie wygasniecia
sktadnika zobowigzan ujmuje sie zgodnie z § 29.

§ 6.
W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywéw finansowych wyceniany jest w wartosci godziwej
powiekszonej o koszty transakcji, ktédre moga byc¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub powstania
sktadnika aktywéw finansowych, z zastrzezeniem ust. 3 i 4.
W momencie poczgtkowego ujecia zobowigzanie finansowe wyceniane jest w wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do zaciggniecia lub emisji tego
zobowigzania, z zastrzezeniem ust. 3i 4.
W przypadku, gdy koszty transakcji, o ktorych mowa w ust. 1, sg nieistotne, dopuszcza sie mozliwosc¢
nieuwzgledniania ich w momencie poczatkowego ujecia sktadnika aktywdéw lub zobowigzania finansowego.
W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywéw lub zobowigzanie finansowe zakwalifikowane jako
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o ktérych mowa w § 7 ust. 1, wycenia sie
w wartosci godziwej bez uwzglednienia kosztéw transakgji.
Do kosztéw transakcji, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, zalicza sie optaty i prowizje wyptacane podmiotom
zewnetrznym, w tym: agentom, agentom przedstawicielom, posrednikom, doradcom i maklerom, optaty
naktadane przez agencje regulacyjne i gietdy oraz podatki i cta od obrotu. Koszty transakcji nie obejmuja
premii lub dyskonta od instrumentéw dtuznych, kosztow finansowania ani tez narzutu wewnetrznych
kosztéw administracyjnych czy kosztéw przechowania instrumentéw.

§7.

Aktywa i zobowigzania finansowe w dniu ich nabycia lub powstania, klasyfikuje sie do nastepujgcych
kategorii:
1) aktywa finansowe i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
2)  pozyczkii naleznosci,
3) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
4)  aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
W ramach portfela aktywéw i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy wyrdznia sie podgrupe aktywdéw i zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu,
spetniajgcych kryteria, o ktérych mowa w § 8 ust. 1 pkt. 1.
§8.
Aktywem finansowym lub zobowigzaniem finansowym wycenianym w wartosci godziwej przez wynik
finansowy jest sktadnik aktywéw lub skfadnik zobowigzan finansowych spetniajace jeden z nizej
wymienionych warunkow:
1) jest przeznaczone do obrotu, tzn.:
a) zostato nabyte w celu sprzedazy w krétkim terminie lub zaciggniete przy istniejgcym zamiarze jego
odkupu w krétkim terminie,
b) jest sktadnikiem portfela instrumentéw wspdlnie zarzagdzanych, dla ktérych istnieje dowdd o biezgcej
tendencji umozliwiajacej uzyskiwanie krétkoterminowych zyskow,
c) jestinstrumentem pochodnym (z wyjgtkiem instrumentéw uznanych jako zabezpieczajgce),
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d) zawiera element wbudowany, ktérego wartosci godziwej nie mozna oszacowac wiarygodnie, a ktory
podlegatby wyodrebnieniu na mocy przepiséw.

2) w momencie nabycia lub zaciggniecia zostat wyznaczony do wyceny w wartosci godziwe] przez wynik
finansowy. Jednostka moze wyznaczy¢ skfadnik aktywéw lub zobowigzan do wyceny w wartosci
godziwej przez wynik finansowy jesli:

— zawiera on instrument (badZ instrumenty) wbudowany istotnie modyfikujacy przeptywy
pieniezne, ktdrego wyodrebnienie nie jest zabronione na mocy przepiséw;

—  kwalifikacja taka eliminuje lub istotnie redukuje niespdjnosci w zakresie wyceny lub ujecia, ktére
powstatyby przy wycenie aktywéw lub zobowigzan lub réznego ujeciu zwigzanych z nimi zyskéw
lub strat (np. aktywa WG, zobowigzania SCN), co przyczynia sie do witasciwszego zobrazowania
danego podmiotu;

—  zarzadzana wspdlnie grupa aktywoéw lub zobowigzan finansowych lub obu razem jest wyceniana
dla potrzeb pomiaru dokonan w odniesieniu do wartosci godziwych zgodnie z udokumentowang
politykg redukcji ryzyka lub polityka inwestycyjng jednostki, a informacje o tej polityce zostaty
przedstawione kluczowemu kierownictwu.

2. Aktywa finansowe bedgce instrumentami kapitatowymi, dla ktdrych nie istnieje cena rynkowa kwotowana
na aktywnym rynku, i ktérych wartosci godziwej nie mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb, nie sg
kwalifikowane do aktywow finansowych zgodnie z § 8 ust. 1 pkt. 2. Jednostka moze rozwazy¢ klasyfikacje
instrumentéw kapitatowych do aktywdéw wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli
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klasyfikacja tych pozycji do aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy prowadzitaby do znieksztatcenia
prezentacji rzetelnego i prawidtowego obrazu finansowego i majatkowego podmiotu.

3. Do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zalicza sie rowniez
zobowigzania do dostarczenia pozyczonych papierow wartosciowych oraz innych instrumentow
finansowych, w przypadku zawarcia umowy sprzedazy krotkiej (gdy jednostka dokona sprzedazy
instrumentow finansowych, ktdre pozyczyta, ale ktdérych jeszcze nie posiada).

4. Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy nie mogg zosta¢
przeklasyfikowane do innych kategorii wymienionych w § 7 ust. 1 pkt 2, 3i 4.

5. Po dacie ich powstania lub nabycia, aktywa i zobowigzania finansowe zaklasyfikowane do kategorii
wymienionych w § 7 ust. 1 pkt 2, 3 i 4 nie mogg zosta¢ przeklasyfikowane do aktywdéw i zobowigzan
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

§9.
Pozyczki i naleznosci sg to aktywa finansowe:

1) nie bedace instrumentami pochodnymi,

2) generujgce okreslone lub mozliwe do okreslenia ptatnosci,
3) nie kwotowane na aktywnym rynku,
4) inne niz:

I. przeznaczone do natychmiastowej sprzedazy lub odsprzedazy w bliskim terminie,
Il. zakwalifikowane na moment poczatkowego ujecia jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
lll. zaklasyfikowane na moment poczgtkowego ujecia jako aktywa finansowe w wartosci godziwej przez
wynik finansowy,
IV. aktywa, dla ktérych niemozliwe okaza¢ sie moze odzyskanie catej poczatkowej kwoty inwestycji na
skutek sytuacji innej niz pogorszenie wiarygodnosci kredytowej dtuznika.

§ 10.
1. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe o okreslonych lub
mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, ktére jednostka zamierza
i ma mozliwos¢ utrzymac w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci.
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4.

Do aktywow utrzymywanych do terminu wymagalnosci mozna zaliczy¢ takie dtuzne instrumenty
finansowe z opcja kupna (call), ktére daja emitentowi prawo do zadania ich dostarczenia przed uptywem
terminu wymagalnosci pod warunkiem, Zze kwoty zaptacone przez emitenta w przypadku ich
wczesdniejszego wykupu nie beda istotnie odbiegaty od wartosci tego instrumentu, wynikajacej z ksiag
rachunkowych.

Jezeli w biezacym roku obrotowym albo w poprzednich dwdéch latach obrotowych aktywa finansowe
zaliczone do kategorii utrzymywanych do terminu wymagalnosci zostaty w znacznej kwocie sprzedane
(w stosunku do catego portfela) lub przeniesiono je do innej kategorii, to jednostka nie klasyfikuje zadnych
aktywow jako utrzymywanych do terminu wymagalnosci w okresie pozostatym do konca biezgcego roku
obrotowego oraz przez dwa nastepne lata obrotowe z wyjatkiem przypadku, gdy sprzedaz taka nastapita:
1)  w dniu bliskim terminu wymagalnosci,

2)  po dniu, w ktorym 90% nominatu sktadnika aktywdw finansowych zostato sptacone,

3) naskutek zdarzenia, ktérego nie mozna byto przewidzied.

Sprzedaz lub przeniesienie znacznej kwoty inwestycji z aktywow finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci okreslonej zgodnie z ust. 3 oznacza koniecznos$¢ przeniesienia wszystkich pozostatych
aktywow z tej kategorii do aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy.

§11.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy s3 to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe,

ktore zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy, aktywa finansowe, ktére nie zostaty
zakwalifikowane do pozostatych kategorii oraz niekwalifikujgce sie do pozostatych kategorii.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy moga byc¢ przekwalifikowane do innych kategorii,
z zastrzezeniem § 8 ust. 5.

§12.
W przypadku zawarcia umowy, ktérej sktadnikiem jest wbudowany instrument pochodny, a catos¢ lub

cze$¢ przeptywow pienieznych zwigzanych z takg umowg zmienia sie w sposéb podobny do tego, jakie
wbudowany instrument pochodny powodowatby samodzielnie, nalezy wbudowany instrument pochodny
wykaza¢ w ksiegach rachunkowych odrebnie od umowy zasadniczej. Jednostka moze zaklasyfikowac
dobrowolnie catg umowe zasadniczg do aktywow finansowych i zobowigzan finansowych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy na moment poczatkowego ujecia. W takim przypadku jednostka nie
wykazuje oddzielnie elementu wbudowanego.

Umowe zasadnicza bedacy instrumentem finansowym, od ktérej odtgczono wbudowany instrument
pochodny, wykazuje sie w ksiegach odrebnie i kwalifikuje do kategorii okreslonych w § 7.

Jezeli wiarygodne ustalenie wartosci godziwej wbudowanego instrumentu pochodnego nie jest mozliwe
w momencie nabycia albo w nastepujgcych po tym terminach wyceny, to instrument finansowy zalicza sie
do aktywow finansowych i zobowigzan finansowych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

§ 13.
Wartos¢ poczatkowa wbudowanego instrumentu pochodnego, ktéry wykazywany jest w ksiegach
rachunkowych odrebnie od umowy zasadniczej stanowi jego wartos¢ godziwa.
Wartos¢ poczatkowg umowy zasadniczej stanowi rdznica miedzy wartoscig godziwg catego instrumentu
finansowego i wartoscig godziwg wbudowanego instrumentu pochodnego.

§ 14,
Aktywa finansowe w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie:

—  wwartosci rynkowej — jezeli istnieje dla nich aktywny rynek,
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2.

—  wokre$lonej w inny sposdb wartosci godziwej — jezeli nie istnieje dla nich aktywny rynek.

Aktywny rynek spetnia facznie nastepujace warunki:

1) pozycje bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

2)  wdowolnym momencie mozna zazwyczaj znalez¢ chetnych nabywcdw i sprzedawcédw,

3) ceny sg podawane do wiadomosci publicznej.

Wartos¢ rynkowa sktadnika aktywdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy ustala sie na podstawie jego cen notowanych na aktywnych rynkach. Jesli znane s3 jedynie
kwotowania, wéwczas wartoscig godziwg:

1) dla aktywdw posiadanych przez jednostke jest biezgca cena kupna (cena jak rynek zaptaci za dany

sktadnika aktywéw finansowych),
2) dla aktywéw finansowych, ktdore jednostka zamierza nabyc¢ jest biezgca cena sprzedazy lub cena
ofertowa (cena za jaka mozna by pozyskaé dany sktadnik na rynku).

W przypadku, gdy biezace rynkowe ceny kupna i sprzedazy nie sg dostepne do wyceny sktadnika aktywow
finansowych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, mozna stosowac¢ cene ostatnio przeprowadzonej na rynku
transakcji, pod warunkiem, ze w okresie miedzy datg transakcji i dniem bilansowym nie nastgpity znaczne
zmiany uwarunkowan gospodarczych.

W przypadku, gdy posiadany przez jednostke sktadnik aktywow finansowych jest przedmiotem obrotu na
rynku, ale stopien aktywnosci tego rynku jest niski, rynek jest stabo rozwiniety lub poziom obrotéw jest
niski w stosunku do liczby jednostek tego sktadnika aktywodw w obrocie, wyceny tych sktadnikéw dokonuje
sie w wartosci godziwej.

§ 15.

Warto$¢ godziwg dla sktadnika aktywdéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustala sie

w drodze jednej z nastepujgcych metod:

zastosowania wtasciwego modelu wyceny instrumentu finansowego, jezeli wprowadzone do tego modelu
dane wejsciowe pochodzg z aktywnego regulowanego rynku,
oszacowania ceny instrumentu finansowego na podstawie publicznie ogtoszonej, notowanej na aktywnym
regulowanym rynku ceny nie rdznigcego sie istotnie, podobnego instrumentu finansowego, albo cen
sktadnikow ztozonego instrumentu finansowego,
oszacowania ceny instrumentu finansowego za pomoc metod estymacji powszechnie uznawanych za
poprawne,
oszacowania dtuznych instrumentéw finansowych przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
Swiadczacg tego rodzaju ustugi, jezeli mozliwe jest rzetelne oszacowanie przeptywdéw pienieznych,
zwigzanych z tymi instrumentami.

§ 16.

Skutki wyceny aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zalicza sie do

przychodow lub kosztéw z tytutu operacji finansowych.

§17.
Aktywa finansowe, ktdére zostaty zaklasyfikowane do kategorii pozyczki i naleznosci, wycenia sie
w zamortyzowanym koszcie (skorygowanej cenie nabycia).
Nie podlegaja wycenie w zamortyzowanym koszcie aktywa, o ktérych mowa w ust. 1, dla ktérych nie
mozna ustali¢ harmonogramu przysztych przeptywoéw pienieznych niezbednych dla obliczenia efektywnej
stopy procentowej

§ 18.
Warto$¢ biezacg aktywa, o ktérym mowa w § 17 ust. 1, ustala sie przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej, stuzacej do naliczania przychodu odsetkowego wygenerowanego przez dany sktadnik
aktywow w danym okresie, korygujac ja o przeptywy srodkdéw pienieznych oraz odpisy z tytutu utraty
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wartosci.

2. Wszelkie prowizje i optaty zwigzane ze sktadnikiem aktywoéw, o ktérym mowa w § 17 ust. 1, pobrane po
dacie jego powstania, majace wpltyw na jego efektywny zwrot, korygujg (pomniejszajg) wartosc¢ biezaca
tego sktadnika, a w zwigzku z tym koryguja takze wartosé efektywnej stopy procentowej zastosowanej do
jego wyceny w dacie poprzedniej wyceny.

3. Zmiana harmonogramow przysztych przeptywow pienieznych z danego sktadnika aktywéw wymaga
ustalenia nowej wartosci efektywnej stopy procentowej, stuzacej do wyceny sktadnika aktywow
w kolejnych okresach sprawozdawczych.

§ 19.

1. Aktywa, o ktérych mowa w § 17 ust. 2, wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty obejmujgcej réwniez
odsetki, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci.

2. Prowizje i optaty zwigzane z powstaniem lub decydujgce o cechach finansowych aktywdw, o ktérych mowa
w § 17 ust. 2, podlegajg obowigzkowi rozliczenia w czasie w okresie zycia aktywa metodg liniowg lub
nominalng stopa procentows i sg zaliczane do przychodéw odsetkowych.

3. Metoda liniowego rozliczania w czasie okreslonych prowizji i optat polega na systematycznym odnoszeniu
ich do rachunku zyskéw i strat, proporcjonalnie do uptywajgcego czasu w okresie zycia sktadnika.
Systematyczne rozliczanie okreslonych prowizji i optat odbywa sie w okresach miesiecznych lub Str. | 31
kwartalnych.

§ 20.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie w zamortyzowanym koszcie w sposdb,
o ktéorym mowa w § 18.

§21.
1. Przychody z odsetek zwigzane z dtuznymi instrumentami finansowymi ustala sie proporcjonalnie do uptywu

czasu, na poziomie efektywnej dochodowosci tych aktywdéw, do dnia wytgczenia ich z ksigg rachunkowych i
zalicza do przychodow finansowych poszczegdlnych okresow sprawozdawczych. Przychody z odsetek
obejmujg naliczone odsetki wyliczone za pomoc efektywnej stopy, jak rownie wszelkie odpisy dyskonta,
premii lub innej réznice miedzy wartosci aktywow wynikajgcg z ksigg rachunkowych na dziern wyceny i ich
wartoscia w terminie wymagalnosci. Jesdli jednostka nie jest w stanie okresli¢ stopy efektywnej, na wynik
odnoszone sg odsetki ustalone metoda liniowg lub z wykorzystaniem stopy nominalnej.

2. Zasady okreSlone w ust. 1 stosuje sie réwniez wtedy, gdy dtuzne instrumenty finansowe zaliczone do
kategorii dostepnych do sprzedazy wycenia sie w wartosci godziwej, a skutki przeszacowania wptywajg na
kapitat z aktualizacji wyceny. W takim przypadku zysk lub strate odnoszong na kapitat z aktualizacji wyceny
stanowi réznica miedzy ustalong na dzierh wyceny wartoscig godziwg aktywdw a wartoscig tych aktywow w
zamortyzowanym koszcie.

§22.

1. Aktywa finansowe zakwalifikowane jako dostepne do sprzedazy wycenia sie w wartosci godziwej, ustalanej
zgodnie z § 14-15.

2. Skutki zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych, o ktérych mowa w ust. 1, odnosi sie na kapitat z
aktualizacji wyceny. Na kapitat z aktualizacji wyceny odnoszone sg réwniez przeszacowania zmniejszajgce
wartos¢ danego sktadnika aktywdw ponizej jego wartosci poczgtkowej lub zamortyzowanego kosztu.
Ujetg na kapitale strate odnosi sie na wynik finansowy w momencie realizacji danego sktadnika aktywoéw
lub uznania utraty jego wartosci.

§ 23.

1. Na kazdy dzien bilansowy jednostka ocenia czy wystgpity przestanki Swiadczgce o utracie wartosci aktywow
finansowych lub ich grupy. Jezeli takie przestanki istniejg, nalezy ustali¢ kwote odpisu z tytutu utraty
wartosci aktywoéw lub ich grupy.
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Przestanka sSwiadczacg o wystgpieniu utraty wartosci sktadnika aktywdw jest zaistnienie zdarzenia
majgcego negatywny, dajacy sie rzetelnie oszacowaé, wptyw na przyszte przeptywy pieniezne z niego
wynikajace.

Do sytuacji, w ktdrych mozna stwierdzi¢, ze nastgpita utrata wartosci nalezy zaliczy¢ w szczegdlnosci:

1) wystgpienie znaczacych trudnosci finansowych emitenta lub dtuznika,

2) niedotrzymanie postanowien umownych przez emitenta lub dtuznika, np. niesptacenie odsetek lub
kapitatu albo zaleganie z ich sptata,
3) przyznanie emitentowi lub dtuznikowi, ze wzgledéw ekonomicznych lub prawnych zwigzanych z jego
trudnosciami finansowymi, udogodnienia, ktére w innym wypadku nie zostatoby udzielone,
4) zaistnienie wysokiego prawdopodobienstwa upadtosci lub restrukturyzacji emitenta lub dtuznika,
5) zanik obrotu danym skfadnikiem aktywow finansowych na aktywnym rynku ze wzgledu na trudnosci
finansowe emitenta lub dtuznika,
6) wystgpienie umozliwiajgcego oszacowanie spadku wartosci przysztych przeptywdw pienieznych, w tym
ich $ciggalnosci, wynikajacych z grupy aktywow.
7) w przypadku instrumentow kapitatowych sytuacjg takg moze by¢ przedtuzajacy sie lub istotny spadek
wartosci godziwej danej pozycji ponizej wartosci poczatkowej.
Nie dokonuje sie oceny ani odpiséw z tytutu utraty wartosci, o ktérych mowa w ust. 1, w odniesieniu do
aktywow, o ktorych mowa w § 7 ust. 1 pkt 1, z wyjgtkiem sytuacji, gdy wyceniane sg one w kwocie innej niz
wartosc godziwa.
Odpiséw z tytutu utraty wartosci nie mozna odwracaé poprzez sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych
catkowitych dochodéw w odniesieniu do instrumentéw kapitatowych zakwalifikowanych do aktywéw
finansowych dostepnych do sprzedazy, oraz aktywdw finansowych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, z zastrzezeniem ust. 4.
§24.
Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie zgodnie z klasyfikacjg i zapisami
§§5-23.
Do jednostek podporzadkowanych, o ktérych mowa w ust. 1 zalicza sie jednostki zaleine, wspdtzalezne
oraz stowarzyszone.
§ 25.
Kapitaty wtasne, z wyjatkiem akcji wtasnych, o ktédrych mowa w ust. 2, wycenia sie w ich wartosci
nominalne;j.

Akcje wtasne wycenia sie w cenie ich nabycia.

W razie zbycia akcji wtasnych, dodatnig réznice miedzy ceng sprzedazy, pomniejszong o koszty sprzedazy,
a ich ceng nabycia, nalezy odnies¢ na kapitat agio (nadwyzke ceny emisyjnej nad wartosciag nominalng
akcji). Ujemnga rdznice nalezy ujac jako zmniejszenie kapitatu agio, a pozostatg czes¢ ujemnej rdznicy,
przewyzszajgca kapitat agio, jako strate z lat ubiegtych i opisa¢ w informacji dodatkowej w sprawozdaniu
finansowym za rok, w ktérym nastgpita sprzedaz.

W przypadku umorzenia akcji whasnych, z zastrzezeniem ust. 6, dodatnig réznice miedzy ich wartoscia
nominalng a ceng nabycia nalezy odnie$¢ na kapitat agio. Ujemng rdznice nalezy ujgé jako zmniejszenie
kapitatu agio, a pozostata czes¢ ujemnej rdéznicy, przewyzszajac kapitat agio, jako strate z lat ubiegtych i
opisa¢ w informacji dodatkowej w sprawozdaniu finansowym za rok, w ktérym nastgpito obnizenie kapitatu
zaktadowego.

W przypadku umorzenia akcji wtasnych nabytych w drodze egzekucji, gdy réznica miedzy ich wartoscig
nominalng a ceng nabycia, zdefiniowang w ust. 3, jest wieksza lub réwna zero, wartos$¢ udziatéw witasnych
wedtug ceny nabycia nalezy ujgé¢ jako zmniejszenie kapitatu rezerwowego utworzonego w celu ich
umorzenia.
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§ 26.
Aktywa finansowe bedgce instrumentami kapitatowymi, ktérych wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie

ustali¢, wycenia sie w cenie nabycia z uwzglednieniem odpisu z tytutu utraty wartosci lub ostatnio ustalonej
wartosci godziwej. W momencie pojawienia sie mozliwosci wiarygodnego oszacowania wartosci godziwej
pozycje takie sg przeszacowywane do wartosci godziwej, a zmiany wartosci ujmowane zgodnie
z zaklasyfikowaniem danej pozycji.

§27.
1. Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie w wartosci

godziwej z tym, ze zobowigzanie, ktdre ma by¢ rozliczone przez przekazanie instrumentu kapitatowego, ktérego
wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, nalezy wyceni¢ w cenie nabycia lub ostatnio ustalonej
wartosci godziwej powiekszonej o naliczone odsetki.

2. Skutki zmiany wartosci godziwej zobowigzan finansowych, o ktérych mowa w ust. 1, odnosi sie
odpowiednio do przychoddw lub kosztow z operacji finansowych.

3. Zobowigzania finansowe nie zakwalifikowane do kategorii zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy wycenia sie w zamortyzowanym koszcie z uwzglednieniem efektywnej stopy
procentowe;.

4. Jezeli dla zobowigzania, o ktdrym mowa w ust. 3, nie mozna ustali¢ harmonogramu spfat, wycenia sie je w
kwocie wymaganej zapfaty. Prowizje i koszty zwigzane z powstaniem lub ustalaniem cech finansowych tych
zobowigzan podlegajg rozliczeniu w czasie w okresie zycia zobowigzania metodg liniowg lub nominalng stopg
procentowa.

§ 28.
1. Jednostka wytacza sktadnik aktywow finansowych, z uwzglednieniem ust. 5i 6, z bilansu wtedy, gdy:
1) wygasaja umowne prawa do przeptywow pienieznych ze sktadnika aktywéw finansowych, albo
2)  zostaje on przeniesiony.
2. Jednostka przenosi sktadnik aktywdw finansowych wtedy, gdy:
1) przenosi na inng jednostke gospodarczg umowne prawa do otrzymania przeptywéw pienieznych ze
sktadnika aktywdw finansowych, albo
2) zatrzymuje umowne prawa do otrzymania przeptywdw pienieznych ze sktadnika aktywow finansowych,
ale zgodnie z porozumieniem spetniajgcym warunki, o ktérych mowa w ust. 3, przyjmuje obowigzek
przekazania przeptywow pienieznych do jednego lub wiecej odbiorcow.

3. Jesli jednostka zatrzymuje umowne prawa do otrzymania przeptywow pienieznych ze sktadnika aktywoéw
finansowych, ale przyjmuje umowny obowigzek przekazania tych przeptywoéw pienieznych do jednego lub
kilku ostatecznych inwestoréw, jednostka traktuje transakcje jako przeniesienie sktadnika aktywdow
finansowych wtedy, gdy spetnione s3 tacznie nastepujgce warunki:

1) Jednostka nie ma obowigzku wyptaty kwot ostatecznym inwestorom, dopdki nie otrzyma
odpowiednich kwot od dtuznika gtéwnego. Krétkoterminowe zaliczki dokonywane przez jednostke
z prawem do ich petnego odzyskania wraz z naliczonymi odsetkami ustalone na podstawie stép
rynkowych nie stanowi naruszenia tego warunku,

2) na mocy umowy przeniesienia, jednostka nie moze sprzeda¢ lub zastawié sktadnika aktywow
finansowych w inny sposdb, niz ustanowienie zastawu na rzecz ostatecznych inwestoréw, jako
zabezpieczenie zobowigzania do dokonywania ptatnosci pienieznych,

3) jednostka, dziatajgc w imieniu ostatecznych inwestoréw, jest obowigzana do przekazania wszystkich
otrzymanych przeptywdw pienieznych bez istotnej zwtoki. Jednostka nie jest upowazniona do
reinwestowania otrzymywanych przeptywéw pienieznych, z wyjatkiem inwestycji w $rodki pieniezne
i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w krétkim okresie rozliczeniowym, miedzy datg otrzymania
i wymaganym dniem przekazania ostatecznym inwestorom okreslonych kwot, przy czym uzyskane
odsetki z inwestycji s przekazywane tym inwestorom.
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. Zgodnie z § 5 ust. 2 przenoszac sktadnik aktywow finansowych, jednostka ocenia, w jakim stopniu

zachowuje ryzyko i korzysci zwigzane z posiadaniem sktadnika aktywéw finansowych. W tym przypadku:

1) jesli jednostka przenosi niemalze cate ryzyko i wszystkie korzysci zwigzane z posiadaniem skfadnika
aktywow finansowych, to wytgcza sktadnik aktywoéw finansowych z bilansu i ujmuje oddzielnie jako
aktywa lub zobowigzania wszelkie prawa i obowigzki powstate lub zachowane w wyniku przeniesienia,

2) jesli jednostka zachowuje niemalze cate ryzyko i wszystkie korzysci zwigzane z posiadaniem sktadnika
aktywow finansowych, to w dalszym ciggu ujmuje sktadnik aktywdw finansowych,

3) jedli jednostka nie przenosi ani nie zachowuje niemalze catego ryzyka i wszystkich korzysci zwigzanych
z posiadaniem skfadnika aktywoéw finansowych, to ustala, czy zachowata kontrole nad sktadnikiem
aktywow finansowych; z tym, ze:

a) jesli jednostka nie zachowuje kontroli, wytgcza sktadnik aktywow finansowych z bilansu
i oddzielnie ujmuje jako aktywa lub zobowigzania wszelkie prawa i obowigzki powstate lub
zachowane w wyniku przeniesienia,

b) jesli jednostka zachowuje kontrole, w dalszym ciggu ujmuje sktadnik aktywow finansowych
w stopniu, w jakim utrzymuje zaangazowanie w sktadnik aktywoéw finansowych.

Przed ustaleniem, czy i w jakim zakresie wytgczenie z bilansu jest zgodne z postanowieniami ust. 1-4,

jednostka ustala czy te postanowienia majg zastosowanie do czesci sktadnika aktywow finansowych (lub do

czesci grupy podobnych aktywdw finansowych), czy do catego sktadnika aktywoéw finansowych (lub grupy
podobnych aktywoéw finansowych), w nastepujgcy sposéb:

1) postanowienia ust. 1-4 stosuje sie dla czesci sktadnika aktywdéw finansowych (lub do czesci grupy
podobnych aktywodw finansowych) tylko wtedy, gdy czes¢ wyznaczona do wytgczenia z bilansu spetnia
jeden z nastepujacych warunkow:

a) czes$¢ obejmuje wytgcznie specyficznie okreslone przeptywy pieniezne wynikajace ze sktadnika
aktywow finansowych (lub grupy podobnych aktywdw finansowych);

b) cze$¢ obejmuje wytagcznie w petni proporcjonalny udziat w przeptywach $rodkéw pienieznych
z danego sktadnika aktywéw finansowych (lub grupy podobnych aktywoéw finansowych);

c) czesc¢ obejmuje wytacznie w petni proporcjonalny udziat w specyficznie okreslonych przeptywach
srodkéw pienieznych ze skfadnika aktywdéw finansowych (lub grupy podobnych aktywoéw
finansowych);

2)  we wszystkich innych przypadkach postanowienia ust. 1-4 majg zastosowanie do sktadnika aktywow
finansowych w catosci (lub do catej grupy podobnych sktadnikéw aktywoéw finansowych);.

Pojecie ,sktadnik aktywéw finansowych” w postanowieniach ust. 1-4 odnosi sie do czesci sktadnika

aktywow finansowych (lub czesci grupy podobnych aktywéw finansowych) zgodnie z ust. 5 pkt 1, a w innych

przypadkach do sktadnika aktywow finansowych (lub grupy podobnych aktywoéw finansowych) w catosci.

§29.
. Zgodnie z § 5 ust. 3 wylacza sie z bilansu zobowigzanie finansowe (lub czes¢ zobowigzania finansowego)

wtedy i tylko wtedy, gdy zobowigzanie (lub czes¢ zobowigzania) wygasto - to znaczy, kiedy obowigzek
okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Roéznice miedzy wartoscig bilansowg zobowigzania finansowego (lub czescig zobowigzania finansowego),
ktére wygasto lub zostato przeniesione na inng jednostke gospodarcza a wartoscia zaptaty,
z uwzglednieniem wszystkich przeniesionych aktywdw niepienieznych lub przyjetych zobowigzan ujmuje sie
w sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow.

. Jesli jednostka odkupuje cze$¢ zobowigzania finansowego, to rozdziela poprzednig wartos¢ bilansowa
zobowigzania finansowego miedzy cze$¢, ktéra bedzie w dalszym ciggu ujmowana w ksiegach i czesc
wytaczang, w stosunku do odpowiadajgcych im wartosci godziwych na dzien odkupu. Rdéznice miedzy
wartoscig bilansowg przypisang czesci wytaczanej i zaptatg otrzymang w zamian za czes¢ wytgczang,
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z uwzglednieniem przeniesionych aktywow niepienieznych lub przejetych zobowigzan, ujmuje sie
w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddw.

Ujmowanie i wycena pozostatych aktywow i pasywow

§ 30.
1. Do Srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych zalicza sie sktadniki majatku o przewidywanym okresie

wykorzystywania dtuzszym niz rok, przeznaczone na potrzeby dziatalnosci jednostki lub przekazane do
uzytkowania innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub innych uméw o podobnym charakterze.

2. Srodki trwate oraz wartosci niematerialne bedace przedmiotem umaéw leasingu, na mocy ktérych jednostka,
w zamian za okreslong optate lub serie optat, uzyskuje prawo do uzytkowania tych aktywodw przez
oznaczony okres czasu zalicza sie do aktywow trwatych jednostki wowczas, gdy zasadniczo cate ryzyko
i korzysci z tytutu posiadania sktadnika aktywow przeniesione zostang na jednostke.

3. Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkédw trwatych, $rodkéw trwatych w budowie oraz wartosci
niematerialnych obejmuje ogot ich kosztow, bezposrednio zwigzanych z doprowadzeniem danego sktadnika
aktywow do stanu zdatnego do uzytkowania, poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu,

przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia do uzywania, w tym réowniez: Str. | 35
r.

1) nie podlegajacy odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz podatek akcyzowy,

2) koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania, w przypadku, gdy zwigzany jest

z nabyciem, budowg lub wytworzeniem sktadnika aktywéw uznawanym za , dostosowywany”, czyli taki,

ktéry wymaga znacznego czasu niezbednego do przygotowania go do zamierzonego wykorzystania lub

sprzedazy oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych, jezeli uznawane sg za korekty kosztow odsetek,

4. Srodki trwate nabyte w drodze wymiany w zamian za inny skfadnik aktywdw wycenia sie w wartosci
godziwej, chyba ze nie mozna ustali¢ wartosci godziwej zadnego z wymienianych aktywow. W przypadku,
gdy srodek trwaty nabyty w drodze wymiany nie jest wyceniany w wartosci godziwej, jego cena nabycia jest
réowna wartosci bilansowej sktadnika aktywow oddanego w zamian.

5. Wartos¢ bilansowa srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych powieksza sie o dodatkowe naktady
poniesione w okresie ich uzytkowania, gdy:

1) istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska przyszte korzysci ekonomiczne, ktére mozna
przyporzgdkowa¢ danemu sktadnikowi srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych (wyzsze od
korzysci pierwotnie szacowanych, mierzonych np. okresem uzytkowania, poprawa jakosci obstugi,
kosztami eksploatacji),

2) mozna wiarygodnie ustali cene nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika srodkéw trwatych
oraz wartosci niematerialnych.

§31.

1. Wartos$¢ poczatkowg srodkow trwatych, w tym istotnych czesci sktadowych budynkéw oraz wartosci
niematerialnych, stanowigcg cene nabycia lub koszt wytworzenia, z zastrzezeniem ust. 2, zmniejszajg
zakumulowane odpisy amortyzacyjne dokonywane w celu uwzglednienia utraty ich wartosci, na skutek
uzywania lub uptywu czasu oraz zakumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci spowodowanej
innymi czynnikami niz wymienionymi wyze;j.

2. Odpiséw amortyzacyjnych nie dokonuje sie od:

1) gruntéw i prawa wieczystego uzytkowania gruntéw,

2)  dziet sztuki i eksponatéw muzealnych, zbioréw numizmatycznych,

3)  wartosci firmy,

4)  wartosci niematerialnych bez okreslonego okresu uzytkowania,

5)  $rodkdéw trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych oraz wartosci niematerialnych zakwalifikowanych

do aktywow przeznaczonych do sprzedazy.
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3.  Odpiséow amortyzacyjnych lub umorzeniowych, o ktérych mowa w ust. 1, dokonuje sie metodg liniowa,
polegajacg na systematycznym, rownomiernym roztozeniu wartosci poczatkowej srodka trwatego oraz
wartosci niematerialnej na ustalony okres amortyzacji, bez wzgledu na mozliwos¢ wystgpienia okreséw
ich niewykorzystywania, z uwzglednieniem wartosci rezydualne;j.

4. Okres amortyzacji, o ktdrym mowa w ust. 3, ustala sie na postawie przyjetego w jednostce dla danego
rodzaju $rodka trwatego oraz wartosci niematerialnej okresu uzytkowania, tj.:
1) czasu, przez jaki, zgodnie z oczekiwaniem, jednostka bedzie uzytkowata sktadnik aktywow, lub
2) liczby jednostek produkcji lub podobnych jednostek, jakg jednostka spodziewa sie uzyska¢ z danego
sktadnika aktywow.
§32.
1. Szacujgc dtugos¢ okresu uzytkowania poszczegdlnych rodzajow rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych nalezy uwzglednié:
1) dotychczasowe przecietne okresy uzytkowania tego rodzaju sktadnikow aktywdw, odzwierciedlajace
tempo zuzycia fizycznego, intensywnos¢ jego wykorzystania, program remontow, itp.,
2) utrat przydatnosci z przyczyn technologicznych (tempo postepu technicznoekonomicznego) lub
rynkowych,
3) okres sprawowania kontroli nad sktadnikiem aktywdw oraz prawne i inne ograniczenia okresu  Str, | 36
uzytkowania,
4)  zaleznos$¢ okresu uzytkowania sktadnika aktywdw od okresu uzytkowania innych aktywoéw,
5) inne okolicznosci majace wptyw na okres uzytkowania tego rodzaju aktywéw trwatych.

2. W przypadku, gdy okres korzystania ze sktadnika aktywoéw wynika z tytutéw umownych lub innych tytutéw
prawnych, okres uzytkowania powinien odpowiadac okresowi wynikajgcemu z tych tytutéw umownych lub
prawnych, chyba ze szacowany okres uzytkowania skfadnika aktywéw trwatych bedzie krétszy. W tym
przypadku przyjmuje sie szacowany przez jednostke okres uzytkowania.

§ 33.

1. Rozpoczecie amortyzacji rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych nastepuje od
pierwszego dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym ten Srodek przyjeto do uzywania, a jej
zakonczenie, nie pdzniej niz z chwila:

1) zréwnania wartosci odpisow amortyzacyjnych lub umorzeniowych z wartoscig poczatkowg lub
rezydualng danego sktadnika aktywoéw, lub

2) przeznaczenia go do likwidacji, lub

3) sprzedazy, lub

4) stwierdzenia jego niedoboru, lub innych uzasadnionych przestanek (w tym w wyniku weryfikacji

wartosci koicowej).

Rozpoczecie amortyzacji od pierwszego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu zdaniem Zarzadu nie wptywa

istotnie na zaprezentowane dane finansowe.

2. Dla wartosci niematerialnych przyjmuje sie, ze warto$¢ koncowa wynosi zero, chyba ze istnieje
zobowigzanie strony trzeciej do ich odkupienia lub gdy istnieje i bedzie istniat pod koniec uzywania
sktadnika, aktywny rynek i mozna okresli¢ jego wartos¢ na tym rynku.

§ 34.

1. Wartos¢ koncowa i przyjete okresy uzytkowania $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych
podlegaja, nie rzadziej niz na koniec kazdego roku obrotowego, w terminie zapewniajagcym
przeprowadzenie ewentualnych korekt poczgwszy od pierwszego miesigca kolejnego roku obrotowego,
weryfikacji pod wzgledem poprawnosci ich przyjecia w zaleznosci od zmian przewidywanego okresu
uzytkowania danego $rodka trwatego.
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Odpiséw amortyzacyjnych metodg liniowg dokonuje sie od Srodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych o jednostkowej wartosci poczatkowej przekraczajacej kwote 3.500 PLN.
Wydatki na nabycie sktadnikdw majatku, o jednostkowej wartosci poczatkowej réwnej lub nizszej niz
3.500,-z1, zalicza sie w dacie poniesienia, bezposrednio w koszty lub dokonuje sie dla nich jednorazowego
odpisu amortyzacyjnego w petnej wysokosci w miesigcu przyjecia do uzytkowania lub w kolejnym.

§ 35.
1 Wartosci niematerialne zaliczane do inwestycji wycenia sie wedtug zasad, stosowanych do srodkéw
trwatych oraz wartosci niematerialnych, okreslonych w §§ 30-36.
2 Nieruchomosci inwestycyjne podlegajg wycenie wedtug wartosci godziwych.

§ 36.
Utrata wartosci rzeczowych aktywdw trwatych oraz wartosci niematerialnych zachodzi wtedy, gdy wartos¢

bilansowa tego sktadnika jest wyzsza od jego wartosci odzyskiwalnej, tj. ceny sprzedazy netto (wartosci

godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy) lub wartosci uzytkowej, w zaleznosci od tego, ktdra z nich jest

wyzsza.

Wartos¢ uzytkowa ustala sie na podstawie biezgcej wartosci szacunkowej oczekiwanych przysztych

przeptywow srodkéw pienieznych z tytutu dalszego uzytkowania sktadnika aktywow, z uwzglednieniem

srodkow z tytutu jego ostatecznej likwidacji.

Do przestanek mogacych swiadczy¢ o utracie wartosci sktadnika aktywow trwatych naleza:

1) utrata wartosci rynkowej danego sktadnika aktywdw odnotowana w ciggu przyjetego do oceny
okresu, jest znacznie wyzsza od utraty wartosci spowodowanej uptywem czasu i zwyktym
uzytkowaniem,

2) wystgpienie niekorzystnych dla jednostki zmian (ktdre juz nastgpity w ciggu okresu lub nastgpig)
spowodowanych czynnikami technologicznymi, rynkowymi, gospodarczymi Ilub prawnymi
w otoczeniu lub na rynkach, na ktére dany sktadnik jest przeznaczony,

3) wzrost rynkowych stép procentowych (ktéry juz nastgpit w ciggu okresu lub nastgpi)
i prawdopodobne jest, Zze wzrost ten wptynie na stope dyskontowg stosowang do wyliczenia wartosci
uzytkowej danego skfadnika aktywow i istotnie obnizy wartos¢ odzyskiwalng sktadnika aktywow,

4) wystgpienie dowoddw $wiadczagcych o utracie przydatnosci danego sktadnika aktywow
w prowadzonej dziatalnosci lub jego fizycznym uszkodzeniu,

5) wystgpienie znacznych niekorzystnych zmian (lub prawdopodobienstwo ich wystgpienia
w niedalekiej przysztosci) dotyczgcych zakresu lub sposobu uzywania danego sktadnika,

6) wystgpienie dowoddow swiadczgcych o tym, ze ekonomiczne wyniki danego sktadnika aktywow sg lub
w przysztosci bedg gorsze od oczekiwanych,

7) inne kryteria wskazujgce na mozliwo$¢ utraty wartosci.

W przypadku utraty wartosci sktadnika aktywoéw trwatych dokonuje sie w ciezar pozostatych kosztéw

operacyjnych — odpowiedniego odpisu aktualizujgcego jego wartos¢.

Przeprowadzenie testu na utrat wartosci nie jest wymagane, jezeli zdarzenia i uwarunkowania nie

wskazujg na zaistnienie przestanek, o ktérych mowa w ust. 3, oraz w przypadku, gdy wartos¢ odzyskiwalna

danego sktadnika aktywdw ustalona w wyniku poprzednio przeprowadzonej analizy byta znacznie wyisza

od jego wartosci bilansowej, pod warunkiem, ze nie wystgpity zadne wydarzenia, majgce wptyw na

zniwelowanie tej roznicy.

Wartosc bilansowa sktadnikdw wartosci niematerialnych nie podlegajgcych amortyzacji, a takze sktadnikéw

wartosci niematerialnych nie przekazanych jeszcze do uzytkowania, podlega obowigzkowi corocznego

przeprowadzenia testu na utrate wartosci, nawet w przypadku nie wystgpienia przestanek wskazujacych na

mozliwosc¢ utraty ich wartosci oraz zawsze wtedy, gdy istnieje podejrzenie, ze nastgpita utrata wartosci.
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§37.
4. Nabyte lub powstate zapasy rzeczowych skfadnikow aktywow obrotowych ujmuje sie w ksiegach

rachunkowych wedtug cen nabycia lub kosztdw wytworzenia na dzien ich nabycia lub powstania.

5. Wycena rzeczowych skfadnikédw aktywoéw obrotowych, dokonywana jest wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia nie wyzszych od wartosci netto mozliwej do uzyskania na dzien, na ktéry dokonywana jest
ich wycena.

6. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia rzeczowych sktadnikéow aktywéw obrotowych sktadajg sie
wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia ich
do aktualnego miejsca i stanu.

§38.
1. Wartos¢ bilansowa pozycji rzeczowych aktywdw trwatych oraz wartosci niematerialnych wykazywana jest
w ksiegach rachunkowych:
e do chwili zbycia tej pozycji aktywow, lub
e kiedy nie oczekuje sie zadnych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu jego uzytkowania lub
zbycia.

2. Przychody i koszty wynikajgce z faktu usuniecia pozycji rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych z ksigg rachunkowych ujmuje sie w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych

dochodéw w momencie ich usuniecia z ksigg rachunkowych. str. | 38

3. Zyski i straty wynikajace z faktu usuniecia pozycji rzeczowych aktywow trwatych z bilansu sg ustalane jako
réznica miedzy przychodami netto ze zbycia (jezeli takie byty) a wartoscig bilansowg tej pozycji.

§39.

1. Aktywa trwate zakwalifikowane do aktywdéw przeznaczonych do sprzedazy wycenia sie w wartosci
bilansowej lub w wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty sprzedazy, w zaleznosci od tego, ktéra z tych
wartosci jest nizsza.

2. Na réznice miedzy wartoscig godziwg, a wyzszg od niej wartoscig bilansowg, tworzy sie odpis z tytutu
utraty wartosci.

§ 40.

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartoéci nominalnej.

§41.
Srodki pieniezne denominowane w walucie obcej przeliczane s3 na dzien bilansowy po kursie zamkniecia z dnia
bilansowego.

§42.
Pozycje pieniezne denominowane w walucie obcej przeliczane sg na dzien bilansowy po kursie zamkniecia z
dnia bilansowego.

Ustalanie wyniku finansowego
§43.

1. Wynik finansowy netto w ksiegach rachunkowych wykazywany jest z uwzglednieniem odpowiednich
przepiséw ustawy, dotyczacych instrumentéw finansowych, dokonywania odpiséw aktualizujgcych wartosc¢
naleznosci, korekty odpiséw aktualizujgcych, tworzenia odpiséow z tytutu utraty wartosci, rozliczenia
miedzyokresowego kosztéw i przychoddw.

2. Koszty, dotyczace roku obrachunkowego powinny by¢ ujete w ksiegach tego roku, pomimo, ze termin ich
ptatnosci nastapi w okresie pdzniejszym.

3. Koszty zwigzane z ptfatnosciami wynikajgcymi z nieterminowego regulowania zobowigzan jednostki,
rozliczeniem niedoboréw stwierdzonych w sktadnikach majgtkowych oraz inne o podobnym charakterze
ujmuje sie w sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochoddéw okresu, w ktérym zostaty
stwierdzone, zgodnie z trybem okreslonym w procedurze wewnetrznej.
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§44.
Jednostka, bedac ptatnikiem podatku dochodowego, tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego na przejsciowe réznice miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartosci
aktywoéw i zobowigzan, a ich wartoscia podatkowag oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia
w przysztosci.

Warto$¢ podatkowa aktywdw jest to kwota, wptywajgca na pomniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przypadku uzyskania z nich, w sposdb posredni lub bezposredni, korzysci ekonomicznych.
Jezeli uzyskanie korzysci ekonomicznych z tytutu okreslenia aktywéw nie powoduje pomniejszenia
podstawy obliczenia podatku dochodowego, to wartos¢ podatkowa aktywéw jest ich wartoscig ksiegowa.
Wartosc podatkowa zobowigzan jest ich wartoscig ksiegowg pomniejszong o kwoty, ktére w przysztosci
pomniejszg podstawe podatku dochodowego.

§ 45.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. Str

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic
przejsciowych, to jest rdznic, ktére spowodujg zwiekszenia podstawy odliczenia podatku dochodowego
w przysztosci.

Wysokosé rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie, przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego, obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg w bilansie oddzielnie.
Rezerwe i aktywa mozna kompensowa¢, jezeli jednostka ma tytut uprawniajacy jg do ich jednoczesnego
uwzgledniania przy obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego.

§ 46.
Podatek dochodowy za dany okres, wptywajacy na wynik finansowy, obejmuje:
—  czesc biezaca,
—  czesc odroczona.
Wykazywana w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddéw czesé odroczona stanowi
réznice miedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego.
Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace rozliczenia z kapitatem wtasnym,
odnosi sie rowniez na kapitat wtasny.

Sporzgdzanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zasady konsolidacji

§47.
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych, tj. zaleznych, stowarzyszonych i wspétkontrolowanych,
obejmowane sg w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym wedtug zasad zgodnych z wymogami
MSSF 3, Potgczenia jednostek gospodarczych dla wszystkich inwestycji oraz odpowiednio:

MSR 27, Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe dla inwestycji w jednostkach zaleznych,
MSR 28, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych dla inwestycji w jednostkach stowarzyszonych oraz

MSR 31, Inwestycje we wspodlnych przedsiewzieciach dla inwestycji w jednostkach wspétkontrolowanych.
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2. Wszystkie inwestycje, ktére na dzien nabycia spetniajg definicje aktywow trwatych przeznaczonych do
sprzedazy wedtug warunkéw, okreslonych w MSSF 5, Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
i dziatalnos¢ zaniechana ujmowane sg zgodnie z postanowieniami tego standardu, tzn. ujmowane sg
w odrebnej pozycji aktywdw, obejmujacych ich wartos¢ w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy, za$ w zobowigzaniach odrebnie wykazywana jest ich wartos¢ w wartosci godziwe;j.

Jednostki zalezne

§48.

1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje petne dane finansowe spotki W Investments
S.A. oraz spétek bedacych pod jego kontrola. Przyjmuje sie, ze Grupa sprawuje kontrole, jezeli posiada
bezposrednio lub posrednio, wiecej niz 50% praw gtosu w danej jednostce gospodarczej lub w inny sposdb
posiada zdolnos¢ do kierowania polityka finansowg i operacyjng jednostki gospodarczej w celu czerpania
korzysci ekonomicznych z prowadzonej przez dang jednostke zalezng dziatalnosci.

2. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metoda nabycia, zgodnie z wymogami MSSF 3.

3. Woylaczeniu podlega wartos¢ bilansowa inwestycji jednostki dominujacej w kazdej jednostce zaleinej,
odpowiednio z kapitatem wtasnym kazdej jednostki zaleznej. Nadwyzke wartosci bilansowej inwestycji nad
wartosci godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie Str. | 40
jako wartos¢ firmy. Nadwyzke udziatu Grupy w wartosci godziwej aktywdw netto nad ceng przejecia
ujmuje sie bezposrednio w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw w roku

przejecia jednostki.

4. Koszt przejecia ustala sie jako warto$¢ godziwg przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentow
kapitatowych oraz zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na dzien wymiany, powiekszong o koszty
bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania
i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potgczenia jednostek gospodarczych, wycenia sie na dzien
przejecia wedtug ich wartosci godziwej, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatéw mniejszosci.

5. Transakcje, rozrachunki, przychody, koszty i nie zrealizowane zyski ujete w aktywach, powstate na
transakcjach pomiedzy spétkami Grupy, podlegaja eliminacji. Eliminacji podlegajg rowniez nie zrealizowane
straty, chyba ze transakcja dostarcza dowoddw na utrate wartosci przekazanego sktadnika aktywodw.

6. Udziat akcjonariuszy mniejszosciowych w spoétkach zaleznych wykazywany jest odrebnie w ramach
kapitatéw witasnych Grupy. Zysk (netto) okresu nalezacy do akcjonariuszy (udziatowcédw) mniejszosciowych
wykazywany jest w sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw w odrebnej pozycji
jako element rozliczenia zysku okresu spdtek Grupy, objetych konsolidacjg petna.

7. Metoda nabycia jest stosowana przy nabyciu udziatéw jednostek gospodarczych. Jednostki nabyte lub
zbyte w ciggu roku sg uwzgledniane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odpowiednio od dnia
nabycia lub do dnia sprzedazy.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
§49.

1. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (generalnie inwestycje od 20% do 50% w instrumenty
kapitatowe jednostki), na ktére Grupa wywiera znaczny wptyw na polityke operacyjng i finansowg, ale ich
nie kontroluje i nie wspdtkontroluje, rozliczane s3 metoda praw witasnosci.

2. Rozliczanie kosztu przejecia (ceny nabycia inwestycji) dokonuje sie tozsamo z zasadami, obowigzujgcymi

dla rozliczania inwestycji w jednostkach zaleznych.

3. Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych od dnia nabycia ujmuje sie sprawozdaniu

z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddéw, za jej udziat w zmianach stanu innych kapitatéw od
dnia nabycia — w odpowiedniej pozycji kapitatow wiasnych.
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4. Dodatkowa ocena wartosci inwestycji w spétkach stowarzyszonych pod katem ostroznej wyceny ma
miejsce wtedy, kiedy istniejg przestanki wskazujace na to, ze mogta wystgpi¢ utrata wartosci lub odpis
utraty wartosci dokonany w latach poprzednich juz nie jest wymagany. W takich okolicznosciach stosuje
sie wymogi w zakresie utraty wartosci, okreslone w MSR 36, Utrata wartosci aktywdw nie oceniajac
jednak indywidualnie utraty wartosci przez wartos¢ firmy, przypisanej do danej inwestycji.

5. Zchwilg poniesienia straty przez jednostke stowarzyszong, ktdrej odniesiona w proporcji do posiadanych
udziatéw na inwestycje czes$é przewyzsza dotychczasowa ich warto$¢ bilansowa nie jest dalej ujmowana
w bilansie, ani w stracie (zysku) okresu Grupy. W takich przypadkach wartosc¢ bilansowa inwestycji jest
réwna zero.

Inwestycje w jednostkach wspdtkontrolowanych
§ 50.

1. Inwestycje w jednostkach wspotkontrolowanych, nad ktédrymi Grupa sprawuje wspoétkontrole ujmowane
sg metodg praw wiasnosci wedtug zasad, to samych do ujmowania inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych. Oznacza to takie, Zze niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy Grupg
a jednostkami wspdtkontrolowanymi eliminuje sie proporcjonalnie do posiadanego udziatu Grupy
w jednostce wspédtkontrolowanej. Eliminacji podlegajg rodwniez nie zrealizowane straty chyba, ze
transakcja dostarcza dowoddow na wystgpienie utraty wartosci przekazywanego sktadnika aktywow.

2. Inwestycje w jednostkach wspotkontrolowanych to takie, w ktérych ma miejsce podziat kontroli nad
dziatalnosci gospodarcza, ktéry wystepuje woéwczas, gdy strategiczne decyzje finansowe i operacyjne
dotyczace tej dziatalnosci wymagajg jednomysinej zgody stron wspoétkontrolujgcych (wspolnikéw).

12. Wykaz najwazniejszych wydarzen w 2013 roku
12.1. Przejecie i potaczenie z W Investments S.A.

Projektem, od ktérego Zarzad Spodtki rozpoczat etap dtugoletniego budowania wartosci Grupy Kapitatowej
poprzez procesy akwizycyjne, jest przejecie wehikutu venture capital, spétki W Investments Spotki Akcyjnej
(numer KRS 0000385403, dalej jako ,Spdtka Przejmowana”).

Pierwszy etap inwestycji rozpoczat sie w dniu 24 stycznia 2013 roku, kiedy to Spotka nabyta 23.571.027 akcji
w kapitale zaktadowym Spétki Przejmowanej za faczng cene 40 071 tys. zt. Nastepnie, w dniu 30 stycznia 2013
roku, Spotka nabyta kolejne 61.303.132 akcje w kapitale zaktadowym Spotki Przejmowanej za tgczng cene
104 215 tys. zi, stajgc sie wtascicielem akcji Spotki Przejmowanej uprawniajgcych do 84,45% ogdlnej liczby
gtosow tejze spotki. Dnia 15 marca 2013 roku Spotka nabyta dodatkowe 8.922.959 akcji. W dniu 27 maja 2013
roku Spotka nabyta 6.702.882 akcje Spétki Przejmowanej za taczng cene 11 395 tys. zt stanowigce 6,67%
kapitatu zaktadowego Spétki Przejmowanej.

tacznie, na dzien 30 czerwca 2013 roku, Spétka posiadata 100.500.000 akcji Spotki Przejmowanej stanowigcych
100% w kapitale zaktadowym i uprawniajgcych do 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Wymagane ujawnienia wg MSSF 3 Wyijasnienie

Spotka W Investments Spétka Akcyjna z siedzibg w

Nazwa i opis jednostki przejmowane;j Warszawie

Spotka Dominujgca nabyta akcje W Investments w czterech
Data przejecia transzach: w dniach 24.01.2013, 30.01.2013, 15.03.2013
oraz 27.05.2013 r.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku Spétka posiadata
100.500.000 akc;ji Spétki Przejmowanej stanowigcych 100%
w kapitale zakladowym i uprawniajacych do 100% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Procent przejetych udziatéw kapitatowych z prawem gtosu

Gtéwne przyczyny potgczenia jednostek oraz opis tego, w W celu realizacji strategii Grupy Spétka Dominujgca nabyta
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Wymagane ujawnienia wg MSSF 3 Wyjasnienie

jaki sposdb jednostka przejmujaca objeta kontrole nad 100 % akcji w Spotce Przejmowane;j.
jednostka przejmowang

Jakos$ciowy opis czynnikéw, ktére doprowadzity do ujecia
wartosci firmy, takich jak oczekiwana synergia tgczacych sie
dziatalnosci jednostki przejmowanej i jednostki przejmujace;j,
wartosci niematerialne niekwalifikujace sie do osobnego
ujecia oraz inne czynniki

W wyniku rozliczen powstata wartos¢ firmy w kwocie 6.070
tys. pIn. Na dzien bilansowy na wyzej wskazang kwote
wartosci firmy zostat zawigzany odpis aktualizujgcy w kwocie
6.070 tys. zt.

taczna cena nabycia 100% akcji w spdtce wynosita 170 850
tys. zt. Cene za nabycie akcji, o ktérych mowa powyzej,
Spotka w znacznej czesci zaptacita ze srodkéw pochodzacych
z emisji akcji, natomiast pozostata czes¢ ceny zostanie
uregulowane ze Srodkéw, ktdre pozyska z przysztych emisji
akgji.

Wartosc¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej przekazanej
zaptaty oraz wartos¢ godziwa na dzien przejecia kazdej
gtéwnej kategorii zaptaty

W wyniku rozliczert powstata wartos¢ firmy w kwocie 6.070
Kwota wartosci firmy, co do ktérej oczekuje sie, ze dla celéw | tys. zt Na dzien bilansowy na wyzej wskazang kwote wartosci
podatkowych bedzie stanowic¢ koszt uzyskania przychodu firmy zostat zawigzany odpis aktualizujgcy w kwocie 6.070
tys. zt.

W przypadku okazyjnego nabycia - kwota zysku oraz pozycja
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, w ktorej taki zysk

ujeto oraz przyczyny, ktére doprowadzity do powstania zysku Nie dotyczy
z transakgji

W przypadku kazdego potgczenia jednostek, w ktérym

jednostka przejmujaca posiada mniej niz 100 procent Nie dotyczy

udziatow kapitatowych w jednostce przejmowanej na dzien
przejecia

W wyniku rozliczen powstata wartos¢ firmy w kwocie 6.070
Uzgodnienie wartosci bilansowej wartosci firmy na poczatek |tys. pln. Na dziern bilansowy na wyzej wskazang kwote
i na koniec okresu sprawozdawczego wartosci firmy zostat zawigzany odpis aktualizujgcy w kwocie
6.070 tys. zt.

12.2. Odbudowa kapitatéw Spoétki

Dzieki dokonanym emisjom akcji kapitat zaktadowy Spétki wzrdst do kwoty 175302 112 zt (nie w tysigcach)
natomiast kapitat wtasny Spétki do kwoty 178 408 333 zt (nie w tysigcach). Ponizej przedstawiono szczegétowe
informacje o emisjach przeprowadzonych w okresie sprawozdawczym.

12.2.1 Emisja akgji serii P
12.2.1.1 Podwyiszenie kapitatu zaktadowego

W dniu 11 stycznia 2013 roku uchwatg nr 01/2013 Rada Nadzorcza Spétki wyrazita zgode na podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spdtki w granicach kapitatu docelowego, o kwote nie wiekszg niz 40.070.746,80 zt
(nie w tysigcach). Uchwatg nr 02/2013 Rada Nadzorcza wyrazita zgode na wytaczenie przez Zarzad Spoétki,
w cafosci, prawa pierwszenstwa objecia akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy Spétki (prawa poboru)
w stosunku do wszystkich akcji, ktére Zarzad Spotki wyemituje na podstawie udzielonego mu upowaznienia do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego; natomiast uchwatg nr 03/2013 wyrazita
zgode na okreslone przez Zarzad Spotki warunki emisji akcji w granicach kapitatu docelowego, w tym na cene
emisyjng akcji serii P w wysokosci 0,10 zt za jedng akcje. W dniu 25 stycznia 2013 roku uchwatg nr 07/2013
Rada Nadzorcza Spétki wyrazita zgode na wytgczenie w catosci prawa pierwszenstwa objecia niezbywalnych
warrantow subskrypcyjnych serii H przez dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki (prawa poboru),
uprawniajgcych do ztozenia zapisu na akcje Spotki emitowane w ramach udzielonego Zarzgdowi Spotki
upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego, o ktérym mowa w art.
8c ust. 1 Statutu Spotki.
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12.2.1.2 Podstawa prawna emisji akcji

Podstawg emisji akcji zwyktych na okaziciela serii P byta uchwata Zarzadu Spétki nr 02/2013 z dnia 28 stycznia
2013 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego w drodze emisji akcji
serii P z wytgczeniem prawa pierwszenstwa objecia akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy Spétki (prawo
poboru) oraz w przedmiocie zmiany Statutu Spoétki, na mocy ktérej podwyzszono kapitat zaktadowy Spétki o
kwote 40.070.745,90 zt (nie w tysigcach) poprzez emisje 400.707.459 nieuprzywilejowanych, akcji na okaziciela
serii P o numerach od 000000001 do 400707459, o wartosci nominalnej 0,10 zt (nie w tysigcach) kazda akcja.
Powyisza uchwata zostata powzieta na podstawie upowaznienia, o ktorym mowa w art. 8c Statutu Spdtki,
udzielonego Zarzadowi Spotki uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 26 kwietnia
2012 roku w sprawie wprowadzenia zmiany do Statutu Spétki upowazniajgcej Zarzad do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego zmienionego nastepnie uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Zarzadu z dnia 13 sierpnia 2012 roku w sprawie zmiany tresci uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 26 kwietnia 2010 roku, ktéra to zmiana Statutu Emitenta zostata zarejestrowana
w Krajowym Rejestrze Sadowym na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS, z dnia 13 wrzesnia 2012 roku.

12.2.1.3 Objecie akcji

Akcje serii P zostaty zaoferowane, a nastepnie objete przez posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych serii H
wyemitowanych na podstawie uchwaty Zarzadu Spétki nr 01/2013 z dnia 28 stycznia 2013 roku w sprawie
emisji warrantow subskrypcyjnych serii H oraz upowaznienia zawartego w art. 8c ust. 7 Statutu Spotki
przyznanego przez Walne Zgromadzenie Spotki na mocy ww. uchwat. Zaréwno emisja warrantéw
subskrypcyjnych serii H, jak i emisja akcji serii P miata charakter emisji prywatnej, w ktérej uczestniczyto
czterech inwestoréw wskazanych przez Zarzad Spotki.

12.2.1.4 Rejestracja podwyiszenia kapitatu

Postanowieniem z dnia 18 lutego 2013 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat
Gospodarczy KRS, dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 40.070.745,90 zt (nie
w tysigcach) poprzez emisje 400.707.459 nieuprzywilejowanych akcji na okaziciela serii P o numerach od
000000001 do 400707459, o wartosci nominalnej 0,10 zt (nie w tysigcach) kazda akcja oraz zwigzanych z ww.
faktem zmian w Statucie Spofki.

12.2.1.5 Rejestracja akcji w KDPW

W dniu 7 marca 2013 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. (dalej réwniez jako
,KDPW”) podjat uchwate nr 183/13 o rejestracji 400.707.459 nieuprzywilejowanych akcji na okaziciela serii P,
pod warunkiem podjecia decyzji przez spotke prowadzacy rynek regulowany o wprowadzeniu tych akcji do
obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktérym wprowadzone zostaty dotychczas wyemitowane akcje
Spotki.

12.2.1.6 Dopuszczenie i wprowadzenie akcji do obrotu

Dnia 15 maja 2013 roku Spétka otrzymata uchwate Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. (dalej rdwniez jako
»,GPW”) w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gieldowego na Gtéwnym Rynku GPW akcji
zwyktych serii P Spétki. W tresci w/w uchwaty Zarzagd GPW stwierdza, ze zgodnie z § 19 ust. 1 i 2 Regulaminu
GPW do obrotu gietdowego na rynku podstawowym dopuszczonych jest 400.707.459 akcji zwyktych na
okaziciela serii P Spotki, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja.

Jednoczesnie, na podstawie § 38 ust. 1 i 3 Regulaminu GPW, Zarzad GPW postanowit wprowadzi¢ z dniem
17 maja 2013 roku w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym akcje Spétki serii P, pod
warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w dniu 17 maja 2013 roku
rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem ,,PLARIELO0046”. W dniu 17 maja 2013 roku w KDPW nastgpita
rejestracja 400.707.459 akcji zwyktych na okaziciela serii P Spétki pod kodem ,,PLARIELO0046”".
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12.2.2 Emisja akgji serii J,K,L,£i O

12.2.2.1 Podwyiszenie kapitatu

Na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 26 kwietnia 2010 roku
zmienionej uchwatg nr 10 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 11 grudnia 2012 roku
podwyzszono warunkowo kapitat zaktadowy Spétki o kwote nie wiekszg niz 67.997.193,60 zt (nie w tysigcach)
celem przyznania praw do objecia facznie 679.971.936 akcje serii J, K, L oraz £ o wartosci nominalnej 0,10 zt (nie
w tysigcach) kazda akcja, posiadaczom 679.971.936 warrantdw subskrypcyjnych serii B, C, D oraz E
wyemitowanych na mocy tych samych uchwat. Podejmujac wskazane powyzej uchwaty Walne Zgromadzenie
Spotki pozbawito dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w catosci prawa poboru warrantow subskrypcyjnych
serii B, C, D oraz E.

Na podstawie ww. uchwat Walnego Zgromadzenia Spétki dodano, a nastepnie zmodyfikowano art. 8b Statutu
Emitenta. Odpowiednie zmiany Statutu zostaty zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS, odpowiednio na podstawie postanowienia z dnia 17 maja 2010 roku
oraz postanowienia z dnia 21 grudnia 2012 roku.

Na podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 11 grudnia 2012 roku
podwyzszono warunkowo kapitat zaktadowy Emitenta o kwote 36.218.131,20 zt (nie w tysigcach) celem
przyznania praw do objecia 362.181.312 akcji serii O majgcych wartos¢ nominalng 0,10 zt kazda akcja,
posiadaczom 362.181.312 warrantdw subskrypcyjnych serii G wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 9
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 11 grudnia 2012 roku. Podejmujgc drugg ze
wskazanych uchwat Walne Zgromadzenie Emitenta pozbawito dotychczasowych akcjonariuszy Emitenta w
catosci prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii G.

Na podstawie ww. uchwaty Walnego Zgromadzenia do Statutu Emitenta dodano nowy art. 8d. Przedmiotowa
zmiana Statutu Emitenta zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy KRS, na podstawie postanowienia z dnia 21 grudnia 2012 roku. Warranty subskrypcyjne
serii B, C, D oraz E miaty charakter imiennych oraz niezbywalnych papieréw wartosSciowych, natomiast warranty
subskrypcyjne serii G byty papierami wartosciowymi na okaziciela o nieograniczonej zbywalnosci.

12.2.2.2 Ustalenie ceny emisyjnej i objecie akcji

Uchwatg z dnia 1 lutego 2013 roku Zarzad Emitenta ustalit cene emisyjng 1 (stownie: jednej) akcji serii J, K, L, £
oraz O na poziomie 0,10 zt (nie w tysigcach), a nastepnie rowniez w dniu 1 lutego 2013 roku W Investments
Holdings Limited - podmiot uprawniony z warrantéw subskrypcyjnych serii B, C, D, E oraz G - ktory uprzednio
objat je bezposrednio od Spoétki, ztozyt wobec Emitenta oswiadczenie o objeciu:

a)akcji zwyktych na okaziciela serii J w liczbie 100.000.000,

b)akcji zwyktych na okaziciela serii K w liczbie 250.000.000,

c)akcji zwyktych na okaziciela serii L w liczbie 329.970.000,

d)akcji zwyktych na okaziciela serii t w liczbie 1.932,

e)akcji zwyktych na okaziciela serii O w liczbie 362.181.312.

Wartos¢ nominalna kazdej akcji wszystkich ww. serii wynosi 0,10 zt.

W dniu 1 lutego 2013 roku Spdétka zawarta z ww. inwestorem strategicznym umowe objecia akcji Emitenta serii
J, K, L, £iO. W Investments Holdings Limit

12.2.2.3 Rejestracja akcji w KDPW

W dniu 24 czerwca 2013 roku Zarzagd KDPW podjat uchwate nr 458/13 oraz uchwate nr 459/13. Na podstawie
uchwaty nr 458/13 Zarzad KDPW przyjat do depozytu papieréw wartosciowych 3.903.140 akcji serii t Spotki
i oznaczyt je kodem ,,PLARIELO0046” pod warunkiem podjecia decyzji owprowadzeniu tych akcji do obrotu na
rynku regulowanym. Na podstawie uchwaty nr 459/13 Zarzagd KDPW postanowit zarejestrowaé 1.042.151.312
akcji serii J, 250.000.000 akcji serii K, 329.970.000 akc;ji serii L oraz 362.181.312 akcji serii O oraz oznaczyc¢ je
kodem ,PLARIELO0046” pod warunkiem podjecia przez spotke prowadzacg rynek regulowany decyzji
o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na rynku regulowanym.
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12.2.2.4 Dopuszczenie i wprowadzenie akcji do obrotu

W dniu 16 wrzesnia 2013 roku Spétka otrzymata Uchwate GPW w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do
obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii J, K, L i O Spoétki (,Akcje”).
W tresci w/w uchwaty Zarzad GPW stwierdzit, ze zgodnie z § 19 ust. 1 i 2 Regulaminu GPW do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym dopuszczone zostajg nastepujace akcje Spétki:

akcje zwykte na okaziciela serii J w liczbie 100.000.000,

akcje zwykte na okaziciela serii K w liczbie 250.000.000,

akcje zwykte na okaziciela serii L w liczbie 329.970.000,

akcje zwykte na okaziciela serii O w liczbie 362.181.312,

o wartosci nominalnej 0,10 gr kazda akcja.

Jednoczesnie, na podstawie § 38 ust. 1 i 3 Regulaminu GPW, Zarzad GPW postanowit wprowadzi¢ z dniem
18 wrzesnia 2013 roku w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym akcje Spoétki serii J, K, L
i O, o ktérych mowa powyzej, pod warunkiem dokonania przez KDPW w dniu 18 wrzesnia 2013 roku rejestracji
tych akcji i oznaczenia ich kodem PLARIELO0046.

Zgodnie z Komunikatem KDPW z dnia 17 wrze$nia 2013 roku, w dniu 18 wrzesnia 2013 roku nastgpita
rejestracja 1.042.151.312 Akcji. Akcje zostaty oznaczone kodem PLARIELO0046.

W dniu rejestracji Akcji wyemitowanych w ramach kapitatu warunkowego w KDPW nastgpito ich zapisanie na
rachunkach papieréw wartosciowych subskrybentow Akcji, a tym samym doszto do skutku podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spotki w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji
w liczbie oraz o serii jak wskazano powyzej.

Po zapisaniu akcji na rachunkach papieréw wartosciowych akcjonariuszy kapitat zaktadowy Emitenta wynidst
148.738.182,30 zt (nie w tysigcach) i dzielit sie na 1.487.381.823 akcje uprawniajgcych do 1.487.381.823 gtosow
na walnym zgromadzeniu Spoétki. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane w Krajowym
Rejestrze Sgdowym w dniu 8 listopada 2013 roku.

12.2.3 Emisja akcji serii R
12.2.3.1 Podwyiszenie kapitatu

Na mocy uchwaty nr 47 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 29 czerwca 2013 roku Zarzad Spotki
byt uprawniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nieprzekraczajgcy 26.563.930,50 zt (nie
w tysigcach). Zarzad mégt wykonaé upowaznienie, o ktérym mowa powyzej, przez dokonanie jednego lub kilku
kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego Spotki, przy czym akcje mogty by¢ obejmowane za wktady
pieniezne lub niepieniezne.

12.2.3.2 Zgody Rady Nadzorczej

W dniu 18 pazdziernika 2013 roku Rada Nadzorcza wyrazita zgode na:
e podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego o kwote 26.563.929,70 zt
(nie w tysigcach);
e uchwalenie przez Zarzad cene emisyjng akcji w wysokosci 0,10 zt (nie w tysigcach) za jedng akcje;
e wylaczenie przez Zarzad Spotki, w catosci, prawa pierwszenstwa objecia akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki (prawa poboru)
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e wylaczenie przez Zarzad Spétki, w catosci, prawa pierwszenstwa objecia warrantéw subskrypcyjnych
serii | przez dotychczasowych akcjonariuszy Spotki (prawa poboru)

12.2.3.3 Subskrypcja akcji

W dniu 28 pazdziernika 2013 roku Zarzad podjat uchwate o emisji 265.639.297 niezbywalnych warrantéow
subskrypcyjnych serii | uprawniajgcych do zapisu na 265.639.297 akcji serii R po cenie emisyjnej 0,10 zt (nie
w tysigcach) kazda akcja. Tego samego dnia Zarzad podjat uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
Spotki o kwote 26.563.929,70 zt (nie w tysigcach) poprzez emisje 265.639.297 nieuprzywilejowanych akcji na
okaziciela serii R o numerach od 000 000 001 do 265 639 297, o wartosci nominalnej 0,10 zt (nie w tysigcach)
kazda akcja.

W wykonaniu powzietej uchwaty Spétka zawarta umowy objecia 265.639.297 akcji Spotki serii R. Na podstawie
zawartych umow zrealizowane zostaty prawa ze wszystkich wyemitowanych przez Spdétke warrantow
subskrypcyjnych serii I. Wymagane wktady pieniezne na pokrycie akcji zostaty w dniu dzisiejszym wniesione
w catosci w dniu 28 pazdziernika 2013 roku.

12.2.3.4 Rejestracja podwyzszenia i zmiana oznaczenia akcji wraz z cze$ciowa konwersja na akcje imienne

Dnia 29 listopada 2013 roku Sad Rejonowy dokonat wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
w granicach kapitatu docelowego o kwote 26.563.929,70 zt (nie w tysigcach), tj. z kwoty 148.738.182,30 zt (nie
w tysigcach) do kwoty 175.302.112,00 zt (nie w tysigcach).

27 grudnia 2013 roku Spétka otrzymat wnioski od trzech akcjonariuszy Spoétki, posiadajacych akcje Spotki na
okaziciela serii R majgce forme dokumentu, w przedmiocie zamiany tgcznie 116.901.120 Akcji serii R
posiadanych przez wnioskujgcych akcjonariuszy na akcje imienne Spétki.

Po dokonaniu przez Walne Zgromadzenie Spétki stosownych zmian Statutu Spétki, umozliwiajagcych zamiane
akcji na okaziciela istniejgcych w formie dokumentu na akcje imienne, Zarzad dokonat wydania tychze akcji,
w trybie art. 334 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych, uprawnionym akcjonariuszom.

W zwigzku z wyzej opisang kowersjg czesci akcji na akcje imienne wnioskiem o wprowadzenie do obrotu
gietdowego objetych zostato jedynie 148.738.177 nowych akcji, sposréd wszystkich 265.639.297 optaconych.
Ponadto, w zwigzku ze zmiang oznaczenia akcji, dotychczasowym 148.738.177 akcjom serii R nadano nowe
oznaczenie, w ramach nowej serii A.

12.2.3.5 Rejestracja w KDPW oraz wprowadzenie do obrotu gietldowego

W dniu 18 lutego 2014 roku Zarzad KDPW podjat uchwate nr 201/14 z dnia 18 lutego 2014 roku, na podstawie
ktérej Zarzgd KDPW postanowit przyjgé¢ do depozytu papierow wartosciowych 148.738.177 akcji zwyktych na
okaziciela serii A Spoétki o wartosci nominalnej 0,10 zt (nie w tysigcach) kazda oraz oznaczy¢ je kodem
PLARIELO0046, pod warunkiem podjecia decyzji o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na rynku regulowanym,
przez spotke prowadzacg ten rynek.

W dniu 26 lutego 2014 roku Zarzad GPW podjat uchwate w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu
gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akcji na okaziciela serii A Spétki oraz zawieszenia obrotu akcjami
Spétki. Zgodnie z Uchwatg Zarzagd GPW stwierdza, ze do obrotu gietdowego na runku podstawowym
dopuszczonych jest 148.738.177 akcji zwyktych na okaziciela serii A Spoétki, o wartosci nominalnej 0,10 zt (nie
w tysigcach) kazda.
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Jednoczesnie Zarzad GPW postanowit wprowadzi¢ z dniem 3 marca 2014 roku wyzej wskazane akcje do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym, pod warunkiem dokonania przez KDPW w tym samym dniu rejestracji tych
akcji i oznaczenia ich kodem "PLARIELO0046".

12.3. W Investments Holdings Limited stata sie spotka dominujaca wobec W Investments

Uzyskanie przez W Investments Holdings Limited statusu podmiotu dominujacego wobec W Investments
nastgpito w dniu 5 kwietnia 2013 roku w wyniku powotania Matgorzaty Walczak — Wiceprezesa Zarzadu
W Investments — do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu (ang. Director) W Investments Holdings Limited.

W wyniku wyzej wymienionego powofania wszyscy Cztonkowie Zarzadu W Investments — to jest Piotr
Wisniewski oraz Matgorzata Walczak — stali sie jednoczesnie Cztonkami Zarzagdu WIH.

Ponadto W Investments Holdings obejmowata akcje w kolejnych emisjach przeprowadzanych przez Spétke
w roku 2013. W wyniku obejmowania akcji W Investments Holdings stat sie wiascicielem 1.156.893.254 akcji
Spotki reprezentujacych 65,99% kapitatu zaktadowego Spotki.

W wykonaniu ustawowych obowigzkéw zwigzanych z nabywaniem znacznych pakietéw akcji spotek
publicznych, dnia 16 grudnia 2013 roku W Investments Holdings wezwat do zapisywania sie na sprzedaz akcji
Spotki. W nastepstwie realizacji wezwania W Investments Holdings Limited zamierzat osiggngé (razem
z posiadanymi juz akcjami Spétki) do 1.156.993.929 akcji Spotki reprezentujgcych 66,00% kapitatu zaktadowego
Spotki, uprawniajacych do 1.156.993.929 gtoséw na jej Walnych Zgromadzeniach, stanowigcych 66,00% ogdlnej
liczby gtoséw Spotki.

Zaden podmiot nie ztozyt zapiséw na akcje objete wezwaniem, wobec czego udziat W Investments Holdings
w kapitale zaktadowym Spétki pomimo ogtoszonego wezwania pozostat na niezmienionym poziomie
1.156.893.254 akc;ji Spotki reprezentujgcych 65,99% kapitatu zaktadowego Spétki.

12.4. Scalenie (potaczenie) akcji W Investments

Dnia 15 kwietnia 2013 roku Zarzad Spotki powzigt uchwate, zgodnie z ktérg zarekomendowat Walnemu
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki podjecie uchwaty w przedmiocie scalenia akcji Spotki w stosunku 10:1.

Majac na wzgledzie powyzszg rekomendacje Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto w dniu 29 czerwca
2013 roku uchwate w sprawie scalenia akcji Spotki z uwagi na fakt, iz akcje Spdtki majg niskg wartosc
nominalng, co nie jest korzystne ani dla samej Spoéfki, ani dla jej wizerunku, a takze w celu spetnienia wymagan
Komisji Nadzoru Finansowego. Dnia 27 grudnia 2013 roku Zarzad Spotki zwotat na dzien 25 stycznia 2014 roku
kolejne Walne Zgromadzenie, w ktérego porzadku obrad znalazto sie m.in.:

e podjecie uchwaty w sprawie uchylenia uchwaty nr 48 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 29 czerwca 2013 roku w sprawie scalenia (potgczenia) akcji oraz zmiany Statutu Spoétki;

e podjecie uchwaty w sprawie scalenia (potgczenia) akcji, zmiany Statutu Spotki oraz upowaznienia
Zarzadu do podejmowania czynnosci zwigzanych z wykonaniem niniejszej uchwaty.

W dniu 25 stycznia 2014 roku Walne Zgromadzenie podjeto uchwaty we wszystkich sprawach objetych
porzagdkiem obrad. W szczegdlnosci Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podtanowito podwyzszyé
warto$s¢ nominalng wszystkich akcji Spétki kazdej z serii do wysokosci 8,00 zt (osiem ztotych) w miejsce
dotychczasowej wartosci nominalnej akcji Spétki wynoszacej 0,10 zt (dziesie¢ groszy).
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Jednoczesnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki zmniejszyto proporcjonalnie taczng ilos¢ akcji Spotki
wszystkich serii z liczby 1.753.021.120 do liczby 21.912.764, czyli poprzez potgczenie kazdych 80
(osiemdziesieciu) akcji Spotki o dotychczasowej wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy), w jedng akcje
Spotki o nowej wartosci nominalnej 8,00 zt (osiem ztotych). Scalenie Akcji, zgodnie z uchwata Zgromadzenie,
miato zostac przprowadzone przy zachowaniu niezmienionej wysokosci kapitatu zaktadowego Spétki.

Na mocy postanowienia Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, w przedmiocie rejestracji w dniu 11 lutego 2014 roku zmiany Statutu Spétki
wynikajacej z tresci uchwaty nr 18 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 25 stycznia 2014 roku,
art. 8 Statutu w dotychczasowym brzmieniu:

JArt. 8.1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 175.302.112,00 zt (sto siedemdziesigt pie¢ milionow trzysta dwa
tysigce sto dwanascie ztotych) oraz dzieli sie na akcje o wartosci nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy) kazda z nich,
w tym: a) 1.636.120.000 (jeden miliard szeséset trzydziesci szes¢ miliondw sto dwadziescia tysiecy) akcji
zwyktych na okaziciela serii A;

b) 116.901.120 (sto szesnascie milionow dziewiecset jeden tysiecy sto dwadziescia) akcji zwyktych na okaziciela
serii B.”

otrzymat brzmienie:

JArt. 8.1. Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 175.302.112,00 zt (sto siedemdziesigt pie¢ miliondw trzysta dwa
tysigce sto dwanascie ztotych) oraz dzieli sie na akcje o wartosci nominalnej 8,00 zt (osiem ztotych) kazda z nich,
w tym:

a) 20.451.500 (dwadziescia milionéw czterysta piecdziesiqt jeden tysiecy piecset) akcji zwyktych na okaziciela
serii A,

b) 1.461.264 (jeden milion czterysta szes¢dziesigt jeden tysiecy dwiescie szescdziesigt cztery) akcji imiennych
serii B.”

Dnia 24 lutego 2014 roku Zarzad Spotki ztozyt do GPW wniosek o zawieszenie na okres od dnia 3 marca 2014 r.
do dnia 14 marca 2014 r. (wtgcznie) notowan na rynku podstawowym prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. wszystkich akcji Spétki istniejgcych pod kodem ISIN: PLARIELO0046 w zwigzku
z rozpoczety procedurg scalenia akcji Spofki.

Tego samego dnia Spotka ztozyta réwniez wniosek do KDPW , w przedmiocie dokonania scalenia akcji, poprzez
przeprowadzenie w dniu 14 marca 2014 roku wymiany akcji zarejestrowanych w KDPW pod kodem ISIN:
PLARIELO0046.

Dnia 26 lutego 2014 roku Emitent przekazat do publicznej wiadomosci, iz Zarzagd GPW zawiesi obrdt wszystkimi
akcjami Spétki oznaczonymi kodem ,,PLARIELO0046”, w okresie od dnia 3 marca 2014 roku do dnia 14 marca
2014 roku (wtgcznie), w formie raportu biezgcego nr 14/2014.

Dnia 6 marca 2014 roku Zarzad Emitenta poinformowat, iz otrzymat Uchwate nr 256/14 Zarzagdu KDPW, zgodnie
z ktérg Zarzad KDPW okreslit, w zwigzku ze zmiang wartosci nominalnej akcji Spotki z 0,10 zt (dziesie¢ groszy) na
8 zt (osiem ztotych), dzien 14 marca 2014 roku jako dzien wymiany 1.636.120.000 akcji Spétki oznaczonych
kodem PLARIELO0046 na 20.451.500 akcji Spétki o wartosci nominalnej 8 zt (osiem ztotych) kazda. Ponadto,
zgodnie z Uchwatg nr 256/14 Zarzagdu KDPW dniem referencyjnym dla dokonania wymiany ustalono dzien
7 marca 2014 roku.

Operacja scalenia akcji w KDPW zakonczyta sie pozytywnie, w wyniku czego, poczgwszy od dnia 17 marca 2014
roku w obrocie na GPW znajduje sie 20.451.500 akcji na okaziciela Spotki serii A, o wartosci nominalnej 8 zt
(osiem ztotych) kazda. Pozostate 1.461.264 akcji imiennych Spotki serii B, majgcych formie dokumentu, znajduje
sie poza obrotem regulowanym i zostato wydane w formie dokumentu.
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12.5. Walne Zgromadzenie z dnia 29 czerwca 2013 roku — zmiana w zakresie kapitatu docelowego

Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 29 czerwca 2013 roku, oprécz uchwat zwyczajowo podejmowanych na
podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych podjeto uchwate w sprawie zmiany Statutu Spétki w zakresie
upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego. Zmiana
zostata dokonana w zwigzku z wygasnieciem dotychczasowego upowaznienia Zarzgdu do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego. Zgodnie z upowaznieniem Zarzad Spétki jest
upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wiekszg niz 26.563.930,50 zt (nie
w tysigcach). Upowaznienie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, wygasa z uptywem 3 lat od dnia wpisania
zmiany do rejestru przedsiebiorcow, tj. od dnia 12 lipca 2013 roku. Upowaznienie Zarzagdu do podwyzszania
kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego uzasadnione jest koniecznoscig zapewnienia Spétce
mozliwosci elastycznego podwyzszania kapitatu zaktadowego w celu doraznego pozyskania srodkow na biezgca
dziatalnos¢ Spétki oraz w celach inwestycyjnych stuzacych dalszemu rozwojowi Spétki. Z uwagi na powyisze,
przyznanie przedmiotowego upowaznienia Zarzagdowi i zwigzana z tym zmiana Statutu lezata w interesie Spotki.
Ponadto Zwyczajne Walne Zgromadzenie przyjeto do wiadomosci opinie Zarzadu Spétki uzasadniajagcg powody
przyznania Zarzgdowi Spotki mozliwosci pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w catosci
w stosunku do akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego, a takze uzasadniajacg sposdb ustalenia ceny
emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego. W opinii Zarzgdu umozliwi to mozliwie elastyczny
i szybki proces emisji akcji lub warrantéw subskrypcyjnych oraz poszerzenie kregu potencjalnych inwestordw,
od ktérych Spoétka mogtaby pozyskaé srodki finansowe. Ponadto w interesie Spotki lezy, aby uprawniony
podmiot posiadat jak najwieksza swobode w ustaleniu ceny emisyjnej akcji celem pozyskania mozliwie
wysokich srodkéw finansowych dla Spétki oraz zapewnienia powodzenia emisji akcji, badz tez celem
dostosowania wysokosci ceny emisyjnej do wymagan realizowanego projektu inwestycyjnego.

12.6. Potaczenie Spétki ze spétka zalezng (prawne aspekty)

W dniu 19 lipca 2013 roku dokonany zostat przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, wpis potgczenia Spotki ze spdtka zalezng W Investments S.A.
z siedzibg w Warszawie (Spotka Przejmowana). W wyniku potgczenia caty majatek Spoétki Przejmowanej zostat
przeniesiony na Spétke. Spdtka Przejmowana zostata wykreslona z Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego. Spotka kontynuuje dziatalnos$¢ prowadzong do tej pory przez Spotke Przejmowang.
Potgczenie byto poprzedzone powzieciem decyzji o zamiarze potgczenia uchwatg Zarzadu z dnia 27 maja 2013
roku, ogtoszeniem planu potagczenia w 28 maja 2013 roku oraz wymaganymi przez przepisy Kodeksu spotek
handlowych zawiadomieniami skierowanymi do akcjonariuszy Spétki Przejmowanej. Uchwate w sprawie
potaczenia podjeto Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 29 czerwca 2013 roku.

Spétka Przejmowana byta podmiotem inwestycyjnym angazujgcym sie, bezposrednio oraz przez spétki zalezne,
w rozwijanie przedsiewzie¢ typu greenfield, jak réwniez w inwestycje private equity/venture capital.
Do gtéwnych obszaréw zainteresowan biznesowych Spotki Przejmowanej nalezaty nowe technologie,
telekomunikacja (TMT), ustugi finansowe, branza energetyczna, nieruchomosci, a takze inne sektory
gospodarki. Spotka Przejmowana, obok dziatalnosci inwestycyjnej, dziatata w segmencie szeroko pojetych ustug
finansowych. Spoétka Przejmowana swiadczyta m.in. ustugi doradcze w zakresie pozyskiwania finansowania
w formie kapitatu akcyjnego oraz dtuznego, jak réwniez aktywnie uczestniczyta w transakcjach fuzji i przejec
realizowanych gtéwnie na rynku polskim. Ponadto, Spdtka Przejmowana byta podmiotem zarzgdzajgcym
funduszy: WI Inwestycje Rolne Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, WI Czysta Technologia Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety oraz WI Inwestycje Selektywne Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.
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12.7. Zawarcie umowy o udzielenie wsparcia finansowego na utworzenie funduszu kapitatowego WI EEC
Ventures spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia S. K. A.

W dniu 29 lipca 2013 roku Spétka zawarta umowe o udzielenie wsparcia finansowego na utworzenie funduszu
kapitatowego WI EEC Ventures spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia S. K. A. (,Umowa Wsparcia”). Umowa
Wsparcia zaktada utworzenie wspdlnie z Krajowym Funduszem Kapitatowym Spoétka Akcyjna (,KFK”) funduszu
typu venture capital - WI EEC Ventures spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia S. K. A (,,Fundusz Kapitatowy”).
Zawarcie umowy byto poprzedzone podpisaniem w dniu 1 marca 2013 roku przez dawne W Investments S.A.
(Spotke Przejmowang) term sheet ustalajgcego harmonogram czynnosci prowadzacych do zawarcia Umowy
Wsparcia. Harmonogram zostat zmieniony w dniu 28 marca 2013 roku i po raz kolejny w dniu 31 maja 2013
roku, nastepnie Term sheet wygast w zwigzku z faktem, iz do dnia 31 maja 2013 roku nie zostata zawarta
Umowa Wsparcia zgodnie z przewidzianym harmonogramem. Niezaleznie od wygasniecia term sheet
kontynuowano negocjacje, dzieki czemu mozliwe byto sfinalizowanie podpisania Umowy Wsparcia.

Zgodnie zUmowg Wsparcia WI Czysta Technologia Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,WI FIZ"),
tj. fundusz zarzgdzany przez Spoétke, wniesie wktad w kwocie 29 400 tys. zt do Funduszu Kapitatowego,
natomiast KFK wniesie do Funduszu Kapitatowego kwote 30 000 tys. zt.

taczna kapitalizacja Funduszu Kapitatowego wyniesie 60 000 tys. zt, z mozliwoscia jej zwiekszenia do 100 000
tys. zt.

WI FIZ bedzie posrednio akcjonariuszem Funduszu Kapitatowego, dziatajac poprzez spétki celowe (spétki
komandytowo-akcyjne). Funkcje komplementariusza w spétkach celowych WI FIZ petni¢ bedzie Spotka.

Z tytutu uczestnictwa w nowopowstajagcym Funduszu Kapitatowym, WI FIZ uprawniony bedzie do udziatu
w zysku na preferencyjnych warunkach. Najwazniejszg korzyscig, jakg gwarantuje wspotfinansowanie Funduszu
Kapitatowego przez KFK jest uprzywilejowanie inwestoréw prywatnych przy rozliczaniu wyjs¢ z inwestycji.
Zwroty zinwestycji w pierwszej kolejnosci trafiajg do inwestoréw prywatnych, z pominieciem KFK, co
szczegotowo regulujg przepisy Umowy Wsparcia.

Co wiecej, Fundusz Kapitatowy bedzie mdgt otrzymac od KFK bezzwrotne swiadczenia, w kwocie do 3 000 tys.
zt. Przekazane do Funduszu Kapitatowego bezzwrotne $wiadczenia zostang wykorzystane na pokrycie opfat za
zarzadzanie, co w konsekwencji zwiekszy zwrot na kapitale przypadajacy na inwestoréow prywatnych.

Fundusz Kapitatowy bedzie zarzadzany przez WI EEC Ventures spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig —
podmiot zalezny od Spétki, w ktérym Spdtka posiada 50% udziatdw i w ktdrego Zarzadzie zasiada Matgorzata
Walczak — Wiceprezes Spotki. Spdtka bedzie uprawniona do udziatu w zysku WI EEC Ventures Sp. z 0.0.

Fundusz Kapitatowy powotany na mocy Umowy Wsparcia bedzie prowadzi¢ dziatalnos¢ inwestycyjng typu
venture capital ibedzie inwestowat pozyskane Srodki w przedsiebiorcow prowadzgcych dziatalnosc
innowacyjng badZ badawczo-rozwojowag w sektorach energii, surowcéw, ochrony $rodowiska i czystych
technologii.

Zgodnie z Umowg Wsparcia Spoétka jest gwarantem zobowigzan WI FIZ i w przypadku niespetnienia obowigzkéw
wynikajgcych z Umowy Wsparcia przez WI FIZ Spétka samodzielnie przystgpi do Funduszu Kapitatowego. W celu
zabezpieczenia tego zobowigzania Spétka zawarta z W Investments Limited - podmiotem zaleznym od Spotki —
umowe pozyczki, o ktérej mowa w punkcie nastepnym.

12.8. Zawarcie umowy znaczgcej — umowy pozyczki

W dniu 22 lipca 2013 roku Spétka zawarta umowe pozyczki, ktérej stronami obok Spétki s3 W Investments
Limited, podmiot zalezny od Spotki, oraz Krajowy Fundusz Kapitatowy S.A. Umowa pozyczki zostata zawarta
w zwigzku z Umowg Wsparcia, kwota pozyczki wynosi 30 000 tys. zt. Sptata pozyczki nastgpi nie pdzniej niz do
dnia 31 grudnia 2024 roku. Umowa pozyczki zostata zawarta pod warunkiem zawarcia przez Spétke Umowy
Wsparcia, ktéry to warunek zostat spetniony i w zwigzku z tym umowa pozyczki weszta w zycie.
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12.9. Zawarcie przez spotke zalezng Przy Parku XIV Sp. z 0.0. umowy znaczacej

W dniu 2 wrzed$nia 2013 roku spétka Przy Parku zawarta ze spdtkg Alior Bank S.A. umowe o kredyt
nieodnawialny na finansowanie biezgcej dziatalnosci w kwocie 23.630 tys. zt oraz umowe o kredyt odnawialny
w rachunku kredytowym w kwocie 2.057 tys. zt. tgczna wartos¢ umoéw wynosi 25.687 tys. zt.

Zgodnie z postanowieniami umowy o kredyt nieodnawialny na finansowanie biezgcej dziatalnosci, kredyt
zostanie przeznaczony na finansowanie kosztéw budowy osiedla mieszkaniowego w Warszawie przy ul. Przy
Parku 14. Dzien sptaty kredytu okreslono na 31 grudnia 2015 roku. Kredyt bedzie sptacany w ratach ze srodkow
zwalnianych z otwartego mieszkaniowego rachunku powierniczego, prowadzonego zgodnie z Ustawg
o ochronie praw nabywcy lokalu mieszkalnego lub domu jednorodzinnego. Odsetki naliczane beda w okresach
miesiecznych iptatne w ciezar kredytu, a docelowo ze srodkédw zwalnianych zrachunku powierniczego,
o ktorym mowa powyzej. Okres wykorzystania kredytu trwa do 30 wrzesnia 2014 roku. Zmienne
oprocentowanie kredytu na dzien zawarcia umowy wynosi 5,49% w stosunku rocznym. Umowa weszta w zycie
z dniem jej podpisania, przy czym przestankami koniecznymi do uruchomienia kredytu byty m.in. (i) ztozenie
oswiadczenia przez Przy Parku o poddaniu sie egzekuciji, (ii) poreczenie sptaty kredytu wedtug prawa cywilnego
przez Emitenta oraz przez Pana Piotra Wisniewskiego — Prezesa Zarzgdu Emitenta, (iii) ztozenie oswiadczenia
poreczycieli o poddaniu sie egzekucji, (iv) ztozenie wniosku o wpis hipoteki w kwocie 38 531 tys. zt na
nieruchomosci w Warszawie, Ochota, przy ul. Przy Parku 14. Umowa nie zawierata postanowien dotyczacych
kar umownych. W dniu 24 wrzesnia 2013 roku Sad Rejonowy dla Warszawy-Mokotowa w Warszawie,
VI Wydziat Ksigg Wieczystych ustanowit hipoteke do wysokosci 38 531 tys. zt na nieruchomosci nalezacej do
Przy Parku.

Wohpis hipoteki umieszczono w dziale IV ksiegi wieczystej WA1M/00165622/4, prowadzonej dla dziatek
potozonych w Warszawie, przy ul. Przy Parku 14, o numerach 75 i 76, o tgcznej powierzchni 0,4187 ha bedacych
wtasnoscig Przy Parku.

Umowa o kredyt odnawialny w rachunku biezagcym ma na celu zapewnienie finansowania ptatnosci z tytutu
podatku VAT zwigzanych z naktadami na budowe osiedla mieszkaniowego przy ul. Przy Parku 14 w Warszawie.

12.10. Zawarcie przez Spotke umow, ktore tacznie spetniaja kryterium umowy znaczacej

W zwigzku z zawarciem przez Spotke w dniu 28 pazdziernika 2013 roku umowy objecia akcji Spotki serii R
ze spotkg Congio Investments Limited z siedzibg w Nikozji (,Congio”) tgczna wartos¢ umow zawartych przez
Spotke w okresie ostatnich 12 miesiecy z Congio przekroczyta prég 10% kapitatéw wiasnych Spoétki i wynosi
18 049 tys. zt.

W zwigzku z zawarciem przez Spotke w dniu 28 pazdziernika 2013 roku umowy objecia akcji Spotki serii R ze
spo6tkg White Brinando Limited z siedzibg w Larnace (,, White Brinando”) tgczna warto$é umow zawartych przez
Spotke w okresie ostatnich 12 miesiecy z White Brinando przekroczyta prég 10% kapitatéw wiasnych Spotki
iwynosi 21 117 tys. zt.

7.15 Wydanie przez Prezesa UOKiK zgody na koncentracje poprzez utworzenie wspdlnego przedsiebiorcy
pod nazwg WI EEC Ventures Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.

W dniu 29 pazdziernika 2013 roku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (,,Prezes UOKiK”) wydat
decyzje, w ktérej po przeprowadzeniu postepowania antymonopolowego wydat bezwarunkowa zgode na
dokonanie koncentracji polegajgcej na utworzeniu przez Spotke, Krajowy Fundusz Kapitatowy S.A., EEC
Ventures Sp. zo.0., WI Czysta Technologia Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Rafata Mateckiego, Konrada
Sitnika oraz Michata Ruminskiego wspdlnego przedsiebiorcy pod nazwg WI EEC Ventures Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spotka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie (,,Decyzja”).
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Wydanie Decyzji oznaczato spetnienie warunku zawieszajgcego, okreslonego w umowie o udzielenie wsparcia
finansowego na utworzenie funduszu kapitatowego WI EEC Ventures spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
spotka komandytowo-akcyjna zawartej przez Spoétke z Krajowym Funduszem Kapitatowym S.A., Michatem
Ruminskim, Rafatem Mateckim, Konradem Sitnikiem, WI Czystg Technologia Funduszem Inwestycyjnym
Zamknietym oraz EEC Ventures Sp. z 0.0. w dniu 29 lipca 2013 roku (,Umowa Wsparcia”).

Warunkiem wejscia w zycie Umowy Wsparcia byto (i) uzyskanie zgody Prezesa UOKiK na koncentracje lub (ii)
wydanie decyzji Prezesa UOKiK o umorzeniu postepowania ze wzgledu na okolicznos¢, iz transakcja nie podlega
obowigzkowi zgtoszenia do Prezesa UOKiK lub (iii) uptywu terminu ustawowego na wydanie powyiszej zgody,
w zaleznosci ktore z tych zdarzen nastgpi wczesniej.

12.16. Zawarcie przez Spétke zalezng Capitol Trading Sp. z 0.0. (obecnie ,,WinQbator Sp. z 0.0.) umowy
o dofinansowaniu w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka

W dniu 5 listopada 2013 roku spétka zalezna Capitol Trading Sp. z 0.0. (,,Capitol Trading”) zawarta z Polska

Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci (,,PARP”) umowe o dofinansowanie w ramach dziatania 3.1 , Inicjowanie

dziatalnosci innowacyjnej” osi priorytetowej 3 ,Kapitat dla innowacji” Programu Operacyjnego Innowacyjna

Gospodarka 2007 — 2013 (,,Umowa”).

Przedmiotem Umowy jest udzielenie Capitol Trading przez PARP dofinansowania na realizacje projektu

,WinQbator — wsparcie innowacyjnych pomystéow biznesowych” (,Projekt”) do maksymalnej wysokosci 9 999

tys. zt.

Umowa okresla wzajemne prawa iobowigzki stron Umowy zwigzane zrealizacjg Projektu w zakresie

zarzadzania, rozliczania, monitorowania, sprawozdawczosci i kontroli, a takze w zakresie informacji i promoc;ji.

Dofinansowanie bedzie przeznaczone na objecie przez Capitol Trading akcji lub udziatéw nowopowstatych

przedsiebiorstw dziatajagcych m.in. w nastepujacych branzach: biotechnologia, chemia, medycyna,

nanotechnolgie, IT (,Przedsiebiorcy”). tacznie Capitol Trading zainwestuje w nie mniej niz 19 (dziewietnastu)

Przedsiebiorcéw.

Catkowity koszt realizacji Projektu wynosi 11 721 tys. zt. Maksymalna kwota wydatkéw kwalifikujgcych sie do

objecia wsparciem, zwigzanych z realizacja Projektu, wynosi 11 194 tys. zt, w tym na nabycie udziatéw lub akgji

w spoétkach powstatych w wyniku preinkubacji kwota 10 650 tys. zt.

Zgodnie zUmowg PARP moze udzieli¢ Capitol Trading dofinansowania, o ktorym mowa powyzej,

w nastepujgcych formach:

1) zaliczki w jednej lub kilku transzach irefundacji poniesionych wydatkow kwalifikujgcych sie do objecia
wsparciem w formie ptatnosci posrednich i ptatnosci konncowej; albo

2) refundacji poniesionych wydatkow kwalifikujacych sie do objecia wsparciem w formie ptfatnosci
posrednich i ptatnosci koricowej.

Okres kwalifikowalnosci wydatkéw rozpoczyna sie w dniu 1 stycznia 2014 roku i koniczy sie w dniu 30 listopada

2015 roku.

Zgodnie z Umowag Capitol Trading jest zobowigzany do osiggniecia zatozonych celéw i wskaznikow okreslonych
we wniosku o dofinansowanie oraz w Umowie, jak réwniez zapewnienia trwatosci efektéw realizacji Projektu
w okresie 5 lat od zakonczenia jego realizacji. Capitol Trading jest zobowigzany przedstawi¢ na zgdanie PARP
informacje o osiggnietych wskaznikach.

Zgodnie z umowa spotki Capitol Trading oraz wnioskiem o dofinansowanie Projektu Capitol Trading nie dziata
w celu osiggniecia zysku, azysk osiggniety przeznaczy na inicjowanie dziatalnosci innowacyjnej. Funkcje
koinwestora komercyjnego w Projekcie petni¢ bedzie podmiot zalezny od Spodtki, tj. W Investments Limited
z siedzibg na Cyprze, ktéra zainwestuje w Przedsiebiorcéw kwote nie mniejszg niz 1 300 tys. zt.

Dofinansowanie wyptacane jest po ustanowieniu przez Capitol Trading zabezpieczenia w formie weksla in
blanco.

Skonsolidowana informacja dodatkowa do rocznego sprawozdania finansowego stanowi jego integralng cze$¢

Str. | 52



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2013 roku (w tysigcach PLN)

PARP ma prawo wypetni¢ weksel w kazdym czasie na kwote przyznanego dofinansowania wraz z odsetkami
w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych liczonymi od dnia przekazania srodkéw na konto Capitol
Trading do dnia zwrotu. Weksel zostanie zwrdcony lub zniszczony na pisemny wniosek Capitol Trading po
uptywie 3 lat od dnia zakonczenia realizacji Projektu.

W umowie nie zastrzezono warunku lub terminu. Umowa nie przewiduje obowigzku zaptfaty kar umownych.

Na dzien 5 litopada 2013 roku warto$¢ umow zawartych z PARP przez Spotke oraz jej podmioty zaleine
w okresie 12 miesiecy wynosita, uwzgledniajgc Umowe szczegdétowo opisang powyzej, 19.395 tys. zt. Kwota ta
przekraczata 10% kapitatow wiasnych Spotki, wobec czego umowy zawarte z PARP tacznie spetniajg kryterium
umowy znaczacej. taczna kwota maksymalnego dofinansowania przyznana na podstawie tychze uméw wynosi
13.117 tys. zt.

12.17. Umorzenie postepowania z pozwu Domu Maklerskiego IDM S.A.

W dniu 4 grudnia 2013 roku Sad Okregowy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy, w zwigzku z cofnieciem
przez Dom Maklerski IDM S.A. z siedzibg w Krakowie pozwu o stwierdzenie niewaznosci uchwat nr 3, 4,5, 6, 7,
8, 9, 10, 11 i 12 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 11 grudnia 2012 roku, umorzyt
postepowanie z powddztwa Domu Maklerskiego IDM S.A. o sygnaturze akt. XX GC 48/13. O kosztach
postepowania Sad orzekt zgodnie z zgdaniem Spodtki. Umorzenie postepowania zakonczyto spor sgdowy
pomiedzy Spétka a Domem Maklerskim IDM S.A. oraz potwierdzilo zasadno$¢ dziatann podejmowanych przez
Zarzad Spotki w przedmiotowej sprawie.

O powzieciu wiadomosci o wniesieniu pozwu Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 6/2013 z dnia
22 stycznia 2013 roku, jak réwniez stosownie do otrzymywanych przez Spétke informacji o dokonywanych
czynnosciach procesowych w kolejnych raportach biezacych nr 23/2013 z dnia 4 lutego 2013 roku, nr 37/2013
z dnia 18 lutego 2013 roku, nr 86/2013 z dnia 4 lipca 2013 roku, nr 104/2013 z dnia 9 wrzesnia 2013 roku oraz
w raporcie biezgcym nr 130/2013 z dnia 6 listopada 2013 roku.

12.18. Udzielenie poreczenia za spotke zaleing

Dnia 15 listopada 2013 roku Spétka udzielita poreczenia za zobowigzania Przy Parku XIV Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie ("Przy Parku").

Poreczenie obejmuje zobowigzania z tytutu kredytéw udzielonych Przy Parku przez Alior Bank S.A. na
podstawie nastepujgcych umow:

1) umowy o kredyt nieodnawialny na finasowanie biezgcej dziatalnosci w kwocie 23 630 tys. zt,

2) umowy o kredyt odnawialny w rachunku kredytowym w kwocie 2 057 tys, zt.

taczna wartos¢ poreczonych zobowigzan wynosi 25 687 tys. zt. Poreczenie obejmuje zobowigzania Przy Parku
z tytutu wyzej wymienionych uméw na wypadek, gdyby Przy Parku nie wykonata tych zobowigzan w terminie.
Poreczenia udzielono bezterminowo, tj. do czasu sptaty przez Przy Parku catosci zobowigzan wobec Alior Bank
S.A. Poreczenia udzielono nieodptatnie.

12.19. Inwestycje Spotki

12.19.1 Nabycie udziatéw TechnoBoard Sp. z 0.0.

W dniu 4 kwietnia 2013 roku spétka zalezna W Investments Limited zawarta umowy nabycia udziatéw w spoétce
TechnoBoard sp. z o.0. (dalej jako , Technoboard”). W Investments Limited nabyta tgcznie 500 udziatéw
TechnoBoard, stanowigcych 50% kapitatu zaktadowego TechnoBoard i uprawniajacych do 50% gtoséw na
zgromadzeniu wspdlnikow. tgczna kwota transakcji zostata ustalona na 1 500 tys. zt. Pfatnos¢ ceny nastgpita w
dniu 23 maja 2013 roku.
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TechnoBoard powstat w 2008 roku, a juz na poczgtku 2009 roku przeksztatcit sie w wyspecjalizowany Inkubator
przedsiebiorczosci, niebedacy jednostkg przyuczelniang. Koncepcja rozwoju Inkubatora uzyskata
dofinansowanie z UE i Skarbu Panstwa. Od 1 stycznia 2010 roku TechnoBoard realizuje projekt inkubacji small
e-biznesu, skierowany do nowych przedsiebiorcéw tego rynku. TechnoBoard wspiera doradczo i finansowo
osoby posiadajgce ciekawe i nieszablonowe pomysty na nowe przedsiebiorstwa. Wspdlnie z projektodawcami
tworzone sg nowe spotki celowe, wspierajgce najciekawsze pomysty na e-biznes. W najlepsze z nich Inkubator
inwestuje do 800.000 zt, powotujgc do zycia nowa spotke (per projekt). TechnoBoard przez caty okres
preinkubacji profesjonalnie przygotowuje projektodawce i jego przedsiewziecie do wejscia na rynek.

Wymagane ujawnienia wg MSSF 3 Wyijasnienie
Nazwa i opis jednostki przejmowanej Technoboard Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
Data przejecia 04 kwietnia 2013 r.

Procent przejetych udziatéw kapitatowych z prawem gtosu 50 % udziatéw i praw gtosu.

Gtéwne przyczyny potaczenia jednostek oraz opis tego, w
jaki sposéb jednostka przejmujgca objeta kontrole nad
jednostkg przejmowang

W celu realizacji strategii Grupy nabyto 50 % udziatow w
spotce przejmowane;j.

Jakosciowy opis czynnikdéw, ktére doprowadzity do ujecia Cena nabycia 50% udziatéw w spétce wynosita 1.500.000 zt.
wartosci firmy, takich jak oczekiwana synergia tgczacych sie | W wyniku rozliczen nabycia udziatéw w Spétce wykazano
dziatalnosci jednostki przejmowanej i jednostki przejmujacej, | zysk z tytutu okazyjnego nabycia, ktéry ujeto w

wartosci niematerialne niekwalifikujace sie do osobnego skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych
ujecia oraz inne czynniki catkowitych dochoddw.

Cena nabycia 50% udziatéw w spoétce wynosita 1.500.000
zt i zostata uregulowana w maju 2013 r. poprzez
przeniesienie na Sprzedajacych akcji W Investments S.A. w
liczbie 441.177 dla kazdego Sprzedajgcego

Wartos¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej przekazanej
zaptaty oraz wartos¢ godziwa na dzien przejecia kazdej
gtéwnej kategorii zaptaty

W wyniku rozliczen nie powstata wartos¢ firmy, ktéra

Kwota wartosci firmy, co do ktérej oczekuje sie, ze dla celow stanowitaby koszt uzyskania przychodu

podatkowych bedzie stanowi¢ koszt uzyskania przychodu

W wyniku rozliczen nabycia udziatéw w Spétce wykazano
zysk z tytutu okazyjnego nabycia w kwocie 584 tys. pln, ktory
ujeto w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw lub strat i
innych catkowitych dochodéw w pozycji pozostate przychody
operacyjne

W przypadku okazyjnego nabycia - kwota zysku oraz pozycja

w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, w ktdrej taki zysk

ujeto oraz przyczyny, ktére doprowadzity do powstania zysku
z transakcji

W wyniku rozliczen nabycia udziatéw w Spétce wykazano
Uzgodnienie wartosci bilansowej wartosci firmy na poczatek | zysk z tytutu okazyjnego nabycia, ktéry ujeto w

i na koniec okresu sprawozdawczego skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych
catkowitych dochodéw

12.19.2 Nabycie udziatéow Zien Sp. z o.0.

10 kwietnia 2013 roku spétka zalezna W Investments Limited zawarta umowe nabycia udziatéw w spoétce Zien
sp. z 0.0. (dalej jako ,Zien”). Na podstawie umowy W Investments Limited nabyta tacznie 10.738 udziatéw
w spofce Zien, stanowigcych 21,59% kapitatu zaktadowego spétki Zien. Cena sprzedazy udziatéw zostata
ustalona na 1.000 tys. zt. Uregulowanie zobowigzani z tytutu ceny nastgpito w dniu 23 maja 2013 roku.

Zien jest jedng z najsilniejszych polskich marek odziezy luksusowej. W ocenie Zarzadu potencjat biznesowy
spotki Zien jest bardzo duzy i z catg pewnoscia nie zostat jeszcze w petni wykorzystany. Roczne przychody firmy
wynoszg ponad 3 m zt. Planowane jest znaczgce zwiekszenie przychodéw w ciggu najblizszych 3 lat m.in.
poprzez rozwijanie internetowych kanatdw dystrybucji odziezy sygnowanej markg Zien. W dtuzszej
perspektywie czasu Emitent nie wyklucza podjecia dziatan zmierzajgcych do kapitalizacji marki takze na innych
grupach produktowych. Obecnie trwaja prace nad podniesieniem rentownosci przedsiebiorstwa, m.in. poprzez
kosztowa i podatkowa optymalizacje.
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Oferta marki Zien obejmuje obecnie kolekcje Zien Atelier, Zien-a-porter oraz suknie Slubne. Flagowy butik firmy
znajduje sie przy ulicy Mokotowskiej w Warszawie. Odziez sygnowana marka Zien jest dostepna
w warszawskim centrum handlowym Promenada, a takie w wybranych butikach multibrandowych we
Wroctawiu, Krakowie czy Rzeszowie. Zien jest jedyng marka odziezowg w Polsce, ktéra od roku 2005
przedstawia swoje najnowsze kolekcje dwa razy w roku. Ich pokazy mozna byto obejrze¢ podczas Paryskich

Tygodni Mody, w Niemczech czy Katarze.

Wymagane ujawnienia wg MSSF 3

Wyijasnienie

Nazwa i opis jednostki przejmowanej

Zien Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

Data przejecia

10 kwietnia 2013 r.

Procent przejetych udziatéw kapitatowych z prawem gtosu

21,59 % udziatéw i praw gtosu.

Gtéwne przyczyny potgczenia jednostek oraz opis tego, w
jaki sposdb jednostka przejmujaca objeta kontrole nad
jednostkg przejmowang

W celu realizacji strategii Grupy nabyto 21,59 % udziatéw w
spotce przejmowane;j.

Jakos$ciowy opis czynnikdw, ktére doprowadzity do ujecia
wartosci firmy, takich jak oczekiwana synergia taczacych sie
dziatalnosci jednostki przejmowanej i jednostki przejmujace;j,
wartosci niematerialne niekwalifikujgce sie do osobnego
ujecia oraz inne czynniki

Cena nabycia 21,59% udziatéw w spétce wynosita 1.000.000
zt. W wyniku rozliczen powstata wartosc¢ firmy w kwocie 309
tys. pin.

Wartos¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej przekazanej
zaptaty oraz wartos$¢ godziwa na dzien przejecia kazdej
gtéwnej kategorii zaptaty

Cena nabycia 21,59% udziatéw w spotce wynosita
1.000.000 zt i zostata uregulowana w maju 2013 r. poprzez
przeniesienie na Sprzedajgcych akcji W Investments S.A. w
liczbie 588.235

Kwota wartosci firmy, co do ktérej oczekuje sie, ze dla celdw
podatkowych bedzie stanowic¢ koszt uzyskania przychodu

W wyniku rozliczern powstata wartosc¢ firmy w kwocie 309
tys. pIn. Na dzien bilansowy na wskazang kwote wartosci
firmy zostat zawigzany odpis aktualizujacy w kwocie 309 tys.

pin.

W przypadku okazyjnego nabycia - kwota zysku oraz pozycja

w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, w ktérej taki zysk

ujeto oraz przyczyny, ktére doprowadzity do powstania zysku
z transakgji

Nie dotyczy.

W wyniku rozliczeh powstata wartos¢ firmy w kwocie 309
tys. pIn. Na dzien bilansowy na wskazang kwote wartosci
firmy zostat zawigzany odpis aktualizujacy w kwocie 309 tys.
pin

Uzgodnienie wartosci bilansowej wartosci firmy na poczatek
i na koniec okresu sprawozdawczego

12.19.3 Zawarcie umowy znaczacej i zbycie akcji Platinum Properties Group S.A.

W dniu 29 maja 2013 roku podmiot zalezny spdtka W Investments Limited zawarta z Domem Maklerskim BZ
WBK S.A. umowe zlecenia, mocg ktérej W Investments Limited zlecita Domowi Maklerskiemu zawarcie na jej
rachunek umowy sprzedazy akcji spotki Platinum Properties Group S.A. Zgodnie z umowa zlecenia przedmiotem
sprzedazy akcji byto 32.000.000 akcji Platinum Properties Group S.A. o tgcznej wartosci nominalnej 3 200 tys. zt.
W umowie zlecenia okreslono cene sprzedazy akcji na kwote 20 160 tys. zi, tj. 0,63 zt za jedng akcje oraz
wskazano kupujacego, tj. spétke Balemis Services Limited z siedzibg Cyprze. Zbyte akcje stanowity 4,99%
wszystkich akcji wyemitowanych przez Platinum Properties Group S.A. Po sprzedazy akcji udziat W Investments
Limited w ogdlnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu Platinum Properties Group S.A. zmniejszyt sie
z 30,81% do 25,81%.

W zwigzku z dokonanym w dniu 30 stycznia 2014 roku podwyzszeniem kapitatu zaktadowego udziat
W Investments Limited w ogdlnej liczbie gtoséw Platinum Properties Group S.A. zmniejszyt sie do poziomu
23,67%, przy niezmienionej ilosci akcji posiadanej przez W Investments Limited (165.350.234 akcji).
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12.19.4 Zawigzanie Spotki komandytowo-akcyjnej pod firmg W Investments Spdotka Akcyjna 9 Spodtka
komandytowo — akcyjna

W dniu 10 maja 2013 roku Spodtka, dziatajgc w imieniu wtasnym oraz w imieniu i na rzecz WI Inwestycje Rolne
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego z siedzibg w Gdansku zawigzata spotke komandytowo — akcyjng pod
firma W Investments Spdtka Akcyjna 9 Spdtka komandytowo — akcyjna, stajgc sie komplementariuszem spotki
nowozaktadanej. Wszystkie akcje, tj. 1.000 akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 50 ztotych kazda
zostaty objete przez jedynego akcjonariusza, tj. Wl Inwestycje Rolne Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedziba
w Gdansku. Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sqgdowego w dniu 10 czerwca 2013 roku.

Wymagane ujawnienia wg MSSF 3 Wyijasnienie

Spotka W Investments Spdtka Akcyjna 9 Spétka

N L ki . . : ka A .
azwa i opis jednostki przejmowanej komandytowo - akcyjna z siedzibg w Warszawie

Data przejecia 10 maja 2013 r.

0% udziatow i praw gtosu. W Investments S.A. jest

Procent przejetych udziatéw kapitatowych z prawem gtosu komplementariuszem Spotki.

Gtéwne przyczyny potgczenia jednostek oraz opis tego, w W celu realizacji strategii Grupy WI Inwestycje Rolne FIZ
jaki sposdb jednostka przejmujaca objeta kontrole nad nabyt 100 % akcji w spotce przejmowanej. Spotka W
jednostka przejmowang Investments S.A. zostata komplementariuszem Spoétki

Jakos$ciowy opis czynnikdw, ktére doprowadzity do ujecia
wartosci firmy, takich jak oczekiwana synergia taczacych sie
dziatalnosci jednostki przejmowanej i jednostki przejmujacej, | W wyniku rozliczen nie powstata wartos¢ firmy
wartosci niematerialne niekwalifikujgce sie do osobnego
ujecia oraz inne czynniki

Wartos¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej przekazanej
zaptaty oraz wartos¢ godziwa na dzien przejecia kazdej
gtéwnej kategorii zaptaty

Tytutem wktadu komplementariusza W Investments S.A.
whniosta 100 zt.

Wartos¢ godziwa naleznosci jednostki przejmowanej Brak przejetych naleznosci

Kwoty ujetych na dzien przejecia gtéwnych klas nabytych

aktywow i przejetych zobowigzan. Brak zobowiazan przejetych

Kwota wartosci firmy, co do ktérej oczekuje sie, ze dla celéw

W ik liczen ni i & fi
podatkowych bedzie stanowic¢ koszt uzyskania przychodu wyniku rozficzen nie powstata wartosc firmy

W przypadku okazyjnego nabycia - kwota zysku oraz pozycja
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, w ktérej taki zysk

ujeto oraz przyczyny, ktére doprowadzity do powstania zysku Nie dotyczy
z transakgji

W przypadku kazdego potgczenia jednostek, w ktérym

jednostka przejmujgca posiada mniej niz 100 procent Nie dotyczy

udziatéw kapitatowych w jednostce przejmowanej na dzien
przejecia

Uzgodnienie wartosci bilansowej wartosci firmy na poczatek

. . W wyniku rozliczen nie powstata wartos¢ firmy
i na koniec okresu sprawozdawczego

12.19.5 Zawigzanie Spoétki komandytowo-akcyjnej pod firmg W Investments Spétka Akcyjna 10 Spoétka
komandytowo — akcyjna

W dniu 10 maja 2013 roku Spodtka, dziatajgc w imieniu wtasnym oraz w imieniu i na rzecz WI Inwestycje Rolne
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego z siedzibg w Gdansku zawigzata spétke komandytowo — akcyjng pod
firmg W Investments Spotka Akcyjna 10 Spotka komandytowo — akcyjna, stajgc sie komplementariuszem spotki
nowozaktadanej. Wszystkie akcje, tj. 1.000 akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 50 ztotych kazda
zostaty objete przez jedynego akcjonariusza, tj. WI Inwestycje Rolne Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg
w Gdansku. Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 06 czerwca 2013 roku.
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Wymagane ujawnienia wg MSSF 3

Wyjasnienie

Nazwa i opis jednostki przejmowanej

Spoétka W Investments Spdtka Akcyjna 10 Spotka
komandytowo - akcyjna z siedzibg w Warszawie

Data przejecia

10 maja 2013 r.

Procent przejetych udziatow kapitatowych z prawem gtosu

0% udziatow i praw gtosu. W Investments S.A. jest
komplementariuszem Spétki.

Gtéwne przyczyny potaczenia jednostek oraz opis tego, w
jaki sposéb jednostka przejmujgca objeta kontrole nad
jednostka przejmowang

W celu realizacji strategii Grupy WI Inwestycje Rolne FIZ
nabyt 100 % akcji w spotce przejmowanej. Spétka W
Investments S.A. zostata komplementariuszem Spoétki

Jakosciowy opis czynnikow, ktére doprowadzity do ujecia
wartosci firmy, takich jak oczekiwana synergia tgczacych sie
dziatalnosci jednostki przejmowanej i jednostki przejmujace;j,
wartosci niematerialne niekwalifikujgce sie do osobnego
ujecia oraz inne czynniki

W wyniku rozliczen nie powstata wartos¢ firmy

Wartos¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej przekazanej
zaptaty oraz wartos¢ godziwa na dzien przejecia kazdej
gtéwnej kategorii zaptaty

Tytutem wktadu komplementariusza W Investments S.A.
whniosta 100 zt.

Wartos¢ godziwa naleznosci jednostki przejmowane;j

Brak przejetych naleznosci

Kwoty ujetych na dzien przejecia gtéwnych klas nabytych
aktywow i przejetych zobowigzan.

Brak zobowigzan przejetych

Kwota wartosci firmy, co do ktorej oczekuje sie, ze dla celow
podatkowych bedzie stanowic¢ koszt uzyskania przychodu

W wyniku rozliczen nie powstata wartos¢ firmy

W przypadku okazyjnego nabycia - kwota zysku oraz pozycja
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, w ktérej taki zysk

ujeto oraz przyczyny, ktére doprowadzity do powstania zysku Nie dotyczy
z transakgji

W przypadku kazdego potaczenia jednostek, w ktérym

jednostka przejmujgca posiada mniej niz 100 procent Nie dotyczy

udziatéw kapitatowych w jednostce przejmowanej na dzien
przejecia

Uzgodnienie wartosci bilansowej wartosci firmy na poczatek
i na koniec okresu sprawozdawczego

W wyniku rozliczen nie powstata wartosé firmy

12.19.6 Zawigzanie Spoétki komandytowo-akcyjnej pod firmg W Investments Spotka Akcyjna 11 Spétka

komandytowo — akcyjna

W dniu 10 maja 2013 roku Spdtka, dziatajac w imieniu wtasnym oraz w imieniu i na rzecz WI Inwestycje Rolne

Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego z siedzibg w Gdansku zawigzata spétke komandytowo — akcyjng pod

firma W Investments Spotka Akcyjna 11 Spoétka komandytowo — akcyjna, stajac sie komplementariuszem spotki

nowozaktadanej. Wszystkie akcje, tj. 1.000 akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 50 ztotych kazda

zostaty objete przez jedynego akcjonariusza, tj. WI Inwestycje Rolne Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedziba

w Gdansku. Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 04 czerwca 2013 roku.

Wymagane ujawnienia wg MSSF 3

Wyjasnienie

Nazwa i opis jednostki przejmowanej

Spoétka W Investments Spétka Akcyjna 11 Spotka
komandytowo - akcyjna z siedzibg w Warszawie

Data przejecia

10 maja 2013 r.

Procent przejetych udziatéw kapitatowych z prawem gtosu

0% udziatéw i praw gtosu. W Investments S.A. jest
komplementariuszem Spétki.

Gtéwne przyczyny potgczenia jednostek oraz opis tego, w
jaki sposdb jednostka przejmujgca objeta kontrole nad
jednostka przejmowana

W celu realizacji strategii Grupy WI Inwestycje Rolne FIZ
nabyt 100 % akcji w spotce przejmowanej. Spétka W
Investments S.A. zostata komplementariuszem Spoétki
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Wymagane ujawnienia wg MSSF 3

Wyjasnienie

Jakosciowy opis czynnikow, ktére doprowadzity do ujecia
wartosci firmy, takich jak oczekiwana synergia taczacych sie
dziatalnosci jednostki przejmowanej i jednostki przejmujacej,
wartosci niematerialne niekwalifikujace sie do osobnego
ujecia oraz inne czynniki

W wyniku rozliczen nie powstata wartos¢ firmy

Wartos¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej przekazanej
zapfaty oraz wartos¢ godziwa na dzien przejecia kazdej
gtéwnej kategorii zaptaty

Tytutem wktadu komplementariusza W Investments S.A.
whiosta 100 zt.

Wartos¢ godziwa naleznosci jednostki przejmowanej

Brak przejetych naleznosci

Kwoty ujetych na dzien przejecia gtéwnych klas nabytych
aktywow i przejetych zobowigzan.

Brak zobowigzan przejetych

Kwota wartosci firmy, co do ktérej oczekuje sie, ze dla celdw
podatkowych bedzie stanowi¢ koszt uzyskania przychodu

W wyniku rozliczen nie powstata wartos¢ firmy

W przypadku okazyjnego nabycia - kwota zysku oraz pozycja
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, w ktdrej taki zysk

. . . Ni

ujeto oraz przyczyny, ktére doprowadzity do powstania zysku le dotyczy
z transakgji

W przypadku kazdego potaczenia jednostek, w ktérym

jednostka przejmujgca posiada mniej niz 100 procent Nie dotyczy

udziatéw kapitatowych w jednostce przejmowanej na dzien
przejecia

Uzgodnienie wartosci bilansowe]j wartosci firmy na poczatek
i na koniec okresu sprawozdawczego

W wyniku rozliczen nie powstata wartos¢ firmy

12.19.7 Zawigzanie Spoétki komandytowo-akcyjnej pod firmg W Investments Spotka Akcyjna 12 Spétka

komandytowo — akcyjna

W dniu 08 pazdziernika 2013 roku Spotka, dziatajgc w imieniu wtasnym oraz w imieniu i na rzecz WI Inwestycje

Rolne Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego z siedzibg w Gdansku zawigzata spétke komandytowo — akcyjna

pod firmg W Investments Spotka Akcyjna 12 Spdétka komandytowo — akcyjna, stajgc sie komplementariuszem

spotki nowozaktadanej. Wszystkie akcje, tj. 1.000 akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 50 ztotych kazda

zostaty objete przez jedynego akcjonariusza, tj. WI Inwestycje Rolne Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg

w Gdansku.

Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 06 listopada 2013 roku.

Wymagane ujawnienia wg MSSF 3

Wyjasnienie

Nazwa i opis jednostki przejmowanej

Spotka W Investments Spétka Akcyjna 12 Spétka
komandytowo - akcyjna z siedzibg w Warszawie

Data przejecia

08 pazdziernika 2013 r.

Procent przejetych udziatéw kapitatowych z prawem gtosu

0% udziatéw i praw gtosu. W Investments S.A. jest
komplementariuszem Spétki.

Gtowne przyczyny potaczenia jednostek oraz opis tego, w
jaki sposéb jednostka przejmujgca objeta kontrole nad
jednostkg przejmowang

W celu realizacji strategii Grupy WI Inwestycje Rolne FIZ
nabyt 100 % akcji w spotce przejmowanej. Spétka W
Investments S.A. zostata komplementariuszem Spétki

Jakosciowy opis czynnikéw, ktére doprowadzity do ujecia
wartosci firmy, takich jak oczekiwana synergia tgczacych sie
dziatalnosci jednostki przejmowanej i jednostki przejmujace;j,
wartosci niematerialne niekwalifikujgce sie do osobnego
ujecia oraz inne czynniki

W wyniku rozliczen nie powstata wartos¢ firmy

Wartos¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej przekazanej
zaptaty oraz wartos¢ godziwa na dzien przejecia kazdej
gtéwnej kategorii zaptaty

Tytutem wktadu komplementariusza W Investments S.A.
whiosta 100 zt.
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Wymagane ujawnienia wg MSSF 3

Wyjasnienie

Wartos¢ godziwa naleznosci jednostki przejmowanej

Brak przejetych naleznosci

Kwoty ujetych na dzien przejecia gtéwnych klas nabytych
aktywow i przejetych zobowigzan.

Brak zobowigzan przejetych

Kwota wartosci firmy, co do ktorej oczekuje sie, ze dla celow
podatkowych bedzie stanowi¢ koszt uzyskania przychodu

W wyniku rozliczen nie powstata wartos¢ firmy

W przypadku okazyjnego nabycia - kwota zysku oraz pozycja
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, w ktérej taki zysk

ujeto oraz przyczyny, ktére doprowadzity do powstania zysku Nie dotyczy
z transakgji

W przypadku kazdego potgczenia jednostek, w ktorym

jednostka przejmujgca posiada mniej niz 100 procent Nie dotyczy

udziatéw kapitatowych w jednostce przejmowanej na dzien
przejecia

Uzgodnienie wartosci bilansowe]j wartosci firmy na poczatek
i na koniec okresu sprawozdawczego

W wyniku rozliczen nie powstata wartos¢ firmy

12.19.8 Zawigzanie Spodtki komandytowo-akcyjnej pod firmg W Investments Spotka Akcyjna 13 Spoétka

komandytowo — akcyjna

W dniu 08 pazdziernika 2013 roku Spotka, dziatajgc w imieniu wtasnym oraz w imieniu i na rzecz WI Inwestycje

Rolne Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego z siedzibg w Gdansku zawigzata spétke komandytowo — akcyjna

pod firmg W Investments Spotka Akcyjna 13 Spotka komandytowo — akcyjna, stajac sie komplementariuszem

spotki nowozaktadanej. Wszystkie akcje, tj. 1.000 akcji imiennych serii A o warto$ci nominalnej 50 ztotych kazda

zostaty objete przez jedynego akcjonariusza, tj. Wl Inwestycje Rolne Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg

w Gdansku.

Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sqgdowego w dniu 31 pazdziernika 2013 roku.

Wymagane ujawnienia wg MSSF 3

Wyjasnienie

Nazwa i opis jednostki przejmowanej

Spotka W Investments Spétka Akcyjna 13 Spétka
komandytowo - akcyjna z siedzibg w Warszawie

Data przejecia

08 pazdziernika 2013 r.

Procent przejetych udziatéw kapitatowych z prawem gtosu

0% udziatow i praw gtosu. W Investments S.A. jest
komplementariuszem Spétki.

Gtéwne przyczyny potaczenia jednostek oraz opis tego, w
jaki sposdb jednostka przejmujaca objeta kontrole nad
jednostka przejmowana

W celu realizacji strategii Grupy WI Inwestycje Rolne FIZ
nabyta 100 % akcji w spdétce przejmowanej. Spotka W
Investments S.A. zostata komplementariuszem Spoétki

Jakos$ciowy opis czynnikéw, ktére doprowadzity do ujecia
wartosci firmy, takich jak oczekiwana synergia taczacych sie
dziatalnosci jednostki przejmowanej i jednostki przejmujace;j,
wartosci niematerialne niekwalifikujace sie do osobnego
ujecia oraz inne czynniki

W wyniku rozliczen nie powstata wartos¢ firmy

Wartos¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej przekazanej
zapfaty oraz wartos¢ godziwa na dzien przejecia kazdej
gtéwnej kategorii zaptaty

Tytutem wktadu komplementariusza W Investments S.A.
whiosta 100 zt.

Wartos¢ godziwa naleznosci jednostki przejmowane;j

Brak przejetych naleznosci

Kwoty ujetych na dzien przejecia gtéwnych klas nabytych
aktywow i przejetych zobowigzan.

Brak zobowiazan przejetych

Kwota wartosci firmy, co do ktérej oczekuje sie, ze dla celdw
podatkowych bedzie stanowic¢ koszt uzyskania przychodu

W wyniku rozliczen nie powstata wartos¢ firmy

W przypadku okazyjnego nabycia - kwota zysku oraz pozycja
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, w ktdrej taki zysk
ujeto oraz przyczyny, ktére doprowadzity do powstania zysku

Nie dotyczy
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za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2013 roku (w tysigcach PLN)

Wymagane ujawnienia wg MSSF 3 Wyjasnienie

z transakgji

W przypadku kazdego potgczenia jednostek, w ktdérym
jednostka przejmujgca posiada mniej niz 100 procent
udziatow kapitatowych w jednostce przejmowanej na dzien
przejecia

Nie dotyczy

Uzgodnienie wartosci bilansowej wartosci firmy na poczatek
i na koniec okresu sprawozdawczego

W wyniku rozliczen nie powstata wartosé firmy

12.19.9 Zawigzanie Spétki komandytowo-akcyjnej pod firmg W Investments Spotka Akcyjna 1 Czysta
Technologia Spoétka komandytowo — akcyjna

W dniu 29 maja 2013 roku Spétka, dziatajagc w imieniu wtasnym oraz w imieniu i na rzecz WI Czysta Technologia

Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego z siedzibg w Gdansku zawigzata spétke komandytowo — akcyjng pod

firmg W Spotka Spotka

Komplementariuszem Spotki zostata Spotka pod firmg W Investments S.A. Wszystkie akcje, tj. 1.000 akcji

Investments akcyjna 1 Czysta Technologia komandytowo — akcyjna.

imiennych serii A o wartosci nominalnej 50 ztotych kazda zostaty objete przez jedynego akcjonariusza, tj.
WI Czysta Technologia Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Gdansku. Spétka zostata wpisana do

Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 11 czerwca 2013 roku.

Wymagane ujawnienia wg MSSF 3

Wyjasnienie

Nazwa i opis jednostki przejmowanej

Spoétka W Investments Spdtka Akcyjna 1 Czysta Technologia
Spotka komandytowo - akcyjna z siedzibg w Warszawie

Data przejecia

29 maja 2013 r.

Procent przejetych udziatéw kapitatowych z prawem gtosu

0% udziatow i praw gtosu. W Investments S.A. jest
komplementariuszem Spétki.

Gtéwne przyczyny potaczenia jednostek oraz opis tego, w
jaki sposdb jednostka przejmujaca objeta kontrole nad
jednostkg przejmowang

W celu realizacji strategii Grupy WI Czysta Technologia FIZ
nabyt 100 % akcji w spotce przejmowanej. Spotka W
Investments S.A. zostata komplementariuszem Spotki

Jakos$ciowy opis czynnikéw, ktére doprowadzity do ujecia
wartosci firmy, takich jak oczekiwana synergia tgczacych sie
dziatalnosci jednostki przejmowanej i jednostki przejmujace;j,
wartosci niematerialne niekwalifikujgce sie do osobnego
ujecia oraz inne czynniki

W wyniku rozliczen nie powstata wartosé firmy

Wartos¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej przekazanej
zaptaty oraz wartos¢ godziwa na dzien przejecia kazdej
gtéwnej kategorii zaptaty

Tytutem wktadu komplementariusza W Investments S.A.
whniosta 100 zt.

Wartos¢ godziwa naleznosci jednostki przejmowanej

Naleznosci w postaci naleznych wptat na kapitat
podstawowy w kwocie 37.500 zt.

Kwoty ujetych na dzien przejecia gtéwnych klas nabytych
aktywow i przejetych zobowigzan.

Brak zobowigzan przejetych

Kwota wartosci firmy, co do ktérej oczekuje sie, ze dla celdw
podatkowych bedzie stanowic¢ koszt uzyskania przychodu

W wyniku rozliczen nie powstata wartos¢ firmy

W przypadku okazyjnego nabycia - kwota zysku oraz pozycja
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, w ktérej taki zysk

ujeto oraz przyczyny, ktére doprowadzity do powstania zysku Nie dotyczy
z transakgji

W przypadku kazdego potaczenia jednostek, w ktédrym

jednostka przejmujgca posiada mniej niz 100 procent Nie dotyczy

udziatéw kapitatowych w jednostce przejmowanej na dzien
przejecia

Uzgodnienie wartosci bilansowe]j wartosci firmy na poczatek
i na koniec okresu sprawozdawczego

W wyniku rozliczen nie powstata wartos¢ firmy
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2013 roku (w tysigcach PLN)

12.19.10 Zawigzanie Spotki komandytowo-akcyjnej pod firma W Investments Spétka Akcyjna 2 Czysta
Technologia Spétka komandytowo — akcyjna
W dniu 29 maja 2013 roku Spdtka W Investments S.A. dziatajagc w imieniu wiasnym oraz w imieniu i na rzecz

WI Czysta Technologia Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego z siedzibg w Gdansku zawigzata spotke
komandytowo — akcyjng pod firmg W Investments Spoétka Akcyjna 2 Czysta Technologia Spdtka komandytowo —
akcyjna. Komplementariuszem Spotki zostata Spdtka pod firmg W Investments S.A. Wszystkie akcje, tj. 1.000
akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 50 ztotych kazda zostaty objete przez jedynego akcjonariusza,
tj. WI Czysta Technologia Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Gdansku. Spotka zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 11 czerwca 2013 roku.

Wymagane ujawnienia wg MSSF 3 Wyjasnienie

Spoétka W Investments Spdtka Akcyjna 2 Czysta Technologia

N i opis jednostki j j X . A .
azwa | opis jednostki przejmowane Spotka komandytowo - akcyjna z siedzibg w Warszawie

Data przejecia 29 maja 2013 r.

0% udziatow i praw gtosu. W Investments S.A. jest

Procent przejetych udziatéw kapitatowych z prawem gtosu komplementariuszem Spotki.

Gtéwne przyczyny potgczenia jednostek oraz opis tego, w W celu realizacji strategii Grupy WI Czysta Technologia FIZ
jaki sposdb jednostka przejmujaca objeta kontrole nad nabyt 100 % akcji w spotce przejmowanej. Spotka W
jednostkg przejmowang Investments S.A. zostata komplementariuszem Spoétki

Jakos$ciowy opis czynnikdw, ktére doprowadzity do ujecia
wartosci firmy, takich jak oczekiwana synergia taczacych sie
dziatalnosci jednostki przejmowanej i jednostki przejmujacej, | W wyniku rozliczen nie powstata wartos¢ firmy
wartosci niematerialne niekwalifikujgce sie do osobnego
ujecia oraz inne czynniki

Wartos¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej przekazanej
zaptaty oraz wartos¢ godziwa na dzien przejecia kazdej
gtéwnej kategorii zaptaty

Tytutem wktadu komplementariusza W Investments S.A.
whiosta 100 zt.

Naleznosci w postaci naleznych wptat na kapitat

W » . lesnodci i ki . .
artos¢ godziwa naleznosci jednostki przejmowane;j podstawowy w kwocie 37.500 .

Kwoty ujetych na dzien przejecia gtéwnych klas nabytych

aktywow i przejetych zobowigzan. Brak zobowigzari przejetych

Kwota wartosci firmy, co do ktdrej oczekuje sie, ze dla celow

. - . W ik liczen ni tat tos¢ fi
podatkowych bedzie stanowi¢ koszt uzyskania przychodu wyniku rozliczen nie powstaia wartosc firmy

W przypadku okazyjnego nabycia - kwota zysku oraz pozycja
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, w ktdrej taki zysk

Ni
ujeto oraz przyczyny, ktére doprowadzity do powstania zysku le dotyczy
z transakcji

W przypadku kazdego potgczenia jednostek, w ktérym

jednostka przejmujgca posiada mniej niz 100 procent Nie dotyczy

udziatéw kapitatowych w jednostce przejmowanej na dzien
przejecia

Uzgodnienie wartosci bilansowej wartosci firmy na poczatek

. . W wyniku rozliczen nie powstata wartos¢ firmy
i na koniec okresu sprawozdawczego

12.19.11 Zawigzanie Spotki komandytowo-akcyjnej pod firma W Investments Spétka Akcyjna 3 Czysta
Technologia Spétka komandytowo — akcyjna
W dniu 29 maja 2013 roku Spotka W Investments S.A. dziatajac w imieniu wtasnym oraz w imieniu i na rzecz

WI Czysta Technologia Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego z siedzibg w Gdansku zawigzata spotke
komandytowo — akcyjng pod firma W Investments Spétka Akcyjna 3 Czysta Technologia Spoétka komandytowo —
akcyjna. Komplementariuszem Spotki zostata Spdtka pod firmg W Investments S.A. Wszystkie akcje, tj. 1.000
akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 50 ztotych kazda zostaty objete przez jedynego akcjonariusza,
tj. WI Czysta Technologia Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Gdansku.

Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 11 czerwca 2013 roku.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2013 roku (w tysigcach PLN)

Wymagane ujawnienia wg MSSF 3

Wyjasnienie

Nazwa i opis jednostki przejmowanej

Spotka W Investments Spdtka Akcyjna 3 Czysta Technologia
Spotka komandytowo - akcyjna z siedzibg w Warszawie

Data przejecia

29 maja 2013 r.

Procent przejetych udziatow kapitatowych z prawem gtosu

0% udziatow i praw gtosu. W Investments S.A. jest
komplementariuszem Spétki.

Gtéwne przyczyny potaczenia jednostek oraz opis tego, w
jaki sposéb jednostka przejmujgca objeta kontrole nad
jednostka przejmowang

W celu realizacji strategii Grupy WI Czysta Technologia FIZ
nabyt 100 % akcji w spotce przejmowanej. Spétka W
Investments S.A. zostata komplementariuszem Spoétki

Jakosciowy opis czynnikow, ktére doprowadzity do ujecia
wartosci firmy, takich jak oczekiwana synergia taczacych sie
dziatalnosci jednostki przejmowanej i jednostki przejmujacej,
wartosci niematerialne niekwalifikujace sie do osobnego
ujecia oraz inne czynniki

W wyniku rozliczen nie powstata wartos¢ firmy

Wartos¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej przekazanej
zaptaty oraz wartos¢ godziwa na dzien przejecia kazdej
gtéwnej kategorii zaptaty

Tytutem wktadu komplementariusza W Investments S.A.
whniosta 100 zt.

Wartos¢ godziwa naleznosci jednostki przejmowane;j

Naleznosci w postaci naleznych wptat na kapitat
podstawowy w kwocie 37.500 zt.

Kwoty ujetych na dzien przejecia gtéwnych klas nabytych
aktywow i przejetych zobowigzan.

Brak zobowigzan przejetych

Kwota wartosci firmy, co do ktorej oczekuje sie, ze dla celow
podatkowych bedzie stanowic¢ koszt uzyskania przychodu

W wyniku rozliczen nie powstata wartos¢ firmy

W przypadku okazyjnego nabycia - kwota zysku oraz pozycja
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, w ktorej taki zysk

ujeto oraz przyczyny, ktére doprowadzity do powstania zysku Nie dotyczy
z transakgji

W przypadku kazdego potaczenia jednostek, w ktédrym

jednostka przejmujgca posiada mniej niz 100 procent Nie dotyczy

udziatéw kapitatowych w jednostce przejmowanej na dzien
przejecia

Uzgodnienie wartosci bilansowej wartosci firmy na poczatek
i na koniec okresu sprawozdawczego

W wyniku rozliczen nie powstata wartosé firmy

12.19.12
Technologia Spétka komandytowo — akcyjna

Zawiazanie Spétki komandytowo-akcyjnej pod firmg W Investments Spotka Akcyjna 4 Czysta

W dniu 29 maja 2013 roku Spdtka W Investments S.A. dziatajgc w imieniu wtasnym oraz w imieniu i na rzecz

WI Czysta Technologia Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego z siedzibg w Gdansku zawigzata spotke

komandytowo — akcyjng pod firma W Investments Spétka Akcyjna 4 Czysta Technologia Spétka komandytowo —

akcyjna. Komplementariuszem Spotki zostata Spdtka pod firmg W Investments S.A. Wszystkie akcje, tj. 1.000

akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 50 ztotych kazda zostaty objete przez jedynego akcjonariusza,

tj. WI Czysta Technologia Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Gdansku. Spotka zostata wpisana do

Krajowego Rejestru Sqgdowego w dniu 12 czerwca 2013 roku.

Wymagane ujawnienia wg MSSF 3

Wyijasnienie

Nazwa i opis jednostki przejmowane;j

Spoétka W Investments Spétka Akcyjna 4 Czysta Technologia
Spotka komandytowo - akcyjna z siedzibg w Warszawie

Data przejecia

29 maja 2013 r.

Procent przejetych udziatéw kapitatowych z prawem gtosu

0% udziatéw i praw gtosu. W Investments S.A. jest
komplementariuszem Spotki.

Gtéwne przyczyny potgczenia jednostek oraz opis tego, w
jaki sposdb jednostka przejmujaca objeta kontrole nad
jednostka przejmowana

W celu realizacji strategii Grupy WI Czysta Technologia FIZ
nabyt 100 % akcji w spotce przejmowanej. Spotka W
Investments S.A. zostata komplementariuszem Spoétki
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2013 roku (w tysigcach PLN)

Wymagane ujawnienia wg MSSF 3

Wyjasnienie

Jakos$ciowy opis czynnikéw, ktére doprowadzity do ujecia
wartosci firmy, takich jak oczekiwana synergia tgczacych sie
dziatalnosci jednostki przejmowanej i jednostki przejmujace;j,
wartosci niematerialne niekwalifikujgce sie do osobnego
ujecia oraz inne czynniki

W wyniku rozliczen nie powstata wartos¢ firmy

Wartosc¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej przekazanej
zapfaty oraz wartos¢ godziwa na dzien przejecia kazdej
gtéwnej kategorii zaptaty

Tytutem wktadu komplementariusza W Investments S.A.
whniostfa 100 zf.

Wartos¢ godziwa naleznosci jednostki przejmowanej

Naleznosci w postaci naleznych wptat na kapitat
podstawowy w kwocie 37.500 zt.

Kwoty ujetych na dzien przejecia gtéwnych klas nabytych
aktywow i przejetych zobowigzan.

Brak zobowiazan przejetych

Kwota wartosci firmy, co do ktérej oczekuje sie, ze dla celéw
podatkowych bedzie stanowié¢ koszt uzyskania przychodu

W wyniku rozliczen nie powstata wartos¢ firmy

W przypadku okazyjnego nabycia - kwota zysku oraz pozycja
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, w ktérej taki zysk

. . . Ni

ujeto oraz przyczyny, ktére doprowadzity do powstania zysku le dotyczy
z transakgji

W przypadku kazdego potaczenia jednostek, w ktérym

jednostka przejmujgca posiada mniej niz 100 procent Nie dotyczy

udziatéw kapitatowych w jednostce przejmowanej na dzien
przejecia

Uzgodnienie wartosci bilansowe]j wartosci firmy na poczatek
i na koniec okresu sprawozdawczego

W wyniku rozliczen nie powstata wartos¢ firmy

12.19.13
Technologia Spétka komandytowo — akcyjna

Zawigzanie Spotki komandytowo-akcyjnej pod firmg W Investments Spotka Akcyjna 5 Czysta

W dniu 29 maja 2013 roku Spotka W Investments S.A. dziatajgc w imieniu wtasnym oraz w imieniu i na rzecz

WI Czysta Technologia Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego z siedzibg w Gdansku zawigzata spotke

komandytowo — akcyjng pod firmg W Investments Spdtka Akcyjna 5 Czysta Technologia Spotka komandytowo —

akcyjna. Komplementariuszem Spotki zostata Spdtka pod firmg W Investments S.A. Wszystkie akcje, tj. 1.000

akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 50 ztotych kazda zostaty objete przez jedynego akcjonariusza,

tj. WI Czysta Technologia Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Gdarisku. Spotka zostata wpisana do

Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 27 czerwca 2013 roku.

Wymagane ujawnienia wg MSSF 3

Wyjasnienie

Nazwa i opis jednostki przejmowanej

Spotka W Investments Spdtka Akcyjna 5 Czysta Technologia
Spétka komandytowo - akcyjna z siedzibg w Warszawie

Data przejecia

29 maja 2013 r.

Procent przejetych udziatéw kapitatowych z prawem gtosu

0% udziatéw i praw gtosu. W Investments S.A. jest
komplementariuszem Spétki.

Gtowne przyczyny potaczenia jednostek oraz opis tego, w
jaki sposdb jednostka przejmujgca objeta kontrole nad
jednostkg przejmowang

W celu realizacji strategii Grupy WI Czysta Technologia FIZ
nabyt 100 % akcji w spotce przejmowanej. Spétka W
Investments S.A. zostata komplementariuszem Spétki

Jakos$ciowy opis czynnikéw, ktére doprowadzity do ujecia
wartosci firmy, takich jak oczekiwana synergia tgczacych sie
dziatalnosci jednostki przejmowanej i jednostki przejmujace;j,
wartosci niematerialne niekwalifikujace sie do osobnego
ujecia oraz inne czynniki

W wyniku rozliczen nie powstata wartos¢ firmy

Wartos¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej przekazanej
zaptaty oraz wartos¢ godziwa na dzien przejecia kazdej
gtéwnej kategorii zaptaty

Tytutem wktadu komplementariusza W Investments S.A.
whniosta 100 zt.

Wartos¢ godziwa naleznosci jednostki przejmowanej

Naleznosci w postaci naleznych wptat na kapitat
podstawowy w kwocie 37.500 zt.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2013 roku (w tysigcach PLN)

Wymagane ujawnienia wg MSSF 3

Wyjasnienie

Kwoty ujetych na dzien przejecia gtéwnych klas nabytych
aktywow i przejetych zobowigzan.

Brak zobowigzan przejetych

Kwota wartosci firmy, co do ktérej oczekuje sie, ze dla celéw
podatkowych bedzie stanowic¢ koszt uzyskania przychodu

W wyniku rozliczen nie powstata wartos¢ firmy

W przypadku okazyjnego nabycia - kwota zysku oraz pozycja
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, w ktérej taki zysk

. . . Nie dot
ujeto oraz przyczyny, ktére doprowadzity do powstania zysku e dotyczy
z transakgji
W przypadku kazdego potaczenia jednostek, w ktérym
jednostka przejmujgca posiada mniej niz 100 procent Nie dotyczy

udziatéw kapitatowych w jednostce przejmowanej na dzien
przejecia

Uzgodnienie wartosci bilansowe]j wartosci firmy na poczatek
i na koniec okresu sprawozdawczego

W wyniku rozliczen nie powstata wartos¢ firmy

12.19.14
Technologia Spétka komandytowo — akcyjna

Zawiazanie Spétki komandytowo-akcyjnej pod firma W Investments Spotka Akcyjna 6 Czysta

W dniu 29 maja 2013 roku Spotka W Investments S.A. dziatajgc w imieniu wtasnym oraz w imieniu i na rzecz

WI Czysta Technologia Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego z siedzibg w Gdansku zawigzata spotke

komandytowo — akcyjng pod firmg W Investments Spdtka Akcyjna 6 Czysta Technologia Spotka komandytowo —

akcyjna. Komplementariuszem Spétki zostata Spétka pod firmg W Investments S.A. Wszystkie akcje, tj. 1.000

akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 50 ztotych kazda zostaty objete przez jedynego akcjonariusza,

tj. WI Czysta Technologia Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Gdarsku.

Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 14 czerwca 2013 roku.

Wymagane ujawnienia wg MSSF 3

Wyjasnienie

Nazwa i opis jednostki przejmowanej

Spotka W Investments Spdtka Akcyjna 6 Czysta Technologia
Spotka komandytowo - akcyjna z siedzibg w Warszawie

Data przejecia

29 maja 2013 r.

Procent przejetych udziatéw kapitatowych z prawem gtosu

0% udziatéow i praw gtosu. W Investments S.A. jest
komplementariuszem Spétki.

Gtéwne przyczyny potaczenia jednostek oraz opis tego, w
jaki sposdb jednostka przejmujaca objeta kontrole nad
jednostkg przejmowang

W celu realizacji strategii Grupy WI Czysta Technologia FIZ
nabyt 100 % akcji w spotce przejmowanej. Spotka W
Investments S.A. zostata komplementariuszem Spétki

Jakos$ciowy opis czynnikéw, ktére doprowadzity do ujecia
wartosci firmy, takich jak oczekiwana synergia tgczacych sie
dziatalnosci jednostki przejmowanej i jednostki przejmujace;j,
wartosci niematerialne niekwalifikujgce sie do osobnego
ujecia oraz inne czynniki

W wyniku rozliczen nie powstata wartosé firmy

Wartos¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej przekazanej
zapfaty oraz wartos¢ godziwa na dzien przejecia kazdej
gtéwnej kategorii zaptaty

Tytutem wktadu komplementariusza W Investments S.A.
whniosta 100 zt.

Wartos¢ godziwa naleznosci jednostki przejmowanej

Naleznosci w postaci naleznych wptat na kapitat
podstawowy w kwocie 37.500 zt.

Kwoty ujetych na dzien przejecia gtéwnych klas nabytych
aktywow i przejetych zobowigzan.

Brak zobowigzan przejetych

Kwota wartosci firmy, co do ktérej oczekuje sie, ze dla celdw
podatkowych bedzie stanowi¢ koszt uzyskania przychodu

W wyniku rozliczen nie powstata wartos¢ firmy

W przypadku okazyjnego nabycia - kwota zysku oraz pozycja

w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, w ktérej taki zysk

ujeto oraz przyczyny, ktére doprowadzity do powstania zysku
z transakgji

Nie dotyczy
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2013 roku (w tysigcach PLN)

Wymagane ujawnienia wg MSSF 3

Wyjasnienie

W przypadku kazdego potgczenia jednostek, w ktérym
jednostka przejmujgca posiada mniej niz 100 procent
udziatéw kapitatowych w jednostce przejmowanej na dzien
przejecia

Nie dotyczy

Uzgodnienie wartosci bilansowe]j wartosci firmy na poczatek
i na koniec okresu sprawozdawczego

W wyniku rozliczen nie powstata wartos¢ firmy

12.19.15

Zawigzanie Spotki komandytowo-akcyjnej pod firma W Investments Spétka Akcyjna 1

Inwestycje Selektywne Spotka komandytowo — akcyjna

W dniu 15 pazdziernika 2013 roku Spétka W Investments S.A. dziatajgc w imieniu wtasnym oraz w imieniu i na

rzecz WI Inwetsycje Selektywne Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego z siedzibg w Gdansku zawigzata spétke

komandytowo — akcyjng pod firmg W Investments Spotka Akcyjna 1 Inwestycje Selektywne Spodtka

komandytowo — akcyjna. Komplementariuszem Spétki zostata Spétka pod firmg W Investments S.A. Wszystkie

akcje, tj. 1.000 akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 50 ztotych kazda zostaty objete przez jedynego

akcjonariusza, tj. WI Inwestycje Selektywne Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie.

Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sqgdowego w dniu 31 pazdziernika 2013 roku.

Wymagane ujawnienia wg MSSF 3

Wyjasnienie

Nazwa i opis jednostki przejmowanej

Spotka W Investments Spdtka Akcyjna 1 Inwestycje
Selektywne Spoétka komandytowo - akcyjna z siedzibg w
Warszawie

Data przejecia

15 pazdziernika 2013 r.

Procent przejetych udziatéw kapitatowych z prawem gtosu

0% udziatow i praw gtosu. W Investments S.A. jest
komplementariuszem Spotki.

Gtéwne przyczyny potaczenia jednostek oraz opis tego, w
jaki sposdb jednostka przejmujgca objeta kontrole nad
jednostka przejmowana

W celu realizacji strategii Grupy WI Inwestycje Selektywne
FIZ nabyt 100 % akcji w spdtce przejmowanej. Spotka W
Investments S.A. zostata komplementariuszem Spoétki

Jakosciowy opis czynnikéw, ktére doprowadzity do ujecia
wartosci firmy, takich jak oczekiwana synergia taczacych sie
dziatalnosci jednostki przejmowanej i jednostki przejmujace;j,
wartosci niematerialne niekwalifikujace sie do osobnego
ujecia oraz inne czynniki

W wyniku rozliczen nie powstata wartos¢ firmy

Wartos¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej przekazanej
zaptaty oraz wartos¢ godziwa na dzien przejecia kazdej
gtéwnej kategorii zaptaty

Tytutem wktadu komplementariusza W Investments S.A.
whniosta 100 zt.

Wartos¢ godziwa naleznosci jednostki przejmowane;j

Naleznosci w postaci naleznych wptat na kapitat
podstawowy w kwocie 37.500 zt.

Kwoty ujetych na dzien przejecia gtéwnych klas nabytych
aktywow i przejetych zobowigzan.

Brak zobowigzan przejetych

Kwota wartosci firmy, co do ktdrej oczekuje sie, ze dla celow
podatkowych bedzie stanowic¢ koszt uzyskania przychodu

W wyniku rozliczen nie powstata wartos¢ firmy

W przypadku okazyjnego nabycia - kwota zysku oraz pozycja
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, w ktdrej taki zysk

ujeto oraz przyczyny, ktére doprowadzity do powstania zysku Nie dotyczy
z transakcji

W przypadku kazdego potaczenia jednostek, w ktdrym

jednostka przejmujgca posiada mniej niz 100 procent Nie dotyczy

udziatéw kapitatowych w jednostce przejmowanej na dzien
przejecia

Uzgodnienie wartosci bilansowej wartosci firmy na poczatek
i na koniec okresu sprawozdawczego

W wyniku rozliczen nie powstata wartos¢ firmy
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za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2013 roku (w tysigcach PLN)

12.19.16 Zawigzanie Spotki komandytowo-akcyjnej pod firma W Investments Spétka Akcyjna 4
Inwestycje Selektywne Spotka komandytowo — akcyjna

W dniu 15 pazdziernika 2013 roku Spdtka W Investments S.A. dziatajgc w imieniu wtasnym oraz w imieniu i na
rzecz WI Inwetsycje Selektywne Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego z siedzibg w Gdansku zawigzata spotke
komandytowo — akcyjng pod firmg W Investments Spotka Akcyjna 4 Inwestycje Selektywne Spédtka
komandytowo — akcyjna. Komplementariuszem Spétki zostata Spétka pod firmg W Investments S.A. Wszystkie
akcje, tj. 1.000 akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 50 ztotych kazda zostaty objete przez jedynego
akcjonariusza, tj. WI Inwestycje Selektywne Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie. Spotka

zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 31 pazdziernika 2013 roku.

Wymagane ujawnienia wg MSSF 3

Wyijasnienie

Nazwa i opis jednostki przejmowanej

Spotka W Investments Spdtka Akcyjna 4 Inwestycje
Selektywne Spoétka komandytowo - akcyjna z siedzibg w
Warszawie

Data przejecia

15 pazdziernika 2013 r.

Procent przejetych udziatéw kapitatowych z prawem gtosu

0% udziatow i praw gtosu. W Investments S.A. jest
komplementariuszem Spotki.

Gtéwne przyczyny potaczenia jednostek oraz opis tego, w
jaki sposdb jednostka przejmujaca objeta kontrole nad
jednostkg przejmowang

W celu realizacji strategii Grupy WI Inwestycje Selektywne
FIZ nabyt 100 % akcji w spotce przejmowanej. Spétka W
Investments S.A. zostata komplementariuszem Spotki

Jakos$ciowy opis czynnikéw, ktére doprowadzity do ujecia
wartosci firmy, takich jak oczekiwana synergia tgczacych sie
dziatalnosci jednostki przejmowanej i jednostki przejmujace;j,
wartosci niematerialne niekwalifikujgce sie do osobnego
ujecia oraz inne czynniki

W wyniku rozliczen nie powstata wartos¢ firmy

Wartos¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej przekazanej
zaptaty oraz wartos¢ godziwa na dzien przejecia kazdej
gtéwnej kategorii zaptaty

Tytutem wktadu komplementariusza W Investments S.A.
whniosta 100 zt.

Wartos¢ godziwa naleznosci jednostki przejmowane;j

Naleznosci w postaci naleznych wptat na kapitat
podstawowy w kwocie 37.500 zt.

Kwoty ujetych na dzien przejecia gtéwnych klas nabytych
aktywow i przejetych zobowigzan.

Brak zobowiazan przejetych

Kwota wartosci firmy, co do ktdrej oczekuje sie, ze dla celow
podatkowych bedzie stanowic¢ koszt uzyskania przychodu

W wyniku rozliczen nie powstata wartos¢ firmy

W przypadku okazyjnego nabycia - kwota zysku oraz pozycja
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, w ktdérej taki zysk

Ni
ujeto oraz przyczyny, ktére doprowadzity do powstania zysku le dotyczy
z transakcji

W przypadku kazdego potgczenia jednostek, w ktérym

jednostka przejmujgca posiada mniej niz 100 procent Nie dotyczy

udziatéw kapitatowych w jednostce przejmowanej na dzien
przejecia

Uzgodnienie wartosci bilansowej wartosci firmy na poczatek
i na koniec okresu sprawozdawczego

W wyniku rozliczen nie powstata wartos¢ firmy

12.19.17

Nabycie akcji sp6tki Domu Maklerskiego W Investments S.A. (dawnie: , Infinity8 S.A.”)

W dniu 17 wrzesnia 2013 roku Spoétka zawarta umowe z Prezesem Zarzadu Spotki — Panem Piotrem
Wisniewskim, na podstawie ktérej Spdtka nabyta 3.770.000 akcji imiennych serii B spotki pod firmg Dom
Maklerski W Investments S.A. (dawniej Infinity8 S.A, dalej ,DM W Investments”) o wartosci nominalnej 0,10 zt
za kazda akcje, reprezentujgcych 8,7% kapitatu zaktadowego DM W Investments, uprawniajacych do 3 770 000
gtosow na Walnym Zgromadzeniu DM W Investments, za tgczng cene 377 tys. zt. Cena za nabycie 3 770 000
akcji DM W Investments zostanie zaptacona do dnia 31 grudnia 2014 roku.
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Zgoda na zawarcie wyzej wymienione umowy, wyrazona zostata przez Rade Nadzorczg w dniu 14 wrzesnia 2013
roku, upowazniajgc Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Spotki — Pana Radostawa Kwasnickiego — do zawarcia
przedmiotowej umowy sprzedazy akcji ze skutkiem dla Spoétki.

DM W Investments jest niezalezng firmg inwestycyjng i posiada zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego

(,KNF”) na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej. W zwigzku z planowanym rozpoczeciem dziatalnosci
w obszarze objetym zezwoleniem KNF Dom Maklerski posiada potencjat do statego polepszania wynikéw
finansowych. Dom Maklerski posiada réwniez tytut Autoryzowanego Doradcy w Alternatywnym Systemie
Obrotu — NewConnect oraz Catalyst.

W dniu 30 pazdziernika 2013 roku Rada Nadzorcza Emitenta wyrazita zgode na zawarcie przez Spétke umowy,
na podstawie ktorej Spétka nabedzie od Prezesa Zarzgdu Spoétki — Pana Piotra Wisniewskiego wtasnos¢
pozostatych 39130 000 akcji DM W Investments S.A., reprezentujgcych 91% kapitatu zaktadowego
DM W Investments S.A., uprawniajgcych do 39 130 000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu DM W Investments
S.A. za taczng kwote 3913 tys. zi. Upowaznionym do zawarcia, wyzej wymienione umowy zostat
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spétki — Pan Radostaw Kwasnicki. Upowaznienie moze zosta¢ wykonane pod
warunkiem poinformowania przez Spotke Komisji Nadzoru Finansowego o zamiarze nabycia akgji
DM W Investments oraz po warunkiem niewyrazenia przez Komisje Nadzoru Finansowego sprzeciwu wobec
zamiaru zawarcia przedmiotowej umowy. Zawiadomienie w sprawie zamiaru nabycia akcji Domu Maklerskiego
zostato ztozony przez Spétke do Komisji Nadzoru Finansowego dnia 6 listopada 2013 roku. W dniu 4 marca
2014 roku, ze wzgledu na czynniki natury formalno — prawnej (konieczno$é uzupetnienie dokumentacji), Spétka
wycofata zawiadomienie, niemniej jednak po skompletowaniu wymaganej dokumentacji ponownie bedzie

ubiegac sie o nabycie akcji Domu Maklerskiego.

Wymagane ujawnienia wg MSSF 3

Wyjasnienie

Nazwa i opis jednostki przejmowanej

Infinity8 S.A. z siedzibg w Warszawie

Data przejecia

30 wrzesnia 2013 roku

Procent przejetych udziatéw kapitatowych z prawem gtosu

9,00 % akcji i praw gtosu.

Gtéwne przyczyny potaczenia jednostek oraz opis tego,
w jaki sposéb jednostka przejmujaca objeta kontrole nad
jednostkg przejmowang

W celu realizacji strategii Grupy nabyto 9,00 % akcji w spdtce
przejmowane;j.

Jakosciowy opis czynnikow, ktére doprowadzity do ujecia
wartosci firmy, takich jak oczekiwana synergia tgczacych sie
dziatalnosci jednostki przejmowanej i jednostki przejmujacej,
wartosci niematerialne niekwalifikujace sie do osobnego
ujecia oraz inne czynniki

Cena nabycia 9,00% udziatéw w spdétce wynosita 387.000 zt.
W wyniku rozliczen nie powstata wartosé firmy.

Wartos¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej przekazanej
zapfaty oraz wartos¢ godziwa na dzien przejecia kazdej
gtéwnej kategorii zaptaty

Ptatnosc ceny w wysokosci 10.000,00 zt naleznej na
podstawie umowy z dnia 30 wrzes$nia 2013 roku nastgpita
przy podpisaniu umowy. Cena w wysokosci 377.000,00 zt
nalezna na podstawie umowy z dnia 17 wrzes$nia 2013 roku
zostanie zaptacona w terminie do dnia 31 grudnia 2014 roku.

Kwota wartosci firmy, co do ktdrej oczekuje sie, ze dla celow
podatkowych bedzie stanowi¢ koszt uzyskania przychodu

W wyniku rozliczen nie powstata wartosc¢ firmy.

W przypadku okazyjnego nabycia - kwota zysku oraz pozycja
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, w ktdrej taki zysk
ujeto oraz przyczyny, ktére doprowadzity do powstania zysku
z transakcji

Nie dotyczy.

Uzgodnienie wartosci bilansowej wartosci firmy na poczatek
i na koniec okresu sprawozdawczego

W wyniku rozliczen nie powstata wartosc¢ firmy.
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12.19.18 Nabycie udziatéw w spétce Przy Parku XIV Sp. z o.0.

W dniu 30 sierpnia 2013 roku spétka zalezna Emitenta, tj. W Investments Limited, zawarta umowe nabycia
udziatow w spétce Przy Parku XIV Sp. z o.0. (,,Przy Parku”). W Investments Limited nabyta tgcznie 72 udziaty
w spofce Przy Parku, stanowigce 72% w kapitale zaktadowym oraz reprezentujgce 72% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow. tgczna kwota transakcji zostata ustalona na 8 200 tys. zt i zostata uregulowana w dniu zawarcia
umowy. Udzialy Przy Parku zostaly nabyte jako aktywo krétkoteminowe z zamiarem jego odsprzedazy
w okresie krotszym niz 1 rok. W zwigzku z dokonang w dniu 13 listopada 2013 roku rejestracjg podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Przy Parku poprzez ustanowienie 20 nowych udziatéw Przy Parku, procentowy udziat
W Investments Limited w kapitale zaktadowym Przy Parku spadt do poziomu 60,00%.

Przy Parku jest spotkg celowg prowadzacy inwestycje budowlang ,Apartamenty Przy Parku” na warszawskich
Szczesliwicach.

Wymagane ujawnienia wg MSSF 3 Wyjasnienie
Nazwa i opis jednostki przejmowanej Przy Parku XIV Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
Data przejecia 30 sierpnia 2013 roku

Na dzien nabycia udziatéw 72,00 % udziatéw i 72% gtosow
na zgromadzeniu wspodlnikow. W zwigzku z dokonang w dniu
13 listopada 2013 roku rejestracjg podwyzszenia kapitatu
Procent przejetych udziatéw kapitatowych z prawem gtosu zaktadowego Przy Parku poprzez ustanowienie 20 nowych
udziatéw Przy Parku, procentowy udziat W Investments
Limited w kapitale zaktadowym Przy Parku spadt do poziomu
60,00%.

Gtéwne przyczyny potgczenia jednostek oraz opis tego,
w jaki sposéb jednostka przejmujaca objeta kontrole nad
jednostkg przejmowang

W celu realizacji strategii Grupy nabyto 72,00 % udziatéw
w spotfce przejmowane;j.

Jakosciowy opis czynnikow, ktére doprowadzity do ujecia
wartosci firmy, takich jak oczekiwana synergia taczacych sie
dziatalnosci jednostki przejmowanej i jednostki przejmujacej,
wartosci niematerialne niekwalifikujace sie do osobnego
ujecia oraz inne czynniki

Cena nabycia 72,00% udziatéw w spdtce wynosita 8.200.000
zt. W wyniku rozliczen nie powstata wartosé firmy.

Wartos¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej przekazanej Ptatnos¢ ceny w wysokosci 8.200.000,00 zt naleznej na
zapfaty oraz wartos$¢ godziwa na dzien przejecia kazdej podstawie umowy z dnia 30 sierpnia 2013 roku nastgpita
gtéwnej kategorii zaptaty przy podpisaniu umowy.

Kwota wartosci firmy, co do ktérej oczekuje sie, ze dla celéw

W ik liczen ni t S¢ firmy.
podatkowych bedzie stanowic¢ koszt uzyskania przychodu wyniku rozficzen nie powstata wartosc firmy

W przypadku okazyjnego nabycia - kwota zysku oraz pozycja

w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, w ktérej taki zysk

ujeto oraz przyczyny, ktére doprowadzity do powstania zysku
z transakgji

Nie dotyczy.

Uzgodnienie wartosci bilansowej wartosci firmy na poczatek
i na koniec okresu sprawozdawczego

W wyniku rozliczen nie powstata wartosc¢ firmy.

12.19.19 Nabycie udziatow w spétce WI EEC Ventures Sp. z 0.0.

W dniu 15 lipca 2013 roku W Investments zawarta umowe nabycia udziatéw w spdtce WI EEC Ventures
Sp. z 0.0. (,WI EEC Ventures”), stanowiagcych 50% kapitatu zaktadowego WI EEC Ventures, uprawniajacych do
35% gtosdw na zgromadzeniu wspolnikdw. taczna kwota transakcji zostata ustalona na 3 tys. zt. Ptatnos¢ ceny
zostata uiszczona przelewem bankowym w dniu 31 lipca 2013 roku.

WI EEC Ventures jest wyspecjalizowang spoétka dedykowang do zarzadzania funduszami inwestujgcymi
dziatajagcymi w obszarze energy, environment, cleantech oraz infrastruktury. Pierwszym funduszem
zarzadzanym poprzez WI EEC Ventures jest fundusz WI EEC Ventures spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
S.K.A.
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Wymagane ujawnienia wg MSSF 3

Wyjasnienie

Nazwa i opis jednostki przejmowanej

WI EEC Ventures Sp. z 0.0.z siedzibg w Warszawie

Data przejecia

15 lipca 2013 roku

Procent przejetych udziatéw kapitatowych z prawem gtosu

50,00 % udziatéw i 35% gtoséw na zgromadzeniu
wspdlnikow.

Gtéwne przyczyny potgczenia jednostek oraz opis tego,
w jaki sposdb jednostka przejmujaca objeta kontrole nad
jednostka przejmowang

W celu realizacji strategii Grupy nabyto 50,00 % udziatéw
w spofce przejmowane;j.

Jakos$ciowy opis czynnikéw, ktére doprowadzity do ujecia
wartosci firmy, takich jak oczekiwana synergia taczacych sie
dziatalnosci jednostki przejmowanej i jednostki przejmujace;j,
wartosci niematerialne niekwalifikujace sie do osobnego
ujecia oraz inne czynniki

Cena nabycia 50,00% udziatéw w spotce wynosita 3.000 zt.
W wyniku rozliczen nie powstata wartosc¢ firmy.

Wartos¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej przekazanej
zaptaty oraz wartos¢ godziwa na dzien przejecia kazdej
gtéwnej kategorii zaptaty

Ptatnos¢ ceny zostata uiszczona przelewem bankowym
w dniu 31 lipca 2013 roku.

Kwota wartosci firmy, co do ktérej oczekuje sie, ze dla celéw
podatkowych bedzie stanowi¢ koszt uzyskania przychodu

W wyniku rozliczen nie powstata wartos¢ firmy.

W przypadku okazyjnego nabycia - kwota zysku oraz pozycja

w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, w ktérej taki zysk

ujeto oraz przyczyny, ktére doprowadzity do powstania zysku
z transakgji

Nie dotyczy.

Uzgodnienie wartosci bilansowe]j wartosci firmy na poczatek
i na koniec okresu sprawozdawczego

W wyniku rozliczen nie powstata wartos¢ firmy.

12.19.20

Nabycie udziatow w spétce TelMasters Sp. z o0.0.

W dniu 20 sierpnia 2013 roku spdtka zalezna W Investments Limited zawarta umowe nabycia udziatéw w spétce

TelMasters Sp. z 0.0. (dalej jako , TelMasters”). W Investments Limited nabyta tgcznie 70 udziatéw TelMasters,

stanowiacych 70% kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do 70% gtoséw na zgromadzeniu wspélnikéw. taczna

kwota transakcji zostata ustalona na 3,5 tys. zt. Ptatnos$¢ ceny zostanie uregulowana do dnia 20 listopada 2013

roku. TelMasters jest spdtkg posiadajgcg duze doswiadczenie na rynku hurtowej terminacji pofaczen

telekomunikacyjnych. TelMasters oferuje ustugi wspodtpracy miedzyoperatorskiej, doradztwo oraz audyt

kosztéw, ustug i produktéw telekomunikacyjnych.

Wymagane ujawnienia wg MSSF 3

Wyjasnienie

Nazwa i opis jednostki przejmowane;j

TelMasters Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu

Data przejecia

20 sierpnia 2013 roku

Procent przejetych udziatéw kapitatowych z prawem gtosu

70,00 % udziatéw i praw gtosu.

Gtéwne przyczyny potgczenia jednostek oraz opis tego,
w jaki sposdb jednostka przejmujaca objeta kontrole nad
jednostka przejmowana

W celu realizacji strategii Grupy nabyto 70,00 % udziatéw
w spofce przejmowane;j.

Jakosciowy opis czynnikéw, ktére doprowadzity do ujecia
wartosci firmy, takich jak oczekiwana synergia taczacych sie
dziatalnosci jednostki przejmowanej i jednostki przejmujace;j,
wartosci niematerialne niekwalifikujace sie do osobnego
ujecia oraz inne czynniki

Cena nabycia 70,00% udziatéw w spotce wynosita 3.500 zt.
W wyniku rozliczen nie powstata wartosc¢ firmy.

Wartosc¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej przekazanej
zapfaty oraz wartos$¢ godziwa na dzien przejecia kazdej

Ptatnosc ceny zostanie uregulowana do dnia 20 listopada
2013 roku.
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gtéwnej kategorii zaptaty

Kwota wartosci firmy, co do ktérej oczekuje sie, ze dla celéw

podatkowych bedzie stanowi¢ koszt uzyskania przychodu W wyniku rozliczeri nie powstata wartosc firmy.

W przypadku okazyjnego nabycia - kwota zysku oraz pozycja

w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, w ktérej taki zysk

ujeto oraz przyczyny, ktére doprowadzity do powstania zysku
z transakgji

Nie dotyczy.

Uzgodnienie wartosci bilansowej wartosci firmy na poczatek

. . W wyniku rozliczen nie powstata wartosé firmy.
i na koniec okresu sprawozdawczego

12.19.21 Nabycie udziatéw w spétce Capitol Trading Sp. z 0.0. (obecnie WinQbator Sp. z 0.0)

W dniu 30 pazdziernika 2013 roku Spétka, reprezentowana przez Pana dr. Radostawa L. Kwasnickiego —
Przewodniczagcego Rady Nadzorczej Spotki — zawarta umowe z Prezesem Zarzadu Spotki, Panem Piotrem
Wisniewskim, na podstawie ktdrej Spodtka nabyta 660 udziatow spétki Capitol Trading Sp. z o.0. (,Capitol
Trading”), reprezentujgcych 66% kapitatu zaktadowego Capitol Trading, za cene rowng wartosci nominalnej
nabywanych udziatéw, to jest za kwote 33 tys. zt. Zgodnie zumowa cena zostanie uiszczona do dnia
31 grudnia 2014 roku.

Rada Nadzorcza Spotki wyrazita zgode na ww. transakcje w uchwale z dnia 30 pazdziernika 2013 roku.

Ponadto, w dniu 30 pazdziernika 2013 roku Spdtka zawarta ze spdétkg 18 Sp. z 0.0. umowe, na podstawie ktérej
Spoétka nabyta od 18 Sp. z 0.0. pozostate 340 udziatéw Capitol Trading, réwniez za cene réwng wartosci
nominalnej nabytych udziatéw, tj. za kwote 17 tys. zt. Zgodnie zumowg cena zostanie uiszczona do dnia
31 grudnia 2014 roku.

Po zawarciu wyzej wskazanych uméw Spétka posiada 1.000 udziatéw Capitol Trading, stanowigcych 100%
kapitatu zaktadowego.

Capitol Trading jest spotka, ktdrej wniosek o dofinansowanie projektu ,WinQbator — wsparcie innowacyjnych
pomystéw biznesowych” zostat pozytywnie rozpatrzony przez Paristwowa Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci
(,PARP”) i znalazt sie na liscie wnioskow wskazanych do dofinansowania ze srodkéow unijnych.

Wymagane ujawnienia wg MSSF 3 Woyjasnienie

Capitol Trading Sp. z 0.0. (obecnie WinQbator Sp. z 0.0)

Nazwa i opis jednostki przejmowane;j 7 siedziba we Wroctawiu

Data przejecia 30 pazdziernika 2013 roku

Procent przejetych udziatéw kapitatowych z prawem gtosu 100 % udziatéw i praw gtosu.

Gtowne przyczyny potaczenia jednostek oraz opis tego,
w jaki sposdb jednostka przejmujaca objeta kontrole nad
jednostkg przejmowang

W celu realizacji strategii Grupy nabyto 100 % udziatéw
w spétce przejmowane;.

Jakosciowy opis czynnikéw, ktére doprowadzity do ujecia
wartosci firmy, takich jak oczekiwana synergia tgczacych sie
dziatalnosci jednostki przejmowanej i jednostki przejmujacej,
wartosci niematerialne niekwalifikujgce sie do osobnego
ujecia oraz inne czynniki

Cena nabycia 100% udziatéw w spétce wynosita 50.000 zt.
W wyniku rozliczen powstata wartos¢ firmy w kwocie 8
KPLN, na ktérg na dzien bilansowy zostat zawigzany odpis
aktualizujacy w wysokosci 100%.

Wartos¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej przekazanej
zaptaty oraz wartos¢ godziwa na dzien przejecia kazdej
gtéwnej kategorii zaptaty

Ptatnosc ceny zostanie uregulowana do dnia 31 grudnia
2014 roku.

W wyniku rozliczenn powstata wartosé firmy w kwocie 8
KPLN, na ktdra na dzien bilansowy zostat zawigzany odpis
aktualizujgcy w wysokosci 100%.

Kwota wartosci firmy, co do ktérej oczekuje sie, ze dla celéw
podatkowych bedzie stanowic¢ koszt uzyskania przychodu
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W przypadku okazyjnego nabycia - kwota zysku oraz pozycja

w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, w ktérej taki zysk

ujeto oraz przyczyny, ktére doprowadzity do powstania zysku
z transakgji

Nie dotyczy.

W wyniku rozliczen powstata wartosc¢ firmy w kwocie 8
KPLN, na ktdrg na dzien bilansowy zostat zawigzany odpis
aktualizujacy w wysokosci 100%.

Uzgodnienie wartosci bilansowe]j wartosci firmy na poczatek
i na koniec okresu sprawozdawczego

12.19.22 Nabycie akcji w spétce W TFI S.A.

W dniu 30 pazdziernika 2013 roku Spoétka, reprezentowana przez Pana dr. Radostawa L. Kwasnickiego —
Przewodniczagcego Rady Nadzorczej Spotki — zawarta umowe z Prezesem Zarzadu Spoétki, Panem Piotrem
Wisniewskim, na podstawie ktérej Spdtka nabyta 9.990.000 akcji spétki W Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotka Akcyjna zsiedzibg w Warszawie (,W TFI”), reprezentujgcych 99,99% kapitatu
zaktadowego W TFI, za cene réwng wartosci nominalnej nabywanych akgcji, to jest za kwote 999 tys. zt. Zgodnie
z umowgq cena bedzie ptatna w nie mniej niz 4 (czterech) ratach, przy czym kazda rata nie moze przekroczy¢
25% zysku netto wykazanego przez W TFl w zatwierdzonym przez Walne Zgromadzenie sprawozdaniu
finansowym W TFI za rok obrotowy poprzedzajgcy rok wymagalnosci danej raty. W przypadku, gdy W TFI nie
wykaze zysku netto w danym roku obrotowym, rata nie bedzie wymagalna az do czasu wykazania przez W TFI
zysku netto.

Pierwsza rata bedzie ptatna do dnia 31 lipca 2015 roku. Kazda kolejna rata bedzie ptatna do dnia 31 lipca
kolejnego roku kalendarzowego, tj. rata druga do dnia 31 lipca 2016 roku, rata trzecia do dnia 31 lipca 2017
roku, rata czwarta do dnia 31 lipca 2018 roku, itd., az do uiszczenia catosci ceny. W przypadku, gdy tgczna
wielkos¢ rat zaptaconych w ten sposdb do dnia 31 lipca 2019 roku bedzie mniejsza niz cena, o ktorej mowa
powyzej, kolejna rata wymagalna w dniu 31 lipca 2020 roku zostanie okreslona w wysokosci kwoty brakujacej
do petnego zaspokojenia sprzedajacego z tytutu ceny za akcje.

Rada Nadzorcza Spotki wyrazita zgode na ww. transakcje w uchwale z dnia 30 pazdziernika 2013 roku.

W dniu 4 listopada 2013 roku Spétka zawarta umowe z Gustawem Groth, na podstawie ktdrej nabyta 10.000
akcji W TFI stanowigcych 0,1% kapitatu zaktadowego W TFI za cene rdwng wartosci nominalnej nabywanych
akji, to jest za kwote 1.000,00 zt.

Po zawarciu wyzej wskazanych umoéw Spétka posiada 10.000.000 akcji W TFI, stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego.

Wymagane ujawnienia wg MSSF 3 Wyjasnienie

W Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z

Nazwa i opis jednostki przejmowane;j siedziba w Warszawie

Data przejecia 30 pazdziernika 2013 roku

Procent przejetych udziatéw kapitatowych z prawem gtosu 100 % akcji i praw gtosu.

Gtowne przyczyny potaczenia jednostek oraz opis tego,
w jaki sposdb jednostka przejmujaca objeta kontrole nad
jednostkg przejmowang

W celu realizacji strategii Grupy nabyto 100 % akcji w spétce
przejmowane;.

Jakosciowy opis czynnikéw, ktére doprowadzity do ujecia
wartosci firmy, takich jak oczekiwana synergia taczacych sie
dziatalnosci jednostki przejmowanej i jednostki przejmujacej,
wartosci niematerialne niekwalifikujace sie do osobnego
ujecia oraz inne czynniki

Cena nabycia 100% udziatow w spétce wynosita 1.000.000 zt.
W wyniku rozliczenn powstata wartosé firmy w kwocie 19
KPLN, na ktérg na dzien bilansowy zostat zawigzany odpis
aktualizujgcy w wysokosci 100%..
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Zgodnie z umowg cena bedzie ptatna w nie mniej niz 4
(czterech) ratach, przy czym kazda rata nie moze przekroczy¢
25% zysku netto wykazanego przez W TFl w zatwierdzonym
przez Walne Zgromadzenie sprawozdaniu finansowym W TFI
za rok obrotowy poprzedzajgcy rok wymagalnosci danej raty.
W przypadku, gdy W TFI nie wykaze zysku netto w danym
roku obrotowym, rata nie bedzie wymagalna az do czasu
wykazania przez W TFl zysku netto.

Wartos¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej przekazanej Pierwsza rata bedzie ptatna do dnia 31 lipca 2015 roku.
zapfaty oraz wartos¢ godziwa na dzien przejecia kazdej Kazda kolejna rata bedzie ptatna do dnia 31 lipca kolejnego
gtéwnej kategorii zaptaty roku kalendarzowego, tj. rata druga do dnia 31 lipca 2016
roku, rata trzecia do dnia 31 lipca 2017 roku, rata czwarta do
dnia 31 lipca 2018 roku, itd., az do uiszczenia catosci ceny. W
przypadku, gdy taczna wielkosé rat zaptaconych w ten
sposdb do dnia 31 lipca 2019 roku bedzie mniejsza niz cena,
o ktérej mowa powyzej, kolejna rata wymagalna w dniu 31
lipca 2020 roku zostanie okreslona w wysokosci kwoty
brakujgcej do petnego zaspokojenia sprzedajgcego z tytutu
ceny za akcje.

W wyniku rozliczen powstata wartos¢ firmy w kwocie 19
KPLN, na ktdrg na dzien bilansowy zostat zawigzany odpis
aktualizujgcy w wysokosci 100%.

Kwota wartosci firmy, co do ktorej oczekuje sie, ze dla celow
podatkowych bedzie stanowi¢ koszt uzyskania przychodu

W przypadku okazyjnego nabycia - kwota zysku oraz pozycja

w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, w ktdrej taki zysk

ujeto oraz przyczyny, ktére doprowadzity do powstania zysku
z transakgji

Nie dotyczy.

W wyniku rozliczert powstata wartos¢ firmy w kwocie 19
KPLN, na ktérg na dzien bilansowy zostat zawigzany odpis
aktualizujgcy w wysokosci 100%.

Uzgodnienie wartosci bilansowe]j wartosci firmy na poczatek
i na koniec okresu sprawozdawczego

13. Komentarz do osiggnietych wynikow finansowych oraz podstawowe wskazniki finansowe

W 2013 roku jednym z najistotniejszych zdarzen majgcych wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej
W Investments byto przejecie i rozliczenie przejecia dawnego W Investments S.A. przez Spotke przejmujaca, tj.
obecne W Investments oraz odbudowa nowej Grupy Kapitatowej. W $wietle powyzszych zmian oraz dokonanie
akwizycji nowych cennych aktywéw finansowych, odnotowano wzrost zaréwno skonsolidowanej sumy
bilansowej, wzrost kapitatow wtasnych oraz wzrost wiekszosci wskaznikdw rentownosci na poziomie Grupy.

W okresie sprawozdawczym skonsolidowane przychody ze sprzedazy zrealizowane przez Grupe Kapitatowa
W Investments wyniosty 227 181 tys. zt, natomiast przychody catkowite wyniosty 252 561 tys. zt i ich wysokos¢
utrzymata sie na podobnym poziomie w stosunku do roku 2012, w ktérym wyniosta ona 253 702 tys. zt.
Zasadnicza cze$¢ przychodow ze sprzedazy, w okresie 12 miesiecy 2013 roku, stanowiagca 90,96% catkowitej
sumy przychoddw, generowana jest w segmencie ustug telekomunikacyjnych poprzez spotki zalezne z grupy
Tele-Polska Holding S.A. Kolejnym najwiekszym segmentem w ramach dziatalnosci Grupy byfa dziatalnos¢
ustugowa z udziatem 6,29% w catosci przychodéw ze sprzedazy. Udziat segmentu ustug w ogdlnej sumie
przychodéw na przestrzeni roku sprawozdawczego systematycznie rést kwartat do kwartatu, tj. jego poziom
zmieniat sie nastepujaco: 0% w I qu, 1,4% w Il qu, 9,8% w Ill qu, 15,9% w IV qu.

Dzieki wdrozonej, decyzjg Zarzgdu Spotki, kontroli kosztéw operacyjnych majgcej na celu ich optymalizacje, zysk
na sprzedazy na koniec 2013 roku wynidst 9 893 tys. zt i byt wyzszy niz w 2012 roku o 3 996 tys. zt, tj. 0 67,76%.
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Oznacza to, ze po redukcji kosztéw w wyniku reorganizacji Grupy posiada ona wysoki potencjat do generowania
zyskow na dziatalnosci podstawowej. Rentownos¢ sprzedazy na poziomie Grupy za rok 2013 wyniosta 4,35%
wobec 2,43% z roku ubiegtego.

Zysk na dziatalnosci operacyjnej za okres 2013 r wynidst 8 390 tys. zt i byt nizszy o (19,37%) od zysku
operacyjnego zrealizowanego w roku ubiegtym. Na spadek ten miat gtéwnie wptyw dokonany odpis wartosci
firm, w tym gtéwnie grupy deweloperskiej Platinum Properties Group S.A., powstaty przy potaczeniu w kwocie
tacznej (6.033 tys. zt). Odpisu tego dokonano z zachowaniem zasady ostroznosci w celu zaprezentowania
wartosci posiadanych aktywéw w wartosci odpowiadajacej ich faktycznej uzytkowej wartosci; odpis ten miat
charakter jednorazowy.

Na dziatalnosci finansowej Grupa Kapitatowa wygenerowata zysk w wysokosci 239 tys. zt, na ktéry oprécz
przychodow i kosztow odsetkowych ztozyty sie gtéwnie korekty konsolidacyjne zwigzane z aktualizacjg wartosci
posiadanych aktywoéw finansowych oraz wydzielenie pakietu akcji Platinum Properties Group S.A. jako
przeznaczonych do sprzedazy na dzien bilansowy. W zwigzku z pozyskanym finansowaniem przez Platinum
Properties Group S.A. w tgcznej kwocie przekraczajgcej 20 000 tys. zt, w tym od funduszy inwestycyjnych, co
miato miejsce w styczniu 2014 roku, Grupa W Investments stopniowo wychodzi z tej inwestycji portfelowej.

W efekcie powyzszych zdarzen zysk brutto na koniec 2013 roku wynidst 8 629 tys. zt, a zysk netto Grupy
Kapitatowej wynidst 19 769 tys. zt. Na wzrost wartosci zysku netto w stosunku do zysku brutto miato gtéwnie
wptyw utworzenie aktywa na podatek dochodowy w jednostce dominujgcej w wysokosci 13 348 tys. zi.
Ostatecznie, uwzgledniajac zysk akcjonariuszy niesprawujgcych kontroli w wysokosci 5 477 tys. zt, zysk netto
przypadajgcy dla akcjonariuszy W Investments wynidst za rok sprawozdawczy 14 292 tys. zt i byt wyzszy
w stosunku do roku 2012 o 440 tys. zi, tj. 3,18%. Rentowno$¢ netto na poziomie Grupy za rok 2013 wyniosta
6,29% wobec 5,71% z roku ubiegtego.

Skonsolidowana suma bilansowa Grupy na dzien 31 grudnia 2013 roku wyniosta 354 458 tys. zt. W sumie
aktywow niespetna potowe stanowia aktywa trwate, tj. 49,93% sumy bilansowej, a w nich najwiekszy udziat
majg inwestycje w jednostkach wspodtzaleznych i stowarzyszonych, gtéwnie akcje Platinum Properties Group
S.A., w ktorej Grupa Kapitatowa na dzien bilansowy posiada 25,81% kapitatu zaktadowego. Wsréd aktywow
obrotowych, najwiekszy udziat wynoszacy 39,63% majg naleznosci handlowe generowane gtéwnie przez
dziatalnos¢ grupy telekomunikacyjnej Tele-Polska Holding S.A. Natomiast, po stronie pasywdéw Grupy na koniec
2013 roku, zauwazalny jest zdecydowany wzrost kapitatéw wtasnych spowodowany wzrostem kapitatu
zaktadowego o 170 850 tys. zt. Wzrost kapitatu zaktadowego do obecnej kwoty wynoszgcej 175.302 tys. zt
dokonany zostat na skutek trzech emisji akcji przeprowadzonych w roku sprawozdawczym w jednostce
dominujace;j.

Wartos¢ zobowigzan krétkoterminowych i rezerw na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosi 112.325 tys. zt
i stanowi 31,69% skonsolidowanej sumy bilansowej. Grupa posiada mozliwos$¢ regularnego obstugiwania
zobowigzan krotko i dtugoterminowych. O mozliwosci obstugi zobowigzan krétkoterminowych informuje
wskaznik ptynnosci finansowej l-ego stopnia utrzymujacy sie na poziomie powyzej jednosci wynoszacy 1,66.
Jednoczesnie, w perspektywie dtugoterminowej, struktura kapitatowa Grupy Kapitatowej W Investments S.A.
wykazuje charakter stabilnej i optymalnej dla Grupy. Wskazuje na to miedzy innymi wskaznik zadtuzenia
kapitatu wtasnego wynoszacy 55,21% na koniec 2013 roku oraz jego tendencja malejaca wobec roku 2012,
w ktorym wynidst on 60,35%.

Grupa w okresie sprawozdawczym wygenrowatfa strumien gotéwkowy w wysokosci 10 075tys.zt, na ktéry
najwiekszy wpta miata dziatalnos$¢ inwestycjna charakterystyczna dla holdingu finanowego.

Wysoki udziat finansowania statego w strukturze finansowania dtugoterminowego, pozytywne wskazniki
ptynnosci krétkoterminowej oraz mozliwosé generowania zysku przez Grupe z zainwestowanego kapitatu na
poziomie 6,26% stanowig solidng podstawe dla pozytywnej oceny wartosci Grupy wsréd inwestorow
zewnetrznych i utatwiac jej bedg pozyskiwanie finansowania zewnetrznego na dalszy rozwo;j.
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Podstawowe wskazniki finansowe

Wskazniki ptynnosci 31.12.2012 31.12.2013 Wartosc optymalna
Wskaznik ptynnosci |
(aktywa obrotowe / biezgce 1,25 1,66 1,2-2,0
zobowigzania)
Wskaznik ptynnosci Il
((aktywa obrotowe-zapasy) / 1,23 1,66 1,0-1,2
biezgce zobow.)
Wskaznik ptynnosci Il
($rodki pieniezne i inne aktywa 0,13 0,21 0,1-0,2
pieniezne) / biezace
zobowigzania)
Wskazniki rentownosci 31.12.2012 31.12.2013

” . (wynik na sprzedazy / przychody ze o 0
Rentownos¢ sprzedazy sprzedazy)*100% 2,43% 4,35%
Rentownoéé operacyina (wynik na dziatalnosci operacyjnej / 1.86% 3.69%

P V) przychody ze sprzedazy)*100% sER7%0 DRt

L. (wynik brutto / przychody ze . .
Rentownosé brutto sprzedazy)*100% 7,50% 3,80%

i (wynik netto / przychody ze 0 0
Rentownos¢ netto sprzedazy)*100% 5,71% 6,29%
Rentownos¢ aktywow (ROA) (wynik netto /aktywa) *100% 4,60% 4,03%
Rentownos¢ EBIT aktywow (wynik na dziatalnosci operacyjnej . 0
(ROA) Jaktywa) *100% 1,50% 2,37%
Rentownos¢ kapitatow (wynik netto / kapitaty wtasne) o 0
wtasnych (ROE) *100% 7,37% A
Rentownos¢ EBIT kapitatow (wynik na dziatalnsci operacyjnej / o 0
wtasnych (ROE) kapitaty wtasne) *100% 2,41% BB
Wskaznik zadtuzenia kapitat bowi i o kapitat

skaznik zadtuzenia kapitatu (zobowiazania og;) em / kapita 60,35% 55,21%
wtasnego wtasny)*100
Wskaznik pokrycia majatku . . 1110 o o
e [ e (kapitat wtasny / majgtek)*100% 62,36% 64,43%
Wskazniki rynku kapitatowego - zgodnie z MSSF 3* 31.12.2012 31.12.2013
2ysk na jedna akeje (EPS) (zysk netto /|Io:lfc\j/;/)yem|towanych 0,69 0,76
P . ((kapitat wtasny) / liczba
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje wyemitowanych akcji.) 9,31 12,12
Wartos¢ ceny rynkowej do "
zysku na jedna akcje ((cena rynkowa akji) / EPS.) 0,29 0,16
Wartosc ceny rynkowej do "
wartosci ksiegowej ((cena rynkowa akcji) / BV.) 0,02 0,01
Ceny rynkowe akgji 0,20 0,12
Liczba wyemitowanych akcji
(zgodnie z MSSF)* 20 189 903 18 846 756
Liczba wyemitowanych akcji 1 615 192 200 1507 740 471

(zgodnie z MSSF)
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aslitns't';;‘:;:‘;':ﬂ'ta'°weg° S ELG ] 31.12.2012 31.12.2013
2ysk na jedna akeje (EPS) (zysk netto /||oaslfc\j/;/)yem|towanych 26,10 1,60
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje ((kapitat wiasny) /liczba 353,98 25,54
wyemitowanych akgji.)
Wartosc ceny rynkowej do "
zysku na jedna akeje ((cena rynkowa akcji) / EPS.) 0,01 0,08
Wartos¢ ceny rynkowej do ((cena rynkowa akeji) / BV.) 0.00 0.00
wartosci ksiggowej Y 1 ’ ’ ’
Ceny rynkowe akgji 0,20 0,12
$rednia wazona liczba akcji* 530 825 8940 632
42 465 984 715 250 563

Srednia wazona liczba akeji

*do przeliczenia wskazanych danych finansowych zostata przyjeta liczba akcji uwzgledniajaca ,resplit”, o ktérym mowa nocie 36 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

14. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wptyw na osiggniete wyniki finansowe

W okresie, ktérego dotyczy raport, poza potgczeniem o charekterze jednorazowym (opisanym w pkt. 12.1), nie
wystgpity zdarzenia o charakterze nietypowym, majgce znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe przez
Grupe Kapitatowa.

15. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, wtym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej
emitenta, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji izaniechania
dziatalnosci

W roku sprawozdawczym Emitent odbudowat Grupe Kapitatowa czego bezposrednim efektem jest wzrost
skonsolidowanej sumy bilansowej Grupy, wzrost kapitatow wtasnych Grupy oraz wzrost efektywnosci jej
dziatania. Opis zmian w strukturze grupy kapitatowe] znajduje sie w niniejszym sprawozdaniu w pkt. 2 Skfad
Grupy a opis dokonanych akwizycji w okresie sprawozdawczym znajduje sie w pkt. 12. Wykaz najwazniejszych
wydarzeri w 2013 roku.

W okresie sprawozdawczym Emitent nie podejmowat podziatu Grupy, restrukturyzacji na poziomie Grupy lub
zaniechania swej dziatalnosci w czesci lub catosci.

16. Cyklicznos¢, sezonowo$¢ Grupy w prezentowanym okresie

Dziatalnos¢ Spotek Grupy Kapitatowej nie wykazuje charakteru sezonowosci badz cyklicznosci.

17. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Na dziert 31.12.2013 roku:
e W segmencie dziatalno$¢ inwestycyjna klasyfikuje sie przychody ikoszty Spotek: W Investments Limited,

W Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., WinQubator Sp. z 0.0. oraz spoétek wchodzacych
do WI Inwestycje Rolne FIZ: W Investments S.A. od 1 do 13 SKA, spotek wchodzacych do WI Inwestycje
Selektywne FIZ 1 i 4 oraz spétek wchodzgcych do WI Czysta Technologia FIZ: W Investments S.A Czysta
Technologia SKA od 1 do 6;
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W segmencie ustugi telekomunikacyjne klasyfikuje sie przychody i koszty Spoétek: Tele-Polska Holding S.A.,

TelePolska Sp. z 0.0., DID Sp. zo.0., Teltraffic Sp. zo.0., E-Telko Sp. zo0.0., Mail-Box Sp. z 0.0., oraz
TelMasters Sp. z 0.0.;

W segmencie dziatalno$¢ ustugowa klasyfikuje sie przychody ikoszty Spdtek: W Investments S.A.,

Euroknowledge Group Limited, Platinum Hypo S.A., TP Data Center S.A. (do dnia zbycia akcji), Investment
Project Il S.A. (do dnia zbycia akcji), W Investments Financial Sp. z 0.0.;

W segmencie dziatalnos¢ handlowa klasyfikuje sie przychody i koszty Spotki Green S.A.; Polska Energia Pro

Sp. z o.0.

Dziatalno$¢ kontynuowana

Korekty
Dane za okres 01.01. - 31.12.2013 Dziatalnos¢ Ustugi tele Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ konsolidacyjne Razem
inwestycyjna komunikacyjne ustugowa handlowa
Przychody segmentu ogétem 36 184 346 825 13767 5462 (175057) 227181
Sprzedaz kraj 33650 346 825 11582 5462 (173 822) 223698
Sprzedaz zagranica 2534 0 2184 0 (1235) 3484
Pozostate przychody operacyjne 11 800 1435 47 62 1940 15284
Pozostate koszty operacyjne (163) (529) (13 651) (5) (2439) (16 787) Str. | 76
Amortyzacja 0 (6270) (97) (48) (96) (6 511)
Pozostate koszty (39474) (331 946) (8 506) (5 616) 174765 (210777)
Razem koszty segmentu (39474) (338 216) (8 603) (5 664) 174670 (217 288)
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 8673 10573 18 860 (136) 3991 8390
segmentu
Przychody finansowe 1402 4957 3138 12 587 10 096
Koszty finansowe (1 545) (2391) (409) (166) (11658) (16 169)
Wycena metodg praw wtasnosci
udziatéw w j. stowarzyszonych i 0 0 0 0 6408 6408
wspotzaleznych
Wynik na sprzedazy udziatéw w
jednostkach zaleznych 27713 0 0 0 (27 809) (96)
Wynik przed opodatkowaniem 36243 13139 21589 (291) (28 481) 8629
Podatek dochodowy (43) (1113) 12875 (2) (473) 11244
Dziatalnos¢ zaniechana (104) 0 0 0 0 (104)
Zysk/Strata netto 36 182 14 252 8713 -289 (473) 19 769
Dziatalnos¢ kontynuowana "
s Korekty
Dane na dzieri 31.12.2013 Dziatalnos¢ Ustugi tele Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ konsolidacyjne Razem
inwestycyjna komunikacyjne ustugowa handlowa
Aktywa 167 801 199 854 185 944 7 002 (206 143) 354459
Zobowiazania i rezerwy 29243 135112 7 636 4905 (50818) 126 078

Na dzien 31.12.2012 roku:

e W segmencie dziatalno$¢ inwestycyjna klasyfikuje sie przychody i koszty Spotek: W Investments Limited
oraz spotek wchodzacych do FIZ Inwestycje Rolne: W Investments S.A. od 1 do 8 SKA,

e W segmencie ustugi telekomunikacyjne klasyfikuje sie przychody i koszty Spétek: Tele-Polska Holding S.A.,
TelePolska Sp. z 0.0., DID Sp. z 0.0., Teltraffic Sp. z 0.0., E-Telko Sp. z 0.0., Mail-Box Sp. z 0.0.,

e W segmencie dziatalnos¢ ustugowa klasyfikuje sie przychody i koszty Spétek: W Investments S.A., Lsoft S.A.,
Platinum Hypo S.A., Black Cherry Sp. z 0.0., TP Data Center S.A., Investment Project | S.A. (do dnia zbycia
akcji), Investment Project Il S.A. (do dnia zbycia akcji), Investment Project Ill S.A. (do dnia zbycia akgcji),
W Investments Financial Sp. z 0.0.;
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e W segmencie dziatalno$¢ handlowa klasyfikuje sie przychody i koszty Spétki Green S.A.; Polska Energia Pro

Sp. z 0.0., Broad Gate S.A., Fesenko TOB, RusQil 000.

Dziatalnos¢ kontynuowana

Korekty

Dane za okres 01.01. - 31.12.2012 Dziatalno$é Ustugi tele Dziatalno$é Dziatalno$é konsolidacyjne Razem
inwestycyjna komunikacyjne ustugowa handlowa
Przychody segmentu ogétem 4430 314 352 4709 25536 (106 414) 242614
Sprzedaz kraj 0 314 352 4709 14 747 (106 414) 227 395
Sprzedaz zagranica 4430 0 0 10789 0 15219
Pozostate przychody operacyjne 5956 126 12 871 (16) 6951
Pozostate koszty operacyjne (2) (577) (108) (873) (881) (2 443)
Amortyzacja 0 (7 175) (109) (243) 9 (7518)
Pozostate koszty (6 821) (300 428) (4 367) (23 476) 105893 (229 199)
Razem koszty segmentu (6 821) (307 602) (4 476) (23 719) 105902 (236 717)
Woynik z dziatalnosci operacyjnej 3565 7452 352 3560 352 10 406
segmentu
Przychody finansowe 2735 1604 420 877 (1499) 4137
Koszty finansowe (2 155) (1 488) (328) (927) 602 (4 296)
Wycena metodg praw wtasnosci
udziatéw w j. stowarzyszonych i 0 0 0 0 4140 4140
wspdtzaleznych
Wymk na sprzedézy udziatéw w 2925 0 0 0 391 3816
jednostkach zaleznych
Wynik przed opodatkowaniem 7071 7 567 444 3510 4 486 18 203
Podatek dochodowy (23) (463) (43) (848) 0 (1377)
Dziatalno$¢ zaniechana 0 0 0 0 0 0
Zysk/Strata netto 7094 8030 487 4358 0 16 826
Dziatalnos¢ kontynuowana
o Korekty
Dane na dzieri 31.12.2012 Dziatalnos¢ Ustugi tele Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ konsolidacyjne Razem
inwestycyjna komunikacyjne ustugowa handlowa
Aktywa 158 097 140 068 110211 32930 (140 014) 301 292
Zobowiazania i rezerwy 39283 85 898 8398 15677 (35862) (113394)

18. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Wyszczegéinienie 01.01.2013 - 31.12.2013 01.01.2({12 - 31.12.2012
(badane) (niebadane)

Amortyzacja (6511) (7 518)
Zuzycie materiatéw i energii (1517) (1499)
Ustugi obce (195 993) (197 024)
Podatki i optaty (1 439) (924)
Wynagrodzenia (7 445) (5 605)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (976) (786)
Pozostate koszty rodzajowe (630) (962)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw (2777) (22 399)
Koszty wedtug rodzajéw ogétem, w tym: (217 288) (236 717)
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19. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

01.01.2013 - 31.12.2013

01.01.2012 - 31.12.2012

(badane) (niebadane, przeksztatcone)

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 123 38
Otrzymane dotacje 579 11
Wynik na sprzedazy udziatéw/akcji mniejszosciowych — WI Limited 11 283 5884
Korekta konsolidacyjna zwigzana z okazyjnym nabyciem 6,67% 1326 0
akcji/udziatéw Spotki W Investments S.A

Korekta konsolidacyjna zwigzana z okazyjnym nabyciem udziatéw Spétek 633 0
Technoboard Sp. z 0.0. oraz TelMasters Sp. z 0.0.

Pozostate 1340 1018
Razem 15 284 6951

Pozostate koszty operacyjne

01.01.2013 - 31.12.2013

01.01.2012 - 31.12.2012

(badane) (niebadane, przeksztatcone)
Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych (40) 0
Korekta konsolidacyjna zwigzana z rozliczeniem podwyzszenia kapitatu
. (3 805) 0

zaktadowego w Spotce PPG S.A.
Korekta konsolidacyjna zwigzana z rozliczeniem transakcji potaczenia (6 070) 0
W Investments S.A. z W Investments S.A. (dawniej Internet Group S.A.)
Korekta konsolidacyjna zwigzana z utworzeniem odpisu aktualizujacego
wartosci firmy powstatej z tytutu rozliczenia nabycia udziatéw w Spétce (309) 0
Zien Sp. z 0.0.
Korekta konsolidacyjna zwigzana z utworzeniem odpisu aktualizujgcego (5 673) 0
wartosci firmy powstatej z tytutu rozliczenia nabycia akcji Spétki PPG S.A
Korekta konsolidacyjna zwigzana z utworzeniem odpisu aktualizujacego
wartosci firmy powstatej z tytutu rozliczenia nabycia akcji w Spétce (14)
Platinum Hypo S.A.
Korekta konsolidacyjna zwigzana z utworzeniem odpisu aktualizujacego
wartosci firmy powstatej z tytutu rozliczenia nabycia akcji w Spotce 0 (499)
Polska Energia Pro Sp. z 0.0.
Zawigzanie odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci handlowych (363) (337)
Korekta konsolidacyjna zwigzana z uzgodnieniem wytaczen intra

. - ) . ; ) 0 (395)
rozrachunkéw miedzy jednostkami zaleznymi
Pozostate (513) (1211)
Razem (16 787) (2 442)

20. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

01.01.2013 - 31.12.2013

01.01.2012 - 31.12.2012

(badane) (niebadane, przeksztatcone)
Otrzymane dywidendy 16 0
Odsetki uzyskane 2715 2 840
Zyski ze zbycia inwestycji 6 0
Aktualizacja wartosci inwestycji w spdtkach w GK Broad Gate S.A. 4265 0
Woycena posiadanych certyfikatow uczestnictwa w FIZAN 2488 0
Pozostate 606 1297
Razem 10 096 4137

Koszty finansowe

01.01.2013 - 31.12.2013

01.01.2012 - 31.12.2012

(badane) (niebadane, przeksztatcone)

Odsetki (2 257) (2 082)
Korekta konsolidacyjna zwigzana z doprowadzeniem do wartosci (1846) 0
godziwej posiadanych akcji w Spétce Broad Gate S.A.
Korekta konsolidacyjna zwigzana z rozliczeniem kapitatu z aktualizacji

. L (1162) 0
wyceny w Spétce W Investments Limited
Korekta konsolidacyjna zwigzana z wydzieleniem pakietu akcji Spotki (9.790) 0
stowarzyszonej PPG S.A. jako przeznaczonych do sprzedazy
Ujemne réznice kursowe (713) (484)
Pozostate (401) (1730)
Koszty wedtug rodzajéw ogétem, w tym: (16 169) (4 296)
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21. Podatek dochodowy biezacy i odroczony podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w RZiS

01.01.2013 - 31.12.2013

01.01.2012 - 31.12.2012

(badane) (niebadane, przeksztatcone)
Biezacy podatek dochodowy (1 266) (1 656)
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (1 266) (1656)
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych 0 0
Odroczony podatek dochodowy 12510 279
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych 12510 279
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego 0 0
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 11244 (1377)
Specyfikacja pozycji tworzacych aktywa z tytutu odroczonego podatku 31.12.2013 31.12.2012
dochodowego (badane) (niebadane, przeksztatcone)
Utworzenie aktywa na podatek odroczony w zwigzku z potaczeniem W 13348 0
Investements S.A. z Inetrenet Group S.A.
Rozliczenie straty podatkowej z ubiegtych lat / roku biezacego w zwigzku 263 264
z korektg btedu podstawowego — Tele-Polska Sp. z 0.0.
Naleznosci z tytutu dostaw (Teltraffic) 34 0
Lokaty walutowe (Teltraffic) 10 0
Otrzymane pozyczki (Teltraffic) 65 0
Pozostate 0 14
Razem 13720 278

Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

01.01.2013 - 31.12.2013

01.01.2012 - 31.12.2012

(badane) (niebadane, przeksztatcone)
Stan na poczatek okresu 278 24
a) Zwiekszenia (z tytutu) 0 0
Utworzenie aktywa na podatek odroczony w zwigzku z potaczeniem W e 0
Investements S.A. z Inetrenet Group S.A.
Naleznosci z tytutu dostaw (Teltraffic) 34 0
Lokaty walutowe (Teltraffic) 10 0
Otrzymane pozyczki (Teltraffic) 65 0
Rozliczenie straty podatkowej z ubiegtych lat / roku biezagcego w zwigzku o 264
z korektg btedu podstawowego — Tele-Polska Sp. z 0.0.
b) Zmniejszenia (14) (10)
Stan na dzien bilansowy 13720 278
Specyfikacja pozycji tworzacych rezerwe z tytutu odroczonego podatku 31.12.2013 31.12.2012
dochodowego (badane) (niebadane, przeksztatcone)
Rozliczenie zysku lat ubiegtych zwigzane z korektg btedu podstawowego 526 526
—Tele-Polska Sp. z 0.0.
Wycena do wartosci godziwej posiadanych przez W Investments S.A. 483 0
certyfikatow FIZAN — W Investments S.A.
Wycena do wartosci godziwej nieruchomosci bedacych w posiadaniu WI 962 0
1-12 SKA
Doszacowanie rezerwy na podatek odroczony w zwigzku z rozliczeniem 444 0
przychoddw przysztych okreséw — Tele-Polska Sp. z 0.0.
Pozostate 17 0
Razem 2432 526
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22. Zysk przypadajacy na jedng akcje
Wyszczegélnienie 01.01.2013 - 31.12.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
y g (badane) (niebadane, przeksztatcone)
Zysk / strata netto z dziatalnosci kontynuowanej 19 873 16 826
Zysk / strata na dziatalnosci zaniechanej (104) 0
Zysk / strata netto przypadajgca akcjonariuszom niesprawujacym kontroli 5477 2974
Zysk / strata kaazana dI? potrzeb.wyllczenla wartosci podstawowego 14292 13852
zysku przypadajacego na jedng akcje*
Efekt rozwodnienia: 0 0
Zysk / strata kaazana dl? potrzeb‘wyllczema wartosci rozwodnionego 14292 13 852
zysku przypadajacego na jedna akcje *
31.12.2013 31.12.2012
(badane) (niebadane, przeksztatcone)
Sredniowazona liczba akcji W Investments S.A 715 250 563 42 465 984
Sredniowazona liczba akcji W Investments S.A.* 8940 632 530 825
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt.)* 25,54 353,98
Zysk (strata) za okres na jedng akcje (w zt.)* 1,60 26,10
31.12.2013 31.12.2012
(badane) (niebadane, przeksztatcone)

Sredniowazona (rozwodniona) liczba akcji - zgodnie z MSSF 3

1507 740471

1615 192 200

Sredniowazona (rozwodniona) liczba akcji - zgodnie z MSSF 3* 18 846 756 20189 903
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt.)* 12,12 9,44
Zysk (strata) za okres na jedng akcje (w zt.)* 0,76 0,69

*do przeliczenia wskazanych danych finansowych zostata przyjeta liczba akcji uwzgledniajaca , resplit”, o ktérym mowa w nocie 36 do

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

23. Rzeczowe aktywa trwate
31.12.2012
a2 31.12.2013 )
Rzeczowe aktywa trwate - struktura wtasnosciowa (niebadane,
(badane)
przeksztatcone)
Witasne 9678 19 827
Uzywane na podstawie umowy leasingu finansowego 282 513
Razem 9960 20 340
31.12.2012
L. 31.12.2013 |
Rzeczowe aktywa trwate - struktura wtasnosciowa (badane) (niebadane,
przeksztatcone)
Grunty, Budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 0 24
Urzadzenia techniczne i maszyny 3904 7994
Srodki transportu 469 774
Inne $rodki trwate, Srodki trwate w budowie 5587 11548
Razem 9960 20 340
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Grunty, Urzadzenia < .
. a M. X R Srodki Pozostate
Tabela zmian rzeczowych aktywoéw trwatych budynki i techniczne i p . Razem
transportu srodki trwate
budowle maszyny
Stan na 01.01.2012 .
Wartos¢ poczatkowa 25 15 595 988 1836 18 444
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci 0 (4 331) (382) (740) (5 453)
Wartosc ksiegowa netto na 01.01.2012 r. 25 11 264 606 1096 12991
Okres zakonczony 31 grudnia 2012 r.
Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2012 r. 25 11 264 606 1096 12991
Zwiekszenia 0 504 515 11003 12 022
Zmniejszenia (1) (253) (159) (357) (770)
Utrata kontroli/sprzedaz 0 0 0 0 0
Amortyzacja 0 (3521) (189) (195) (3 905)
Wartosc ksiegowa netto na 31.12.2012r. 24 7994 774 11548 20 340
Stan na 31.12.2012r.
Wartos¢ poczatkowa 25 15 846 1344 12 482 29 697
Utrata kontroli/Sprzedaz 0 0 0 0 0
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci (1) (7 852) (570) (934) (9 357)
Wartosc ksiegowa netto na 31.12.2012 . 24 7994 774 11548 20 340
Str. | 81
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Stan na 01.01.2013 r.
Wartosé poczatkowa 25 15 846 1344 12 482 29 697
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci (1) (7 852) (570) (934) (9 357)
Wartosc ksiegowa netto na 01.01.2013 r. 24 7994 774 11 548 20 340
Okres zakoriczony 31 grudnia 2013 r.
Wartosc ksiegowa netto na 01.01.2013 r. 24 7994 774 11548 20 340
Zwiekszenia 0 1878 200 3824 5902
Zmniejszenia 0 (27) (69) (8613) (8 709)
Utrata kontroli/sprzedaz (24) (2 .833) (189) (927) (3973)
Amortyzacja 0 (3 108) (247) (245) (3 600)
Wartosc ksiegowa netto na 31.12.2013 r. 0 3904 469 5587 9960
Stan na 31.12.2013r.
Wartos¢ poczatkowa 24 17 697 1475 7 693 26 890
Utrata kontroli/Sprzedaz (24) (2 .833) (189) (927) (3973)
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci 0 (10 960) (817) (1179) (12 957)
Wartosc ksiegowa netto na 31.12.2013 r. 0 3904 469 5587 9960
24. Inne wartosci niematerialne
P 31.12.2013 3%'12'2012
Wyszczegoélnienie (niebadane,
(badane)
przeksztatcone)
Wartosci niematerialne i prawne posiadane przez W Investments S.A. 2 0
Wartosci niematerialne i prawne posiadane przez spotke zalezng W Investments 50 50
Ltd
Wartosci niematerialne i prawne posiadane przez przez spétke zalezng Green S.A. 341 249
Wartosci niematerialne i prawne posiadane przez przez spétke zalezng Tele-Polska 23 11
Sp. zo.0.
Wartosci niematerialne i prawne posiadane przez przez spotke zalezng DID 27 93
Sp.zo0.0.
Wartosci niematerialne i prawne posiadane przez przez spétke zalezng E-Telko Sp. 9331 0
7 0.0.
Razem 9773 403
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za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2013 roku (w tysigcach PLN)

25. Wartos¢ firmy

Wartos¢é firmy 3:6:2';?:)3 (i?ét:::::,
przeksztatcone)
W Financials Sp. z 0.0 0 10
Platinum Hypo S.A. 0 14
Rus Oil 000 0 3317
Fesenko TOB 0 7 667
GK Tele-Polska Holding S.A. 21485 21488
Black Cherry Sp. z o0.0. 0 267
Razem 21485 32762
Tabela zmian wartosci firmy
Stan na 01.01.2012 r.
Wartos¢ poczatkowa 32415
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0
Wartosc ksiegowa netto na 01.01.2012 r. 32415
Okres zakornczony 31 grudnia 2012 r.
Wartos¢ ksiggowa netto na 01.01.2012 r. 32415
Zwiekszenia 347
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0
Wartosc ksiegowa netto na 31.12.2012 . 32762
Stan na 31.12.2012r.
Warto$¢ poczatkowa 32762
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0
Wartosc ksiegowa netto na 31.12.2012 . 32762
Tabela zmian wartosci firmy
Stan na 01.01.2013 r.
Wartos¢ poczatkowa 32762
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0
Wartosc ksiegowa netto na 01.01.2013 r. 32762
Okres zakoriczony 31 grudnia 2013 r.
Wartosc ksiegowa netto na 01.01.2013 r. 32762
Zwiekszenia 27
Zmniejszenia (11 253)
- Utrata kontroli/Sprzedaz (11 253)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (51)
Wartosc ksiegowa netto na 31.12.2013 r. 21509
Stan na 31.12.2013r.
Wartos¢ poczatkowa 21536
Odpisy z tytutu utraty wartosci (51)
Wartosé ksiggowa netto na 31.12.2013 r. 21485
26. Nieruchomosci inwestycyjne
RS TenE 31.12.2013 : 31.12.2012
(badane) (niebadane, przeksztatcone)
Broad Gate S.A. 0 3634
W Investments S.A. 1 SKA 1642 828
W Investments S.A. 2 SKA 2271 1179
W Investments S.A. 3 SKA 2590 0
W Investments S.A. 4 SKA 1071 0
W Investments S.A. 5 SKA 2 146 0
W Investments S.A. 6 SKA 2362 0
W Investments S.A. 7 SKA 2392 0
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RIS 31.12.2013 : 31.12.2012
(badane) (niebadane, przeksztatcone)
W Investments S.A. 8 SKA 2587 0
W Investments S.A. 9 SKA 1972 0
W Investments S.A. 10 SKA 1528 0
W Investments S.A. 11 SKA 1053 0
W Investments S.A. 12 SKA 1628 0
Tele-Polska Sp. z 0.0. 6991 0
Razem 30233 5641
Wyszczegdlnienie na 31.12.2013
W Investments S.A. 1 SKA
Nowa Wies Leborska, wojewddztwo pomorskie 828 ‘
W Investments S.A. 2 SKA
Rarwino, wojewddztwo zachodniopomorskie 1872 ‘
W Investments S.A. 3 SKA
Lipno, wojewédztwo kujawsko-pomorskie 1153 ‘
W Investments S.A. 4 SKA
Skibno, wojewddztwo zachodniopomorskie 951 ‘
W Investments S.A. 5 SKA
Gniewino oraz Ustka, wojewddztwo pomorskie 1920 ‘
W Investments S.A. 6 SKA
Chomontowce, wojewddztwo podlaskie 2120 ‘
W Investments S.A. 7 SKA
Chomontowce, wojewddztwo podlaskie 2125 ‘
W Investments S.A. 8 SKA
Lipno, wojewddztwo pomorskie 1742 ‘
W Investments S.A. 9 SKA
Milicz, wojewddztwo dolnoslgskie 1750 ‘
W Investments S.A. 10 SKA
Gieczynek, wojewddztwo wielkopolskie 1326 ‘
W Investments S.A. 11 SKA
Dretynek, wojewddztwo pomorskie 941 ‘
W Investments S.A. 12 SKA
Kituryki, Jatdwka wojewddztwo podlaskie 1450 ‘
Tele-Polska Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Narutowicza 6991
RAZEM 25169
Wyszczegdlnienie na 31.12.2012
Broad Gate S.A.
Warszawa, ul. Sztormowa 3 - lokal mieszkalny 3634 ‘
W Investments S.A. 1 SKA
Nowa Wies Leborska, wojewddztwo pomorskie 828 ‘
W Investments S.A. 2 SKA
Rarwino, wojewddztwo zachodniopomorskie 1179
RAZEM 5641
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27. Inwestycje w jednostkach wspaétzaleznych i stowarzyszonych

e A 31.12.2013 : 31.12.2012
(badane) (niebadane, przeksztatcone)
ZIgar:llir:lusr:él::')(pzearIzie:;:Lc;up S.A. (j. stowarzyszona, bedaca j. dominujaca dla 80 267 114 120
- Wartos$¢ firmy 0 6771
- Aktywa netto nalezne jednostce dominujacej 80267 107 349
Everybody S.A. (j. wspétzalezna, bedaca j. dominujaca dla trzech spétek
zaleznych) 845 1571
- Wartos$¢ firmy 0 0
- Aktywa netto nalezne jednostce dominujacej 845 1571
Whitening Point S.A. (d:Investment Project I S.A. )(j. stowarzyszona) 0 273
- Wartos$¢ firmy 0 0
- Aktywa netto nalezne jednostce dominujacej 0 273
Investment Project Ill S.A. (j. stowarzyszona) (1] 1209
- Wartos$¢ firmy 0 981
- Aktywa netto nalezne jednostce dominujacej 0 228
Life Fund Sp. z 0.0. (jednostka stowarzyszona) (1] 36
- Wartos¢ firmy 0 0
- Aktywa netto nalezne jednostce dominujacej 0 36
TWT S.A. (j. stowarzyszona) 3 3
- Wartos¢ firmy 0 0
- Aktywa netto nalezne jednostce dominujacej 3 3
Zien Sp. z 0.0. (J. stowarzyszona) 721 0
- Wartos¢ firmy 0 0
- Aktywa netto nalezne jednostce dominujacej 721 0
Technoboard S.A. (j. stowarzyszona) 1062 0
- Wartos¢ firmy 0 0
- Aktywa netto nalezne jednostce dominujacej 1062 0
Made2Measure Sp. z 0.0. (j. stowarzyszona) 3 0
- Wartos$¢ firmy 0 0
- Aktywa netto nalezne jednostce dominujacej 3 0
Blach Cherry Sp. z 0.0. (j. stowarzyszona) 63 0
- Wartos$¢ firmy 0 0
- Aktywa netto nalezne jednostce dominujacej 63 0
WI EEC Ventures SKA (j. stowarzyszona) 20 0
- Warto$¢ firmy 0 0
- Aktywa netto nalezne jednostce dominujacej 20 0
Razem 82984 117 212
28. Wybrane dane jednostkowe spétek zaleznych
::1’::::'":|::::k::t::;::e3)1-12-2012 Kapitaty wtasne AI.(tywa LIS ZoP owigzania
(wg jednostkowych sprawozdan finansowych spétek) RRleiee frezerwy
W Investments Limited 111294 150577 39283
Platinum Hypo S.A. 23 27 4
LSoft S.A. 111 136 25
Green S.A. (101) 1660 1761
Broad Gate S.A. 14 634 22 049 7 415
Fesenko TOB 528 5322 4794
RusOil 000 1202 2836 1634
Black Cherry Sp. z 0.0. (196) 1511 1707
W Financials Sp. z 0.0. (18) 4 22
TP Data Center S.A. 1093 1099 6
Tele-Polska Holding S.A. 31981 35783 3802
E-Telko Sp. z 0.0. 12 324 45 057 32733
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Jednostki zalezne na dzien 31.12.2012

(niebadane, przeksztatcone) Kapitaty wtasne AI.(tywa trwafe Zo!a owigzania
(wg jednostkowych sprawozdarn finansowych spétek) I frezerwy
TelePolska Sp. z 0.0. 7 092 28 944 21852
DID Sp. z 0.0. 1280 11169 9 889
Mail-Box Sp. z 0.0. (278) 1020 1298
Polska Energia Pro Sp. z 0.0. 990 1063 73
Teltraffic Sp. z 0.0. 1770 18 095 16 325
W Investments S.A. 1 SKA 874 874 0
W Investments S.A. 2 SKA 1195 1195 0
W Investments S.A. 3 SKA 1228 1228 0
W Investments S.A. 4 SKA 1238 1238 0
W Investments S.A. 5 SKA 1237 1237 0
W Investments S.A. 6 SKA 1214 1214 0
W Investments S.A. 7 SKA 49 49 0
W Investments S.A. 8 SKA 484 484 0
Razem 191 248 333871 142 623
Jedn.ostki zalezne na dzien 31.1’2.?013 (badane) ; Kapitaly wiasne Alftywa trwate Zo!aowiazania
(wg jednostkowych sprawozdan finansowych spétek) i obrotowe i rezerwy

W Investments Limited 107 321 125 367 18 046
WinQbator (d: Capitol Trading) Sp. z 0.0. 52 4841 4789
Platinum Hypo S.A. 19 23 4
Green S.A. -146 3841 3987
W Financials Sp. z 0.0. -125 8 133
W Investments TFI S.A. 1047 1079 32
Tele-Polska Holding S.A. 34 836 48 375 13539
TelePolska Sp. z 0.0. 8779 39336 30557
DID Sp. z 0.0. 1405 15254 13 849
Teltraffic Sp. z 0.0. 1604 24 621 23017
E-Telko Sp. z 0.0. 16 504 68 612 52 108
Polska Energia Pro Sp. z 0.0. 2243 3161 918
Mailbox Sp. z 0.0. 1610 2749 1139
Telekomunikacja dla Domu Sp. z 0.0. 5 5 0
Euroknowledge Group Limited 5 159 154
TelMasters Sp. z o.0. -1 901 902
WI S.A. 1 SKA 888 889 1
WI S.A. 2 SKA 2076 2117 41
WI S.A. 3 SKA 2017 2018 1
WI S.A. 4 SKA 1222 1223 1
WI S.A. 5 SKA 2674 2675 1
WI S.A. 6 SKA 2329 2364 35
WIS.A. 7 SKA 2319 2320 1
WI S.A. 8 SKA 2540 2542 2
WI S.A. 9 SKA 1934 1935 1
WI S.A. 10 SKA 1787 1788 1
WI S.A. 11 SKA 1945 1946 1
WI S.A. 12 SKA 1914 2 008 94
WI S.A. 13 SKA 6163 6178 15
WI S.A. Inwestycje Selektywne 1 SKA 11 6187 6176
WI S.A. Inwestycje Selektywne 4 SKA 11 12 1
WI 1 Czysta Technologia SKA 71 72 1
WI 2 Czysta Technologia SKA 47 48 1
WI 3 Czysta Technologia SKA a7 48 1
WI 4 Czysta Technologia SKA a7 48 1
WI 5 Czysta Technologia SKA 47 48 1
WI 6 Czysta Technologia SKA 47 48 1
Razem 205 294 374 846 169 552
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29. Istotne pozyczki udzielone

Wyszczegdlnienie 31.12.2013 (badane) A e
przeksztatcone)
Pozyczki udzielone przez W Investments S.A. 1465 390
Pozyczki udzielone przez W Investments Limited 7 639 19182
Pozyczki udzielone przez LSoft S.A. 0 102
Pozyczki udzielone przez Green S.A. 26 99
Pozyczki udzielone przez Broad Gate S.A. 0 3948
Pozyczki udzielone przez RusOil 27
Pozyczki udzielone przez Apollo Trading S.A. (dawniej TP Data Center S.A.) 1098
Pozyczki udzielone przez E-Telko Sp. z o.0. 563 0
Pozyczki udzielone przez Tele Polska Sp. z 0.0. 2308 1464
Razem 12 001 26 310
30. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Wyszczegdlnienie 31.12.2013 (?r’l::;ll.aza.::::,
ERETE) przeksztatcone) Str. | 86
Aktywa finansowe posiadane przez Fesenko TOB 0 649 )
(—\ktywa firTansowe posiadang przez W Investments S.A. w postaci certyfikatow 119 100
inwestycyjnych WI Inwestycje Rolne FIZAN
Aktywa finansowe posiadane przez W Investments S.A. w postaci certyfikatéw = 0
inwestycyjnych WI Inwestycje Selektywne FIZAN
Aktywa finansowe posiadane przez W Investments S.A. w postaci certyfikatow
inwestycyjnych WI Czysta Technologia FIZAN <8 0
Aktywa finansowe posiadane przez W Investments S.A. w postaci akcji Spotek:
W Investments S.A. Inwes'fycje A SKA, W Investments S.A. Inwes.tycje B SKA, W 249 0
Investments S.A. Inwestycje C SKA, W Investments S.A. Inwestycje D SKA, W
Investments S.A. Inwestycje E SKA,
Razem 601 749
31. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Wyszczeg6lnienie 31.12.2013 (i?é]l;zajg::,
(badane)
przeksztatcone)
Aktywa finansowe posiadane przez W Investments S.A. w postaci certyfikatow 122 0
inwestycyjnych WI Inwestycje Rolne FIZAN
Aktywa finansowe posiadane przez W Investments S.A. w postaci certyfikatéw
inwestycyjnych WI Inwestycje Selektywne FIZAN 2488 0
Akcje — Infinity S.A. 387 0
Akcje — 1Q Partners S.A. 266 254
Akcje — Gekko Capital Management S.A. 0 1580
Akcje - Broad Gate S.A. 683 0
Akcje - The Farm 51 Group S.A. 265 43
Akcje - EBC Solicitors S.A. 112 108
Akcje — Goldwyn Capital S.A. 116 0
Akcje — Frugoton Ltd 1000 0
Pozostate 29 132
Razem 5468 2117

32. Informacja o zmianie sposobu wyceny instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci

godziwej

W biezgcym roku obrotowym nie dokonywano zmian sposobu wyceny instrumentéw finansowych wycenianych

w wartosci godziwe;j.
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33. Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci
31.12.2012
Wyszczegoélnienie 31.12.2013 (badane) (niebadane,
przeksztatcone
Objete weksle 1380 31
Razem 1380 31
34. Naleznosci krétkoterminowe
P 31.12.2013 3%'12'2012
Wyszczegoélnienie (niebadane,
(badane)
przeksztatcone)
Naleznosci handlowe 70331 55717
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego (PDOP) 259 223
Pozostate naleznosci 33197 20271
Razem 103 787 76 211
] A efrmei] 31.12.2013 3:!"12'2012
Pozostate naleznosci - wyszczegélnienie (niebadane,
(badane)
przeksztatcone)
Naleznosci z tytuiu podatkéw (z wyjatkiem PDOP), cet, ubezpieczen 11373 16434
zdrowotnych i spotecznych
Pozostate 21824 3837
Pozostate naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 33196 20271
Odpisy aktualizujace 0 0
Pozostate naleznosci krotkoterminowe netto, razem 33197 20271
35. Zapasy
P 31.12.2013 31.12.2012
Wyszczegoélnienie (niebadane,
(badane)
przeksztatcone)
Materiaty 0 64
Produkty gotowe 0 1454
Towary 0 1
Razem 0 1519
36. Rozliczenia miedzyokresowe
P 31.12.2013 31.12.2012
Wyszczegdlnienie (Aktywa) (niebadane,
(badane)
przeksztatcone)
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 13 720 278
(aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego)
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 836 5064
Razem 20 556 5342
P 31.12.2013 3%'12'2012
Wyszczegdlnienie (Pasywa) (niebadane,
(badane)
przeksztatcone)
Rozliczenia miedzyokresowe 5228 2768
Razem 5228 2768
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37. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

P 31.12.2013 31.12.2012
Wyszczegodlnienie (badane) (niebadane,
przeksztatcone)
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 9551 521
Inne $rodki pieniezne (lokaty bankowe) 13179 11859
Inne aktywa pieniezne 0 275
Razem 22730 12 655

W badanym okresie w Grupie nie byto srodkdw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania.

Nie wystepujg réznice pomiedzy zmiang stanu pozycji Srodkdw pienieznych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej, a zmiang tej pozycji w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych na 31.12.2013 r.

38. Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, zobowigzania bezposrednio
zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy

31.12.2012
PO . . . 31.12.2013 X
Wyszczegdlnienie - aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy (badane) (niebadane,
przeksztatcone)
Posiadane przez Spétke zalezng W Investments Ltd udziaty w Spétce Przy
Parku XIV Sp. z 0.0. przeznaczone do zbycia w ciggu najblizszego roku 28 658 0
obrotowego
Pakiet akcji spotki stowarzyszonej PPG S.A. przeznaczony do zbycia (faktyczna
) - 4844 0
transakcja zostata przeprowadzona po dniu bilansowym)*
Razem 33502 0
Wyszczegolnienie - zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami 31.12.2013 (?:‘::;tza'::::
przeznaczonymi do sprzedazy (badane) e
Posiadane przez Spoétke zalezng W Investments Ltd udziaty w Spofce Przy
Parku XIV Sp. z 0.0. przeznaczone do zbycia w ciggu najblizszego roku 17 413 0
obrotowego
Razem 17 413 0

*Dnia 4 lutego 2014 roku W Investments Limited zawarta z kontrahentem przedwstepng umowe sprzedazy
akcji spotki Platinum Properties Group S.A. Zgodnie z umowa strony zobowigzaty sie do zawarcia, do dnia
31 marca 2014 roku umowy przyrzeczonej, na mocy ktorej W Investments Limited dokona zbycia na rzecz
kontrahenta 25.497.002 akcji Platinum Properties Group S.A., co stanowi 3,65 proc. Akcji PPG. W zamian za
zbycie akcji kontrahent zobowigzat sie zaptaci¢ na rzecz W Investments Limited cene wynoszacg 0,19 PLN
(dziewietnascie groszy) za kazdg jedng akcje, tj. tacznie 4 844 tys. zt za wszystkie akcje bedace przedmiotem
umowy. Cena zostanie zapfacona przelewem na rachunek W Investments Limited w terminie do dnia
31 grudnia 2014.

39. Kapitat podstawowy

Na dzien 31 grudnia 2013 roku kapitat zaktadowy W Investments wynosit 175 302 112 (nie w tysigcach) zt
i dzielit sie na 1 753 021 120 akcji o wartosci nominalnej 0,10 (nie w tysigcach) kazda z nich. taczna liczba
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki wynosita 1 753 021 120.

W okresie 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2013 roku nastgpity nastepujace zmiany w kapitale

zaktadowym Emitenta:

. w dniu 28.01.2013 r. Zarzad Spotki dziatajgc na podstawie art. 446 § 1 zw. z art. 444 Kodeksu spotek
handlowych, uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 26.04.2010 r.,
zmienionej uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 13.08.2012 r.
upowazniajacej Zarzad Spétki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego oraz
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art. 8c Statutu Spodtki, podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego. W skutek podjecia uchwaty nr 2, o ktérej mowa powyzej, kapitat zaktadowy Spétki zostat
podwyzszony o kwote 40070 745,90 (nie w tysigcach) zt poprzez emisje 400707 459
nieuprzywilejowanych akcji na okaziciela serii P, tj. z kwoty 4 452 305,20 zt (nie w tysigcach) do kwoty
44 523 051,19 zt (nie w tysigcach). W dniu 08.02.2013 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w rejestrze przedsiebiorcéw KRS.

. w dniu 08.11.2013 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego dokonat wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 44 523 051,10 zt
(nie w tysigcach) do kwoty 148 738 182,30 zt (nie w tysigcach), tj. o kwote 104 215 131,20 zt (nie w
tysigcach). Dokonany wpis miat charakter deklaratoryjny. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego stato sie
skuteczne w dniu rejestracji akcji serii J, K, L, O wyemitowanych w ramach kapitatu warunkowego w
Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. wraz z ich zapisaniem na rachunkach papieréw
wartosciowych subskrybentow akcji, tj. w dniu 18 wrzes$nia 2013 roku, (zgodnie z art. 452 § 1 w zw. z art.
451 § 2 zdanie drugie Kodeksu spétek handlowych).

. w dniu 28.10.2013 r. Zarzad Spotki dziatajac na podstawie art. 446 § 1 zw. z art. 444 Kodeksu spoétek
handlowych, uchwaty nr 47 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 29.06.2013 r.
upowazniajacej Zarzad Spoétki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego oraz
art. 8 c¢ Statutu Spotki, Zarzad Spotki podjat uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego. W skutek podjecia uchwaty nr 2, o ktérej mowa powyzej, kapitat zaktadowy Spotki
zostat podwyzszony o kwote 26563 929,70 zt (nie w tysigcach) poprzez emisje 265639 297
nieuprzywilejowanych akcji na okaziciela serii R, tj. z kwoty 148 738 182,30 zt do kwoty 175 302 112,00 zt
(nie w tysigcach). W dniu 29.11.2013 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
rejestrze przedsiebiorcéw KRS.

Po dniu bilansowym, tj. dnia 25 stycznia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwaty m.in.

w sprawie zmiany uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 26.04.2010 r. w sprawie

warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii J, emisji akcji serii K, emisji akcji

serii L i emisji akcji serii £ oraz emisji warrantdw subskrypcyjnych serii B, emisji warrantéw subskrypcyjnych serii

C, emisji warrantow subskrypcyjnych serii D oraz warrantéw subskrypcyjnych serii E z wytgczeniem prawa

poboru oraz zmiany Statutu Spoétki zmienionej uchwata nr 10 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z

dnia 11.12.2012 r., a takze zmiany Statutu Spoétki w zakresie upowaznienia Zarzadu Spétki do podwyzszenia

kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego oraz do pozbawienia za zgodg Rady Nadzorczej

Spotki prawa poboru w catosci lub w czesci dotyczgcego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w granicach

kapitatu docelowego a takze w sprawie uchylenia uchwaty nr 48 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z

dnia 29.06.2013 r. w sprawie scalenia (potaczenia) akcji jednoczesnie podejmujgc uchwate w sprawie scalenia

(potaczenia) akcji.

Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki W Investments z dnia 25 stycznia 2014 roku w sprawie
zmiany Statutu Spétki Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie W Investments S.A. uchwalito, iz:

1. nowg serig A oznacza sie wszystkie akcje Spotki dotychczasowych serii A, B, C, D, E, F, G, H, J, K, L, £, M, N, O,
P oraz 148.738.177 (sto czterdziesci osiem miliondow siedemset trzydziesci osiem tysiecy sto siedemdziesiagt
siedem) akcji Spotki dotychczasowej serii R o numerach od 000.000.001 do 148.738.177;

2. nowa serig B oznacza sie 116.901.120 (sto szesnascie miliondw dziewieéset jeden tysiecy sto dwadziescia)
akcji Spotki dotychczasowej serii R o numerach od 148.738.178 do 265.639.297.

Dotychczasowym 148.738.177 (sto czterdziesci osiem miliondw siedemset trzydziesci osiem tysiecy sto
siedemdziesigt siedem) akcjom Spoétki serii R, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1 powyzej, nadaje sie kolejno
numery od 1.487.381.824 do 1.636.120.000 w ramach nowej serii A
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Dotychczasowym 116.901.120 (sto szesnascie miliondw dziewieéset jeden tysiecy sto dwadziescia) akcjom
Spotki serii R, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 powyzej, nadaje sie kolejno numery od 000.000.001 do
116.901.120 w ramach nowej serii B.

W dniu 17 lutego 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki, dziatajac na podstawie art. 430 ustawy
z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych, postanowito podwyzszyé wartos¢ nominalng wszystkich
akcji Spoétki, kazdej z serii do wysokosci 8,00 zt (osiem ztotych) w miejsce dotychczasowej wartosci nominalnej
akcji Spoétki wynoszacej 0,10 zt (dziesie¢ groszy). Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki zmniejszyto
proporcjonalnie taczng ilo$¢ akcji Spoétki wszystkich serii z liczby 1.753.021.120 do liczby 21.912.764, czyli
poprzez potaczenie kazdych 80 (osiemdziesieciu) akcji Spotki o dotychczasowej wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy), w jedna akcje Spétki o nowej wartosci nominalnej 8,00 zt (osiem ztotych). Scalenie Akcji
przeprowadzono przy zachowaniu niezmienionej wysokosci kapitatu zaktadowego Spétki

Uwzgledniajagc modyfikacje opisane opisane powyzej, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki zmienito
Statut Spétki w ten sposdb, ze Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 175.302.112,00 zt (nie w tysigcach) oraz dzieli
sie na 21.912.764 akcji o wartosci nominalnej 8,00 (osiem ztotych) kazda z nich, w tym:
a) 20.451.500 (dwadziescia milionéw czterysta piecdziesiagt jeden tysiecy pieéset) akcji zwyktych na
okaziciela serii A,
b) 1.461.264 (jeden milion czterysta szesédziesigt jeden tysiecy dwiescie sze$cdziesigt cztery) akcji
imiennych serii B.
Struktura kapitatu zaktadowego na dzien 31.12.2013 roku:

Kapitat zaktadowy - struktura Liczba akcji Wartos¢ nominalna akcji War‘tc’)s'.(: serii‘ / emi.sji

(w zt) wg wartosci nominalnej (w zt)
seria A 100 000 0,1 10 000,00
seria B 200 000 0,1 20 000,00
seria C 1200 000 0,1 120 000,00
seriaD 1000 000 0,1 100 000,00
seria E 4 050 000 0,1 405 000,00
seria F 26 206 000 0,1 2 620 600,00
seria G 52 955 0,1 5 295,50
seria H 2 832 882 0,1 283 288,20
seriaJ 100 000 000 0,1 10 000 000,00
seria K 250 000 000 0,1 25 000 000,00
seria L 329 970 000 0,1 32997 000,00
seriat 3903 140 0,1 390 314,00
seriaM 3817 187 0,1 381 718,70
seria N 1160 888 0,1 116 088,80
seria O 362181312 0,1 36218 131,20
seria P 400 707 459 0,1 40070 745,90
seriaR 265 639 297 0,1 26 563 929,70
Razem 1753021120 175302 112,00

Stan posiadania akcji W Investments S.A. przez akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% na dziert 31.12.2013 roku
ksztattowat sie nastepujaco :

% kapitatu
Akcjonariusze Spétki na 31.12.2013 Liczba akcji y p Liczba gtoséw % gltosow
akcyjnego
W INVESTMENTS HOLDINGS LIMITED z siedzibg w Larnace,
Ermou, 32-34 Court, Flat/Office 105, P. C. 6021, Republika 1156 893 254 65,99% 1156 893 254 65,99%
Cypryjska
WHITE BRINANDO LIMITED z siedzibg w Larnace, Ermou, o o
32-34 Court, Flat/Office 105, P.C. 6021, Republika Cypryjska 105 585 300 25,81% 165350234 2581%
Pozostali 490 542 566 15,02% 490 542 566 15,02%
Razem 1753021120 100% 1753 021 120 100%
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Osoby posiadajace posrednio powyzej 5% ogodlnej liczby gtosow w Spotce na dziern 31.12.2013 roku (zgodnie

z zawiadomieniami otrzymanymi przez Spoétke):

Dane akcjonariusza Liczba akcji % kapitatu Liczba gtosow % gtosow
akcyjnego

Pan Piotr Wisniewski - 1156 893 264 65,99% | 1156893 264 65,99%

Prezes Zarzadu Spotki*

*Pan Piotr Wisniewski posiadat akcje W Investments S.A. poprzez W Investments Holdings Limited oraz W Investments Limited

Struktura kapitatu zaktadowego na dzien publikacji niniejszego sprawozdania:

5 ) . Wartos¢ nominalna akgji Wartos€ serii / emisji
Kapitat zaktadowy - struktura Liczba akcji L. ) )
(w zt) wg wartosci nominalnej
seria A 20451 500 8,0 163 612 000.00
seriaB 1461 264 8,0 11690 112,00
Razem 21912764 175 302 112,00

Wyszczegdlnienie

01.01.2013 - 31.12.2013
(badane)

01.01.2012 - 31.12.2012
(niebadane,

przeksztatcone)
Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 4452 47 454
Zwiekszenia 170 850 5974
Emisja akcji 170 850 5974
Zmniejszenia 0 (48 976)
Obnizenie kapitatu zaktadowego 0 (48 976)
Kapitat zaktadowy na koniec okresu 175 302 4452

40. Pozostate kapitaty

Wyszczegoélnienie

01.01.2013 - 31.12.2013
(badane)

01.01.2012 - 31.12.2012
(niebadane,

przeksztatocne)
Pozostate kapitaty zapasowe i rezerwowe na poczatek okresu 7 836 6037
Zwiekszenia 15 302 1799
Podziat wyniku 6348 1753
Pozostate zmiany 8954 46
Zmniejszenia 0 0
Pozostate kapitaty zapasowe i rezerwowe na koniec okresu 23138 7 836

41.

Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych (zyski zatrzymane)

Wyszczegoélnienie

01.01.2013 - 31.12.2013

01.01.2012 - 31.12.2012
(niebadane,

(badane) przeksztatocne)
Niepodzielony wynik finansowy na poczatek okresu 44 679 19 962
Zwiekszenia 7701 0
Wynik z lat ubiegtych 0 0
Podziat wyniku 7701 19 257
Pozostate zmiany 0 5652
Korekty wyniku z lat ubiegtych 0 0
Zmniejszenia (86 087) 0
Wynik z lat ubiegtych (197) (192)
Pozostate zmiany (85 890) 0
Korekty wyniku z lat ubiegtych 0 (192)
Niepodzielony wynik finansowy na koniec okresu (33 707) 44 679
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42, Kredyty i pozyczki
e A 31.12.2013 : 31.12.2012

(badane) (niebadane, przeksztatcone)
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 10 205 10469
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 19 901 32919
Razem 30 106 43 388

Kredyty i pozyczki dlugoterminowe

Zobowiazanie z tytutu

Pozyczkodawca Pozyczkobiorca kredytéw/pozyczek

na 31.12.2013 roku
Alior Bank S.A. E-Telko Sp. z 0.0. 2418
Alior Bank S.A. TelePolska Sp. z 0.0. 7787
Razem 10 205

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe

Zobowiazanie z tytutu

Pozyczkodawca Pozyczkobiorca kredytéw/pozyczek

na 31.12.2013 roku
Pozostate W Investments Limited 3941
Alior Bank S.A. Tele-Polska Holding S.A. 446
Alior Bank S.A. TelePolska Sp. z 0.0. 6827
Millenium Bank S.A. TelePolska Sp. z 0.0. 448
Pozostate DID Sp. z 0.0. 662
Alior Bank S.A. E-Telko Sp. z 0.0. 6993
Pozostate Mail-Box Sp. z 0.0. 583
Razem 19 901

W okresie sprawozdawczym w ramach Grupy nie doszto do naruszen istotnych postanowien zawartych umoéw

pozyczek oraz kredytow.

43, Zobowigzania handlowe, pozostate zobowigzania
e 31.12.2013 : 31.12.2012

(badane) (niebadane, przeksztatcone)
Zobowigzania handlowe 48 515 46 749
Zobowigazania z tytutu biezgcego podatku dochodowego (PDOP) 641 209
Pozostate zobowigzania 20427 19 400
Razem 69 583 66 358
Pozostate zobowigzania — wyszczegdlnienie 31.12.2013 . 31.12.2012

(badane) (niebadane, przeksztatcone)
Zobowigzania budzetowe 7 353 5596
i:{:{i\;v;(z::qr::qaozm};/t. zawartych umow leasingowych - czes¢ 171 240
Zaliczki na dostawy 665 6270
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen i pozostate 265 6
Zobowiazania z tytutu pozyczek 4731 5447
Zobowigzania inwestycyjne 6175 0
Pozostate zobowigzania 1067 1841
Razem 20427 19 400
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44, Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

31.12.2012
Pozostate zobowigzania diugoterminowe 31.12.2013 (niebadane,
przeksztatcone)
Zobowigzania inwestycyjne 999 0
Zobowiazania z tytutu leasingu (cze$¢ dtugoterminowa) 117 279
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 0 3
Razem 1116 282
45, Rozliczenia miedzyokresowe bierne
31.12.2012
Wyszczegdlnienie 31.12.2013 (niebadane,
przeksztatcone)
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 5228 2768
Razem 5228 2768
46. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw

wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie dokonata emisji, wykupu badZz sptaty nieudziatowych papieréow
wartosciowych. Dokonane emisje kapitalowych papieréw wartosciowych w postaci akcji Spétki, opisano
w nocie 39 niniejszego sprawozdania.

47. Informacja dotyczaca wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy, tacznie i w przeliczeniu
na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Spétka nie wyptacita oraz nie zadeklarowata wyptaty dywidendy.

48. Wskazanie zdarzen, ktdére wystapity po dniu, na ktdéry sporzadzono sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplynaé na
przyszte wyniki.

W okresie pomiedzy dniem 31 grudnia 2013 roku, a dniem publikacji niniejszego sprawozdania, nie
zanotowano zdarzen, nieujetych w sprawozdaniu, ktore mogg w znaczacy sposéb wptyngé na przyszte wyniki
Spotki.

49. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym,

Najwazniejszym zdarzeniem, ktére wystgpito po dniu bilansowym, byto przeprowadzenie procedury scalenia
akcji Spoftki. Dziatania zwigzane ze scaleniem akcji opisano w nocie 12.4 niniejszego sprawozdania.

50. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Zarzadu beda miaty wptyw na osiggniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Kluczowymi czynnikami, ktére bedg miaty wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu, beda miaty wyniki spétki zaleznej Tele-Polska Holding S.A., jako ze grupa ta generuje ponad 90%
ogdlnych skonsolidowanych przychodéw Grupy Kapitatowej Emitenta. Na wynik Grupy bedzie miat takze wptyw
wynik realizowany przez samego Emitenta oraz pozostatych spétek portfelowych.
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Dodatkowo, w zwigzku z rozwigzaniem umowow o zarzgdzanie funduszami zamknietymi odpowiednio:

o 14 grudnia 2013 roku — rozwigzanie umowy o zarzgdzanie dla WI Inwestycje Rolne Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety AN

o 31 grudnia 2013 roku — rozwigzanie umowy o zarzadzanie dla WI Inwestycje Selektywne Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety AN

Grupa Kapitatowa w najblizszym okresie poczawszy od stycznia 2014 r nie bedzie wykazywac spétek nalezgcych

do WI Inwestycje Rolne Fundusz Inwestycyjny Zamkniety AN oraz WI Inwestycje Selektywne Fundusz

Inwestycyjny Zamkniety AN jako spdtek zaleznych, co wptynie gtéwnie na skonsolidowang sume bilansowg

Grupy.

51. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen
dotyczacych Grupy

Najwazniejsze wydarzenia dotyczace Grupy, ktére miaty miejsce w okresie sprawozdawczym, zostaty opisane
w pkt. 12 niniejszego sprawozdania. Do istotnych osiggnie¢ Emitenta w okresie sprawozdawczym nalezy
przede wszystkim odbudowanie nowej Grupy Kapitatowej oraz odbudowanie kapitatow wtasnych Grupy.

52. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych w 2013
roku oraz zmian zobowigzan warunkowych i aktywéw warunkowych, ktére nastgpity od
czasu zakonczenia roku obrotowego

W okresie sprawozdawczym Emitent zrealizowat nastepujace transakcje, ktére poskutkowaty powstaniem

zobowigzan warunkowych:

. Zgodnie z aneksem z dnia 13 sierpnia 2013 roku, Spotka jest wystawcg gwarancyjnego weksla wtasnego in
blanco, na zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajgcych z umowy leasingu operacyjnego z dnia 16 listopada
2012 roku. Przedmiotem umowy leasingu jest udostepnienie Spdtce samochodéw stuzbowych.

. Od dnia 19 lipca 2013 roku, w zwigzku z zakonczeniem procesu potgczenia, Spétka przejeta zobowigzanie
warunkowe Spotki Przejmowanej, w postaci gwarancji bankowej udzielonej przez Alior Bank S.A. na rzecz
Marvipol Development Sp. z 0.0. w kwocie 100 tys. zt, w zwigzku z zabezpieczeniem umowy najmu lokalu
biurowego przy ul. Prostej 32 w Warszawie.

. Spoétka udzielita poreczenia za zobowigzania Przy Parku XIV Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie ("Przy
Parku"). Poreczenie obejmuje zobowigzania z tytutu kredytéw udzielonych Przy Parku przez Alior Bank
S.A. na podstawie nastepujgcych umoéw:
umowy o kredyt nieodnawialny na finasowanie biezgcej dziatalnosci w kwocie 23 630 tys. zt,
umowy o kredyt odnawialny w rachunku kredytowym w kwocie 2 057 tys. zt.
taczna wartos¢ poreczonych zobowigzann Przy Parku wynosi 25 687 tys. zt. Poreczenie obejmuje
zobowigzania Przy Parku z tytutu wyzej wymienionych umoéw na wypadek, gdyby Przy Parku nie wykonata
tych zobowigzan w terminie. Poreczenia udzielono bezterminowo, tj. do czasu sptaty przez Przy Parku
catosci zobowigzan wobec Alior Bank S.A. Poreczenia udzielono nieodptatnie.

. Dnia 15 listopada 2013 roku Spodtka przystgpita do dtugu, celem zabezpieczenia umowy leasingu floty
samochodoéw, zawartej miedzy kontrahentem Spétki a PKO Leasing S.A. tgczna kwota zobowigzan z tytutu
tejze umowy wynosi okoto 2 500 tys. zt.

. W dniu 22 lipca 2013 roku Spodtka zawarta umowe pozyczki, ktérej stronami obok Spétki s3 W Investments
Limited, podmiot zalezny od Spdtki, oraz Krajowy Fundusz Kapitalowy S.A. Umowa pozyczki zostata
zawarta w zwigzku z Umowaq Wsparcia, kwota pozyczki wynosi 30 000 tys. zt. Sptata pozyczki nastgpi nie
pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2024 roku. Umowa pozyczki zostata zawarta pod warunkiem zawarcia przez
Spétke Umowy Wsparcia, ktéry to warunek zostat spetniony i w zwigzku z tym umowa pozyczki weszta
w zycie. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Spétka nie skorzystata z pozostawionej do dyspozycji
kwoty. Rola Spotki wynikajaca z zawartej Umowy Wsparcia ma charakter gwarancyjny.
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Zgodnie z Umowa Wsparcia Spétka jest gwarantem zobowigzan WI Czysta Technologia Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety i w przypadku niespetnienia obowigzkéw wynikajgcych z Umowy Wsparcia przez
WI Czysta Technologia Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Spdtka samodzielnie przystgpi do Funduszu
Kapitatowego. W celu zabezpieczenia tego zobowigzania Spétka zawarta z W Investments Limited umowe
pozyczki opisang powyzej.

Dodatkowo, po dniu 19 lipca 2013 roku, tj. po dniu potaczenia, zidentyfikowano w ramach dawnej grupy
kapitatowej Spotki Przejmowanej istniejagce zobowigzania warunkowe zaleznej grupy Tele-Polska Holding S.A.
wynikajace z poreczen udzielonych na rzecz banku Alior Bank S.A., celem zabezpiecznia kredytéw udzielonych
spotkom z Grupy Tele Polska. taczna wartosé udzielonych kredytéw, ktére zostaty w ten sposdéb poreczone,
wynosi 28 000 tys. zt. Kazdy kredyt zostat poreczony do kwoty nie wiekszej niz dwukrotnos¢ kredytu, przy czym
poszczegblne kredyty zaciggniete przez dang spdtke zaleing zostaty poreczone przez wiegcej niz jedng inng
spotke zalezng. Okres, na jaki udzielono poszczegdlnych poreczen, zalezy od dtugosci trwania kredytu i wynosi
maksymalnie do 31 marca 2023 roku. Z tytutu udzielenia poreczenia spétki zalezne nie otrzymajg
wynagrodzenia. Poreczenia zostaty udzielone na zabezpieczenie zobowigzan zaciggnietych w Alior Bank S.A.
przez inne spotki z grupy Tele-Polska Holding S.A

Ponadto, po dniu 19 lipca 2013 roku, tj. po dniu potaczenia, zidentyfikowano w ramach dawnej grupy
kapitatowej Spotki Przejmowanej istniejgce zobowigzania warunkowe zaleznej grupy Tele-Polska Holding S.A.,
scharakteryzowane nastepujgco:

. zobowigzania warunkowe wynikajagce z poreczenia spétek z grupy Tele-Polska Holding S.A. do
maksymalnej kwoty 2 850 tys zt. w zwigzku z linig na gwarancje bankowe o wartosci 1 900 tys. zt udzielong
podmiotowi z grupy Tele-Polska Holding S.A. przez Bank Millennium S.A.,

. zobowigzania warunkowe wynikajgce z poreczenia spotek z grupy Tele — Polska Holding S.A do
maksymalnej kwoty 1 500 tys zt. w zwigzku z kredytem spétki z grupy Tele — Polska Holding S.A. o wartosci
1 000 tys. zt udzielonym przez Bank Millenium S.A,,

. zobowigzania z tytutu umow gwarancji zawartych przez Tele — Polska Holding S.A. oraz TelePolska Sp. z
0.0. z Green S.A. oraz Polska Energia Pro Sp. z 0.0., na podstawie ktérych ustanowiono gwarancje na rzecz
Urzedu Regulacji Energetyki do tacznej kwoty 2 650 tys. zt;

. poreczenie przez Tele — Polska Holding S.A. zobowigzan Polska Energia Pro Sp. z 0.0. do spoétki Tauron, do
kwoty 2 000 tys. zt;

. weksle in blanco Tele — Polska Holding S.A. na rzecz Bre Leasing Sp. z 0.0., PSA Finance Polska Sp. z 0.0.
oraz Raifeisen Leasing Polska S.A. zabezpieczajgce umowy leasingu;

. weksel in blanco E-Telko Sp. z 0.0. na rzecz PTK Centertel Sp. z 0.0. na zabezpieczenie umowy o potgczeniu
sieci.

53. Stanowisko Zarzagdu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok

Zarzad nie publikowat prognoz finansowych na 2013 roku oraz na jego poszczegdlne kwartaty.

54. Istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne transakcje nabycia lub sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych; trasnakcje istotne czyli opiewajace na kwote wiekszg niz 10% kapitatow wtasnych Spétki. Pozostate
nabycia i zbycia rzeczowych aktywdw trwatych zostaty opisane w pkt 20 niniejszego sprawozdania.

55. Istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zobowigzania z tytutu zakupu rzeczowych aktywdw trwatych.
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56. Informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania

W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku Grupa nie zmienita klasyfikacji aktywow
finansowych w wyniku zmiany ich wykorzystania.

57. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych,
rzeczcowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywéw oraz odwrdceniu
takich odpisow.

Zarzad spoétki W Investments w wyniku przeprowadzonych analiz na utrate wartosci firmy na dzien
sprawozdawczy, postanowit dokonaé¢ odpisu wartosci firmy powstatej przy nabyciu spétek bedacych
jednostkami stowarzyszonymi lub zaleznymi zgodnie z ponizszym zestawieniem:

udziat w kapitale Wartosc firmy na odpis wartosci firmy na
Rodzaj jednostki Nazwa jednostki zaktadowym dzien przejecia tys.zt 31.12.2013 tys. zt
Jednostka zalezna W Financial Sp. z 0.0. 100% 10 (10)
Jednostka zalezna W TFI S.A. 100% 20 (20)
Wingbator (Capitol Trading)

Jednostka zalezna Sp.zo.0. 100% 8 (8)
Jednostka
stowarzyszona Zier Sp. z 0.0. 21% 309 (309)
Jednostka
stowarzyszona PPG S.A. 25% 5673 (5673)
Jednostka zalezna Platinum Hypo S.A. 100% 14 (14)

RAZEM 6 033 (6 033)

Wartos¢ firmy powstata w wyniku rozliczenia potgczenia jednostek, ktdra powstata dla Spétki Platinum
Properties Group w wysokosci 5 673 tys.zt zostata przyporzgdkowana do osrodkéw generujacych srodki
pieniezne, ktdrych nie da sie wytaczy¢ i oddzielnie analizowaé. W zwigzku z powyzszym na dzien bilansowy
Spoétka poddata pod analize petng wartos¢ Spétki PPG SA wraz z wartoscig firmy stanowigcych tacznie kwote
373 364 tys.zt.

Platinum Properties Group prowadzi dziatalnos¢ w branzy deweloperskiej.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku jako osrodek generujgcy strumien gotowkowy zostata przyporzagdkowana cata
firma, nie przyporzadkowano zadnego sktadnika aktywdw niematerialnych o nieokreslonym okresie

uzytkowania.

Osrodek Platinum Properties Group S.A.— segment ustug deweloperskich,

Odzyskiwalna wartos¢ osrodka zostata ustalona na podstawie wartosci uzytkowe] skalkulowanej na bazie
prognozy przeptywéw Srodkdéw pienieznych opartej na zatwierdzonych przez wyiszg kadre kierowniczg
budzetach finansowych obejmujgcych siedmioletni okres. Wydtuzenie okresu prognozy do siedmiu lat
spowodowane jest cyklicznoscig rynku deweloperskiego oraz dtugim horyzontem inwestycyjnym. Do prognoz
przeptywow srodkow pienieznych zastosowano stope dyskontowg na poziomie 9,09% przed efektem
podatkowym na poziomie 19 %. Przeptywy poza piecioletnim okresem, sg oszacowane na podstawie analizy
cyklicznosci branzy na podstawie indeksu branzowego WIG-Deweloperzy. Dane historyczne dotyczgce rynku
deweloperskiego w Polsce wskazujg na dwa lokalne ekstrema rynkowe: w pierwszej potowie lat 90 XX wieku
i w roku 2007. Istnieje ryzyko, ze w tych okresach wartosci spotek notowanych na GPW, mogty byc
przeszacowane i nieadekwatne do rzeczywistej wartosci przedsiebiorstw sektora deweloperskiego. Zaktadany
model uwzgledniajac cyklicznosé, miat tez na celu zmniejszenie wptywu przeszacowanych danych historycznych
na dane modelowe.
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Kluczowe zatozenia zastosowane do obliczenia wartosci uzytkowej osrodka
Obliczenie wartosci uzytkowej osrodka jest najbardziej wrazliwe na nastepujace zmienne:

e  Marza brutto;

e  Stopy dyskontowe;

e Zwiekszenie cen ustug i materiatow oraz

e  Stopa wzrostu zastosowana do szacowania przeptywoéw pienieznych poza okres budzetowy.
Marza brutto — marza brutto bazuje na doswiadczeniach Spoétki skorygowanych o oczekiwane zmiany w okresie
prognozy. Moze one jednak podlega¢ wptywom na nie dajace sie przewidzie¢ zmiany makroekonomiczne lub
prawne.
Stopa dyskontowa — stopa dyskontowa odzwierciedla dokonane przez kierownictwo oszacowanie ryzyka
typowego dla tego osrodka, na ktére wptyw na ryzyko branzy. Jest to wskaznik stosowany przez kierownictwo
w celu oszacowania efektywnosci wynikdw operacyjnych oraz przysztych propozycji inwestycyjnych.
Zwiekszenie cen ustug i materiatdw — oszacowania dotyczgce zmian cen ustug i materiatow dokonywane sg na
podstawie wskaznikéw, ktére zostaty opublikowane w krajach, z ktérych te ustugi i materiaty pochodzg, jak
réwniez na podstawie danych dotyczacych okreslonych towardw. Prognozowane dane stosuje sie wtedy, gdy sg
powszechnie dostepne, w przeciwnym razie — jako wskaznik przysztych zmian cen stosuje sie dane dotyczace
zmian stanu ustug i materiatéw w przesztosci.
Szacowana stopa wzrostu — oszacowana na podstawie diugoterminowej stopy inflacji i perspektyw rozwoju
rynku deweloperskiego. Wartos¢ wzrostu wartosci przedsiebiorstwa poza okresem szczegétowej prognozy
zostata ustalona na poziomie 1%. Zaktadana prognoza inflacji szacowana przez analitykdw NBP w roku 2014
wynosi 1,7% r/r. Warto$¢ wzrostu ponizej poziomu prognozy inflacji NBP wynika z realnych przestanek,
moéwigcych o stopniowym nasyceniu rynku deweloperskiego w Polsce. Zatem stopa wzrostu po okresie
szczegotowej prognozy zaktada duzg ostroznosé Zarzadu Spétki co do perspektyw rozwoju rynku krajowego.
W zaleznosci od biezacej i przewidywanej sytuacji makroekonomicznej kraju w ktérym bedzie realizowana
inwestycja szacowana stopa wzrostu moze podlegac istotnym wahaniom wptywajac na oszacowanie wartosci
uzytkowej osrodka wypracowywujgcego srodki pieniezne.

Przyjete powyzej zatozenia, wartosci odzwierciedlajg dotychczasowe doswiadczenia i sg one spdjne
z przestankami pochodzacymi z zewnetrznych Zzrédet informacji.

Na podstawie wyzej opisanych zatozen i wartosci przeprowadzona analiza wartosci osrodka generujgcego
strumien gotdwkowy wskazata na utrate wartosci tego osrodka. Utrata wartosci nie byta wieksza anizeli
wartos¢ ksiegowa analizowanego aktywa, dlatego Spdtka dokonata odpisu tylko do kwoty wartosci firmy
powstatej przy potaczeniu w kwocie 5 673 tys.zt.

58. Informacje o zawarciu przez spotke lub jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$é co
najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spofki

W ramach grupy kapitatowej Tele — Polska Holding S.A.,, tj. grupy zaleznej od Spétki, udzielono na rzecz banku
Alior Bank S.A. poreczen, ktérych wartosc tacznie przekracza 10% kapitatdw wtasnych Spotki. taczna wartosé
udzielonych kredytow, ktore zostaty w ten sposdb poreczone, wynosi 28 000 tys. zt. Kazdy kredyt zostat
poreczony do kwoty nie wiekszej niz dwukrotnosé kredytu, przy czym poszczegdlne kredyty zaciggniete przez
dang spoétke zaleing zostaty poreczone przez wiecej niz jedng inng spdtke zaleing. Okres, na jaki udzielono
poszczegdlnych poreczen, zalezy od dtugosci trwania kredytu i wynosi maksymalnie do 31 marca 2023 roku.
Z tytutu udzielenia poreczenia spoétki zalezne nie otrzymajg wynagrodzenia. Poreczenia zostaty udzielone na
zabezpieczenie zobowigzan zaciggnietych w Alior Bank S.A. przez inne spétki z grupy Tele-Polska Holding S.A

Z tytutu udzielenia poreczenia spoétki zalezne nie otrzymajg wynagrodzenia.
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Ponadto, w okresie sprawozdawczym Spodtka nie zawarta istotnych umdéw poreczenia ani gwarancji, ktorych
faczna wartosé stanowitaby réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spoétki, a ktére nie zostaty
opisane powyzej w niniejszym sprawozdaniu w pkt 52.

59. Informacja o niesptaceniu kredytu i pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowiern umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatar naprawczych do konca
okresu sprawozdawczego

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity naruszenia istotnych postanowien zawartych uméw pozyczek
i kredytow.

60. Informacje o zawarciu przez Spotke lub jednostki zaleinej jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

Spoétki Grupy Kapitatowej nie zawieraty istotnych umow z jednostkami powigzanymi na warunkach
odbiegajgcych od warunkéw rynkowych.

61. Wskazanie Akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nastepujace osoby posiadaty powyzej 5% ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki:

. . Udziat Udziat
) 5 Liczba posiadanych . . . s
Dane akcjonariusza " w kapitale Liczba gtosow w ogdlnej
akcji L. .
zaktadowym liczbie gtosow

W INVESTMENTS HOLDINGS LIMITED z siedzibg w
Larnace, Ermou, 32-34 Court, Flat/Office 105, P. C. 14 460 063 65,98% 14 460 063 65,98%
6021, Republika Cypryjska

WHITE BRINANDO LIMITED z siedzibg w Larnace,
Ermou, 32-34 Court, Flat/Office 105, P.C. 6021, 1319816 6,02% 1319816 6,02%
Republika Cypryjska

Osoby posiadajgce posrednio powyzej 5% ogolnej liczby gtoséw w Spotce:

Udziat w kapitale
zaktadowym

Udziat w ogdlnej

AR G liczbie gtoséw

Dane akcjonariusza Liczba posiadanych akgji

PIOTR WISNIEWSKI

Prezes Zarzadu Spotki* 14460 064 65,98% 14 460 064 65,98%

*Pan Piotr Wisniewski posiada akcje W Investments S.A. poprzez W Investments Holdings Limited oraz W Investments
Limited (posiadajgca 1 akcje Spotki).

62. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania.

W okresie sprawozdawczym jedyng osobg sposrdd osdb zarzadzajgcych lub nadzorujacych, ktére nabywaty
akcje spotki byta Pan Piotr Wisniewski — Prezes Zarzadu Spoétki. Pan Piotr Wisniewski dokonywat transakcji
posrednio, poprzez W Investments Holdings Limited z siedzibg na Cyprze, tj. podmiot bezposrednio zalezny od
Pana Piotra Wisniewskiego, w ktérym posiada on 100% udziatow.
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Dnia 28 stycznia 2013 roku Spotka zawarta umowy objecia akcji z W Investments Holdings Limited, ktérej
przedmiotem byto objecie 114.741.942 akcji zwyktych na okaziciela serii P w kapitale zakladowym Spétki, po
cenie emisyjnej rownej 0,10 zt za jedng akcje.

Dnia 1 lutego 2013 roku Spodtka otrzymata od Pana Piotra Wisniewskiego zawiadomienie, zgodnie z ktorym
W Investments Holdings Limited objeta w dniu 28 stycznia 2013 roku 114.741.942 akcje zwykte na okaziciela
w kapitale zaktadowym Spétki po cenie emisyjnej rownej 0,10 zt za kazdg akcje.

Dnia 14 lutego 2013 roku W Investments Holdings Limited objeta:
100.000.000 akcji serii J w kapitale zaktadowym Spétki,
250.000.000 akcji serii K w kapitale zaktadowym Spaotki,
329.970.000 akgji serii L w kapitale zaktadowym Spotki,

1.932 akcje serii £ w kapitale zaktadowym Spatki,

362.181.312 akgji serii O w kapitale zaktadowym Spotki.

Dnia 15 lutego 2013 roku Spoétka otrzymata od Pana Piotra Wisniewskiego zawiadomienie zgodnie z ktérym
W Investments Holdings Limited objeta w dniu 14 lutego 2013 r. 1.042.153.244 akcje zwykte na okaziciela serii
J, K, L, £, O w kapitale zaktadowym Spotki, po cenie emisyjnej réwnej 0,10 PLN zt za kazdg akcje. Objecie akcji
nastgpito w wyniku wykonania prawa z warrantéw subskrypcyjnych.

Dnia 19 lutego 2013 roku wptyneto do Spétki zawiadomienie od W Investments Holdings Limited w sprawie
zwiekszenia w dniu 18 lutego 2013 roku udziatu procentowego w ogdlnej liczbie gtosow na walnym
Zgromadzeniu Spotki powyzej 25%. Zgodnie z przedmiotowym zawiadomieniem W Investments Holdings
posiadata 114.741.942 akcji Spotki, stanowigcych 25,77% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajgcych do
114.741.942 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 25,77% ogdlnej liczby gtoséw w Spétce.

W dniu 19 wrze$nia 2013 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od W Investments Holdings Limited w sprawie
zwiekszenia udziatu procentowego w ogdlnej liczbie gtoséw powyzej 75%. Przekroczenie progu 75% nastgpito
w wyniku rejestracji 1.042.151.312 akgji serii J, K, L, O Spétki przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych
S.A. w dniu 18 wrzesnia 2013 roku i tym samym podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu. W zwigzku z powyzszym na dzien sporzadzenia zawiadomienia W Investments Holdings
Limited posiadata bezposrednio tgcznie 1.156.893.254 akcji Spotki stanowigcych 77,78% kapitatu zaktadowego
Spotki.

Dnia 2 grudnia 2013 roku, wptyneto do Spétki zawiadomienie od Pana Piotra Wisniewskiego, w sprawie
zmniejszenia w dniu 29 listopada 2013 roku posredniego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki ponizej progu 66%. Zgodnie z przedmiotowym zawiadomieniem:

a) posrednie zmniejszenie udziatu ponizej progu 66% ogdlnej liczby gtosow w Spodtce nastgpito w wyniku
rejestracji przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spodtki w ramach kapitatu docelowego w drodze emisji akgcji
serii R;

b) przed zarejestrowaniem przez Sad Rejonowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki zawiadamiajgcy
posiadat posrednio 1.156.893.264 akcji Spoétki, stanowiacych 77,78% kapitatu zaktadowego Spétki i dajgcych
prawo do takiej samej ilosci gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowito 77,78% ogdlnej liczby
gtosow w Spotce;

c) po zarejestrowaniu przez S3d Rejonowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, na dzier 2 grudnia 2013
roku Zawiadamiajacy posiada 1.156.893.264 akcji Spotki, stanowiacych 65,99% kapitatu zaktadowego Spétki,
dajacych prawo do takiej samej ilosci glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, co stanowi 65,99% ogdlnej
liczby gtoséw Spotki;
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d) jedynymi podmiotami zaleznymi od Zawiadamiajacego, ktore posiadajg akcje Spotki s W Investments
Holdings Limited oraz spdétka W Investments Limited, zarejestrowana zgodnie z prawem Republiki Cypryjskiej
pod numerem HE218626, posiadajgca 10 (stownie: dziesiec) akcji Spotki.

W zwigzku z dokonang po dniu bilansowym procedurg scalenia akcji Spoétki udziat W Investments Holdings
Limited w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki ulegt zmniejszeniu. W dniu 14 marca 2014
rou Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. dokonat wymiany 1.636.120.000 akcji Spotki oznaczonych
kodem PLARIELO0046 na 20.451.500 akcji Spoétki o wartosci nominalnej 8 zt (osiem ztotych) kazda. Niedobory
scaleniowe akcjonariuszy Spoétki, w liczbie 88.214 (osiemdziesigt osiem tysiecy dwiescie czternascie) akcji,
zostaty uzupetnione kosztem akcji posiadanych przez W Investments Holdings Limited, co w rezultacie
spowodowato zmiane procentowego udziatu W Investments Holdings Limited w ogdlnej liczbie glosow
w Spotce oraz posredniego procentowego udziatu Piotra Wisniewskiego w ogdlnej liczbie gtosow w Spotce.

Przed scaleniem akcji Spétki oraz uzupetnieniem niedoboréw scaleniowych pozostatych akcjonariuszy Pan Piotr
Wisniewski posiadat posrednio 1.156.893.264 akcje Spotki, stanowigce 65,9943% kapitatu zaktadowego Spotki
i uprawniajace do 1.156.893.264 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowito 65,9943% ogdlnej
liczby gtoséw w Spotce.

Po scaleniu akcji Spétki oraz uzupetnieniu niedoboréw scaleniowych pozostatych akcjonariuszy Pan Piotr
Wisniewski posiada posrednio 14.460.064 akcje Spotki, stanowigce 65,9892% kapitatu zaktadowego Spotki
i uprawniajgce do 14.460.064 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, co stanowi 65,9892% ogdlnej liczby
gtosow w Spoétce.

63. Wskazanie postepowan sgdowych toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu Spotki brak jest istotnych postepowan toczgcych sie przed sagdem, organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji, ktérych strong bytaby Spétka.

64. Cele izasady zarzadzania ryzykiem finansowym wraz ze wskazaniem podstawowych
zagrozen

Celem zarzadzania ryzykiem finansowym jest minimalizacja negatywnych skutkéw, jakie moga wywofac
czynniki ryzyka. Poniewaz Grupa posiada rézne instrumenty finansowe, zarzadzanie ryzykiem finansowym
realizowane jest na podstawie réznych procedur i obejmuje rézne obszary dziatalnosci Grupy.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentdéw finansowych obejmuja:

e Ryzyko rynkowe (ryzyko cenowe, ryzyko wartosci godziwej zwigzane ze stopg procentows),

e Ryzyko kredytowe,

e  Ryzyko ptynnosci.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest ryzykiem odzwierciedlajagcym wptyw zmian cen rynkowych takich jak kursy wymiany walut,
stopy procentowe, czy ceny instrumentéw kapitatowych, na wynik finansowy Grupy lub na wartosé
posiadanych instrumentdéw finansowych.

Kredyty i pozyczki zaciggane przy zastosowaniu statych stdp procentowych narazajg Grupe na ryzyko zmiany
wartosci godziwej kredytow i pozyczek. Kredyty i pozyczki zaciggniete po zmiennych stopach procentowych
powodujg ryzyko przeptywow pienieznych.

Wedtug aktualnej struktury finansowania Grupa generalnie nie posiada kredytow o statym oprocentowaniu.
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Obecnie Grupa posiada gtéwnie kredyty na zmienng stope procentowg, co powoduje ekspozycje na ryzyko
przeptywow pienieznych. Zarzadzanie ryzykiem stép procentowych ogranicza sie do biezgcego monitorowania
sytuacji w gospodarce i przewidywanych zmian stép procentowych. Dodatkowo Grupa posiada pozyczki
krotkoterminowe ze statg stopa procentowga odzwierciedlajagcg warunki rynkowe.

Ponadto, Grupa posiada krétkoterminowe lokaty bankowe oprocentowane wg zmiennej stopy procentowe;j,
z ktorych wysokos$¢ zysku uzalezniona jest od zmiany bazowych stép procentowych i czgesciowo réwnowazy
ryzyko przeptywow pienieznych z tytutu finansowania.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak mozliwosci wywigzania sie z zobowigzan przez wierzycieli Spétek
Grupy. Ryzyko kredytowe zwigzane jest z trzema gtéwnymi obszarami:

e wiarygodnoscig kredytowa klientéw handlowych,

e wiarygodnoscig kredytowa instytucji finansowych tj. bankéw,

e wiarygodnoscig kredytowa podmiotow, w ktére Spotki inwestujg, udzielajg pozyczek.

Spotki z Grupy na biezgco monitorujg stany naleznosci od kontrahentow, przez co narazenie ich na ryzyko
niesciggalnosci naleznosci jest nieznaczne.

W zakresie wolnych srodkdw pienieznych Spoétki z Grupy korzystajg z krotkoterminowych lokat bankowych
jedynie w wiarygodnych instytucjach finansowych.

Ryzyko ptynnosci

Spotki z Grupy jak kazdy podmiot dziatajgcy na rynku narazona jest na ryzyko utraty ptynnosci finansowej,
rozumianej jako zdolnos¢ regulowania swoich zobowigzan w wyznaczonym terminie.

Spotki z Grupy majg staty dostep do rynkow finansowych, jako ze korzystajg z finansowania zewnetrznego,
dlatego sg narazone na ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci pozyskania nowego finansowania, jak réwniez
refinansowania obecnego zadtuzenia. Ryzyko to jest uzaleznione przede wszystkim od warunkéw rynkowych
i oceny zdolnosci kredytowej Spétki.

Spotki z Grupy zarzadzajg swojg ptynnoscig poprzez biezgce monitorowania poziomu wymagalnych zobowigzan,
prognozowanie przeptywéw pienieznych oraz odpowiednie zarzadzanie srodkami pienieznymi. Spotki z Grupy
inwestujg wolne $rodki pieniezne w bezpieczne, krétkoterminowe instrumenty finansowe (lokaty bankowe),
ktére moga by¢ w kazdej chwili wykorzystane do obstugi zobowigzan.

Grupa kapitatowa podejmuje dziatania majgce na celu monitorowanie zmian w otoczeniu zewnetrznym
dalszym i blizszym oraz analize sytuacji wewnatrz Grupy w celu identyfikacji potencjalnych ryzyk i zagrozen oraz
nastepnie dokonuje ich oceny i podejmuje dziatania zmierzajace do minimalizacji ewentualnych negatywnych
skutkéw. Dziatania Grupy skoncentrowane sg na odpowiedniej polityce zarzadzania ptynnoscig, monitoringu
instrumentow finansowych oraz zarzadzaniu kapitatem.

Zarzadzanie ptynnoscia

Grupa na biezgco monitoruje swojg ptynnos¢ idba o nalezyty jej poziom. Ponadto, nadzér oraz biezace

dziatania w zakresie sptywu naleznosci prowadzone sg w oparciu o opracowang procedure windykacyjna.

Zarzadzanie ptynnoscig Grupy odbywa sie gtéwnie poprzez:

e krétko, S$rednio idtugoterminowe planowanie przeptywéw gotéwkowych; szczegdétowe plany
krotkoterminowe aktualizowane sg przynajmniej raz na miesigc,

e dobdr odpowiednich zrédet finansowania na podstawie analizy potrzeb spétek portfelowych i catej Grupy
oraz analizy rynku,

e biezgcy monitoring wskaznikow wynikajgcych z uméw z bankami,

e wspodtprace z instytucjami finansowymi o ustalonej, wysokiej reputacji.
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Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem jest zapewnienie Grupie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci
i realizowania przyjetej strategii z uwzglednieniem minimalizacji kosztu kapitatu i maksymalizacji zwrotu dla
akcjonariuszy. Zarzadzanie kapitatem ma na celu réwniez utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng i zwiekszaty wartosc dla jej
akcjonariuszy. Grupa bada na biezgco wskazniki zadtuzenia na poziomie Grupy oraz dostosowuje strukture
finansowg do swoich zamierzen inwestycyjnych oraz uwzglednia warunki rynkowe wykorzystujgc oczywiscie

dzwignie finansowa. Ponizej zaprezentowano podstawowe parametry jakie s3 monitorowane przez Grupe.

Wyszczegdlnienie 31.12.2013 oiens dai];,lslizzgl:(lszztalcone)

Oprocentowane kredyty i pozyczki 30 106 43 388
Zobowigzania z tytutu leasingu, handlowe oraz pozostate zobowigzania 70 699 66 640
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22730 12 655
Zadtuzenie netto 78 075 97 373
Kapitat wtasny 228 380 187 899
Kapitat razem 228 380 187 899
Kapitat i zadtuzenie netto 306 455 285 272
Wskaznik dzwigni 25,48% 34,13%

Monitoring instrumentéw finansowych

Grupa kapitatowa dokonuje okresowej analizy istotnych instrumentéw finansowych oraz wycenia je
i klasyfikuje je pod wzgledem mozliwosci generowania przysztych dochoddéw. Ponizsza tabela przedstawia
instrumentow finansowych Grupy,

poréwnanie wartosci bilansowych iwartosci godziwych wszystkich

w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywdw i zobowigzan.

Wartos¢ bilansowa Wartosc godziwa
Aktywa finansowe 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
) (niebadane, ) (niebadane,
przeksztatcone) przeksztatcone)
Aktywa finansowe — akcje / udziaty 82984 117 212 82984 117 212
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 601 749 601 749
Lr\:;:;:r;;:zi;nansowe utrzymywane do terminu 1380 31 1380 31
C‘vl;tr\]/ivll/?i;i:::;;\;ve wyceniane w wartosci godziwej przez 5 468 2117 5468 2117
Naleznosci handlowe 70331 55717 70331 55717
Pozostate naleznosci 33197 20271 33197 20271
Pozyczki udzielone 12 001 26310 12 001 26310
Srodki pieniezne 22 730 12 655 22 730 12 655
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 33502 0 33502 0
Wartos¢ bilansowa Wartosc godziwa
Zobowiazania finansowe 31.12.2013 3:!--12-2012 31.12.2013 32!.-12-2012
(badane) (niebadane, TorCE (niebadane,
przeksztatcone) przeksztatcone)

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym: 30 106 43 388 30 106 43 388
- dtugoterminowe 10205 10469 10205 10 469
- krétkoterminowe 19 901 32919 19901 32919
Leasing Finansowy i dtuzne papiery wartosciowe: 288 522 288 522
- dtugoterminowe 117 282 117 282
- krétkoterminowe 171 240 171 240
Zobowigzania handlowe 48 515 46 749 48 515 46 749
Pozostate zobowigzania dtugo- i krétkoterminowe 21 896 19 369 21 896 19 369
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65. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione s3 do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewngatrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach
o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od kornca roku,
w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spétki mogg zostac powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. W zwigzku z posiadaniem
znaczacej straty podatkowej z lat ubiegtych do odliczenia, zdaniem Zarzadu na dzied 31 grudnia 2013 roku
stworzenie rezerwy na rozpoznane ryzyko podatkowe nie byto konieczne.

66. Transakcje z jednostkami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym zawarto nastepujgce umowy z podmiotami powigzanymi, ktére ze wzledu na ich
przedmiot lub wartos$¢ uznano za istotne:

e umowe pozyczki z dnia 24 stycznia 2013 roku zawartg z W Investments Limited

e umowy nabycia akcji dawnego W Investments S.A. (Spétki Przejmowanej), zawarte z W Investments
Holdings Limited dnia 24 stycznia 2013 roku oraz 30 stycznia 2013 roku.

e umowy objecia akcji nowych emisji Spotki zawarte z W Investments Holdings Limited w dniach
28 stycznia 2013 roku oraz 14 lutego 2013 roku

e umowe 0 ograniczoniu rozporzgdzania akcjami, zawartg w dniu 18 lipca 2013 roku z W Investments
Holdings Limited

e umowe pozyczki z dnia 23 lipca 2013 roku zawartg z W Investments Limited oraz Krajowym
Funduszem Kapitatowym S.A.

e umowe nabycia udziatéw Capitol Trading Sp. z 0.0. z dnia 30 pazdziernika 2013 roku

e umowe nabycia akcji Domu Maklerskiego W Investments S.A.

e umowe nabycia akcji W Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 30 pazdziernika 2013 roku

Wyzej wskazane umowy Spotka zawarta z Prezesem Zarzadu Spdtki, Panem Piotrem Wisniewskim lub
podmiotami powigzanami ze Spoétka kapitatowo oraz przez osobe Prezesa Zarzadu.

Dodatkowo, w ponizszych tabelach zaprezentowano:

e saldo rozliczern wykazane w pakietach / sprawozdaniach finansowych Spétek tworzacych Grupe
Kapitatowa z podmiotami powigzanymi na wskazany dzien bilansowy,

e wartosci transakcji w okresie sprawozdawczym istotne z punktu widzenia odbiorcy sprawozdania
finansowego w okresie od 01.01.2012 —31.12.2012 oraz w okresie 01.01.2013 —31.12.2013 roku.
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31.12.2013 (badane)
BozySlaBpiaviczdanialzsviuacly w Wi Limited glatinun WI1-13 SKA WI1-6 CT E=EL Green Euroknowledge | Wi Financial Wi TFI el Telmasters | Winqubator RAZEM
finansowej Investments Hypo Selektywne Polska
Aktywa
Naleznosci handlowe 248 0 0 0 0 0 39 148 0 0 33352 81 3828 37 696
Udzielone kredyty i pozyczki 4829 0 0 0 0 0 0 0 0 1068 11995 0 0 17 893
Pozostate naleznosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1203 0 0 1203
Inwestycje 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 12 522 0 0 12 522
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 923 0 8 931
Pasywa
Zobowigzania handlowe 21 370 1 8 4 1 159 0 1 13 33435 108 3809 37 929
Zobowiazania z tytutu kredytow 0 4705 0 0 0 0 2906 1 125 0 21611 0 0 29348
i pozyczek
Pozostate zobowiazania 0 2050 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2050
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 312 0 0 312
31.12.2013
Pozycja sprawozdania z Winvestment | WiLimited | Flatinum | WILAS -y g o WSII:A- ’ Green | Euroknowle wi WITFI GKTele | roimasters | Winqubator | 1P TP Data RAZEM S 104
catkowitych dochodéw Hypo SA SKA Selektywne dge Financial Polska N Center tr. |
w tys. PLN
Przychody netto ze sprzedazy
S 711 11 5 75 0 0 331 0 0 0 137723 304 2495 0 990 142 646
produktow i ustug
Przychody netto ze sprzedazy 0 0 0 0 0 0 0 1226 0 0 0 0 0 0 0 1226
towaréw i materiatéw
Pozostate przychody i zyski 0 0 0 0 25 0 0 0 0 0 13 0 0 0 0 38
operacyjne
Przychody finansowe 569 50 0 0 0 0 0 0 0 88 732 0 0 11 0 1451
w tys. PLN
Zuzycie materiatow i energii 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ustugi obce 818 1235 2 97 7 1 569 0 2 2 137619 445 2483 0 0 143 279
PozostaI.e koszty i straty 25 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 25
operacyjne
Koszty finansowe 41 788 0 0 0 0 145 0 4 0 463 0 0 12 1 1454
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31.12.2012
Pozycja s.!:rawozdani:c\ z RIS WI Limited Platinum Hypo Pl 1Pl 1P L Soft Green Broad Gate Black Cherry Inves‘t,:lnents WEEE GK Tele Polska RAZEM
sytuacji finansowej s —— Center

Aktywa
Naleznosci handlowe 34 27 0 0 0 0 0 31 230 108 0 0 16 342 16771
Udzielone kredyty i pozyczki 4300 1853 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 4834 10 987
Pozostate naleznosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 8044 8044
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 134 134

Pasywa
Zobowigzania handlowe 22 230 0 0 0 0 22 34 2 899 0 0 14 416 15 626
if::y":xal':::yzte‘::" 0 4285 0 0 0 0 0 1563 1851 0 15 0 3274 10988
Pozostate zobowigzania 0 1070 0 0 0 0 0 0 0 10 0 1 8034 9115
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 134 134

31.12.2012
ey sprawozdani'a gleatiouitve W Investments WI Limited Platinum Hypo L Soft Green Broad Gate Black Cherry W In.vestn.1ents GK Tele Polska RAZEM
dochodéw Financial

tys. PLN
:;z;h“y netto ze sprzedazy produktéw i 207 0 0 0 184 0 772 0 105 196 106 359
::Z::::ig{ v:etto ze sprzedazy towardéw i 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate przychody i zyski operacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 8 8
Przychody finansowe 173 174 0 9 0 0 0 0 1094 1452

tys. PLN
Zuzycie materiatow i energii 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ustugi obce 4 0 0 0 184 4 1534 0 104 615 106 343
Pozostate koszty i straty operacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1
Koszty finansowe 0 182 0 0 16 174 28 0,0 178 579
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67. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Zgodnie z MSR 37 Spodtki Grupy tworzg rezerwy na zobowigzania w momencie wystgpienia wystarczajgcych
przestanek do ich utworzenia. Stan rezerw wedtug tytutéw prezentuje sie nastepujaco:

.. 31.12.2012r. )
Wyszczegdlnienie 31.12.2013 r. (badane) X Zmiana
(niebadane, przeksztatcone)
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 0 0
Pozostate rezerwy 200 72 128

68. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Na dzien 31 grudnia 2013 stan aktywdw z tytutu podatku odroczonego wynika z aktywéw utworzonych
Teltraffic Sp.
W Investments S.A. Szczegdtowy podziat wymienionych sktadnikow majatku zostata zaprezentowany w tabeli

w Tele-Polska Sp. zo.o0, z0.0.,, tj. spdétkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej

ponizej:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

e Stan na 31.12.2013 r. Stan na 31.12.2012r.
(badane) (niebadane, przeksztatcone)
W Investments S.A. 13 348 0
TelePolska Sp. z 0.0. 263 263
Teltraffic Sp. z 0.0. 109 14
Platinum Hypo S.A. 0 1
RAZEM 13720 278

Na dzien 31 grudnia 2013 roku stan rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego przedstawia sie
w sposob zaprezentowany w tabeli ponizej:

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

it Stan na 31.12.2013 r. Stan na 31.12.2012r.
(badane) (niebadane, przeksztatcone)
W Investments S.A. 483 0
W Investments TFI S.A. 17 0
Tele-Polska Sp. z o0.0. 970 0
W Investments S.A. 1-12 SKA 962 526
RAZEM 2432 526

69. Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej

Wynagrodzenia w W Investments S.A.

Wyszczegoélnienie

01.01.2013 - 31.12.2013

01.01.2012 - 31.12.2012

(badane) (niebadane, przeksztatcone)
Wynagrodzenia Zarzagdu 174 17
Wynagrodzenia Organéw Nadzoru 73 0
Razem 247 17

Wynagrodzenia w W Investments S.A. od jednostek zaleznych

Wyszczegdlnienie

01.01.2013 - 31.12.2013

01.01.2012 - 31.12.2012

(badane) (niebadane, przeksztatcone)
Wynagrodzenia Zarzadu 1310 1308
Wynagrodzenia Organéw Nadzoru 0 0
Razem 1310 1308
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za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2013 roku (w tysigcach PLN)

Wynagrodzenia w jednostkach zaleznych

Wyszczegdlnienie

01.01.2013 - 31.12.2013 01.01.2012 - 31.12.2012

(badane) (niebadane, przeksztatcone)
Wynagrodzenia Zarzadu 442 431
Wynagrodzenia Organéw Nadzoru 72 0
Razem 514 431

70. Inne transakcje z udziatem Cztonkéw Zarzadu

Pozostate transakcje z udziatem Cztonkéw Zarzadu zostaty opisane w nocie 62 niniejszego sprawozdania

finansowego.

71. Zatrudnienie

Zatrudnienie w W Investments S.A.

Wyszczegélnienie 31.12.2013 31.12.2012

i g (badane) (niebadane, przeksztatcone)
Pracownicy produkcyjni 0
Pracownicy administracji 10
Razem 10 6
Zatrudnienie w jednostkach zaleinych
Wyszczegélnienie 31.12.2013 31.12.2012

Y g o (niebadane, przeksztatcone)
Pracownicy produkcyjni 0 0
Pracownicy administracji 106 112
Razem 106 112

72. Transakcje z podmiotem dokonujgcym badania sprawozdania finansowego

Transakcje W Investments S.A. z podmiotem dokonujgcym badania sprawozdania finansowego

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne za rok obrotowy

01.01.2012 - 31.12.2012

01.01.2013 - 31.12.2013
(niebadane, przeksztatcone)

- za badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 21 5
- za przeglad pdtrocznego jednostkowego i skonsolidowanego 13 10
sprawozdania finansowego

Razem 34 15

Transakcje jednostek zaleznych z podmiotami dokonujgcymi badan sprawozdan finansowych

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne za rok obrotowy

01.01.2012 - 31.12.2012

01.01.2013 - 31.12.2013
(niebadane, przeksztatcone)

- za badanie rocznego sprawozdania finansowego 62 96
- za badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 8 23
- za pozostate ustugi 0 0
Razem 70 119
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Podpisy Cztonkéw Zarzadu W Investments S.A.

.. . Petniona .
Imieg i Nazwisko funkeja Podpis
Piotr Mikotaj Wisniewski Prezes Zarzadu
Matgorzata Anna Walczak Wiceprezes Zarzadu
Piotr Sawala Wiceprezes Zarzadu
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