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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Akcjonariuszy,
Rady Nadzorczej i Zarzgdu

z badania
sprawozdania finansowego

W Investments S.A.
w
Warszawie

za okres od 1.01.2015r. do 31.12.2015 r.

PrzeprowadziliSmy badanie zafgczonego sprawozdania finansowego W Investments S.A.
z siedzibg w Warszawie, na ktdre sktada sie, sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzier
31.12.2015 r., sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1.01.2015 r.
do 31.12.2015 r. oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje
objasniajgce.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujagcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci jednostki odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki.

Zarzad Spotki oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej sy zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z dnia 11.03.2013 r., poz. 330, z pdin. zm.), zwanej dalej
»ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowg
i finansowg, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowieri:
= przepisow rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

= krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewnos$¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegblnoéci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposéb
wyrywkowy — dowoddéw i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83, 1
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS W
0000099028, Kapital Zakladowy 100.000 zt <
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Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowe;j
i finansowej badanej jednostki na dzieft 31.12.2015 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1.01.2015 r.do 31.12.2015 .,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Jednostki jest kompletne, zgodne z wymogami art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowoséci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych prawa panstwa niebedgcego
pafistwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

e

Andrzej Pulut
Kluczowy Biegty Rewident nr ew. 10972
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr 3685

Warszawa, 18 marca 2016 r.
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A. CZESC OGOLNA

I. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Badanie dotyczy W Investments S.A. z siedzibg w Warszawie powstatej zgodnie ze Statutem Spotki
sporzgdzonym w formie aktu notarialnego Rep. A nr Ill 19436/91 z dnia 22.11.1991 roku. Ostatnia
zarejestrowana zmiana Statutu dokonata sie aktem notarialnym Rep. A nr 5145/2015 z dnia
26.06.2015r.

= Na koniec badanego okresu jednostka posiada:,

175 302 tys. zt
29943 tys. zi

- kapitat zaktadowy
- pozostate kapitaty wiasne

» Spotka jest cztonkiem Grupy Kapitalowej w rozumieniu Miedzynarodowego Standardu
Sprawozdawczoéci Finansowej 10 (MSSF 10) jako jednostka dominujaca i posiada nastepujace

spotki zalezne i stowarzyszone:

31.12.2015

Nazwa spotki

rodzaj podporzadkowania Udziat %
WinVentures Sp. z 0.0. zalezna 100%
WinQbator Sp. z 0.0. zalezna 100%
Green S.A. zalezna 99,99%
TelMasters Sp. z 0.0. zalezna 70,00%
Polski Koncern Energetyczny 5.A. zaleina 70,00%
Invendo Sp. z 0. 0. zalezna 70,00%
WinVentures Sp. z c.0. SKA zalezna 60,37%
Visanet S.A. stowarzyszona 49,90%
OneFone S.A. stowarzyszona 45,00%
Haxon 1D Bank S.A. stowarzyszona 44,01%
Wristy Technologies S.A. stowarzyszona 42,03%
Smartcart 5p. z 0.0. stowarzyszona 40,22%
Yosh S.A. stowarzyszona 36,15%
EcoCar S.A. stowarzyszona 31,33%
E-Telko Sp. z 0.0. stowarzyszona 30,90%
Teltraffic Sp. z 0.0. stowarzyszona 30,90%
DID Sp. z 0.0. stowarzyszona 30,90%
TelePolska Sp. z 0.0. stowarzyszona 30,50%
New Age Ventures Sp. z 0.0. stowarzyszona 30,50%
Polish Service Group S.A. stowarzyszona 30,90%
TeleTTR Sp. z 0.0. stowarzyszona 30,90%
TeleDID Sp. z 0.0. stowarzyszona 30,90%
TelePL Sp. z 0.0. stowarzyszona 30,90%
Energetyka dla Domu Sp. z 0.0. stowarzyszona 30,90%
Tele Equipment Sp. z 0. o. stowarzyszona 30,90%
Probello S.A. stowarzyszona 29,71%

WBS Audyt Sp. z 0. o.

Adres:

ul.

Grzybowska 4

lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon:

(022) 419-20-83,

NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitat Zakiadowy 100.000 =z
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= Przedmiot dziafalnosci spétek z Grupy Kapitalowej W Investments oraz spolek, w ktérych spotki
te posiadajg akcje lub udziaty jest zroznicowany. Wynika to z faktu, ze W Investments S.A. jest
podmiotem inwestycyjnym  zarzadzajgcym  zdywersyfikowanym  portfelem  inwestycji
kapitalowych.

= Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej jednostki jest dziatalnos¢ firm centralnych i
holdingéw, z wytgczeniem holdingéw finansowych, PKD —70.10.Z.

= Na dzief wydania opinii akcjonariuszami jednostki sg:

Akcjonariusze Liczba akcji Wartos¢ akeji w tys. zt UﬁzLa;i:;i;igﬁ\?;z)W
PJW HOLDINGS LTD 14 460 100 115 680 65,98%
Pozostali 7 452 664 59621 34,02%
Razem 21912764 175 302 100%

* Badana jednostka:
- jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem - 0000045531
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 670821904
- posiada nadany przez Urzad Skarbowy w Warszawie NIP - 7960069626

= W okresie objetym sprawozdaniem do dnia wydania opinii organem kierujagcym jednostky byt
jednoosobowy Zarzad w osobie Pana Piotra Mikotaja Wisniewskiego, petnigcego funkcje Prezesa Zarzadu.

= Za prowadzenie ksigg rachunkowych oraz przygotowanie sprawozdania finansowego w Spotce
w badanym okresie odpowiedzialna byta Rachunkowos¢ & Finanse Sp. z 0.0,

I1l. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

= Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres 1.01.2014 r. — 31.12.2014 r.,
zostato zbadane przez WBS Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

= Sprawozdanie finansowe za okres 1,01.2014 r. — 31.12.2014 r., zostalo zatwierdzone przez
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 26.06.2015 r., ktére podjeto uchwate o przeznaczeniu zysku
netto za 2014 rok w kwocie 27 910 942,66 zt, w kwocie 7 488 956,93 zf na pokrycie strat z lat
ubiegtych, w kwocie 2 232 875,41 zt na kapitat zapasowy, natomiast 18 189 110,32 zt na
pozostale kapitaty rezerwowe.

= Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za okres 1.01.2014 r. — 31.12.2014 r. zostato ztozone
w Krajowym Rejestrze Sadowym i przekazane do publikacji w Monitorze Sadowym
i Gospodarczym w dniu 8.07.2015 .

= Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31,12.2014 r. prawidtowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu.

WBS Audyt Sp. z o©o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 Ilok. USB, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XI1I Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego KRS
0000099028, Kapital Zakltadowy 100.000 z!
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IV. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 23.06.2015 r. Spdotka WBS Audyt Sp. z 0.0. zostala wybrana do
zbadania sprawozdania finansowego na 31.12.2015 r. umowa o badanie zostata zawarta dnia
3.08.2015r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z o0.0. przy
ul. Grzybowskiej 4 lok U9B w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w jego
imieniu badanie przeprowadzit Andrzej Pulut, wpisany do rejestru i na liste biegtych rewidentow
wykonujgcych zawdd bieglego rewidenta pod numerem 10972.

Zarowno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegty rewident
stwierdzaja, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy
o biegtych rewidentach.

Badanie przeprowadzono w okresie od 1.03.2016 r. do 18.03.2016 .

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spotki w dniu 18.03.2016 r. zloizyl oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidfowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu
w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzar warunkowych istniejgcych na dzieri 31.12.2015 r.
oraz nie zaistnieniu do dnia ztozenia oSwiadczenia zdarzen wptywajacych w sposéb istotny na
wielkos$¢ danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spdtka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzgdzenia raportu.

W trakcie prac audytorskich nie nastapity ograniczenia zakresu badania, a kierownik jednostki
ztozyt wszystkie zagdane przez biegtego rewidenta oswiadczenia, wyjasnienia i informacje.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapital Zakladowy 100.000 zl
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l.  ZMIANA STANU GEtOWNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA Z SYTUACII FINANSOWEJ
EILANS = RKTYWA|
31.12.2015r. 31.12.2014r. 31.12.2013 r, Zmiana stanu
o G g Wartosci | Procento | Wartosci | Procento
Lp Wyszczegdlnienie struktu struktu struktu
w tys, zt 5 w tys. zi e wtys. zi - owo wo owo wo
2015r. f2014r. 2015r./2013r.
A. | Aktywa trwale 60854 | 29,2% | 98326 | 44,7% | 172876 | 93,1% | -37472 -38,1% | -112 022 -64,8%
| | Rzeczowe aktywa trwale 12 941 6,2% 12 855 5,8% 539 0,3% 86 0,7% 12 402 2300,9%
Il | Wartosc firmy 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 - 0 -
Il | Inne wartosci niematerialne 0 0,0% 0 0,0% 2 0,0% 0 - -2 -100,0%
IV | Nieruchomosci inwestycyjne 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 - 0 -
v 'Z';‘;Ze;]tyy:;e W Jedmosthach 31471 | 151% | 52750 | 24,0% |171705 | 92.4% | -21279 | -403% |-140234| -81,7%
Inwestycje w jednostkach
VI | stowarzyszonych i 6253 3,0% 2664 1,2% 3 0,0% 3589 134,7% 6 250 208333,3%
wspolzaleznych
yii | AKtywa finansowe dostepne do | ¢ c7a | 500 | 29067 | 136% | 602 | 03% | -24389 | -s14% | 2976 | s266%
sprzedaiy
VIH Pozyczki udzielone 4611 2,2% 90 0,0% 25 0,0% 4521 5023,3% 4586 18344,0%
Instrumenty finansowe
IX | utrzymywane do terminu 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 - 0 -
wymagalnosci
X | Pozostate aktywa finansowe 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 - 0 -
1
%l Aktywa z tytulu odroczonego 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 ) 0 )
podatku dochodowego
Xll | Pozostate aktywa trwate 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 # 0 -
B. | Aktywa obrotowe 147 210 | 70,8% | 121753 | 55,3% | 12879 6,9% 25457 20,9% 134331 1043,0%
| | Zapasy 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 - 0 -
Il | Naleznosci handlowe 1483 0,7% 1098 0,5% 3422 1,8% 385 35,1% -1939 -56,7%
Naleznosci z tytulu biezacego ” .
H podatku dochodowego (PDOP) ; B b 0.0% 0 B0z . ) 0 )
IV | Pozostate naleznosci 118854 | 57,1% | 105272 | 47,8% 43 0,0% 13 582 12,9% 118 811 | 276304,7%
Aktywa finansowe wycenjane w
V | wartosci godziwej przez wynik 10 869 5,2% 8355 3,8% 2611 1,4% 2514 30,1% 8258 316,3%
finansowy
¥i Aktywa fmansowe dostepne do 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 ) 0 i
sprzedazy
VIl | Pozyczki udzielone 12941 6,2% 3514 1,6% 6269 3,4% 9427 268,3% 6672 106,4%
S Instrumenty finansowe
| utrzymywane do terminu 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0 -
wymagalnosci
IX | Pozostale aktywa finansowe 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 - 0 -
X | Rozliczenia miedzyckresowe 762 0,0% 5 0,0% 366 0,2% 757 15140,0% 396 108,2%
g | Sod plentazneiich 2301 | 1,1% | 3487 | 1,6% | 168 | 01% | -1186 | -3a0% | 2133 | 12696%
ekwiwalenty
Xl Aktywa zaklasyﬂkowanel.akO 0 0,0% 22 0,0% 0 0,0% 22 -100,0% 0 i
przeznaczone do sprzedazy
AKTYWA RAZEM 208 064 | 100,0% | 220 079 | 100,0% | 185 755 | 100,0% | -12 015 -5,5% 22309 12,0%
WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. USB, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83, 6
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BILANS = PASYWA'

Zmiana stanu

31.12.2015 r. 31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
Lp Wyszezegdlnienie struktu struktu struktu | Wartosci | Procento | Wartosci | Procento
wtys, zi ra w tys. zi ra w tys. zi ra owo wo owo wo
2015r. /2014 r. 2015r. /2013 r.
A. | Kapitaty wiasne 205245 | 98,6% | 205965 | 93,6% | 178408 | 96,0% -720 -0,3% 26 837 15,04%
|| Kapital zakladowy 175302 | 84,3% | 175302 75,7% | 175302 | 94,4% 0 0,0% 0 0,00%
| Kapital zapasowy ze sprzedazy o| o0% o| o0% o| o0% o ’ 0 :
akcji powyzej ceny nominalnej
1l | Akcje wilasne (wielko$¢ ujemna) 0| 0,0% 0| 0,0% 0| 0,0% 0 - 0 -
IV | Pozostate kapitaty 28617 | 13,8% 10241 4,7% 10595 5,7% 18376 179,4% 18022 170,1%
V | Niepodzielony wynik finansowy 0| 0,0% -7489| -3,4% | -15940| -8,6% 7 489 -100,0% 15940 | -100,00%
Vi Z\L‘r';"stf'”a"”wv bieaaceye 1326 06% | 27911| 12,7% | 8as1| a5% | 26585 | 952% | 7125 | -84,31%
o.;|Zsbowiatania reaeruy 1541| 07% | 1619| 07% | 1503| 08% | 78 | -48% 38 2,53%
dtugoterminowe
1 | Kredyty i pozyczki o] 00% o| o0,0% o| 0,0% 0 B 0 =
Zobowiazania finansowe, w tym
Il | z tytutu leasingu i diuznych 20| 0,0% 36| 0,0% 21| 0,0% -16 -44,4% -1 -4,76%
papierdw wartosciowych
i | Pozostate zobowigzania 999 | 0,5% 959 | 0,5% 999 | 0,5% 0 0,0% 0 0,00%
diugoterminowe
- | Rezerwyatytiv edroceantceg 522| 03% 584 | 0,3% 483 | 03% 62 -10,6% 39 8,07%
podatku dochodowego
v Rezerwa .na swiadczenia ol oo0% ol o00% ol o00% 0 ) 0 )
pracownicze
VI | Pozostate rezerwy 0| 0,0% 0| 0,0% 0| 0,0% 0 - 0 -
Vi Ruzlrczemfa miedzyokresowe ol o0% o| 0.0% o| 00% 0 . 0 R
przychodow
C|Sonoiazania | 1ezerwy 1278| 0,6% | 12495| 57% 5844 | 31% | -11217 | -89,8% | -a566 | -78,13%
krétkoterminowe
|| Kredyty i poiyczki 525 | 0,3% 49431 2,2% 3346 | 1,8% -4 418 | -89,4% -2821| -84,31%
Zobowigzania finansowe
Il | wyceniane w wartosci godziwej 0| 0,0% 0| 0,0% 0| 0,0% 0 - 0 "
przez wynik finansowy
Zobowigzania finansowe, w tym
Il | z tytulu leasingu i dluznych 16| 0,0% 36| 0,0% 23| 0,0% -20 -55,6% -7 -30,43%
papierow wartoéciowych
IV | Zobowigzania handlowe 113 | 0,1% 290( 0,1% 1676 | 0,9% -177 -61,0% -1563 -93,26%
Zobowigzania z tytutu biezacego
v 0| 0,0% 0| 0,0% o| 0,0% 0 - 0 -
podatku dochodowego (PDOP) ) ’ ’
yr | FReestaleraupvatsanis 306 | 0,1% 7061| 3,2% 774| 04% | -6755 | 95,7% | -468 | -6047%
krotkoterminowe
Vil Rezerwalna Swiadczenia ol o0% ol 0,0% ol o00% 0 ) 0 )
pracownicze
V;” Pozostale rezerwy 23| 0,0% 24 0,0% 25| 0,0% -1 -4,2% -2 -8,00%
fip | s SR 295 | 0,1% 141| 01% ol 00% | 154 | 1092% | 295 -
przychodow
Zobowigzania bezposrednio
g | Biazane saloyami o| 0,0% o| 00% o| 0,0% 0 - 0 -
klasyfikowanymi jako
przeznaczane do sprzedaiy
PASYWA RAZEM 208 064 | 100,0% | 220 079 | 100,0% | 185 755 | 100,0% | -12 015 -5,5% 22 309 12,01%
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Il. ZMIANA STANU GEOWNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH

CAtKOWITYCH DOCHODOW
RACHUNER ZYSKROW. STRAT{PDROWNAWCEY).
01.01.2015 r.- 01.01.2014 ., - 01.01.2013 v, - Zmiana stanu
31,12.2015r. 31.12.2014r. 31.12.2013r.
Lp Wyszczegdlnienie trukt trukt _ Wartosci | Procento | Wartosci | Procento
w tys. zt s r:a Y w tys. zt s r:a Y wtys, zt s r:x u owo wo owo wo
4 2015r. /2014r. 2015r. /2013 .
A. | Przychody ze sprzedazy 8718 | 44,0% 16945 | 31,0% 9662 | 75,7% -8 227 -48,6% -944 -9,8%
Rrayeliodyas spraedany 8718 | 44,0% | 16945| 31,0% | oes2| 757% | 8227 | 486% | -944 -9,8%
produktow i ustug
Preychody zespraedazy o| o0,0% o| 0,0% o| o00% 0 . 0 -
towardw I materialow
B. | Koszty dziatalnosci operacyjnej -3988 | 21,6% -3710| 13,9% -3143 | 73,0% -278 7.5% -845 26,9%
Amortyzacja -183 | 1,0% -188| 0,7% 97| 2,3% 5 -2,7% -86 88,7%
Zuzycie materialdw i energii -102 | 0,6% -112 | 0,4% 70| 1,6% 10 -8,9% -32 45,7%
Ustugi obce -2420( 13,1% -2290| 8,6% -1854 | 43,1% -130 5,7% -566 30,5%
Podatki i optaty =219 1,2% -23| 0,1% -161 | 3,7% -196 852,2% -58 36,0%
Wynagrodzenia -811| 4,4% -805( 3,0% -577 1 13,4% -6 0,7% -234 40,6%
Wiezpiaczenizshaleezned e 150 | 0,8% 137| 05% 62| 1,4% .13 9,5% .88 141,9%
swiadczenia
Pozostale koszty rodzajowe -103 | 0,6% -155( 0,6% -322 | 7,5% 52 -33,5% 219 -68,0%
Warto‘sc f;przedanych towardw i ol o0% o| o0% o| o0% 0 ) 0 )
materialow
. | Zysk (strata) na sprzedazy 4730 13 235 6519 -8 505 -64,3% -1789 -27,4%
D. | Pozostale przychody operacyjne 4487 | 22,7% 805 | 1,5% 47| 0,4% 3692 458,6% 4450 9468,1%
E. | Pozostale koszty operacyjne -525| 2,8% 76| 0,3% -13 646 | 317,0% -449 590,8% 13121 -96,2%
£ | EEklst el nedaialneie 8 702 13964 -7080 5262 | -37,7% | 15782 | -222,9%
operacyjnej
Przychody finansowe 6596 | 33,3% 36894 | 67,5% 3047 23,9% -30 298 -82,1% 3549 116,5%
Koszty finansowe -13972 | 75,6% -22 846 | 85,8% =391 9,1% 8874 -38,8% -13 581 3473,4%
il Skt hraed 28012 4424 26686 | -953% | 5750 | -130,0%
opodatkowaniem
J. | Podatek dochodowy -101| 0,4% 12 875 | -299,1% 101 -100,0% | -12 875 -100,0%
I. | - Biezacy podatek dochodowy 0 =t o] 0 - 0 -
N e ke -101 12875 101 | -100,0% | -12875 | -100,0%
dochodowy
K| ERlE el etz daiatalaosd 27911 8451 26585 | -952% | -7125 | -84,3%
kontynuowanej
L Zysl.c {strata.) z dziatalnosci 0 0 0 3 0 i
zaniechanej
M. | Zysk (strata) netto 27911 - | 8451 | 26585 | -952% | -7125 | -B4,3%
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. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIAtALNOSC JEDNOSTKI

'Wskazniki plynnosci finansowej | 31122015 | 31122014 | 31122013

Wskainik plynnosci finansowej | stopnia
115,19
aktywa obrotowe : 9,74 2,20

zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe

Wskainik plynnosci finansowej Il stopnia
115,19
2 aktywa obrotowe - zapasy 9,74 2,20

zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci finansowej lll stopnia

$rodki pienigzne j inne aktywa pienieine 1,80 0,28 0,03

zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe

' \Wskazniki rentownosci 31122015 | 21927207 (NN S 1.22:2013

Rentownosé majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100% 0,64% 12,68% 4,55%

aktywa

Rentownosd netto

wynik finansowy netto x 100% 15,21% 164,72% 87,47%

przychody ze sprzedazy

Rentownosé kapitatu wiasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100 % 0,65% 13,55% 4,74%

kapitaly wlasne

Spotka w badanym okresie osiggneta zysk netto w kwocie 1326 tys. zt, ktéry jest znaczgco nizszy
anizeli za ubiegty rok obrotowy. Jest to nastepstwem obnizenia przychoddw z tytutu usiug doradztwa
i posrednictwa biznesowego, ustug konsultingowych i posrednictwa finansowego o 46,8% oraz
rozpoznania straty na sprzedazy akcji spétek Dengold Capital Limited oraz PSG SA. Dodatkowo spétka
dokonata odpiséw wartosci aktywdw finansowych w facznej kwocie 8 815 tys. zt, ktére dotyczyly
gldwnie utraty wartosci akcji PSG S.A. Czynnikiem wptywajgcym na réznice w poziomie zysku netto
wypracowanego przez Spotke w roku sprawozdawczym wobec wyniku w roku ubiegtym byt brak
wyptaty dywidendy od spétek portfelowych, co miato miejsce w roku 2014.

W zwigzku z wygenerowaniem nizszego poziomu zysku netto w stosunku do poprzedniego okresu
pogorszeniu ulegty wszystkie wskazniki rentownosci. Wskazniki ptynnosci osiggnety wartoéci powyzej
wartosci optymalnych, co swiadczy o posiadaniu znacznych wartosci ptynnych aktywow, w tym
gotdwki, w stosunku do zobowigzan krétkoterminowych.

Wyniki badania sprawozdania finansowego jednostki sporzadzonego na dzien 31.12.2015r. oraz
powyzsze wskaZzniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na dzied sporzadzenia
niniejszego raportu i opinii, nie wskazuja, aby istnialo zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w ciggu
12 miesiecy od daty, na ktdra zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe.
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C. CZESC SZCZEGOtOWA
l. PRAWIDtOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Rachunkowosc¢ jednostki prowadzona jest zgodnie z przyjetq polityka rachunkowoséci przez Spétke.
Przyjete zasady sg dostosowane do warunkdw i potrzeb przedsigbiorstwa, stosowane w sposéb
jednolity z zachowaniem zasady cigglosci. Spotka posiada dokumentacje, o ktérej mowa
w art, 10 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe odzwierciedlajg przebieg operacji gospodarczych w sposéb udokumentowany
oraz przy zachowaniu obowigzujgcych zasad rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe Spotki prowadzone sg przy wykorzystaniu systemu komputerowego oraz
zapewnieniu wymogow ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 4 i 5 Ustawy. Podstawe otwarcia
ksigg stanowity dane zatwierdzonego sprawozdania za poprzedni rok obrotowy.

Jednostka przeprowadzila inwentaryzacje aktywow i pasywow w zakresie i terminach oraz
z czestotliwodcia wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Rdinice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

Sposob przechowania i ochrony dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych oraz sprawozdan
finansowych speinia wymogi art. 71 Ustawy.

Il ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

II.1. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania z sytuacji
finansowej

Szczegétowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegélnych pozycji  aktywow
i pasywow zostaty zaprezentowane w informacjach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

1. Aktywa

Pozycje wykazane w aktywach sg zgodne z ewidencjg ksiegowa i zostaty we wszystkich istotnych
aspektach, prawidiowo zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym. Przy wycenie bilansowe;j
poszczegblnych skiadnikow aktywdw, jednostka zastosowata sie do nadrzednych zasad
rachunkowosci wynikajgcych z ustawy o rachunkowosci.

Glowng pozycjg aktywow spotki jest portfel inwestycyjny na ktory skiadajg sie akcje i udziaty
w jednostkach zaleznych i stowarzyszenych oraz pozostate nienctowane papiery wartosciowe.

2. Kapitaty wiasne

Kapitaty wiasne, we wszystkich istotnych aspektach, zostaty prawidtowo i kompletnie ujete
i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym. Warto$¢ kapitatu podstawowego wykazanego
w ksiggach i sprawozdaniu finansowym jest zgodna z aktualnym na dzieri bilansowy odpisem
z Krajowego Rejestru Sagdowego.
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3. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Pozycje wykazane w zobowigzaniach i rezerwach na zobowigzania s3 zgodne z ewidencjg ksiegowa
i zostaty w istotnym zakresie prawidtowo i kompletnie zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

I.2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach ksztattujgcych sprawozdanie z
zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy jednostka ujeta kompletnie i prawidtowo, we wszystkich
istotnych aspektach, z uwzglednieniem zasady memoriatu i wspétmiernosci. Struktura przychodéw
i kosztow zostata prawidtowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

I.3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w kapitale wilasnym sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej. Dane wykazane w tym elemencie sprawozdania sg zgodne
z przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzgcymi
bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

Il.4. Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Sporzadzone metodg posrednig sprawozdanie z przeplywéw pienieznych wykazuje prawidtowe
powigzanie ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz
zapisami w ksiggach rachunkowych. Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych jest zgodne
z regulacjami MSR 7.

IL5. Dodatkowe informacje i objasnienia

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaty
sporzadzone w sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogdéw wynikajgcych z MSSF,
aw zakresie nieregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdéw ustawy
o rachunkowosci, w tym przede wszystkim zawiera informacje, ze sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostke, w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci.

[1.6. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

Zarzad sporzgdzit pisemne sprawozdanie z dziafalnosci Spotki, ktérego informacje finansowe
sg zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie z dziatalnosci Jednostki
we wszystkich istotnych aspektach jest kompletne i zgodne z wymogami art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdéw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych prawa parstwa niebedgcego parstwem czionkowskim (Dz.
U. z 2014 r,, poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.
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1ll.  INFORMACIE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdziliémy naruszenia przepisow prawa a takze
Statutu Spofki.

IV. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

2. Przeprowadzone badanie obejmowalo sprawdzenie — w duiej mierze metoda wyrywkowg —
dowodow i zapisow ksiegowych, z ktdrych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztattujgce wysokos¢ rozrachunkdw z budzetami. W zwigzku z tym
mogg wystgpi¢ roinice pomiedzy wynikami ewentualnych kontroli podatkowych
przeprowadzanych zwykle metoda petng a ustaleniami zawartymi w raporcie.

3. Niniejszy raport zawiera 12 stron kolejno numerowanych.

Ol

Andrzej Pulut nr ew. 10972
Kluczowy Biegly Rewident
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok USB

Podmiot uprawniony Nr 3685

Warszawa, 18 marca 2016 r.
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