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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Akcjonariuszy,
Rady Nadzorczej i Zarzadu

z badania
sprawozdania finansowego

W Investments S.A. (dawne Internet Group S.A.)
w
Warszawie

za okres od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego W Investments S.A. (dawne
Internet Group S.A.) z siedzibg w Warszawie, na ktére skiada sig, sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzgdzone na dzier 31.12.2013 r., sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddw,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym, sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok
obrotowy od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r. oraz informacja dodatkowa o przyjetych zasadach
rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci jednostki odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki.

Zarzad Spotki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej s3 zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnoéci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z dnia 11.03.2013 r., poz. 330), zwanej dalej ,ustawg
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byfto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowa
i finansowg, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:
= przepisow rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

= krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw w
Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyska¢
racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczgcych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb
wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

WBS Audyt Sp. z o©. o. Adres: ul. Grzybowska 4 Ilok., U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowe;j
i finansowej badanej jednostki na dzier 31.12.2013r., jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2013 r.do 31.12.2013 r,,

b) zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosdci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Spoéfki.

Sprawozdanie z dziafalnoéci Jednostki jest kompletne, zgodne z wymogami art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
bieZacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych (Dz. U. z 2009 r.,
nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego,
s3 z nim zgodne.

il

Andrzej Pulut
Kluczowy Biegty Rewident nr ew. 10972
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr 3685

Warszawa, 20 marca 2014 r.
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A. CZESC OGOLNA

I. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Badanie dotyczy Spétki Akcyjnej W Investments (dawne Internet Group S.A.) z siedzibg w Warszawie,
powstatej zgodnie ze Statutem Spdlki sporzadzonym w formie aktu notarialnego Rep. A nr
11119436/91 z dnia 22.11.1991 roku. Ostatnia zarejestrowana zmiana Statutu dokonata sie aktem
notarialnym Rep. A. nr 1472/2014 z dnia 25.01.2014 r.

= Na koniec badanego okresu jednostka posiada:

- kapitat podstawowy

175 302 tys. zt

- pozostate kapitaty wtasne

3106 tys. zt

= Kapitat akcyjny na dzien bilansowy wynosit 175 302 112,00 1 i dzielit sie na 1 753 021 120 akcji 0

wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

= Spétka w 2013 roku byta cztonkiem Grupy Kapitatlowej w rozumieniu Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 27 (MSR 27) jako jednostka dominujaca. Na koniec badanego okresu
Spoétka posiada nastepujgce jednostki zalezne i stowarzyszone, objete skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym:

A} Spétki zalezne od W Investments S.A., objete metoda peing poprzez kontrole bezpoérednia

na dzien 31 grudnia 2013 roku:

Nazwa Segment Siedziba
Euroknowledge Group Limited Ustugi Malta
W Investments Limited Inwestycje Cypr
W Financials Sp. z 0.0. ;
t

(dawniej W Investments Financial Sp. z 0.0) Wistugi Warszaws
W Investments Towarzystwo Funduszy .

: Inwestycje Warszawa
Inwestycyjnych S.A.
WinQubator Sp. z 0.0. Inwestycje Wioctawek

B) Spotki zalezne od W Investments S.A., objete metodg petng poprzez kontrole posrednig na

dzien 31 grudnia 2013 roku:

Nazwa Segment Siedziba

Platinum Hypo S.A. Ustugi Warszawa
Green S.A. Handel Warszawa
Tele-Polska Holding S.A. Telekomunikacja Warszawa
TelePolska Sp. z 0.0. Telekomunikacja Warszawa
DID Sp. z 0.0. Telekomunikacja Warszawa
Teltraffic Sp. z 0.0. Telekomunikacja Warszawa
E-Telko Sp. z 0.0. Telekomunikacja Warszawa
Polska Energia Pro Sp. z 0.0. Handel Warszawa
Mail-Box Sp. z 0.0. Telekomunikacja Warszawa

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 Ilok.

0000099028, Kapital Zakladowy 100.000 z!
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Nazwa Segment Siedziba

TelMasters Sp. z 0.0. Telekomunikacja Wroctaw

W Investments S.A. 1 SKA Inwestycje Warszawa
(Nieruchomosci)

W Investments S.A. 2 SKA Inwestyqe v Warszawa
(Nieruchomosci)

W Investments S.A. 3 SKA Imyestyqe . Warszawa
(Nieruchomosci)

W Investments S.A. 4 SKA En\fvestyqe w Warszawa
(Nieruchomosci)

W Investments S.A. 5 SKA ln\.'vestyqe - Warszawa
(Nieruchomosci)

W Investments S.A. 6 SKA In\{vestyCJe w Warszawa
{Nieruchomosci)

W Investments S.A. 7 SKA In\fvestyqe . . Warszawa
(Nieruchomosci)

W Investments S.A. 8 SKA In\fvestyqe 553 Warszawa
(Nieruchomosci)

W Investments S.A. 9 SKA Im.rvestyqe . . Warszawa
(Nieruchomosci)

W Investments S.A. 10 SKA In\._vestyqe ;o Warszawa
(Nieruchomosci)

W Investments S.A. 11 SKA In\{vestyqe - Warszawa
(Nieruchomosci)

W Investments S.A. 12 SKA Inwestycje Warszawa
(Nieruchomosci)

W Investments 5.A. 13 SKA Inwestycje Warszawa
(Nieruchomosci)

W Investments S.A. Inwestycje Selektywne 1 SKA | Inwestycje Warszawa

W Investments S.A. Inwestycje Selektywne 4 SKA | Inwestycje Warszawa

W Investments S.A. 1 Czysta Technologia SKA Inwestycje Warszawa

W Investments 5.A. 2 Czysta Technologia SKA Inwestycje Warszawa

W Investments S.A. 3 Czysta Technologia SKA Inwestycje Warszawa

W Investments S.A. 4 Czysta Technologia SKA Inwestycje Warszawa

W Investments S.A. 5 Czysta Technologia SKA Inwestycje Warszawa

W Investments S.A. 6 Czysta Technologia SKA Inwestycje Warszawa

C) Spotki bedgce jednostkami stowarzyszonymi wobec W Investments S.A., objete metodg praw
wtasnosci poprzez kontrole posrednig na dzieri 31 grudnia 2013 roku:

Nazwa Segment Siedziba

Platinum Properties Group S.A. | Grupa Deweloperska Warszawa
Everybody S.A. Health&Care Warszawa
Technoboard Sp. z 0.0. Inwestycje Warszawa
Zien Sp. z 0.0. Dobra Luksusowe Warszawa
Made2Measure Sp. z 0.0. Innowacje Warszawa
Black Cherry Sp. z 0.0. Ustugi Warszawa

WBS Audyt Sp. z o. 0. Adres:

ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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= Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej jednostki jest dziatalno$¢ holdingéw
finansowych, PKD — 6420Z.

= Na dzieri bilansowy akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5 % gtoséw jednostki sa:

Akcjonariusze Liczba akcji | Wartos¢ akcjiw | Udziat procentowy w
tys. zt liczbie gtosow (%)

W INVESTMENTS HOLDINGS LIMITED
siedzibg w Larnace, Ermou, 32-34 Court,

Flat/Office 105, P. C. 6021, Republika LASEBI o4 | 1150883ty PLN 83.95%
Cypryjska

WHITE BRINANDO LIMITED z siedzibg w

Lanace, Ermou, 32-34 Court, Flat/Office 105, 105 585 300 10 558,5 tys. PLN 6,02%

P.C. 6021, Repuhlika Cypryjska

Osoby posiadajace posrednio powyzej 5% ogdlinej liczby gtoséw w Spotce:

Akcjonariusze Liczba akcji Wartos¢ akeji w | Udziat procentowy w
tys. zt liczbie gtosow (%)
Pan Piotr Wisniewski — Prezes Zarzadu Spdiki 1156 893 264 115 689,3 tys. PLN 65,99%

= Badana jednostka:
- jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem - 0000045531
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 670821904
- posiada nadany przez Urzad Skarbowy w Warszawie NIP — 7960069626

= Nadzien 31.12.2013 r. organem kierujgcym jednostkg byt Zarzad w skiadzie:

Prezes Zarzadu: Piotr Mikotaj Wisniewski
Wiceprezes Zarzadu: Matgorzata Anna Walczak
Wiceprezes Zarzadu: Piotr Seweryn Sawala

Po dniu 31 grudnia 2013 roku do daty sporzadzenia niniejszej opinii nie nastapity zmiany w sktadzie
Zarzadu.

®= W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii organem nadzoru jednostki byta Rada
Nadzorcza, ktorej sktad na dzier 31.12.2013 r. przedstawial sie nastepujaco:

Przewodniczacy: Radostaw Kwasnicki

Zastepca Przewodniczacego: Karol Szymarniski

Cztonkowie: Oskar Kowalewski
Tadeusz Pietka
Sylwia Pusz

Piotr Sieradzan

= Za prowadzenie ksigg rachunkowych oraz przygotowanie sprawozdania finansowego w Spétce
w badanym okresie odpowiedzialna byta Pani Beata tysik legitymujaca sie certyfikatem
ksiegowym numer Nr 5978/97.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTK] ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres 01.01.2012 r. — 31.12.2012 r,,
zostafo zbadane przez WBS Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzeier, ze zwrdceniem
uwagi na fakt, iz bilans Spotki w badanym roku obrotowym wykazal strate przewyiszajaca sume
kapitatu zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zakladowego oraz koniecznosé
zwotania przez Zarzad Spdétki Walnego Zgromadzenia celem powzigcia uchwaty o dalszym
istnieniu Spétki. W opinii poinformowano takze, ze w dniu 28 stycznia 2013 roku Zarzad Spétki
podjat uchwatg o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego o kwote
40070 tys. PLN, tj . z kwoty 4 452 tys. do kwoty 44.523 tys. PLN W dniu 18 lutego 2013 roku
podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w KRS. Ponadto zwrdcono uwage na informacje
dotyczgcq zgtoszonych do Spotki roszczen oraz postepowari sgdowych, ktorych strong jest Spoika,
opisanych w sprawozdaniu finansowym w pkt 2 oraz 42 oraz poinformowano, ze Spétka ztozyta w
dniu 28.06.2012 r. sprawozdanie finansowe za rok 2011 do ogtoszenia w ,Monitorze Polskim B” -
sprawozdanie zostato zwrdcone bez publikacji w dniu 06.09.2012 r. i do dnia zakorczenia
badania nie zostato opublikowane w ,Monitorze Polskim B” ani w Monitorze Sadowym i
Gospodarczym.

Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2012 r. — 31.12.2012 r., zostato zatwierdzone przez
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 01.07.2013 r., ktére podjeto uchwate o przeznaczeniu w
catosci zysku osiggnietego w roku obrotowym 2012 w kwocie 108 512 tys. PLN na pokrycie strat z
lat ubiegtych.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2012 r. — 31.12.2012 r. zostato ztozone w
Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 04.07.2013 r.

= Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzieri 31.12.2012 r. prawidtowo

otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu.

IV. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 22.07.2013 r. Spotka WBS Audyt Sp. z 0.0. zostata wybrana do
zbadania sprawozdania finansowego na dziert 31.12.2013 r., umowa o badanie zostala zawarta
dnia 07.01.2014 .

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z o0.0. przy
ul. Grzybowskiej 4 lok U9B w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w jego
imieniu badanie przeprowadzit Andrzej Pulut, wpisany do rejestru i na liste biegtych rewidentéw
wykonujgcych zawdd bieglego rewidenta pod numerem 10972.

Zarowno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident
stwierdzajg, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o
biegtych rewidentach.

Badanie przeprowadzono w okresie od 08.01.2014 r. do 20.03.2014 r.

WBS Audyt Sp. z 0. 0. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapital Zaktadowy 100.000 zt
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V. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spotki w dniu 20.03.2014 r. zlozyt odwiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidlowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu
w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzar warunkowych istniejgcych na dzien 31.12.2013 r.
oraz nie zaistnieniu do dnia zlozenia o$wiadczenia zdarzen wptywajacych w sposéb istotny na
wielko$¢ danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spdtka udostepnila wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.

W trakcie prac audytorskich nie nastapity ograniczenia zakresu badania, a kierownik jednostki
ztozyt wszystkie zadane przez biegtego rewidenta o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapital Zakladowy 100.000 =i
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B. OCENA SYTUACI)I MAJATKOWO-FINANSOWE)

. ZMIANA STANU GtOWNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA Z SYTUAC/I FINANSOWE]

BILANS - AKTYWA

31.12.2013 . 31.12.2012r. Zmiana stanu
Lp Wyszczegdlnienie Wartosciowo
w tys. zi struktura w tys. zi
2013r, /20121,

A. | Aktywa trwate 172 876 93% 10 172 866
I | Rzeczowe aktywa trwate 539 0% 7 532
Il | Warto$é firmy 0 0% 0 0
[l | Inne wartosci niematerialne 2 0% 3 -1
IV | Nieruchomosci inwestycyjne 0 0% 0 0
V | Inwestycje w jednostkach zaleznych 171 705 92% 0 171 705
Vi Iwnsu\;i’gtl:éez r\:i iidnostkach stowarzyszonych i 3 0% 0 3
VIl | Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 602 0% 0 602
VI | Pozyczki udzielone 25 0% 0 25
L Pl o o% 0 ¢
X | Pozostate aktywa finansowe 0 0% 0 0
X 3[;?;]\:;3 s v:ye’:gu odroczonego podatku 0 0% 0 0
Xl | Pozostate aktywa trwate 0 0% 0 0
B. | Aktywa obrotowe 12 879 7% 473 12 406
| | Zapasy 0 0% 0 0
Il | Naleznosci handlowe 3422 2% 86 3336
[l 0| ox 0 0
IV | Pozostate naleznosci 43 0% 293 -250
e D o|  2en
VI | Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0% 0 0
VIl | Pozyczki udzielone 6 269 3% 0 6 269
gt o] o% 0 0
IX | Pozostate aktywa finansowe 0 0% 0 0
X | Rozliczenia miedzyokresowe 366 0% 0 366
XI | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 168 0% 94 74
il 3§t:$jez;;<2135yfikowanejako przeznaczone 0 0% 0 0
AKTYWA RAZEM 185755 100% 483 185 272
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BILANS = PASYWA

31.12.2013r, 31.12.2012r. Zmiana stanu
Lp Wyszczegdlnienie Wartosciowo
w tys. zi struktura w tys, zi
2013r. /2012r.
A. | Kapitaty wiasne 178 408 96% -798 179 206
| | Kapital zaktadowy 175 302 94% 4452 170 850
" Kapr@f ;‘zapasowy z.e sprzsedazy akcji 0 0% 0 0
powyzej ceny nominalnej
Il | Akcje wtasne (wielkos¢ ujemna) 0 0% 0 0
IV | Pozostate kapitaty 10 552 6% 10 690 -138
V | Niepodzieleny wynik finansowy -15940 -9% -124 452 108 512
VI | Wynik finansowy biezgcego okresu 8451 5% 108 512 -100 061
B. | Zobowigzania i rezerwy diugoterminowe 1503 1% 0 1503
| | Kredyty i pozyczki 0 0% 0 0
Zobowigzania finansowe, w tym z tytutu
Il |leasingui diuznych papierow 21 0% 0 21
wartosciowych
Il | Pozostate zobowigzania diugoterminowe 999 1% 0 999
" Rezerwy z tytutu odroczonego podatku 483 0% 0 483
dochodowego
V | Rezerwa na swiadczenia pracownicze 0 0% 0 0
V1 | Pozostate rezerwy 0 0% 0 0
VIl | Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 0 0% 0 0
C. | Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 5844 3% 1281 4563
I | Kredyty i pozyczki 3346 2% 659 2 687
i Zobow{rle?zanla.ﬁne.msowe wyc‘en]ane w 0 0% 0 0
wartosci godziwej przez wynik finansowy
Zobowigzania finansowe, w tym z tytutu
Il | leasingu i dtuznych papieréw 23 0% 0] 23
wartosciowych
IV | Zobowigzania handlowe 1676 1% 268 1408
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku o
v dochodowego (PDOP) 0 % 0 0
VI | Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 774 0% 334 440
VIl | Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0 0% 0 0
VIl | Pozostate rezerwy 25 0% 20
1X | Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 0 0% 0 0
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z
X | aktywami klasyfikowanymi jako 0 0% 0 0
przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 185 755 100% 483 185 272
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Il. ZMIANA STANU GEOWNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH
CAtKOWITYCH DOCHODOW

RACHUNEK ZYSKOW IISTRAT (POROWNAWCZY)

01.01.2013 r.-31.12.2013 r. oslioj'fg;lzzr;_ ) Zmiana stanu
Lp Wyszczegdlnienie Wartosciowo Procentowo
w tys. zi struktura w tys. zt struktura
2013r. /20121,

A. | Przychody ze sprzedazy 9662 75% 51 0% 9 667 -
Przychody ze sprzedazy produktdw i 9662 75% 5 0% 9667 }
ustug
Przychody ze sprzedazy towardw i 0 0% 0 0% 0 )
materiatow

B. | Koszty dziatalnosci operacyjnej -3143| 73% -1351| 6% -1792 133%
Amortyzacja -97 2% -141 0% -83 593%
Zuzycie materiatow i energii -70 2% -1 0% -69 6500%
Ustugi obce -1854( 43% -1008| 5% -846 84%
Podatki i optaty -161 4% -110| 0% -51 46%
Wynagrodzenia -577 13% -195 1% -382 196%
Efbfezplecz?nra spoteczne i inne 62 1% 9 0% 53 589%
swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe -322 7% -14( 0% -308 2200%
Warto_sc ’sprzedanych towarow i 0 0% 0 0% 0 )
materiatow

C. | Zysk (strata) na sprzedaizy 6 519 -1 357 7 876 -

D. | Pozostate przychody operacyjne 47 0% 150 0% -103 -

E. | Pozostale koszty operacyjne -13 646 316% -130 1% -13 516 -

. Zysk (str.ata.) na dziatalnosci -7 080 1337 5743 430%
operacyjnej
Przychody finansowe 3100 24% 130748 100% -127 648 -98%

H. | Koszty finansowe -391 9% -20899| 93% 20508 -98%

l. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem -4 371 108 512 -112 883 -104%

J. | Podatek dochodowy 12 865| -298% 0| 0% 12 865 -

I. | - Biezgcy podatek dochodowy 0 - 0 -

Il. |- Odroczony podatek dochodowy 12 865 - 12 865 -

K. Zysk (strata) ne‘tto z dzialalnosci 8 494 108 512 100 018 -92%
kontynuowanej

L. ZVSI.( (strata‘) z dziatalnoéci 0 - ; 3
zaniechanej

M. | Zysk (strata) netto 8 494 108 512 -100 018 -92%
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Ill. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIAtALNOSC JEDNOSTKI

‘Wskazniki piyri;xoéci finansowej

31.12.2013 ..

31.12.2012 r.

Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia

1 aktywa obrotowe
zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe

2,20

0,37

Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia

2 aktywa obrotowe - zapasy
zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe

2,20

0,37

Wskaznik ptynnosci finansowej lll stopnia

3 srodki pieniezne i inne aktywa pienigezne
zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe

0,03

0,07

Wskazniki rentownosci

31.12.2013 r.

31.12.2012 r.

Rentownos¢é majatku (ROA)

1 wynik finansowy netto x 100% 5% 22466%
aktywa
Rentownosé netto
2 wynik finansowy netto x 100% 66% 83%
przychody ogodtem
Rentownos$¢ kapitatu wiasnego (ROE)
3 wynik finansowy netto x 100 % 5% -13598%

kapitaty wiasne

31.12.2013r.

31.12.2012 r.

WskaznikKi efektywnosci dziatania

Szybkos¢ obrotu naleznosci

(przecietny stan zobowiazan krétkoterminowych * 365)

koszty dziatalnosci operacyjnej

(przecietny stan naleznosci * 365) 191,02 -84 461
przychody ze sprzedazy
Szybkos¢ obrotu zobowiazan
413,72 17 980

W badanym roku obrotowym wskazniki ptynnosci finansowej ulegly poprawie w stosunku do 2012
roku. Wynika to z reorganizacji dziatalnosci Spoétki - fakt ten opisano ponizej. WskaZnik ptynnosci
finansowej pierwszego stopnia wskazuje niewielkg nadptynnoé¢ finansowa. Jednak wskaZnik
plynnosci finansowe]j trzeciego stopnia $wiadczy o niskim stopniu pokrycia biezgcych zobowigzan

srodkami pienieznymi.

Wskazniki rentownosci ulegty niestandardowym zmianom. Wskazniki z roku poprzedniego wynikaja z
zawarcia i wykonania uktadu przez spétke. Umorzenie w znacznej czesci zobowigzan w roku 2012 z
tytutu kredytow i obligacji spowodowato osiagnigcie przez spétke zysku z dziatalnosci finansowej w
kwocie 109 849 tys. Wskaznik ROA ulegt unormowaniu poprzez spadek zysku oraz wzrost aktywow w
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stosunku do roku poprzedniego. Wskaznik rentownosci netto spadt o 17%. Wskaznik ROE ulegt
poprawie i wynosi 5%.

Zgodnie z wyliczonym wskaznikiem szybkosci obrotu naleznosci Spétka potrzebuje przecietnie 73 dni
na realizacje swoich naleznosci. W przypadku wskainika szybkosci obrotu zobowigzar okres
potrzebny do realizacji wtasnych zobowigzan wynosi 414 dni.

Na ksztattowanie sie wskaznikdw w badanym okresie gtéwny wptyw miato zatwierdzenie ukfadu pod
koniec 2012 roku i rozpoczecie dziatalnosci operacyjnej przez jednostke w 2013 roku oraz potgczenie
ze Spotkg W Investments S.A. dokonane 19 lipca 2013 roku. Uchwatg Walnego Zgromadzenia z dnia
4 lipca 2013 roku postanowiono o potgczeniu Spétki W Investments S.A. (Spéika przejmowana) ze
Spotka pod firmg Internet Group S.A. (Spotka przejmujaca). Potaczenie nastgpito poprzez
przeniesienie catego majgtku Spotki przejmowanej na Spotke przejmujgca bez podwyzszania kapitatu
zakladowego Spotki przejmujgcej z uwagi na dysponowanie przez Spotke przejmujaca 100% akcji
kapitale zaktadowym Spdlki przejmowanej. Przejecie majatku Spotki przejmowane] oraz
intensyfikacja dzialalnosci operacyjnej w 2013 roku wptynety na poziom wskaznikow w badanym roku
obrotowym.

Wyniki badania sprawozdania finansowego jednostki sporzadzonego na dzien 31.12.2013 r. oraz
powyisze wskazniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu i opinii, nie wskazujg, aby istniato zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w ciagu
12 miesiecy od daty, na ktdrg zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe.

C. CZESC SZCZEGOtOWA

1. PRAWIDtOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Rachunkowos¢ jednostki prowadzona jest zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci przez Spotke.
Przyjete zasady sg dostosowane do warunkéw i potrzeb przedsiebiorstwa, stosowane w sposéb
jednolity z zachowaniem zasady ciggtosci. Spotka posiada dokumentacje, o ktorej mowa w art. 10
ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe odzwierciedlajg przebieg operacji gospodarczych w sposéb udokumentowany
oraz przy zachowaniu obowigzujgcych zasad rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe Spdtki prowadzone sg przy wykorzystaniu systemu komputerowego oraz
zapewnieniu wymogoéw ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 4 i 5 Ustawy. Podstawe otwarcia
ksigg stanowity dane zatwierdzonego sprawozdania za poprzedni rok obrotowy.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywdw w zakresie i terminach oraz
z czestotliwoscig wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Rdznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

Sposob przechowania i ochrony dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych oraz sprawozdan
finansowych spetnia wymogi art. 71 Ustawy.
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1. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I.1. Informacje dodatkowe

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace
zostaty sporzgdzone w sposéb kompletny i poprawny - stosownie do wymogéw Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.

1.2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej

Aktywa i pasywa, w tym sposoby ich wyceny, zmiany w roku obrotowym oraz prezentacja, we
wszystkich istotnych aspektach zostaty przedstawione w sposéb rzetelny i jasny w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

I.3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych
dochodéw.

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy jednostka ujeta kompletnie i prawidfowo, we wszystkich
istotnych aspektach, z uwzglednieniem zasady memoriatu i wspéimiernoéci. Struktura przychoddéw i
kosztédw zostata prawidtowo przedstawiona w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

11.4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Sprawozdanie zmian w kapitale wfasnym sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej. Dane wykazane w tym elemencie sprawozdania sg zgodne z
przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzgcymi bezposrednio
z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

1.5. Sprawozdanie z przeptywodw pienieznych

Sporzgdzone metody posrednig sprawozdanie z przeplywdw pienieznych wykazuje prawidtowe
powigzanie ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz
zapisami w ksiegach rachunkowych. Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych zostato sporzgdzone w
sposéb kompletny i poprawny zgodnie z wymogami MSSF.

11.6. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spétki, ktérego informacje finansowe sg
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie z dziatalnosci Jednostki
jest kompletne, zgodne z wymogami art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259), a
zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego, s3 z nim zgodne.

/1. INFORMACIE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdzili§my istotnego naruszenia przepiséw prawa
a takze Statutu Spotki.
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IV. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Oceneg sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

2. Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg —
dowoddw i zapisdéw ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztattujgce wysokosé rozrachunkdéw z budzetami. W zwigzku z tym
moga wystgpi¢ réinice pomiedzy wynikami ewentualnych kontroli podatkowych
przeprowadzanych zwykle metodg petng a ustaleniami zawartymi w raporcie.

3. Niniejszy raport zawiera 14 stron kolejno numerowanych.

Qi

Andrzej Pulut nr. 10972

Kluczowy Biegly Rewident
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,
WBS Audyt Sp. z 0.0.

Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B

Podmiot uprawniony Nr 3685

Warszawa, 20 marca 2014 r.
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