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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
9 miesiecy zakonczonych 30 wrze$nia 2014 roku (w tysigcach PLN)

Wybrane dane finansowe skonsolidowane za okres 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia

2014 roku
w tys. zt w tys. EUR
30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
WYBRANE DANE FINANSOWE 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy
30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody tgcznie catkowite 237123 195 545 56 723 46 303
Przychody ze sprzedazy 226 996 172 553 54301 40 859
Koszty dziatalnosci operacyjnej (212 246) (161 573) (50 773) (38 259)
Zysk (strata) na sprzedazy 14 750 10980 3528 2600
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 16 150 4252 3863 1007
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 16 633 13327 3979 3156
Zysk (strata) netto 9826 6591 2351 1561
Przept ienigz tto z dziatalnosci
rzeptywy pienigzne netto z dziatalnodci 15210 (4115) 3638 (974)
operacyjnej
Przept ienigz tto z dziatalnosci
' rzep ywy p|gn|ezne netto z dziatalnosci (42973) (9897) (10 280) (2344)
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
] . 14 463 15989 3460 3786
finansowej
30.09.2014 r. 31.12.2013r. 30.06.2014 r. 31.12.2013r.
(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktywa trwate 96 396 176 981 23 086 42 675
Aktywa obrotowe 255 345 177 477 61153 42794
Kapitat wtasny 213 549 228 380 51143 55068
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe 24149 13753 5783 3316
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 114 043 112 325 27 312 27 085
30.09.2014 r. 31.12.2013 . 30.09.2014 r. 31.12.2013 .
(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Sredniowazona liczba akcji 21912764 8940 632 21912 764 8940632
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 9,75 10,42 2,33 2,51
Zysk (strata) za okres na jedna akcje (w zt) 0,45 1,60 0,11 0,38

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczcone na EURO wedtug

nastepujgcych zasad:

=  poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow —wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dzien

30 wrzesnia 2014 r. przez Narodowy Bank Polski (4,1755 zt / EURO),

=  poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywow

srodkéw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw

ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzier kazdego zakoriczonego miesigca okresu
sprawozdawczego (4,1803 zt / EURO) w 2014 r.,
=  poszczegllne pozycje aktywdw i pasywow —wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dzien

31 grudnia 2013 r. przez Narodowy Bank Polski (4,1472 zt / EURO),

=  poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw

srodkéw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw

ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzier kazdego zakoriczonego miesigca okresu
sprawozdawczego (4,2231 zt / EURO) w 2013 r.

Srédroczna skrécona skonsolidowana informacja dodatkowa stanowi integralna czes$¢ Srédrocznego

sprawozdania finansowego
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Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres

9 miesiecy zakonczonych 30 wrze$nia 2014 roku (w tysigcach PLN)

Skonsolldowane sprawozdanie z zys

9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2014 roku

kow lub strat i innych catkowitych dochodéw za okres

skonsolidowane sprawozdanie 01.01.2014 - | 01.07.2014 - 01.01.2013 - 01.07.2013 -
2 catkowitych doc:o déw NOTA 30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2013
v (niebadane) | (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 226 996 72961 172 553 61439
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 207 346 65781 170587 60 339
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 19 650 7 180 1966 1100
Koszty dziatalnosci operacyjnej 13 (212 246) (69 485) (161 573) (59 858)
Amortyzacja (7 685) (2597) (3189) (1257)
Zuzycie materiatéw i energii (1254) (434) (1120) (353)
Ustugi obce (176 132) (55 696) (148 182) (54 233)
Podatki i optaty (2 007) (990) (883) (583)
Wynagrodzenia (7 951) (2 968) (5 406) (2 036)
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia (989) (359) (711) (260)
Pozostate koszty rodzajowe (234) (86) (436) (257)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw (15 994) (6 355) (1 646) (879)
Zysk (strata) na sprzedazy 14 750 3476 10980 1581
Pozostate przychody operacyjne 14 8261 1352 3470 366
Pozostate koszty operacyjne 14 (6 861) (1041) (10 198) (6 247)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 16 150 3787 4252 (4 300)
Przychody finansowe 15 1866 578 19 522 11383
Koszty finansowe 15 (2 102) (1 050) (4 507) (1191)
Wycena metodg praw wiasnosci udziatow
. . . . 49 1429 (3 865) (639)
w jednostkach stowarzyszonych i wspétzaleznych
Wynik na sprzedazy udziatéw w jednostkach
: 670 756 (2075) (1)
zaleznych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 16 633 5500 13 327 5252
Podatek dochodowy (3 240) (339) (2 529) (497)
— biezgcy podatek dochodowy (2 926) (529) (2 529) (497)
— odroczony podatek dochodowy (314) 190 0 0
Zysk iatalnosci
ysk (strata) ne.tto z dziatalnosci 13 393 5161 10798 4755
kontynuowanej
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 30 19 0 0
Zysk (strata) netto 13423 5180 10798 4755
Zvek : ki -
Ys (straté) przypisana ? cjonariuszom 3597 448 4207 546
niesprawujgcym kontroli
Zysk (strat. tt daj
ysk (strata) netto przypadajaca 9826 4732 6591 4209
akcjonariuszom podmiotu dominujacego
Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych 01.01.2014- | 01.07.2014- | 01.01.2013- | 01.07.2013-
c’;ikowit ch docl:lo dow Y 30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2013
Y (niebadane) | (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Pozostate catkowite dochody: 804 (6) 2539 2476
Pozycje, ktére nie beda reklasyfikowane do wyniku: 0 0 0 0
POZy’tije., l'(tore beda reklasyfikowane do wyniku 204 ) 2539 2476
w poéiniejszych okresach:
Zysk/strata netto z tytu"fu wyceny aktywéw finansowych (192) (6) 0 0
dostepnych do sprzedazy
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica 996 0 2539 2476
Catkowite dochod daj kej i
) R e 10 630 4726 9130 6 685
jednostki dominujacej
Catkowite dochod daj
aowite cochocy przypacajace _ 3597 448 4207 1780
na akcjonariuszy/udziatowcow niekontrolujgcych
Suma catkowitych dochodéw netto 14 227 5174 13 337 8 465

Srédroczna skrécona skonsolidowana informacja dodatkowa stanowi integralna czes$¢ Srédrocznego

sprawozdania finansowego




Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
9 miesiecy zakonczonych 30 wrze$nia 2014 roku (w tysigcach PLN)

na dzien 30 wrzesnia 2014 roku

Skonsolidowane sprawozdanie NOTA 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013

z sytuacji finansowej (AKTYWA) (niebadane) (badane) (niebadane)
Aktywa trwate 96 396 176 981 161 047
Rzeczowe aktywa trwate 35272 9960 15015
Wartos¢ firmy 17 21485 21485 21509
Inne wartosci niematerialne 6559 9773 4221
Nieruchomosci inwestycyjne 18 6991 30233 11 803
:r;\t/sgf\zl\s,zijyixii(ir;ostkach wspotzaleznych 19 4544 82 984 96 872
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 0 0 0
przez wynik finansowy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 22 1170 601 2672
Pozyczki udzielone 21 6918 8227 8290
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu 0 0 0
wymagalnosci

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 26,48 13 457 13720 277
Pozostate aktywa trwate 0 0 390
Aktywa obrotowe 255 345 177 477 165 409
Zapasy 25 59 0 0
Naleznosci handlowe 24 82510 70331 62220
:\lPaDIeoi:)os'ci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 84 259 0
Pozostate naleznosci 24 27751 33197 56 474
,::(th:v;;inniir};s::]i(m;eniane w wartosci godziwej 23 5833 5 468 5048
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
Pozyczki udzielone 21 3079 3774 5120
w\s/:]:l;gwaelrr:(t)\;cf:nansowe utrzymywane do terminu 2202 1380 794
Rozliczenia miedzyokresowe 26 4143 6836 5305
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 9430 22730 14 632
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 28 120254 33502 18 816
AKTYWA RAZEM 351741 354 458 326 456

Srédroczna skrécona skonsolidowana informacja dodatkowa stanowi integralna cze§é §rédrocznego
sprawozdania finansowego




Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
9 miesiecy zakonczonych 30 wrze$nia 2014 roku (w tysigcach PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie NOTA 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013

z sytuacji finansowej (PASYWA) (niebadane) (badane) (niebadane)
Kapitaty wtasne 213 549 228 380 186 329
Kapitaty wiasne akcjonariuszy jednostki dominujacej 173 908 169 076 139 412
Kapitat zaktadowy 175 302 175302 148 738
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 0 0 0
nominalnej

Akcje wtasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
Pozostate kapitaty 20512 23138 22985
Kapitat z aktualizacji wyceny (150) 42 0
Réznice kursowe (8 995) (9991) (6 681)
Niepodzielony wynik finansowy (22 587) (33 707) (32 221)
Wynik finansowy biezgcego okresu 9826 14 292 6591
Kapitat akcjonariuszy niesprawujacych kontroli 39 641 59 304 46 917
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe 24 149 13753 5568
Kredyty i pozyczki 29 19763 10 205 4792
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 3128 1116 250
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 48 1258 2432 526
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 47 0 0 0
Pozostate rezerwy a7 0 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 0 0 0
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 114 043 112 325 134 559
Kredyty i pozyczki 29 15 865 19901 21966
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej 0 0 0
przez wynik finansowy

Zobowigzania handlowe 30 40 252 48 515 45374
(Z;)é)g\;/)iazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 30 3048 641 1844
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 30 13112 20427 56 697
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0 0 0
Pozostate rezerwy a7 2 200 90
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 26 4225 5228 1131
e | 3 gms| v 7w
PASYWA RAZEM 351741 354 458 326 456

Srédroczna skrécona skonsolidowana informacja dodatkowa stanowi integralna cze§é §rédrocznego
sprawozdania finansowego




Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
9 miesiecy zakonczonych 30 wrze$nia 2014 roku (w tysigcach PLN)

6droczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres
9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2014 roku

ST 2 mrE e 01.01.2(?14 -30.09.2014 01.01.2913 - 30.09.2013
(niebadane) (niebadane)
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk / strata przed opodatkowaniem 16 633 13 327
Korekty razem (279) (16 849)
Amortyzacja 7 685 3189
Odpisy wartosci firmy / zysk z tytutu okazyjnego nabycia (216) (1959)
Metoda praw wiasnosci dla jednostek podporzadkowanych (49) 3865
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 737 650
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 1603 (2670)
Zmiana stanu rezerw (33) 13
Zmiana stanu zapaséw (59) 0
Zmiana stanu naleznosci 14 868 (9 638)
Zmiana stanu zobowigzarn, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw (25 089) (8 294)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i pozostatych aktywow 1308 (1 498)
Inne korekty (1 034) (507)
Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej 16 354 (3522)
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony (1 144) (593)
A. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 15210 (4 115)
DZIAALNOSC INWESTYCYINA
Wptywy 15570 13 615
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 0 1
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Zbycie aktywow finansowych 1159 948
Otrzymane odsetki 130 106
Otrzymane dywidendy 0 0
Sptata udzielonych pozyczek 14 192 12 358
Inne wptywy inwestycyjne 89 202
Wydatki (58 543) (23 512)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (36 536) (4 669)
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 0 (8 216)
Wydatki na aktywa finansowe (2 855) (834)
Udzielenie pozyczek (6 883) (8 967)
Inne wydatki inwestycyjne (12 269) (826)
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (42 973) (9.897)
DZIAtALNOSC FINANSOWA
Wplywy 47 226 43 570
gsiyc\ﬁ)yp?aettgzzk\:gi(:aaﬂia udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych 4012 11 184
Kredyty i pozyczki 33169 32381
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 10 000 0
Inne wptywy finansowe 45 5
Wydatki (32763) (27 581)
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0 0
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 0 0
Inne niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
Sptaty kredytéw i pozyczek (31677) (26 971)
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Ptatnosci zobowigzar z tytutu uméw leasingu finansowego (76) (116)
Odsetki (1010) (494)
Inne wydatki finansowe 0 0
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 14 463 15989
D. Przeptywy pienigzne netto razem (13 300) 1977
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym (13 300) 1977
— zmiana stanu srodkéw pienigeznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 22 730 12 655
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 9430 14 632

Srédroczna skrécona skonsolidowana informacja dodatkowa do $rodrocznego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralna czes¢
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Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2014 roku (w tysigcach PLN)

Skrécone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres 9 miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2014 roku

Kapitat .
. . Kapitat .
ze sprzedazy o . . . Wynik Kapitat

— . 5 . . Réznice Kapitat z | Niepodzielony . wiasny N . Razem
Zestawienie zmian w Kapitat akeji Akcje Pozostate . . finansowy . . akcjonariuszy i

. . . . kursowe . aktualizacji wynik .. akcjonariuszy | . . kapitaty
skonsolidowanym kapitale wtasnym zaktadowy powyzej wtasne . . kapitaty ) biezgcego . . niesprawujacych

z przeliczenia wyceny finansowy jednostki " wiasne
ceny okresu Lo kontroli
. . dominujacej
nominalnej
9 miesiecy zakoriczonych 30.09.2014 r.

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2014 r. 175 302 0 0 (9991) 23138 42 (19 415) 0 169 076 59 304 228 380
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tytutu btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 175 302 0 0 (9991) 23138 42 (19 415) 0 169 076 59 304 228 380
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ptatnosci w formie akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto 0 0 0 0 (2 906) 0 2906 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat niepodzielonego wyniku finansowego 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany 0 0 0 0 280 0 (6077) 0 (5 798) (23 260) (29 058)
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 996 0 (192) 0 9826 10 630 3597 14 227
Kapitat wiasny na dzierh 30.09.2014 r. 175 302 0 0 (8 995) 20512 (150) (22 587) 9826 173 908 39 641 213 549

Srédroczna skrécona skonsolidowana informacja dodatkowa do $rédrocznego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralng czes¢
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Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2014 roku (w tysigcach PLN)

Kapitat Kapitat
ze sprzedazy s . . Wynik P Kapitat

— . . . . Réznice . Niepodzielony | . wiasny . . Razem
Zestawienie zmian w Kapitat akgji Akcje Pozostate Kapitat . finansowy . . akcjonariuszy i

N . . . kursowe z . I wynik .. akcjonariuszy | . . kapitaty
skonsolidowanym kapitale wtasnym zaktadowy powyzej wiasne . . kapitaty z aktualizacji ) biezacego . . niesprawujacych

przeliczenia finansowy jednostki " wiasne
ceny wyceny okresu Lo kontroli
. . dominujacej
nominalnej
12 miesiecy zakoriczonych 31.12.2013 r. (badane)

Kapitat wtasny na dzieri 01.01.2013 r. 4452 90 000 0 (9 220) 7836 0 44 679 13 852 151 599 36 300 187 899
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tytutu btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 4452 90 000 0 (9 220) 7836 0 44 679 13 852 151 599 36 300 187 899
Emisja akcji 170 850 0 0 0 0 0 0 0 170 850 0 170 850
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ptatnosci w formie akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto 0 0 0 0 6151 0 7701 (13 852) 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ffodzmi niepodzielonego wyniku 0 0 0 0 197 0 (197) 0 0 0 0
finansowego
Pozostate zmiany 0 (90 000) 0 0 8954 0 (85 890) 0 (166 936) 17 527 (149 409)
Suma dochoddw catkowitych 0 0 0 (771) 0 42 0 14 292 13563 5477 19 040
Kapitat wtasny na dzieri 31.12.2013 r. 175 302 0 0 (9991) 23138 42 (33 707) 14 292 169 076 59 304 228 380

Srédroczna skrécona skonsolidowana informacja dodatkowa do $rédrocznego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralng czes¢
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Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2014 roku (w tysigcach PLN)

Kapitat z‘e . . X Wynik LELIE Kapitat
— . . . sprzedazy . Réznice Niepodzielony ) wiasny . . .
Zestawienie zmian w skonsolidowanym Kapitat . . . Akcje Pozostate . finansowy . . akcjonariuszy Razem kapitaty
. akcji powyzej kursowe . wynik .. akcjonariuszy | . a
kapitale wtasnym zaktadowy wiasne . . kapitaty . biezacego ) . niesprawujacych wiasne
ceny z przeliczenia finansowy jednostki "
X . okresu Lo kontroli
nominalnej dominujacej
9 miesiecy zakoriczonych 30.09.2013 r. (niebadane, przeksztatcone)

Kapitat wtasny na dzieri 01.01.2013 r. 4452 90 000 0 (9 220) 7 836 44 679 13 852 151 599 36 300 187 899
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tytutu btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 4452 90 000 0 (9 220) 7 836 44 679 13 852 151 599 36 300 187 899
Emisja akcji 144 286 0 0 0 0 0 0 144 286 0 144 286
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ptatnosci w formie akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto 0 0 0 0 6151 7701 (13 852) 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat niepodzielonego wyniku finansowego 0 0 0 0 158 (158) 0 0 0 0
Pozostate zmiany 0 (90 000) 0 0 8840 (84 443) 0 (165 603) 6410 (159 193)
Suma dochoddw catkowitych 0 0 0 2539 0 0 6591 9130 4207 13337
Kapitat wtasny na dzieri 30.09.2013 r. 148 738 0 0 (6 681) 22 985 (32 221) 6591 139 412 46 917 186 329

Srédroczna skrécona skonsolidowana informacja dodatkowa do $rédrocznego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralng czes¢
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Srodroczna skrocona skonsclidowana informacja dedatkewa
wraz z srédrocznym sprawozdaniem z dziatalnosci

W Investments S.A.
sporzgdzone za okres 01.01.2014 — 30.09.2014




Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
9 miesiecy zakonczonych 30 wrze$nia 2014 roku (w tysigcach PLN)

SRODROCZNA SKROCONA SKONSOLIDOWANA INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje ogdine

W Investments Spdtka Akcyjna (,,Emitent”, ,Spétka”, ,W Investments S.A.”) jest spotka notowang na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”). Siedzibg Spdtki jest Warszawa, biuro Spétki miesci sie
przy ul. Prostej 32, (00-838) w Warszawie.

Spoétka wpisana jest do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS 0000045531. Spdétce nadano numer statystyczny REGON 670821904 oraz Numer Identyfikacji
Podatkowej 796-006-96-26. Czas trwania Spoétki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalnos¢ holdingdw finansowych (64.20.Z PKD).
Akcje Spotki sg notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. od 1996 roku.

W Investments S.A. dziata w segmentach: inwestycyjnym, ustug finansowych oraz posrednictwa. W ramach
dziatalnosci inwestycyjnej Spotka angazuje sie w projekty Private Equity - Venture Capital (kapitat na rozwéj —
finansowych Spdtka koncentruje sie na doradztwie w zakresie pozyskiwania finansowania, zaréwno w formie
kapitatowej, jak i dtuznej, a takze na zarzadzaniu aktywami. Dodatkowo Spdtka, posiadajgc know-how oraz
doswiadczenie w prowadzeniu biznesu w branzy telekomunikacyjnej w Polsce oraz na rynkach zagranicznych,
Swiadczy ustugi w zakresie pozyskiwania klientow dla ustugi hurtowej terminacji ruchu telekomunikacyjnego,
udostepniania infrastruktury teletechnicznej i wszelkich aspektdw miedzynarodowej wspdtpracy operatorskie;j.

Spoétka prowadzi wyzej wskazang dziatalno$¢ samodzielnie lub za posrednictwem wyspecjalizowanych

podmiotéw z Grupy Kapitatowej W Investments S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Kapitatowa
W Investments”).

2. Sktad Grupy

Sktad Grupy Kapitatowej W Investments na dzien 30 wrzesnia 2014 roku

Jednostka dominujaca:

Nazwa Segment Siedziba

W Investments S.A. Inwestycje Warszawa

Spoétki zalezne od W Investments S.A., objete metoda petng poprzez kontrole bezposrednia na dzien
30 wrzesnia 2014 roku:

Nazwa Segment Siedziba
Euroknowledge Group Limited Ustugi Malta

W Investments Limited Inwestycje Cypr

W Financials Sp. z o.0. Ustugi Warszawa
W Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. | Inwestycje Warszawa
WinQbator Sp. z 0.0. Inwestycje Wtoctawek
WinVentures Sp. z 0.0. Ustugi Warszawa

Srédroczna skrécona skonsolidowana informacja dodatkowa do $rédrocznego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralna czes$¢
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O s Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
Vs TRt 9 miesiecy zakonczonych 30 wrze$nia 2014 roku (w tysigcach PLN)

Spotki zalezne od W Investments S.A., objete metodg petng poprzez kontrole posrednig na dzierh 30 wrzesnia

2014 roku:

Nazwa Segment Siedziba

Green S.A. Handel Warszawa
Tele-Polska Holding S.A. Telekomunikacja Warszawa
TelePolska Sp. z 0.0. Telekomunikacja Warszawa
DID Sp. z 0.0. Telekomunikacja Warszawa
Teltraffic Sp. z 0.0. Telekomunikacja Warszawa
E-Telko Sp. z 0.0. Telekomunikacja Warszawa
Polska Energetyka Pro Sp. z 0.0. Handel Warszawa
Mail-Box Sp. z o.0. Telekomunikacja Warszawa
Telekomunikacja dla Domu Sp. z 0.0. Telekomunikacja Warszawa
TelMasters Sp. z 0.0. Telekomunikacja Wroctaw

W Financial Services Sp. z 0.0. Ustugi Warszawa
WI Agro Management Sp. z 0.0. Inwestycje Warszawa

Spotki, bedace jednostkami stowarzyszonymi wobec W Investments S.A., objete metoda praw wtasnosci
poprzez kontrole posrednig na dzien 30 wrzesnia 2014 roku:

Nazwa Segment Siedziba

Everybody S.A. Health&Care Warszawa
Technoboard Sp. z 0.0. Inwestycje Warszawa
TWT Sp. z o0.0. Ustugi Warszawa
Fastino Sp. z o.0. Innowacje Warszawa
WinVentures Sp. z 0.0. SKA Inwestycje Warszawa
Invendo Sp. z 0.0. Badania i Rozwdj Warszawa

Spotki, ktérych udziaty lub akcje posiadane sg przez W Investments S.A., ale nie podlegajg one konsolidacji

na dzien 30 wrzesnia 2014 roku:

Nazwa Segment Siedziba

EBC Solicitors S.A. Prawo Warszawa
Everybody Reduta Sp. z 0.0. Ustugi Warszawa
Everybody Eko Park Sp. z o0.0. Ustugi Warszawa

IQ Partners S.A. Inwestycje Warszawa

Broad Gate S.A. Handel Warszawa

Dom Maklerski W Investments S.A. Inwestycje Warszawa
Goldwyn Capital S.A. Inwestycje Warszawa
Frugoton Ltd. Ustugi Stany Zjednoczone
Wristy Technologies S.A. Innowacje Warszawa

Akcje i udziaty Spétek przeznaczonych do sprzedazy, wedtug stanu na dziert 30 wrzesnia 2014 roku:

Nazwa Siedziba

Platinum Properties Group S.A. Warszawa
Przy Parku XIV Sp. z o.0. Warszawa
Nowogrodzka 4 Sp. z 0.0. Warszawa

Srédroczna skrécona skonsolidowana informacja dodatkowa do $rédrocznego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralna czes$¢
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Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres

9 miesiecy zakonczonych

30 wrzesnia 2014 roku (w tysigcach PLN)

STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ W INVESTMENTS S.A. NA DZIEN 30 WRZESNIA 2014 ROKU
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100,00%

WinVentures Sp. z 0.0.

90,00%

Euroknowledge Group Ltd

9,00"

DM W Investments S.A.

Made2Measure Sp. z 0.0

50,00%

i ‘WinVentures Sp. z o.0. SKA

35,00%

| Invendo Sp. z 0.0.

W Investments S.A. 7 ’
Roz s aiba o o e o o

Nowogrodzka 4 Sp. z 0.0.

70,00%

__TelMasters SE. Z 0.0. |

46,49"

Tele-Polska Holding S.A.

XN

Frugoton Ltd

4,99"

| Goldan Caﬁital S.A.

3,02%

Broad Gate S.A.

1,08%

1Q Partners S.A.

50,00%

TWT Sp. z 0.0.

. Spolki zalezne

. Aktywa finansowe w portfelu WISA

' Spélki stowarzyszone

W Investments Ltd

Green S.A.

60,00%
Przy Parku XIV SE. 20.0. |

10,00%
: Euroknlowledge Grouﬁ Ltd \

10,00%
: Made2Mesure Sﬁ. Z 0.0.

3 93t

EBC Solicitors S.A.

J

2,82%
| Wringechnolog'ies SA. |

50,00%

Everybody S.A.

50,00%

[ Technoboard Sp. z 0.0. W

30,06

Fastino Sp. z o.0.

20,02%

[Platinum Properties Group S.A |
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
9 miesiecy zakonczonych 30 wrze$nia 2014 roku (w tysigcach PLN)

W pierwszym trzech kwartatach 2014 roku struktura Grupy Kapitatowej W Investments ulegta nastepujgcym

zZmianom:

na mocy podpisanego w listopadzie 2013 roku porozumienia doprecyzowano zmiany w zakresie
zarzadzajgcego portfelem inwestycyjnym funduszu WI Inwestycje Rolne Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
AN, w wyniku czego Zarzad W Investments S.A. zidentyfikowat dziei 1 stycznia 2014 roku jako dzien utraty
kontroli nad spotkami W Investments Spétki Akcyjne od 1 do 13 S.K.A,,

na mocy porozumienia podpisanego 31 grudnia 2013 roku doprecyzowano zmiany w zakresie
zarzadzajgcego portfelem inwestycyjnym funduszu WI Czysta Technologia Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
AN, w wyniku czego Zarzad W Investments S.A. zidentyfikowat dzien 1 stycznia 2014 roku jako dzien utraty
kontroli nad spdtkami W Investments Spétki Akcyjne od 1 do 6 Czysta Technologia S.K.A.,

z uwagi na zmiany w zakresie zarzgdzajgcego portfelem inwestycyjnym funduszu WI Inwestycje Selektywne
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety AN, Zarzad W Investments S.A. zidentyfikowat dzief 1 stycznia 2014 roku
jako dzien utraty kontroli nad spétkami W Investments Spoétki Akcyjne 1 i 4 Inwestycje Selektywne S.K.A.,

21 lutego 2014 roku Zgromadzenie Wspodlnikdw spétki pod firmg Fastino Sp. z o0.0. podjeto uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez utworzenie 129 nowych udziatéw spotki. Wszystkie
nowo utworzone udziaty 25 marca 2014 roku objete zostaty przez spétke zalezng — W Investments Limited;
odpowiadajg one 30,07% kapitatu zaktadowego Fastino Sp. z 0.0.,

5 marca 2014 roku spoétka zalezna — W Investments Limited zawarta umowe sprzedazy 25.000 akcji w spotce
Frugoton Limited, w wyniku czego udziat W Investments Limited w spotce zmniejszyt sie do 19,50%,

18 marca 2014 roku spotka zalezna W Investments Limited zawarta umowe sprzedazy akcji spétki Broad
Gate S.A., na mocy ktérej W Investments Limited zobowigzata sie zbyé na rzecz strony trzeciej, za
posrednictwem domu maklerskiego, 600.000 akcji spétki Broad Gate S.A., stanowigcych 15,22% w kapitale
zaktadowym. Przeniesienie wtasnosci akcji miato miejsce 24 marca 2014 roku. W wyniku powyzszej
transakcji nastgpito zmniejszenie udziatu w ogdlnej liczbie glosow w spotce Broad Gate S.A. przez
W Investments Limited z 18,23% do 3,02%,

28 kwietnia 2014 roku Spotka nabyta 30 udziatow w kapitale zakladowym WinVentures Sp. z 0.0., w wyniku
czego udziat Spotki w kapitale zaktadowym WinVentures Sp. z 0.0. zwiekszyt sie do poziomu 100%,

21 maja 2014 roku na mocy aktu zatozycielskiego spotki Wristy Technologies Spétka Akcyjna spotka zalezna
— W Investments Limited objeta 2 824 akcje imienne serii B, stanowigce 2,82% kapitatu zaktadowego Wristy
Technologies S.A.

28 maja 2014 roku spoétka zalezna — W Investments Limited zawarta umowe sprzedazy 34 udziatow w spotce
Made2Measure sp. z 0.0., W wyniku czego udziat W Investments Limited w spétce zmniejszyt sie do poziomu
10%,

30 maja 2014 roku spétka zalezna — W Investments Limited za posrednictwem Domu Maklerskiego BZ WBK
S.A. zawarta umowe sprzedazy 509.940 akcji spotki Platinum Properties Group S.A., w wyniku czego udziat
W Investments Limited w kapitale zaktadowym Platinum Properties Group S.A. spadt do poziomu 20,02%,
25 czerwca 2014 roku spétka zalezna — W Investments Limited zawarta umowe sprzedazy 10.738 udziatow
w spotce Zien sp. z 0.0., stanowigcych 21,59% kapitatu zaktadowego Zien Sp. z 0.0.,

27 czerwca 2014 roku spoétka zalezna — W Investments Limited zawarta umowe, na mocy ktérej nabyta 751
udziatow w kapitale zaktadowym spétki Black Cherry Sp. z o0.0., w wyniku czego udziat W Investments
Limited w kapitale zaktadowym Black Cherry Sp. z 0.0. zwiekszyt sie do poziomu 100%,

9 lipca 2014 roku spodtka zalezna W Investments Limited zawarta umowe sprzedazy 1.000 udziatéw w spotce
Black Cherry Sp. z 0.0., w wyniku czego W Investments Limited utracita status udziatowca Black Cherry Sp. z
0.0.; skutek rozporzadzajgcy uzalezniono od zaptaty ceny za udzialy, co nastgpito po zakonczeniu llI
kwartatu,

23 lipca 2014 roku spétka zalezna — W Investments Limited zawarta umowy, na podstawie ktdorych zbyta
100.000 akcji w kapitale zaktadowym Platinum Hypo S.A., stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego
Platinum Hypo S.A,,

Srédroczna skrécona skonsolidowana informacja dodatkowa do $rédrocznego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralna czes$¢
18



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
9 miesiecy zakonczonych 30 wrze$nia 2014 roku (w tysigcach PLN)

e 11 sierpnia 2014 roku oraz 18 sierpnia 2014 roku Spdétka zawarta umowy sprzedazy udziatéw, na mocy
ktorych stata sie udziatowcem spoétki Invendo Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, posiadajagcym 35 udziatow,
stanowiacych 35% kapitatu zaktadowego Invendo Sp. z 0.0.,

e 30 lipca 2014 roku Spétka nabyta 25.000 akcji w kapitale zaktadowym WI EEC Ventures spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spotka Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w Warszawie, w wyniku czego Spétka stata sie
udzialowcem posiadajagcym 50% akcji w kapitale zaktadowym WI EEC Ventures spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spétka Komandytowo-Akcyjna (obecnie: ,WinVentures”),

e 19 wrzesnia 2014 roku Spoétka nabyta 100 000 akcji w kapitale zaktadowym WI Agro Management Spdtka
Akcyjna, odpowiadajgcych 100 % kapitatu zaktadowego WI Agro Management Spotka Akcyjna.

3. Skifad Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta

Na dzien 30 wrzeénia 2014 roku w sktad Zarzadu Spétki wchodzili:
e Piotr Mikotaj Wisniewski — Prezes Zarzadu,

e Matgorzata Anna Walczak — Wiceprezes Zarzadu,

e Piotr Seweryn Sawala — Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 31 grudnia 2013 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie nastgpity zadne zmiany
w sktadzie osobowym Zarzadu W Investments S.A.

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku w sktad Rady Nadzorczej Spotki wehodzili:
e Karol Szymanski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

e prof. Oskar Kowalewski — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Tadeusz Pietka — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Piotr Sieradzan — Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie od 31 grudnia 2013 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nastgpity nastepujgce zmiany

w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej W Investments S.A.:

e 2 czerwca 2014 roku dr Radostaw L. Kwasnicki ztozyt rezygnacje ze stanowiska Cztonka Rady Nadzorczej oraz
funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej ze skutkiem na dzied 1 lipca 2014 roku, o czym informowano
w raporcie biezgcym nr 21/2014 z dnia 2 czerwca 2014 roku.

e 15 wrzesnia 2014 roku Pani Sylwia Pusz ztozyta rezygnacje ze stanowiska Cztonka Rady Nadzorczej ze
skutkiem na dzien 15 wrzesnia 2014 roku, o czym informowano w raporcie biezgcym nr 31/2014 z dnia
15 wrzesnia 2014 roku.

e 16 pazdziernika 2014 roku Pan Leszek Wisniewski zostat powotany na Cztonka Rady Nadzorczej, o czym
informowano w raporcie biezgcym nr 39/2014 z dnia 16 pazdziernika 2014 roku.

e 16 pazdziernika 2014 roku Panu Karolowi Szymarnskiemu powierzono petnienie funkcji Przewodniczgcego
Rady Nadzorczej, o czym informowano w raporcie biezgcym nr 39/2014 z dnia 16 pazdziernika 2014 roku.

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku w sktad Komitetu Audytu dziatajgcego przy Radzie Nadzorczej W Investments
S.A. wchodzili:

e prof. Oskar Kowalewski — Przewodniczgcy Komitetu Audytu,

e Piotr Sieradzan — Cztonek Komitetu Audytu,

e Karol Szymanski — Cztonek Komitetu Audytu.

W okresie od 31 grudnia 2013 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie nastgpity zadne zmiany
w sktadzie osobowym Komitetu Audytu w Investments S.A.
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4. Podstawa sporzadzenia S$rdédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze srodroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) przyjetymi przez Unie Europejska,
opublikowanymi i obowigzujgcymi na dzien 30 wrzesnia 2014 roku, w szczegdlnosci zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci MSR 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoséé finansowa”. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, biorgc pod uwage
toczacy sie w UE proces zatwierdzania standardow MSSF oraz charakter prowadzonej dziatalnosci, nie ma
réznic migedzy standardami MSSF stosowanymi przez Grupe, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy iinterpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standarddéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF”).

Przy sporzadzaniu niniejszego srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego pewne
informacje oraz ujawnienia, ktére zgodnie z MSSF przyjetymi przez UE s3 zazwyczaj umieszczane w petnym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zostaty podane w formie skréconej lub pominiete zgodnie
z trescig MSR 34.

5. Dane poréwnawcze

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitalowej za trzy kwartaty zakoriczone 30
wrzesnia 2014 roku zawiera dane poréwnawcze, ktérymi sg skonsolidowane dane Grupy Kapitatowej
W Investments S.A. za rok 2013 oraz na dzie 30 wrzesnia 2013 roku. Dane te, sporzadzone zgodnie z MSSF, na
dzien 31 grudnia 2013 roku podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta. Sg to: skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej, skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddw,
skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw
pienieznych.

Dane poréwnawcze prezentowane sg zgodnie z § 87 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim.

6. Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku, z wyjgtkiem zastosowania ponizszych nowych lub
zmienionych, standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2014 roku.

Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zostaly wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej.

Nowe standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje, ktore zostaty przyjete przez Unie

Europejska (,,UE”):

e MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdziniej — w UE najpdzniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej),
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(ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — w UE najpdzniej dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2014 roku lub pdiniej),

MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach” (ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdiniej — w UE najpdzniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej),

Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 ,,Przepisy przejsciowe” (majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdziniej — w UE najpdzniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pézniej),

Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27,Jednostki inwestycyjne” (majg zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pézniej), MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania
finansowe” — wersja z 2011 roku (ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 roku lub pdzniej — w UE najpdzniej dla okresdow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku
lub pdzniej),

MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — wersja z 2011 roku
(ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — w UE
najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub péZniej),

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja: kompensowanie aktywdéw finansowych
i zobowigzan finansowych” (ma zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014
roku lub pdzniej),

Zmiany do MSR 39 ,Odnowienie instrumentédw pochodnych i kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen”
wydane 27 czerwca 2013 roku (majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 roku lub pézniej),

Zmiany w MSR 36 ,Ujawnienia dotyczace wartosci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych” wydane
29 maja 2013 roku (majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub
pdzniej).

Grupa stosuje pakiet standardéw dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia 2014 roku: MSSF 10,
MSSF 11, MSSF 12, MSR 27 oraz MSR 28.

Nowe standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje, ktore nie zostaty przyjete przez
Unie Europejska:

MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”: Klasyfikacja i Wycena z pdzniejszymi zmianami (wejscie w zycie zostato
odroczone przez Rade ds. MSSF bez wskazania planowanego terminu zatwierdzenia),

Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF cykl 2010-2012 wydane 12 grudnia 2013 roku (majg zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pézniej),

Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF cykl 2011-2013 wydane 12 grudnia 2013 roku (majg zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub pézniej),

MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” wydany 30 stycznia 2014 roku (ma zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej),

Zmiany do MSR 19 ,Programy okreslonych s$wiadczen: Sktadki pracownicze” (majg zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pézniej),

Interpretacja KIMSF 21 ,Optaty” wydana 20 maja 2013 roku (ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej).

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego ze standarddw, interpretacji lub zmian, ktére

nie weszty dotychczas w zycie. Zarzad Spotki jest w trakcie analizy i oceny ich wpltywu na stosowane przez

Grupe zasady (polityki) rachunkowosci oraz przyszte skonsolidowane sprawozdania finansowe.
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7. Wykaz najwazniejszych wydarzen w Il kwartatach 2014 roku

7.1. Stanowisko Zarzadu Spétki, dotyczagce wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki
ogtoszonego przez W Investments Holdings Limited

3 stycznia 2014 roku Zarzad Spotki przekazat do publicznej wiadomosci swoje stanowisko w sprawie wezwania
ogtoszonego przez W Investments Holdings Limited (,Wzywajacy”) do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spofki
ogtoszonego przez Wzywajacego w dniu 16 grudnia 2013 roku (,Wezwanie”).

Wezwanie zostato ogtoszone przez Wzywajacego w zwigzku z przekroczeniem przez Wzywajacego 33% ogdlnej
liczby gtosdw w Spétce i w zwigzku z realizacjg obowigzku wynikajacego z art. 73 ust. 2 Ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tj. Dz.U. 2013 poz. 1382). W odpowiedzi na dokonane Wezwanie
zaden z akcjonariuszy nie ztozyt zapisu na akcje objete Wezwaniem.

7.2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

25 stycznia 2014 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki. Tres¢ uchwat podjetych przez

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki stanowi Zatgcznik do raportu biezgcego nr 5/2014 z dnia 25 stycznia

2014 roku. Podjete uchwaty dotyczyty m.in.:

e zmiany uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 26 kwietnia 2010 roku
w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii J, emisji akcji serii
K, emisji akcji serii L i emisji akcji serii £ oraz emisji warrantéw subskrypcyjnych serii B, emisji warrantéw
subskrypcyjnych serii C, emisji warrantéw subskrypcyjnych serii D oraz warrantow subskrypcyjnych serii
E z wytgczeniem prawa poboru oraz zmiany Statutu Spotki zmienionej uchwatg nr 10 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 11 grudnia 2012 roku, a takze zmiany Statutu Spétki,

e zmiany Statutu Spotki w zakresie upowaznienia Zarzgdu Spétki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spétki w granicach kapitatu docelowego,

e uchylenia uchwaty nr 48 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 29 czerwca 2013 roku w sprawie
scalenia (potaczenia) akgji,

e scalenia (potaczenia) akcji, zmiany Statutu Spétki oraz upowaznienia Zarzagdu do podejmowania czynnosci
zwigzanych z wykonaniem tej uchwaty,

e upowaznienia Rady Nadzorczej Spoétki do przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spotki.

7.3. Dziatania zwigzane ze scaleniem akcji Spotki

24 lutego 2014 roku Zarzad Spotki ztozyt do GPW wniosek o zawieszenie na okres od dnia 3 marca 2014 roku do
dnia 14 marca 2014 roku (wfacznie) notowan na rynku podstawowym prowadzonym przez GPW wszystkich
akcji Spotki istniejgcych pod kodem ISIN: PLARIELO0046 w zwigzku z rozpoczetg procedurg scalenia akcji Spotki.
Tego samego dnia Spodtka ztozyta réwniez wniosek do Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.
(,KDPW”) w przedmiocie dokonania scalenia akcji, poprzez przeprowadzenie w dniu 14 marca 2014 roku
wymiany akgcji zarejestrowanych w KDPW pod kodem ISIN: PLARIELO0046.

26 lutego 2014 roku Spétka przekazata do publicznej wiadomosci, iz Zarzgd GPW zawiesi obrét wszystkimi
akcjami Spotki (w tym akcjami oznaczonymi kodem ,,PLARIELO0046”) w okresie od dnia 3 marca 2014 roku do
dnia 14 marca 2014 roku (wtgcznie).

6 marca 2014 roku Zarzad Spoétki poinformowat, iz otrzymat Uchwate nr 256/14 Zarzagdu KDPW, zgodnie z ktorg
Zarzad KDPW okreslit, w zwigzku ze zmiang wartosci nominalnej akcji Spétki z 0,10 zt (dziesie¢ groszy) na 8 zt
(osiem ztotych), dzie 14 marca 2014 roku jako dziern wymiany 1.636.120.000 akcji Spotki oznaczonych kodem
PLARIELO0046 na 20.451.500 akcji Spétki o wartosci nominalnej 8 zt (osiem ztotych) kazda. Ponadto, zgodnie
zUchwatg nr 256/14 Zarzadu KDPW dniem referencyjnym dla dokonania wymiany ustalono dzien
7 marca 2014 roku.
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Operacja scalenia akcji w KDPW zakonczyta sie pozytywnie, w wyniku czego, poczawszy od dnia 17 marca 2014
roku, w obrocie na GPW znajduje sie 20.451.500 akcji na okaziciela Spétki serii A, o wartosci nominalnej 8 zt
(osiem ztotych) kazda. Pozostate 1.461.264 akcji imiennych Spoétki serii B znajduje sie poza obrotem
regulowanym i zostato wydane w formie dokumentu.

7.4. Rejestracja zmian Statutu Spétki

10 lutego 2014 roku Zarzad Spotki podat do publicznej wiadomosci, iz na podstawie informacji odpowiadajgce;j
odpisowi aktualnemu z rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego (,KRS”), powzigt wiadomos¢
o rejestracji tego samego dnia zmian Statutu Spétki, wynikajgcych z tresci uchwat Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia (,NWZ"”) z dnia 25 stycznia 2014 roku.

Spotka w zataczeniu do raportu biezgcego o numerze 7/2014 przekazata:

e zmiany Statutu wraz z podaniem dotychczasowego oraz nowego brzmienia zmienionych jednostek
redakcyjnych,

e tres¢ nowego tekstu jednolitego Statutu, przyjetego przez Zarzad na potrzeby zgtoszenia zmian w KRS.

17 lutego 2014 roku Zarzgd Emitenta poinformowat publicznie w formie raportu biezacego o numerze 8/2014,
iztego samego dnia otrzymat postanowienie Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, w przedmiocie rejestracji w dniu 11 lutego 2014 roku
zmiany Statutu Spotki wynikajgcej z tresci uchwaty nr 18 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia
25 stycznia 2014 roku.

Zgodnie z dokonang zmiang, art. 8 Statutu w dotychczasowym brzmieniu:

JArt. 8.1. Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 175.302.112,00 zt (sto siedemdziesigt pie¢ milionéw trzysta dwa
tysigce sto dwanascie ) oraz dzieli sie na akcje o wartosci nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy) kazda z nich, w tym:
a) 1.636.120.000 (jeden miliard szescset trzydziesci szes¢ milionéw sto dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii A;

b) 116.901.120 (sto szesnascie milionow dziewiecset jeden tysiecy sto dwadziescia) akcji zwyktych na okaziciela
serii B.”

otrzymat brzmienie:

JArt. 8.1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 175.302.112,00 zt (sto siedemdziesigt pie¢ milionéw trzysta dwa
tysigce sto dwanascie ztotych) oraz dzieli sie na akcje o wartosci nominalnej 8,00 zt (osiem ztotych) kazda z nich,
w tym:

a) 20.451.500 (dwadziescia miliondw czterysta piecdziesigt jeden tysiecy piecset) akcji zwyktych na okaziciela
serii A,

b) 1.461.264 (jeden milion czterysta szescdziesigt jeden tysiecy dwiescie szes¢dziesigt cztery) akcji imiennych
serii B.”

W zwigzku ze zmianami Statutu, 19 lutego 2014 roku nastgpito wydanie 1.461.264 akcji imiennych Spotki serii
B, o wartosci nominalnej 8,00 zt (osiem ztotych) kazda. Wydanie akcji nastgpito na rzecz akcjonariuszy, ktorzy
w dniu 27 grudnia 2013 roku ztozyli wnioski dotyczgce konwersji dotychczas posiadanych przez akcjonariuszy
akcji na okaziciela, istniejgcych w formie dokumentu, na akcje imienne, w trybie art. 334 § 2 Kodeksu spotek
handlowych.
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7.5. Wprowadzenie i dopuszczenie do obrotu na GPW 148.738.177 akcji dawnej serii R
20 lutego 2014 roku Zarzad Spotki ztozyt do GPW wniosek o wprowadzenie i dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW 148.738.177 akcji zwyktych na okaziciela serii A (dawna seria R).

26 lutego 2014 roku Zarzad Emitenta przekazat do publicznej wiadomosci, iz Zarzad GPW podjat uchwate
w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akcji na okaziciela
serii A Spétki oraz zawieszenia obrotu akcjami Spoétki.

3 marca 2014 roku Zarzad Spétki otrzymat Komunikat Dziatu Operacyjnego KDPW stwierdzajacy, iz zgodnie
z uchwatg Zarzagdu KDPW Nr 201/14 z dnia 18 lutego 2014 roku, w dniu 3 marca 2014 roku w KDPW nastgpita
rejestracja 148.738.177 akcji na okaziciela serii A Spotki.

7.6. Zawarcie umowy inwestycyjnej ze sp6tkg Fastino Sp. z o.0.

21 lutego 2014 roku podmiot zalezny — W Investments Limited — zawart umowe inwestycyjng, na podstawie
ktérej dokonana zostata inwestycja na kwote do 1.500 tys. zt w Fastino Sp. z 0.0. W ramach tej inwestycji do
dnia sprawozdawczego W Investment Limited zainwestowat kwote 600 tys. zt. Fastino Sp. z 0.0. rozwija
urzadzenia iaplikacje dla bankéw, agentéw rozliczeniowych ioperatoréw komodrkowych, dzieki ktorym
partnerzy firmy moga oferowac swoim klientom mozliwosé przyjmowania ptatnosci kartami ptatniczymi bez
koniecznosci zakupu tradycyjnego terminala ptatniczego. Narzedzie jest kierowane przede wszystkim do obstugi
sprzedazy bezposredniej, ptatnosci za towary dostarczone do domu klienta, ptatnosci za bilety, takséwki itp.

Wymagane ujawnienia wg MSSF 3 Wyjasnienie

Nazwa i opis jednostki przejmowane;j Spotka Fastino Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

Data przejecia Spotka Dominujgca objeta udziaty Fastino 21 lutego 2014 r.

Na dzier 31 marca 2014 roku Spétka posiadata 129 udziatéw
Fastino stanowigcych 30,07% w kapitale zaktadowym
i uprawniajagcych do 30,07% gtosow na Zgromadzeniu
Wspdlnikéw Fastino.

Procent
przejetych udziatéw kapitatowych z prawem gtosu

Gtéwne przyczyny potaczenia jednostek oraz opis tego,
w jaki sposdb jednostka przejmujaca objeta kontrole nad
jednostka przejmowana

W celu realizacji strategii Grupy spodtka zalezna nabyta
30,07% udziatéw w Fastino.

Jakosciowy opis czynnikéw, ktére doprowadzity do ujecia
wartosci firmy, takich jak oczekiwana synergia faczacych sie
dziatalnosci jednostki przejmowanej i jednostki przejmujace;j,
wartosci niematerialne niekwalifikujagce sie do osobnego
ujecia oraz inne czynniki

W wyniku rozliczed powstata wartos¢ firmy w kwocie
399 tys. zt. Na dzien bilansowy na wyzej wskazang kwote
wartosci firmy zostat zawigzany odpis aktualizujgcy w kwocie
399 tys. zt.

Wartos$¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej przekazanej
zapfaty oraz warto$¢ godziwa na dzien przejecia kazdej
gtéwnej kategorii zaptaty

taczna cena nabycia 30,07% udziatéw w Fastino wynosita
600 tys. zt. Cene za nabycie udziatéw, o ktérych mowa
powyzej uregulowano.

Kwota wartosci firmy, co do ktdérej oczekuje sig, ze dla celow
podatkowych bedzie stanowi¢ koszt uzyskania przychodu

W wyniku rozliczen powstata wartos¢ firmy w kwocie
399 tys. zt Na dzien bilansowy na wyzej wskazang kwote
wartosci firmy zostat zawigzany odpis aktualizujgcy w kwocie
399 tys. zt.

W przypadku okazyjnego nabycia — kwota zysku oraz pozycja
w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw, w ktérej taki zysk
ujeto oraz przyczyny, ktére doprowadzity do powstania zysku
z transakgji

Nie dotyczy

Uzgodnienie wartosci bilansowej wartosci firmy na poczatek
i na koniec okresu sprawozdawczego

W wyniku rozliczen powstata wartos¢ firmy w kwocie 399
tys. zt. Na dzien bilansowy na wyzej wskazang kwote
wartosci firmy zostat zawigzany odpis aktualizujgcy w kwocie
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Wymagane ujawnienia wg MSSF 3 Wyijasnienie

399 tys. zt.

7.7. Nabycie udziatéw w Spétce EEC Ventures Sp. z 0.0. (aktualnie WinVentures Sp. z 0.0.)

28 kwietnia 2014 roku Spotka nabyta udziaty w spoétce EEC Ventures Sp. z o.o. (aktualnie WinVentures
Sp.z0.0.). tacznie, w dwdch transakcjach nabycia udziatéw, W Investments S.A. nabyta 60 udziatéw
WinVentures, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego WinVentures i uprawniajgcych do 100% gtoséw na

zgromadzeniu wspdlnikéw. taczna cena nabycia zostata ustalona na kwote 486 tys. zi.

Wymagane ujawnienia wg MSSF 3

Wyijasnienie

Nazwa i opis jednostki przejmowanej

Spotka WinVentures Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

Data przejecia

Spoétka Dominujgca objeta udziaty WinVentures 28 kwietnia
2014 r.

Procent przejetych udziatow kapitatowych z prawem gtosu

Na dzien 28 kwietnia 2014 roku Spodtka posiadata
60 udziatéw WinVentures stanowigcych 100% w kapitale
zaktadowym i uprawniajagcych do 100% gtosdw na
Zgromadzeniu Wspdlnikdw WinVentures.

Gtéwne przyczyny pofaczenia jednostek oraz opis tego,
w jaki sposdb jednostka przejmujaca objeta kontrole nad
jednostkg przejmowang

W celu realizacji strategii Grupy Spodtka nabytal00 %
udziatéw w WinVentures.

Jakosciowy opis czynnikéw, ktére doprowadzity do ujecia
wartosci firmy, takich jak oczekiwana synergia taczacych sie
dziatalnosci jednostki przejmowanej i jednostki przejmujacej,
wartosci niematerialne niekwalifikujgce sie do osobnego
ujecia oraz inne czynniki

W wyniku rozliczen powstata warto$¢ firmy w kwocie
498 tys. zt. Na dzien bilansowy na wyzej wskazang kwote
wartosci firmy zostat zawigzany odpis aktualizujgcy w kwocie
498 tys. zt.

Wartos$¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej przekazanej
zapfaty oraz warto$¢ godziwa na dzien przejecia kazdej
gtéwnej kategorii zaptaty

taczna cena nabycia 100% udziatbw w WinVentures
wynosita 486 tys. zi. Cene za nabycie udziatéw,
o ktérych mowa powyzej, uregulowano.

Kwota wartosci firmy, co do ktdérej oczekuje sig, ze dla celéw
podatkowych bedzie stanowic¢ koszt uzyskania przychodu

W wyniku rozliczen powstata wartos¢ firmy w kwocie
498 tys. zt. Na dzien bilansowy na wyzej wskazang kwote
wartosci firmy zostat zawigzany odpis aktualizujacy w kwocie
498 tys. zt.

W przypadku okazyjnego nabycia — kwota zysku oraz pozycja
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, w ktérej taki zysk
ujeto oraz przyczyny, ktére doprowadzity do powstania zysku
z transakcji

Nie dotyczy

Uzgodnienie wartosci bilansowej wartosci firmy na poczatek
i na koniec okresu sprawozdawczego

W wyniku rozliczen powstata wartos¢ firmy w kwocie
498 tys. zt. Na dzien bilansowy na wyzej wskazang kwote
wartosci firmy zostat zawigzany odpis aktualizujacy w kwocie
498 tys. zt.

7.8.

Nabycie udziatéw w Spétce W Financial Services Sp. z o.0.

28 maja 2014 roku Spotka zalezna W Financial Sp. z o.0. nabyta udziaty w Spétce Investment Project
VI Sp. z o0.0. (aktualnie W Financial Services Sp. z 0.0.). W Financial Sp. z 0.0. nabyta 100 udziatéw W Financial
Services, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego W Financial Services i uprawniajgcych do 100% gtoséw na
zgromadzeniu wspdlnikdéw. tgczna kwota transakcji zostata ustalona na kwote 5 tys. zt.
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Wymagane ujawnienia wg MSSF 3

Wyjasnienie

Nazwa i opis jednostki przejmowanej

Spotka W Financial Services Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

Data przejecia

Spotka zalezna W Financial Sp. z o.0. objeta udziaty W
Financial Services 28 maja 2014 r.

Procent przejetych udziatéw kapitatowych z prawem gtosu

Na dzier 28 maja 2014 roku Spétka posiadata 100 udziatow
W Financial Services stanowigcych 100% w kapitale
zaktadowym i uprawniajgcych do 100% gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikéw W Financial Services.

Gtéwne przyczyny potaczenia jednostek oraz opis tego,
w jaki sposob jednostka przejmujgca objeta kontrole nad
jednostka przejmowang

W celu realizacji strategii Grupy Spotka zalezna W Financial
nabyta 100 % udziatéw w W Financial Services.

Jakosciowy opis czynnikdéw, ktére doprowadzity do ujecia
wartosci firmy, takich jak oczekiwana synergia taczacych sie
dziatalnosci jednostki przejmowane;j i jednostki przejmujacej,
wartosci niematerialne niekwalifikujgce sie do osobnego
ujecia oraz inne czynniki

W wyniku rozliczen powstata wartosé¢ firmy w kwocie
1 tys. zt. Na dzien bilansowy na wyzej wskazang kwote
wartosci firmy zostat zawigzany odpis aktualizujgcy w kwocie
1 tys. zt.

Wartos¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej przekazanej
zaptaty oraz warto$¢ godziwa na dzien przejecia kazdej
gtéwnej kategorii zaptaty

taczna cena nabycia 100% udziatéw w W Financial Services
wynosita 5 tys. zt. Cene za nabycie udziatéw, o ktérych mowa
powyzej, uregulowano.

Kwota wartosci firmy, co do ktérej oczekuje sie, ze dla celow
podatkowych bedzie stanowic¢ koszt uzyskania przychodu

W wyniku rozliczen powstata warto$¢ firmy w kwocie
1 tys. zt Na dzien bilansowy na wyzej wskazang kwote
wartosci firmy zostat zawigzany odpis aktualizujgcy w kwocie
1 tys. zt.

W przypadku okazyjnego nabycia — kwota zysku oraz pozycja
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, w ktérej taki zysk
ujeto oraz przyczyny, ktore doprowadzity do powstania zysku
z transakgji

Nie dotyczy

Uzgodnienie wartosci bilansowej wartosci firmy na poczatek
i na koniec okresu sprawozdawczego

W wyniku rozliczen powstata wartos¢ firmy w kwocie
1 tys. zt. Na dzien bilansowy na wyzej wskazang kwote
wartosci firmy zostat zawigzany odpis aktualizujgcy w kwocie
1 tys. zt.

7.9.

Nabycie akcji w spétce WI EEC Ventures Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. (aktualnie

WinVentures Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.)

30 kwietnia 2014 roku Spétka nabyta akcje w spétce WI EEC Ventures Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

S.K.A. (aktualnie WinVentures Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.) tacznie, w szesciu transakcjach

nabycia udziatdw, W Investments S.A. nabyta 25 000 akcji WinVentures S.K.A., stanowigcych 50% kapitatu

zaktadowego WinVentures S.K.A. i uprawniajacych do 50% gtoséw na walnym zgromadzeniu. taczna cena

nabycia zostata ustalona na kwote 25 tys. zt.

Wymagane ujawnienia wg MSSF 3

Wyijasnienie

Nazwa i opis jednostki przejmowanej

Spoétka WinVentures Sp. z 0.0. S.K.A. z siedzibg w Warszawie

Data przejecia

Spoétka Dominujgca nabyta akcje WinVentures Sp. z o.o.
S.K.A. 30 kwietnia 2014 .

Procent przejetych udziatéw kapitatowych z prawem gtosu

Na dzien 30 kwietnia 2014 roku Spodtka posiadata
25.000 akcji WinVentures stanowigcych 50% w kapitale
zaktadowym i uprawniajacych do 50% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu WinVentures.

Gtéowne przyczyny potaczenia jednostek oraz opis tego,
w jaki sposéb jednostka przejmujaca objeta kontrole nad
jednostkg przejmowang

W celu realizacji strategii Grupy Spoétka nabyta 50 % akcji
w WinVentures Sp. z 0.0. S.K.A.
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Wymagane ujawnienia wg MSSF 3

Wyijasnienie

Jakosciowy opis czynnikéw, ktére doprowadzity do ujecia
wartosci firmy, takich jak oczekiwana synergia tagczacych sie
dziatalnosci jednostki przejmowanej i jednostki przejmujacej,
wartosci niematerialne niekwalifikujagce sie do osobnego
ujecia oraz inne czynniki

W wyniku rozliczen nie powstata wartosc¢ firmy.

Wartos¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej przekazanej
zapfaty oraz warto$¢ godziwa na dzien przejecia kazdej
gtéwnej kategorii zaptaty

taczna cena nabycia 50% akcji w WinVentures Sp. z o.o.
S.K.A. wynosita 25 tys. zt. Cene za nabycie akcji, o ktérych
mowa powyzej, uregulowano.

Kwota wartosci firmy, co do ktérej oczekuje sig, ze dla celow
podatkowych bedzie stanowi¢ koszt uzyskania przychodu

W wyniku rozliczen nie powstata wartosé firmy.

W przypadku okazyjnego nabycia — kwota zysku oraz pozycja
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, w ktérej taki zysk
ujeto oraz przyczyny, ktére doprowadzity do powstania zysku
z transakgji

Nie dotyczy

Uzgodnienie wartosci bilansowej wartosci firmy na poczatek
i na koniec okresu sprawozdawczego

W wyniku rozliczen nie powstata wartosc¢ firmy.

7.10.

Nabycie akcji w spétce WI Agro Management S.A.

19 wrzesnia 2014 roku Spoétka nabyta akcje w spotce WI Agro Management S.A. Spdtka nabyta 100.000 akcji

WI Agro Management S.A., stanowigcych 100%

kapitatu zaktadowego WI| Agro Management S.A.

i uprawniajacych do 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu WI Agro Management S.A. Cena nabycia zostata

ustalona na kwote 22 tys. zt.

Wymagane ujawnienia wg MSSF 3

Wyjasnienie

Nazwa i opis jednostki przejmowane;j

Spoétka WI Agro Management S.A. z siedzibg w Warszawie

Data przejecia

Spotka Dominujgca nabyta akcje WI Agro Management S.A.
19 wrzesnia 2014 r.

Procent przejetych udziatéw kapitatowych z prawem gtosu

Na dzien 19 wrzesnia 2014 roku Spétka posiadata
100.000 akcji WI Agro Management S.A. stanowigcych 100%
w kapitale zaktadowym i uprawniajacych do 100% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu WI Agro Management S.A..

Gtéwne przyczyny potaczenia jednostek oraz opis tego,
w jaki sposdb jednostka przejmujaca objeta kontrole nad
jednostkg przejmowang

W celu realizacji strategii Grupy Spdtka nabyta 100 % akcji w
WI Agro Management S.A.

Jakosciowy opis czynnikéw, ktére doprowadzity do ujecia
wartosci firmy, takich jak oczekiwana synergia faczacych sie
dziatalnosci jednostki przejmowanej i jednostki przejmujace;j,
wartosci niematerialne niekwalifikujgce sie do osobnego
ujecia oraz inne czynniki

W wyniku rozliczen powstata wartos¢ firmy w kwocie
0,3 tys. zt. Na dzien bilansowy na wyzej wskazang kwote
wartosci firmy zostat zawigzany odpis aktualizujacy w kwocie
0,3 tys. zt.

Wartos$¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej przekazanej
zaptaty oraz warto$¢ godziwa na dzien przejecia kazdej
gtéwnej kategorii zaptaty

taczna cena nabycia 100% akcji w W1 Agro Management S.A.
wynosita 22 tys. zt. Cene za nabycie akcji, o ktérych mowa
powyzej, uregulowano.

Kwota wartosci firmy, co do ktdérej oczekuje sig, ze dla celow
podatkowych bedzie stanowi¢ koszt uzyskania przychodu

W wyniku rozliczen powstata wartos¢ firmy w kwocie
0,3 tys. zt. Na dzien bilansowy na wyzej wskazang kwote
wartosci firmy zostat zawigzany odpis aktualizujgcy w kwocie
0,3 tys. zt.

W przypadku okazyjnego nabycia — kwota zysku oraz pozycja
w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw, w ktérej taki zysk
ujeto oraz przyczyny, ktére doprowadzity do powstania zysku
z transakgji

Nie dotyczy

Uzgodnienie wartosci bilansowej wartosci firmy na poczatek
i na koniec okresu sprawozdawczego

W wyniku rozliczen powstata wartos¢ firmy w kwocie
0,3 tys. zt. Na dzien bilansowy na wyzej wskazang kwote
wartosci firmy zostat zawigzany odpis aktualizujgcy w kwocie
0,3 tys. zt.
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7.11. Nabycie udziatéw w spétce Invendo Sp.z o.o.

11 sierpnia 2014 roku Spoétka nabyta 25 udziatéw w spétce Invendo Sp. z 0.0., natomiast 18 sierpnia 2014 roku
Spoétka nabyta kolejne 10 udziatéw w spotce Invendo Sp. z o0.0. tgcznie na podstawie dwdch transakcji Spotka
nabyta 35 udziatéw Invendo Sp. z o.0., stanowigcych 35% kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do 35%
gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikéow. taczna cena za udziaty wyniosta 2.2 tys. zt.

Wymagane ujawnienia wg MSSF 3 Wyijasnienie

Nazwa i opis jednostki przejmowanej Spotka Invendo Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

Spotka Dominujgca nabyta udziaty Invendo Sp. z 0.0. w

Data przejecia dwéch transzach w dniach 11.08.2014 oraz 18.08.2014 r.

Na dzien 18 sierpnia 2014 roku Spodtka posiadata
35 udziatéw Invendo Sp. z 0.0. stanowigcych 35% w kapitale
zaktadowym i uprawniajacych do 35% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Invendo Sp. z 0.0.

Procent przejetych udziatéw kapitatowych z prawem gtosu

Gtéwne przyczyny pofaczenia jednostek oraz opis tego,
w jaki sposdéb jednostka przejmujaca objeta kontrole nad
jednostkg przejmowang

W celu realizacji strategii Grupy Spétka nabyta 35 % udziatow
w Invendo Sp. z 0.0.

Jakosciowy opis czynnikéw, ktére doprowadzity do ujecia
wartosci firmy, takich jak oczekiwana synergia taczacych sie
dziatalnosci jednostki przejmowanej i jednostki przejmujacej,
wartosci niematerialne niekwalifikujagce sie do osobnego
ujecia oraz inne czynniki

W wyniku rozliczen nie powstata wartos¢ firmy.

Wartos¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej przekazanej
zaptaty oraz warto$¢ godziwa na dzien przejecia kazdej
gtéwnej kategorii zaptaty

taczna cena nabycia 35% udziatéw w Invendo Sp. z o.o.
wynosita 2,2 tys. zt. Cene za nabycie akcji, o ktérych mowa
powyzej, uregulowano.

Kwota wartosci firmy, co do ktdrej oczekuje sie, ze dla celow

. Ny : W ik liczen ni t $¢ firmy.
podatkowych bedzie stanowi¢ koszt uzyskania przychodu wyniku rozficzen nie powstata wartosc firmy

W przypadku okazyjnego nabycia — kwota zysku oraz pozycja
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, w ktérej taki zysk
ujeto oraz przyczyny, ktére doprowadzity do powstania zysku
z transakgji

Nie dotyczy

Uzgodnienie wartosci bilansowej wartosci firmy na poczatek
i na koniec okresu sprawozdawczego

W wyniku rozliczen nie powstata wartos¢ firmy.

7.12. Zmiana umowy znaczacej — przejecie zarzadzania funduszem kapitatowym WI EEC Ventures spétka

z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowo-akcyjna

28 kwietnia 2014 roku Spdtka zawarta Porozumienie Bazowe okresSlajgce procedure zmiany umowy z dnia
29 lipca 2013 roku o udzielenie wsparcia finansowego na utworzenie funduszu kapitatowego WI EEC Ventures
spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowo-akeyjna (,Umowa Wsparcia”).

Celem Porozumienia Bazowego byto zakonczenie wspotpracy pomiedzy Michatem Ruminskim, Konradem

Sitnikiem oraz Rafatem Mateckim (,Inwestorzy Indywidualni”) a pozostatymi stronami Umowy Wsparcia.

W wykonaniu Porozumienia Bazowego:

e Spoétka nabyta od Inwestoréw Indywidualnych 30 udziatéw w spotce WI EEC Ventures Sp. z o. o. (,Podmiot
Zarzadzajacy”) za tgczng kwote 483 tys. zt. Podmiot Zarzadzajacy petni funkcje komplementariusza spétki
WI EEC Ventures spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. (,Fundusz Kapitatowy”), tj. funduszu
powotfanego na podstawie Umowy Wsparcia. Po nabyciu udziatéw Spoétka posiada 60 udziatéw Podmiotu
Zarzadzajacego, co stanowi 100% kapitatu zaktadowego.
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e W Investments Spotka Akcyjna 1 Czysta Technologia S.K.A. nabyta od Inwestoréw Indywidualnych 501 akgji
zwyktych imiennych Funduszu Kapitatowego, stanowigcych 1,00% akcji Funduszu, za cene 501,00 zt
(nie w tys.). tacznie spdtki komandytowo-akcyjne, ktérych komplementariuszem jest Spétka, posiadajg 50%
akcji Funduszu Kapitatowego.

e Inwestorzy Indywidualni ztozyli rezygnacje z petnionych funkcji w zarzadzie Podmiotu Zarzgdzajgcego. W ich
miejsce powofano: Matgorzate Walczak — do petnienia funkcji prezesa zarzadu Podmiotu Zarzadzajacego
oraz Piotra Wisniewskiego — do petnienia funkcji wiceprezesa zarzgdu Podmiotu Zarzgdzajgcego. Podjeto
takze uchwate w sprawie zmiany nazwy Podmiotu Zarzadzajgcego na ,WinVentures Sp. z 0.0.”.

Wszystkie podmioty, bedgce na chwile zawarcia Porozumienia Bazowego stronami Umowy Wsparcia, tj.:

e Krajowy Fundusz Kapitatowy S.A. z siedzibg w Warszawie (,,KFK”),

e Inwestorzy Indywidualni,

e WI Czysta Technologia Fundusz Inwestycyjny Zamkniety AN (,,FIZ Czysta Technologia”),

e W nvestments Spodtka Akcyjna 1 Czysta Technologia S.K.A., W Investments Spdtka Akcyjna 2 Czysta
Technologia S.K.A., W Investments Spdtka Akcyjna 3 Czysta Technologia S.K.A., W Investments Spétka
Akcyjna 4 Czysta Technologia S.K.A., W Investments Spdtka Akcyjna 5 Czysta Technologia S.K.A.,
W Investments Spétka Akcyjna 6 Czysta Technologia S.K.A. (,,Spotki Celowe”),

e W Investments S.A.;

e Podmiot Zarzadzajacy;

e Fundusz Kapitatowy.

zawarly ponadto porozumienie o rozwigzaniu Umowy Wsparcia wobec Inwestoréw Indywidualnych

(,Porozumienie o Rozwigzaniu”). Porozumienie o Rozwigzaniu przewidywato w szczegdlnosci, ze wygasaja

wszelkie uprawnienia i zobowigzania Inwestoréow Indywidulnych, wynikajgce z Umowy Wsparcia. Postanowiono

ponadto, ze FIZ Czysta Technologia oraz Spétka, jak rédwniez ich podmioty powigzane, powstrzymaja sie,
obecnie i w przysztosci, od dokonywania inwestycji w projekty, bedgce dotychczas w obszarze zainteresowania

Funduszu Kapitatowego, a pozyskane przez Inwestoréw Indywidualnych. Za naruszenie tego zobowigzania

Spétka lub FIZ Czysta Technologia, wedle wyboru Inwestoréw Indywidualnych, zobowigzaty sie zaptaci¢ na rzecz

Inwestoréw Indywidualnych kare umowng w wysokosci 500 tys. zt za kazde naruszenie. W zwigzku

z rozwigzaniem Umowy Wsparcia wobec Inwestorow Indywidualnych Spétka, KFK, FIZ Czysta Technologia

oraz Spotki Celowe podpisaty aneks nrl1do Umowy Wsparcia, mocg ktérego: (i) wskazano Piotra

Wisniewskiego jako kandydata na nowego cztonka kluczowego personelu Funduszu Kapitatowego, (ii)

dostosowano postanowienia Umowy Wsparcia do sytuacji, w ktorej Spotka, FIZ Czysta Technologia oraz Spotki

Celowe s3g jedynymi, obok KFK, stronami Umowy Wsparcia. Zgodnie z postanowieniami Porozumienia

Bazowego, Spdtka oswiadczyta izobowigzata sie zapewni¢, ze Podmiot Zarzadzajacy podpisze w imieniu

wthasnym oraz w imieniu Funduszu Kapitatowego, aneks nr 1 do Umowy Wsparcia oraz ztozy w imieniu wtasnym

i wimieniu Funduszu Kapitatowego oferty i podpisze petnomocnictwa, o ktérych mowa w aneksie nr1do

Umowy Wsparcia, najpdzniej w dniu nastepujgcym po dniu powotania nowego sktadu zarzadu Podmiotu

Zarzadzajacego. W przypadku, gdyby Podmiot Zarzadzajgcy lub Fundusz Kapitatowy nie wywigzaty sie z tego

zobowigzania, Spétka miata zaptaci¢ KFK kare umowng w wysokosci 2.500 tys. zt. Zobowigzanie to zostato przez

Podmiot Zarzgdzajgcy oraz Fundusz Kapitatowy spetnione prawidtowo.

Istotne warunki Umowy Wsparcia, na dzien zawarcia aneksu nr 1, obejmowaty nastepujgce postanowienia:

e KFK udzieli wsparcia finansowego Funduszowi Kapitalowemu, w celu zrealizowania zatozen Umowy
Wsparcia, polegajacych gtéwnie na wspieraniu matych isrednich przedsiebiorcow, w szczegdlnosci
innowacyjnych i prowadzgcych dziatalno$¢ badawczo-rozwojows, a takze tworzeniu nowych miejsc pracy,

e docelowa kapitalizacja Funduszu Kapitatowego bedzie wynosita 60.000 tys. zt (,Docelowa Kapitalizacja
Funduszu Kapitatowego”),

e KFK wniesie do Funduszu Kapitatowego kwote 30.000 tys. zt,

e FIZ Czysta Technologia wniesie do Funduszu Kapitatowego kwote 30.000 tys. zt,
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dodatkowo, KFK zobowigzuje sie udzieli¢ Funduszowi Kapitatowemu wsparcia finansowego w formie
bezzwrotnych swiadczen w maksymalnej wysokosci odpowiadajacej 10% wktaddw KFK, tj. przy wktadzie KFK
w wysokosci 30.000 tys. ztotych —3.000 tys. zt,

z kwoty Docelowej Kapitalizacji Funduszu Kapitatowego, okreslonej w pkt. 2 powyzej, nie wiecej niz
17.400 tys. zt zostanie przeznaczonych na optate za zarzadzanie, nalezng Podmiotowi Zarzgdzajacemu,
planowana w budzecie operacyjnym pozostata czes¢ wktadow w kwocie 42.600 tys. zt zostanie
przeznaczona na inwestycje,

wktad wniesiony przez KFK oraz FIZ Czysta Technologia uprawnia¢ bedzie do udziatu w zysku Funduszu
Kapitatowego proporcjonalnie do liczby posiadanych akcji Funduszu Kapitatowego,

Horyzont inwestycyjny Funduszu Kapitalowego bedzie wynosit 10 lat z mozliwoscig przedtuzenia o 2 lata;
okres inwestycyjny Funduszu Kapitatowego trwa do 31 grudnia 2015 roku — do tego czasu Podmiot
Zarzadzajacy powinien dokonaé inwestycji w przedsiebiorcow.

Specyficzne warunki Umowy Wsparcia, na dzien zawarcia aneksu nr 1:

Srodki na pokrycie wktadéw w Funduszu Kapitatowym zostang wniesione do Funduszu przez FIZ Czysta

Technologia. W przypadku niewniesienia Wktadéw do Funduszu Kapitatowego przez FIZ Czysta Technologia,

Spoétka gwarantuje, iz spetni Swiadczenie, do ktérego spetnienia zobowigzany byt FIZ Czysta Technologia,

tj. wniesie wktady do Funduszu Kapitalowego w liczbie iza kwote niezbedng do prawidtowego

wywigzywania sie z Umowy Wsparcia przez FIZ Czysta Technologia oraz dokona wszelkich czynnosci
prawnych i faktycznych niezbednych do prawidtowego wykonania zobowigzan FIZ Czysta Technologia.

Akcjonariusze Funduszu Kapitatowego bedy uprawnieni do wyptaty srodkéw pochodzacych z wyijscia

z inwestycji Funduszu Kapitatowego. Zysk bedzie wyptacany w nastepujacy sposdb:

a) w pierwszej kolejnosci akcjonariuszom Funduszu Kapitatowego, z wytgczeniem KFK, az do momentu
otrzymania kwot rownych wktadom wniesionym przez akcjonariuszy na pokrycie instrumentow
kapitatowych,

b) w drugiej kolejnosci KFK, az do momentu otrzymania kwot réwnych wktadom wniesionym przez KFK
na pokrycie instrumentéw kapitatowych,

c) w trzeciej kolejnosci: akcjonariuszom, z wytgczeniem KFK, az do momentu otrzymania minimalnej stopy
zwrotu, wynoszacej 6,5%;

d) w czwartej kolejnosci KFK, az do momentu otrzymania minimalnej stopy zwrotu, wynoszgcej 6,5%,

e) w piagtej kolejnosci: zysk jest przeznaczany na realizacje mechanizméw motywacyjnych dla kadry
zarzgdzajgcej Funduszem Kapitatowym.

W przypadku, gdy Fundusz Kapitatowy nie dokona do dnia 30 czerwca 2014 roku pierwszej inwestycji, KFK
przystuguje prawo odstgpienia od Umowy Wsparcia oraz prawo zgdania od Funduszu Kapitatowego
wykupienia wszystkich posiadanych przez niego instrumentow kapitatowych po ich wartosci nominalnej
powiekszonej o odsetki w wysokosci liczonej jak od zalegtosci podatkowych.

W przypadku odwotania przez Spétke lub FIZ Czysta Technologia petnomocnictw udzielonych KFK,
zabezpieczajgcych KFK na wypadek zaprzestania przez Spoétke lub FIZ Czysta Technologia realizowania
obowigzkéw wynikajacych z Umowy, Spdtka zobowigzana bedzie zaptaci¢ KFK kare umowng w wysokosci
500 tys. zt.

W przypadku niewywigzania sie Spoétki z zobowigzania do wniesienia wktadéw do Funduszu w liczbie iza
kwote niezbedng do prawidtowego wywigzania sie z Umowy przez FIZ Czysta Technologia, Spotka zaptaci
Funduszowi Kapitatowemu kare umowng w wysokosci 250 tys. zt za kazdy przypadek naruszenia.

Obowigzek zaptaty kary umownej przez Spoétke Funduszowi Kapitatowemu w wysokosci 250 tys. zt powstaje

rowniez w sytuacji niewykonania przez FIZ Czysta Technologia obowigzku do gtosowania za podjeciem uchwat

w przedmiocie wniesienia wktadéw do Funduszu Kapitatowego oraz w przypadku nieztozenia przez FIZ Czysta

Technologia oswiadczenia o objeciu instrumentdow kapitatowych emitowanych przez Fundusz i przeznaczonych

do objecia przez FIZ Czysta Technologia, atakie w przypadku zmiany po stronie akcjonariusza lub

komplementariusza w spétkach celowych FIZ Czysta Technologia bez zgody KFK.
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W zwigzku ze zmiang struktury osobowo-kapitatowej Podmiotu Zarzgdzajgcego, zamiarem Spodtki byta
samodzielna realizacja postanowiern Umowy Wsparcia, bez kooperacji z FIZ Czysta Technologia. Zgodnie
z postanowieniami Umowy Wsparcia, Spotka posiadata takg mozliwosé, w szczegdlnosci mogta wykupic¢ akcje
Funduszu Kapitalowego posiadane przez Spotki Celowe. Przed zakupem akcji Funduszu Kapitatowego przez
Spétke KFK miata przeprowadzi¢ jedynie analize w zakresie zdolnosci finansowej do wywigzania sie ze
zobowigzan przez Spodtke, ktdra stanowi¢ bedzie uaktualnienie w stosunku do analizy due diligence,
przeprowadzonej w zwigzku z zatozeniem Funduszu Kapitatowego.

W wykonaniu tego zamiaru 28 lipca 2014 roku Spétka zawarta aneks nr 2 do Umowy Wsparcia i przejeta catosc
praw i obowigzkéw wynikajacych z Umowy Wsparcia, przystugujacych uprzednio FIZ Czysta Technologia oraz
Spétkom Celowym FIZ Czysta Technologia. Ponadto, 30 lipca 2014 roku Spodtka nabyta akcje Funduszu
Kapitatowego, przystugujace dotychczas Spétkom Celowym i stata sie jednym z dwdch, obok KFK, akcjonariuszy
Funduszu Kapitatowego.

Obecnie Stronami Umowy Wsparcia, obok Spétki, pozostaja:

a) Krajowy Fundusz Kapitatowy S.A.,

b) Podmiot Zarzgdzajacy — WinVentures Sp. z 0.0. (dawniej: WI EEC Ventures Sp. z 0.0),

c) Fundusz Kapitatowy — WI EEC Ventures Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka Komandytowo-
Akcyjna.

O powyzszym informowano szczegétowo w raporcie biezgcym nr 17/2014 z dnia 28 kwietnia 2014 roku oraz
nr 25/2014 z dnia 28 lipca 2014 roku.

7.13.  Zakonczenie subskrypcji akc;ji serii E Tele-Polska Holding S.A.

3 czerwca 2014 roku zakoniczona zostata subskrypcja akcji serii E Tele-Polska Holding S.A. — spotki zaleznej od
W Investments S.A. W wyniku subskrypcji Inwestorzy dokonali zapisu na akcje o tgcznej wartosci emisyjnej
4.764 tys. zt.

7.14. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki

13 czerwca 2014 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, ktore podjeto wszystkie przewidziane

porzadkiem obrad uchwaty, w szczegdlnosci:

e uchwate w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2013,

e uchwate w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] Spétki za rok
obrotowy 2013,

e uchwate w sprawie zatwierdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2013,

e uchwate w sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] Spotki
za rok obrotowy 2013,

e uchwate w sprawie zatwierdzenia sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej Spétki za rok obrotowy
2013,

e uchwate w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2013 i ustalenia kwoty przeznaczonej do podziatu,

e uchwate w sprawie udzielenia absolutorium cztonkom Zarzgdu Spétki z wykonania obowigzkéw za rok
obrotowy 2013,

e uchwate w sprawie udzielenia absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej Spoétki z wykonania obowigzkéw
za rok obrotowy 2013.
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7.15. Zakonczenie inwestycji spotki Przy Parku XIV spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

7 lipca 2014 roku wydana zostata spotce zaleznej — Przy Parku XIV spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig —
decyzja o pozwoleniu na uzytkowanie zespotu trzech wielorodzinnych budynkéw mieszkalnych z garazami
podziemnymi oraz infrastrukturg techniczng, na terenie dziatek nr ew. 75 (dawniej 9/8 i 9/9); 76 (dawniej 9/11,
9/12i9/13); 9/23 z obrebu 2-03-12 potozonych przy ul. Przy Parku 14 i 14A w Warszawie (kategoria XIll obiektu
— wg Prawa budowlanego). O nabyciu udziatéw Przy Parku XIV Sp. z 0.0. Spétka informowata 30 sierpnia 2013
roku. Przy Parku jest spdtka celowa, prowadzaca inwestycje budowlang ,Apartamenty Przy Parku” na
warszawskich Szczesliwicach.

7.16.  Debiut akcji Tele-Polska Holding S.A. na rynku gtéwnym Gietdy Papieré6w Wartosciowych

7 lipca 2014 roku zakonczono notowania akcji Tele-Polska Holding S.A. w Alternatywnym Systemie Obrotu
NewConnect. Poczgwszy od tego dnia dopuszczono akcje Tele-Polska Holding S.A. do obrotu gietdowego na
Gtéwnym Rynku GPW.

7.17. Czynnosci zmierzajace do sprzedazy spétek deweloperskich

22 sierpnia 2014 roku W Investments Limited zawarta list intencyjny (,,List Intencyjny”) z rosyjskim inwestorem,
Pania Evgenig Rusakova (,Inwestor”).

Przedmiotem Listu Intencyjnego byta ocena mozliwos¢ wzajemnej wspdtpracy oraz rozpoczecie rozmow
w sprawie nabycia przez Inwestora wszystkich udziatow i akcji posiadanych przez W Investments Limited w
nastepujacych spotkach:

e  Platinum Properties Group S.A. z siedzibg w Warszawie,

e  Przy Parku XIV Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

e Nowogrodzka 4 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
Ww. podmioty prowadza dziatalnos¢ deweloperska oraz zwigzang z obstugg rynku nieruchomosci. Zgodnie
z tredcig List Intencyjny byt podstawg do sktadania ofert i oswiadczern woli, w dobrej wierze, lecz bez
zagwarantowania rezultatu w postaci zawarcia wigzgcych umow.

W wykonaniu postanowien Listy Intencyjnego, 26 sierpnia 2014 roku W Investments Limited zawarta
z Inwestorem  przedwstepng umowe sprzedazy (,Umowa Przedwstepna”). Przedmiotem Umowy
Przedwstepnej jest zobowigzanie stron do zawarcia umowy przyrzeczonej (,Umowa Przyrzeczona”), mocg
ktérej W Investments Limited sprzeda Inwestorowi wszystkie udziaty i akcji posiadane przez Spétke Zalezng w:

e  Platinum Properties Group S.A. z siedzibg w Warszawie (2.796.294 akcje),

e  Przy Parku XIV Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (72 udziaty),

e Nowogrodzka 4 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (99 udziatow).

Zgodnie z trescig Umowy Przedwstepnej:

e wszelkie uprawnienia i obowigzki Inwestora, wynikajagce z Umowy Przedwstepnej, mogg by¢
przeniesione na wskazang przez Inwestora spétke celows,

e Umowa Przyrzeczona zostanie zawarta w terminie 14 dni od daty otrzymania przez W Investments
Limited pisemnego wezwania od Inwestora, ale nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2014 roku,

e cena za udziaty i akcje podmiotéw wskazanych powyzej wyniesie 78.200.000,00 zt (stownie:
siedemdziesigt osiem miliondw dwiescie tysiecy ztotych),

e cena zostanie zaptacona w réwnych, miesiecznych ratach i zostanie uregulowana w catosci nie pdzniej
niz do dnia 1 pazdziernika 2015 roku,
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e w przypadku niezawarcia Umowy Przyrzeczonej z wytgcznej winy jednej ze stron, druga strona bedzie
uprawniona do zgdania zaptaty kary umownej w wysokosci 2.000.000,00 USD (stownie: dwa miliony
dolaréw amerykanskich),

szczegétowe warunki Umowy Przyrzeczonej, dotyczace m.in. odpowiedzialnosci stron zostang
uregulowane w Umowie Przyrzeczonej.

W zwigzku z zawarciem Umowy Przedwstepnej w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy dokonano
przekwalifikowania aktywéw przeznaczonych do sprzedazy oraz zwigzanych z nimi zobowigzan, szerzej nota nr 29 ..

7.18. Sprzedaz spétki Black Cherry Sp. z o.0.

9 lipca 2014 roku W Investments Limited zawarta umowe sprzedazy 100% udziatdw w Spétce Black Cherry
Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Przeniesienie udziatéw na nabywce uwarunkowane byto zaptatg ceny
za udziaty w kwocie 1.000 tys. zt. Cena za udziaty zostata uregulowana.

7.19. Sprzedaz spotki Platinum Hypo S.A.

23 lipca 2014 roku spoétka zalezna — W Investments Limited zawarta umowy, na podstawie ktorych zbyta
100.000 akcji w kapitale zaktadowym Platinum Hypo S.A., stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego Platinum
Hypo S.A.

7.20. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

3 wrzes$nia 2014 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podczas ktérego podjeta zostata
m.in. uchwata, na podstawie ktérej zmianie ulegta tres¢ art. 24 Statutu Spoétki, w ten sposéb, iz dodano ust. 3
w nastepujgcym brzmieniu: ,Nabycie izbycie nieruchomosci, uZytkowania wieczystego Iub udziatu
w nieruchomosci nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.”

Podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zarzgdzona zostata przerwa w obradach do dnia
19 wrzesnia 2014 roku oraz kolejna do dnia 15 pazdziernika 2014 roku, kiedy to Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie podjeto uchwate na podstawie ktérej powierzono funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Spoétki dotychczasowemu Wiceprzewodniczagcemu Rady Nadzorczej Spotki - Panu Karolowi Maciejowi
Szymanskiemu oraz powotano w sktad Rady Nadzorczej Spétki Pana Leszka Wisniewskiego.

7.21. Zawarcie umow z Alior Bank S.A.

17 wrzesnia 2014 roku Spoétka poinformowata o zawarciu przez spétki zalezne umaodw, ktdre tacznie spetniajg
kryterium umowy znaczacej. Zgodnie z przekazanym raportem ESPI nr 32/2014 z 17 wrzesnia 2014 roku, do
podmiotéw z zaleznej od Spodtki grupy Tele-Polska Holding S.A. wptynety trzy umowy kredytowe zawarte
pomiedzy spétkami grupy Tele-Polska Holding S.A. a Alior Bank S.A. ("Alior Bank").

taczna wartos¢ wyzej wskazanych umdw, z uwzglednieniem wartosci wszystkich uméw, jakie w okresie 12
miesiecy poprzedzajgcych dzien 17 wrzesnia 2014 roku zawarta Spétka oraz jej jednostki zalezne z Alior
Bankiem, przekroczyta 10% wartosci kapitatéw witasnych Spotki. Jednoczesnie Spétka poinformowata, iz tgczna
wartos¢ wszystkich pozostajgcych w mocy uméw zawartych przez Spoétke oraz jednostki od niej zalezne z Alior
Bank — wedtug stanu na dzien 17 wrzesnia 2014 roku — wynosi 57.973 tys. zt.
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8. Komentarz do osiggnietych wynikéw finansowych oraz podstawowe wskazniki finansowe

W okresie sprawozdawczym skonsolidowane przychody ze sprzedazy zrealizowane przez Grupe Kapitatowg
W Investments wyniosty 226.996 tys. zt, natomiast przychody catkowite 237.123 tys. zt. Zysk netto przypadajacy
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego zamknat sie kwotg 9.826 tys. zt i byt wyzszy o 3.235 tys. zt w stosunku
do analogicznego okresu 2013 roku.

W pordéwnaniu do wynikow Il kwartatu 2013 roku, zauwazalna jest pozytywna zmiana zaréwno przychodow ze
sprzedazy (wzrost o 31,6%), jak i zyskdw (wzrost zysku netto akcjonariuszy podmiotu dominujacego o 49,1%)
realizowanych przez Grupe. Pozytywna dynamika wzrostu przychoddw realizowanych przez Grupe mozliwa jest
dzieki zwiekszeniu wolumenu ustug $wiadczonych w segmencie telekomunikacyjnym przez grupe Tele-Polska
Holdings oraz zwiekszenie wolumenu przychodéw w segmencie handlu i ustug.

W segmencie telekomunikacyjnym, ktéry stanowi 89,1% sumy przychoddéw Grupy (przed uwzglednieniem
korekt konsolidacyjnych) nalezy zauwazyé, ze w stosunku do roku poprzedniego przychody (przed
uwzglednieniem korekt konsolidacyjnych) wzrosty z 250.800 tys. zt do 296.459 tys. zt, czyli 0 18,2%. Kolejnym
segmentem w ramach dziatalnosci podstawowej Grupy jest dziatalnos¢ handlowa z udziatem 5,5% oraz
dziatalnos¢ ustugowa z udziatem 5,3% w strukturze przychoddéw. W Il kwartale 2014 roku zauwazalna jest
kontynuacja wzrostu udziatu segmentu handlu oraz ustug w sumie przychodéw Grupy.

Dzieki wdrozonej kontroli kosztéw operacyjnych majgcych na celu ich optymalizacje, zysk na sprzedazy
w Il kwartale 2014 roku wynidst 14.750 tys. zt i byt wyzszy niz w Il kwartale 2013 roku o 3.770 tys. zi, t.
0 34,3%. Zysk na dziatalnosci operacyjnej w omawianym okresie wynidst 16.150 tys. zt i byt wyzszy 0 11.898 tys.
zt od tego z Ill kwartatu 2013 roku. Na wzrost ten istotny wptyw miaty zrealizowane wyjscia z inwestycji, tj.,
sprzedazy pakietu akcji Broad Gate S.A., Platinum Hypo S.A. oraz Black Cherry Sp. z 0.0. Dodatkowo, na wynik
na dziatalnosci operacyjnej Grupy miato takze istotny wptyw wydzielenie pakietu akcji Platinum Properties
Group S.A. jako przeznaczonych do sprzedazy w zwigzku z podpisaniem przez podmiot zalezny przedwstepne;j
umowy sprzedazy udziatdow i akcji spotek Platinum Properties Group S.A., Nowogrodzka 4 Sp.z 0.0. oraz
PrzyParku XIV Sp. z 0.0.

Rentownos¢ operacyjna Grupy wzrosta z poziomu 2,5% w Il kwartale 2013 roku do 7,1% w Ill kwartale 2014
roku.

Na dziatalnosci finansowej Grupa Kapitatowa W Investments S.A. wygenerowata nieznaczng strate w wysokosci
236 tys. zt., na ktdrg ztozyty sie gtdwnie koszty odsetek od zaciggnietych kredytéw i pozyczek.

Zysk brutto na koniec Ill kwartatu 2014 roku wynidst 16.633 tys. zt., a zysk netto Grupy Kapitatowej 13.423 tys.
zt. Ostatecznie, uwzgledniajac zysk akcjonariuszy niesprawujgcych kontroli w wysokosci 3.597 tys. zt., zysk netto
za Il kwartat 2014 roku przypadajacy dla akcjonariuszy W Investments S.A. wynidst 9.826 tys. zt. i byt wyzszy w
stosunku do analogicznego okresu 2013 roku o 3.235 tys. zt. Rentownos¢ netto na poziomie Grupy w 2014 roku
wyniosta 4,3% wobec 3,8% wygenerowanych w ciggu dziewieciu miesiecy 2013 roku.

Skonsolidowana suma bilansowa Grupy na dzien 30 wrzesnia 2014 roku wyniosta 351.741 tys. zt. W sumie
aktywow, aktywa trwate stanowig 27,4%, a w nich najwiekszy udziat majg rzeczowe aktywa trwate oraz wartos¢
Grupy TPH. Wsréd aktywéw obrotowych, najwiekszy udziat wynoszacy 47,1% majg aktywa zaklasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy (gtéwnie akcje Platinum Properties Group S.A.) oraz naleznosci handlowe
(32,3%) generowane gtéwnie przez dziatalnos$¢ spoétek sektora telekomunikacyjnego. Natomiast, po stronie
pasywow Grupy na dzien sprawozdawczy w stosunku do stanu na koniec grudnia 2013 roku zauwazalny jest
spadek wartosci kapitatow wtasnych o 14.831 tys. zt przy jednoczesnym wzroscie zobowigzan irezerw
dtugoterminowych o 10.396 tys. zt (gtdwnie wzrost stanu zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek
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09.558 tys. zt). Nalezy zauwazy¢, ze kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki dominujgcej wynoszg na dzien
sprawozdawczy 173 908 tys. zt. i s one wyzsze zaréwno od stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak i na dzien
31 wrzesnia 2013 roku.

Wartos¢ zobowigzan krétkoterminowych i rezerw na dzied 30 wrzesnia 2014 roku wynosi 114.043 tys. zt
i stanowi 32,4% skonsolidowanej sumy bilansowej. Grupa posiada mozliwo$¢ regularnego obstugiwania
zobowigzan krétko i dtugoterminowych. O mozliwosci obstugi zobowigzan krétkoterminowych informuje
wskaznik ptynnosci finansowej I-ego stopnia utrzymujacy sie na poziomie powyzej wartosci optymalnych
wynoszac 2,33. W analizowanym okresie Grupa w dalszym ciggu utrzymuje zadowalajacy poziom zadtuzenia
kapitatu wtasnego (64,7%). Jego poziom pozwala na mozliwos¢ wykorzystania w przysztosci obcego kapitatu do
finansowania potencjalnych inwestycji.

W zwigzku z poprawg wynikéw Grupy w okresie 9 miesiecy 2014 roku wobec analogicznego okresu 2013 roku,
szczegolnie na poziomie wyniku operacyjnego EBIT, poprawie ulegty takze wskazniki rentownosci aktywdéw oraz
kapitatow wtasnych - rentownos$¢ operacyjna aktywéw wzrosta z 1,3% do 4,6%, za$ rentownos$¢ operacyjna

kapitatow witasnych wzrosta z 3,5% do 4,6%.

Podstawowe wskazniki finansowe

Wskazniki ptynnosci 31.12.2013 30.09.2014 Wartos¢ optymalna
Wskaznik ptynnosci |
(aktywa obrotowe / biezgce 1,66 2,33 1,2-2,0
zobowigzania)
Wskaznik ptynnosci Il
((aktywa obrotowe — zapasy) / 1,66 2,32 1,0-1,2
biezace zobowigzania)
Wskaznik ptynnosci llI
(Srodki pieniezne i inne aktywa 0,21 0,09 0,1-0,2
pieniezne) / biezace zobowigzania)
Wskazniki rentownosci 30.09.2013 30.09.2014
I s (wynik na sprzedazy / przychody o .
Rentownos¢ sprzedazy ze sprzedazy)*100% 6,36% 6,50%
(wynik na dziatalnosci
Rentownos¢ operacyjna operacyjnej / przychody 2,46% 7,11%
ze sprzedazy)*100%
L. (wynik brutto / przychody o 0
Rentownos¢ brutto ze sprzedazy)*100% 7,72% 7,33%
2 (wynik netto / przychody 0 0
Rentownos¢ netto ze sprzedazy)*100% 3,82% 4,33%
Rentownos¢ aktywow (ROA) (wynik netto /aktywa)*100% 2,02% 2,79%
Rentownosé EBIT aktywow (wynik na dziatalnosci . 0
(ROA) operacyjnej /aktywa)*100% 1,30% 4,59%
Rentownos¢ kapitatow (wynik netto / kapitaty wiasne) 3.54% 4.60%
wtasnych (ROE) *100% 0 e
Rentownos¢ EBIT kapitatow (wynik na dziatalnosci operacyjnej 228% 7 56%
wiasnych (ROE) / kapitaty wtasne) *100% r£87%0 207
31.12.2013 30.09.2014
Wskaznik zadtuzenia kapitatu (zobowigzania ogétem / kapitat 5521% 64,71%
wiasnego wtasny)*100
Wskaznik pokrycia majatku (kapitat wtasny / o o
kapitatami wiasnymi majatek)*100% 64,43% 60,71%
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Wskazniki rynku kapitatowego - liczba akcji W Investments S.A. 30.09.2013 30.09.2014
Zysk na jedng akcje (EPS)* (zysk netto /ilo$¢ wyemitowanych akji) 0,35 0,45
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje ((kapitat wtasny) / liczba wyemitowanych akcji) 10,02 9,75
Wartos¢ ceny rynkowej do .
ol o TR e ((cena rynkowa akgji) / EPS) 0,34 19,18
Warto’sc‘ cef‘y rynkf)we] G ((cena rynkowa akgji) / BV) 0,01 0,88
wartosci ksiggowej
Ceny rynkowe akcji 0,12 8,60
Liczba wyemitowanych akcji 18 592 273 21912764

*Wskaznik EPS za okres poréwnawczy, na 30 wrzesnia 2013 roku zostat zaprezentowany retrospektywnie, zgodnie z MSR 33, tj. wyliczenie
zysku na akcje opiera sie na nowe;j liczbie akcji.

9. Opis czynnikdéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wptyw na osiggniete wyniki finansowe

W okresie, ktérego dotyczy raport, nie wystgpity zdarzenia o charakterze nietypowym, majgce znaczacy wptyw
na osiggniete wyniki finansowe przez Emitenta.

10. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potfaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowe;j

emitenta, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci

Po odbudowaniu w roku obrotowym 2013 Grupy Kapitatowej Spotki nastgpit wzrost skonsolidowanej sumy
bilansowej Grupy, wzrost kapitatéw wtasnych Grupy oraz wzrost efektywnosci jej dziatania.

11. Cyklicznos¢, sezonowos¢ Grupy w prezentowanym okresie

Dziatalnos¢ spotek Grupy Kapitatowej nie wykazuje charakteru sezonowosci bgdz cyklicznosci.

12. Informacje dotyczace segmentdéw dziatalnosci
Dziatalnos¢ kontynuowana
k Korekty
Dane za okres 01.01. - 30.09.2014 Dziatalnos¢ Ustugi tele- Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ konsolidacyjne Razem
inwestycyjna komunikacyjne ustugowa handlowa

Przychody segmentu ogétem 561 296 459 17 572 18172 (105769) 226 996
Sprzedaz kraj 5 296 459 14 141 18172 (105769) 223 009
Sprzedaz zagranica 556 0 3431 0 0 3987
Pozostate przychody operacyjne 4177 2481 243 1676 (317) 8261
Pozostate koszty operacyjne (5892) (71) (41) 0 (856) (6 861)
Amortyzacja 0 (7477) (131) (78) 0 (7 685)
Pozostate koszty (2 260) (280 432) (6 023) (21 862) 106 018 (204 561)
Razem koszty segmentu (2 260) (287 909) (6 154) (21 940) 106 018 (212 246)
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 8370 11102 11702 (2092) 789 16150
segmentu

Przychody finansowe 387 5469 873 75 (4 938) 1866
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Koszty finansowe (551) (1986) (320) (215) 972 (2102)
Wycena metodg praw wtasnosci
udziatéw w j. stowarzyszonych 0 0 0 0 49 49
i wspotzaleznych
Wynlk na sprzedz?zy udziatéow w 5150 0 0 0 (4 481) 670
jednostkach zaleznych
Wynik przed opodatkowaniem 13 356 14 585 12 255 (2 233) (7 608) 16 633
Podatek dochodowy (6) (2 926) (81) 0 (227) (3 240)
Dziatalno$¢ zaniechana 0 0 0 0 30 30
Zysk/Strata netto 13 362 17 511 12 336 -2233 (196) 13423
Dziatalnos¢ kontynuowana ,
2 Korekty
Dane na dzieri 30.09.2014 Dziatalnos¢ Ustugi tele- Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ konsolidacyjne Razem
inwestycyjna komunikacyjne ustugowa handlowa
Aktywa 84 646 190 202 203 272 10359 (136 738) 351741
Zobowiazania i rezerwy 9165 113493 13023 10495 (7 984) 138 192

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku:

e W segmencie dziatalnos$¢ inwestycyjna zaklasyfikowano przychody i koszty Spotek: W Investments Limited,

W Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., WinQbator Sp. z 0.0., WI Agro Management

Sp.zo0.0.,;

e W segmencie ustugi telekomunikacyjne zaklasyfikowano przychody i koszty Spétek: Tele-Polska Holding S.A.,

TelePolska Sp. z0.0., DID Sp. zo.0., Teltraffic Sp. zo.0., E-Telko Sp. zo0.0., Mail-Box Sp. z0.0., oraz

TelMasters Sp. z 0.0., Telekomunikacja dla Domu Sp. z 0.0.;

e W segmencie dziatalno$¢ ustugowa zaklasyfikowano przychody ikoszty Spétek: W Investments S.A.,

Euroknowledge Group Limited, Platinum Hypo S.A. (do dnia zbycia), W Investments Financial Sp. z o.0.,

W Investments Services Sp. z 0.0., WinVentures Sp. z 0.0.;

e W segmencie dziatalno$¢ handlowa zaklasyfikowano przychody i koszty Spotki Green S.A.; Polska Energetyka

Pro Sp. zo.0.
Dziatalno$¢ kontynuowana

D kres 01.01. - 30.09.2013 Korekty R

BLIE ) CLIES LA, = LD Dziatalnos¢ Ustugi tele- Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ konsolidacyjne azem

inwestycyjna komunikacyjne ustugowa handlowa

Przychody segmentu ogétem 2764 250 800 6288 2209 (89 507) 172 553
Sprzedaz kraj 79 250 800 6288 2209 (89507) 169 869
Sprzedaz zagranica 2684 0 0 0 0 2684
Pozostate przychody operacyjne 294 1168 27 1 1980 3470
Pozostate koszty operacyjne (130) (86) (168) 0 (9814) (10198)
Amortyzacja 0 (3 003) (54) (36) (96) (3 189)
Pozostate koszty (2 153) (237 198) (5424) (3 218) 89608 (158 384)
Razem koszty segmentu (2153) (240 200) (5478) (3 254) 89512 (161573)
Wynik z dziatalnoéci —

ynikz dziatainoscl operacyjnel 1035 11853 1005 (1044) 11799 4252
segmentu
Przychody finansowe 12 158 3217 2825 6 1317 19 522
Koszty finansowe (830) (1202) (266) (7) (2 202) (4 507)
Wycena metodg praw wtasnosci
udziatéw w j. stowarzyszonych 0 0 0 0 (3 865) (3 865)
i wspétzaleznych
Wynik na sprzedazy udziatéw

. . 26 713 0 0 0 (28 789) (2075)
w jednostkach zaleznych
Wynik przed opodatkowaniem 39 077 13 868 3563 (1 044) (21 740) 13 327
Podatek dochodowy 0 (2 500) 0 0 (29) (2529)
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Dziatalno$¢ zaniechana 0 0 0 0 0 0
Zysk/Strata netto 39077 16 368 3563 (1 044) (29) 10 798
Dziatalnos¢ kontynuowana
Dane na dzieri 30.09.2013 Dziatalnoéé Ustugi tele- Driatalnosé Dziatalnoéé konls(:;?:c‘;jne Razem
inwestycyjna komunikacyjne ustugowa handlowa
Aktywa 150 937 178 185 203 437 3981 (210084) 326 456
Zobowiazania i rezerwy 29 068 115171 55 669 4127 (63 908) 140 126

Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku:

e W segmencie dziatalno$¢ inwestycyjna zaklasyfikowano przychody i koszty Spétek: W Investments Limited

oraz spotek wchodzacych do FIZ Inwestycje Rolne: W Investments S.A. od 1 do 11 SKA i spétek wchodzacych

do FIZ Czysta Technologia: W Investments S.A Czysta Technologia SKA od 1 do 6;,

e W segmencie ustugi telekomunikacyjne zaklasyfikowano przychody i koszty Spétek: Tele-Polska Holding S.A.,

TelePolska Sp. z o0.0., DID Sp. z o.0., Teltraffic Sp. z o0.0., E-Telko Sp. z o0.0., Mail-Box Sp. z 0.0. oraz

TelMasters Sp. z 0.0.;

e W segmencie dziatalno$¢ ustugowa zaklasyfikowano przychody i koszty Spoétek: W Investments S.A.,

Euroknowledge Group Limited, Platinum Hypo S.A., TP Data Center S.A., Investment Project Il S.A. (do dnia

zbycia akcji), W Investments Financial Sp. z 0.0.

e W segmencie dziatalno$¢ handlowa zaklasyfikowano przychody i koszty Spdtek: Green S.A. oraz Polska

Energia Pro Sp. z 0.0.

13. Koszty dziatalnosci operacyjnej

it 01.01.2914 - 30.09.2014 01.01.2?13 -30.09.2013
(niebadane) (niebadane)

Amortyzacja (7 685) (3 189)
Zuzycie materiatow i energii (1254) (1120)
Ustugi obce (176 132) (148 182)
Podatki i optaty (2007) (883)
Wynagrodzenia (7 951) (5 406)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (989) (711)
Pozostate koszty rodzajowe (234) (436)
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (15 994) (1 646)
Koszty wedtug rodzajéw ogétem (212 246) (161 573)

14. Pozostate przychody i koszty operacyjne
Pozostate przvchody operacyine 01.01.2014 - 30.09.2014 01.01.2013 - 30.09.2013
przy Y op V) (niebadane) (niebadane)
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 24 65
Otrzymane dotacje 139 184
Wynik na sprzedazy udziatéw/akcji mniejszosciowych zrealizowany
. 4164 0
przez WI Limited
Korekta konsolidacyjna zwigzana z okazji nabycia 6,67% akcji/udziatéw
s 0 1326
Spoétki W Investment S.A.
Korekta konsolidacyjna zwigzana z nabyciem akcji/udziatow Spotek 0 633
Technoboard Sp. z 0.0. oraz TelMasters Sp. z 0.0.
Pozostate 3934 1262
Razem 8261 3470
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Pozostate koszty operacyjne

01.01.2014 - 30.09.2014
(niebadane)

01.01.2013 - 30.09.2013
(niebadane)

Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0 (15)
Korekta konsolidacyjna zwigzana z rozliczeniem podwyzszenia kapitatu 0 (3 805)
zaktadowego w Spotce PPG S.A.
Korekta konsolidacyjna zwigzana z rozliczeniem transakcji potgczenia W 0 (6 070)
Investments S.A. z W Investments S.A. (dawniej Internet Group S.A.)
Korekta konsolidacyjna — spisanie wartosci firmy powstatej w zwigzku
z nabyciem udziatéw w Spoétkach Fastino Sp. z 0.0. oraz WinVentures (897) 0
Sp. zo.0.
Korekta konsolidacyjna zwigzana z przeklasyfikowaniem posiadanych (4.829) 0
akcji PPG S.A. do kategorii aktywa przeznaczone do sprzedazy
Pozostate (1135) (308)
Razem (6 861) (10 198)
15. Przychody i koszty finansowe
Przvchody finansowe 01.01.2014 - 30.09.2014 01.01.2013 - 30.09.2013
Y Y (niebadane) (niebadane)
Odsetki uzyskane 753 1276
Zyski ze zbycia inwestycji 28 11 056
Aktualizacja wartosci inwestycji posiadanych udziatéw w spétkach Grupy
0 4265
Broad Gate S.A.
Aktuallzaqa wartosci inwestycji posiadanych certyfikatow i innych 424 2370
aktywoéw
Pozostate 661 555
Razem 1866 19 522
Koszty finansowe 01.01.2014 - 30.09.2014 01.01.2013 - 30.09.2013
Y (niebadane) (niebadane)
Odsetki naliczone (1513) (1 706)
Korekta konsolidacyjna zwigzana z doprowadzeniem do wartosci 0 (1.846)
godziwej posiadanych akcji w Spétce Broad Gate S.A.
Pozostate (589) (955)
Koszty wedtug rodzajéw ogétem (2102) (4 507)
16. Zysk przypadajacy na jedng akcje
Wvszczegdlnienie 30.09.2014 30.09.2013
y & (niebadane) (niebadane)
Zysk / strata netto z dziatalnosci kontynuowanej 13393 10 798
Zysk / strata na dziatalnosci zaniechanej 30 0
Zysk / strata netto przypadajgca akcjonariuszom niesprawujgcym kontroli 3597 4207
Zysk / strata wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego
. . . 9 826 6591
zysku przypadajacego na jedng akcje
Efekt rozwodnienia: 0 0
Zysk / strata wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci rozwodnionego
. X . 9 826 6591
zysku przypadajacego na jedna akcje
30.09.2014 30.09.2013
(niebadane) (niebadane)
Sredniowazona liczba akcji W Investments S.A. 21912764 419 021 505
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 9,75 0,44
Zysk (strata) za okres na jedng akcje (w zt) 0,45 0,02
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W analizowanym okresie nie wystgpit efekt rozwodnienia akcji, w zwigzku z tym zrezygnowano z prezentacji

danych dotyczgcych EPS na jedng akcje rozwodniona.

17. Wartos¢ firmy

Wartosé firmy 39.09.2014 31.12.2013 39.09.2013
(niebadane) (badane) (niebadane)
W Investments Financials Sp. z 0.0 0 0 10
Platinum Hypo S.A. 0 0 14
GK Tele-Polska Holding S.A 21485 21485 21485
Razem 21485 21485 21509
Tabela zmian wartosci firmy
Stan na 01.01.2013 r.
Wartos¢ poczatkowa 32762
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0
Wartosc ksiegowa netto na 01.01.2013 r. 32762
Okres zakoriczony 30 wrzesnia 2013 r.
Wartosc ksiegowa netto na 01.01.2013 r. 32762
Zwiekszenia 0
Zmniejszenia (11 253)
— Utrata kontroli/Sprzedaz (11 253)
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0
Wartosc ksiegowa netto na 30.09.2013 r. 21509
Stan na 30.09.2013 r.
Wartos¢ poczatkowa 32762
Zmniejszenia (11 253)
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0
Wartosc ksiegowa netto na 30.09.2013 r. 21509
Tabela zmian wartosci firmy
Stan na 01.01.2013 r.
Wartos¢ poczagtkowa 32762
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0
Wartosc ksiggowa netto na 01.01.2013 r. 32762
Okres zakoriczony 31 grudnia 2013 r.
Wartosc ksiegowa netto na 01.01.2013 r. 32762
Zwiekszenia 27
Zmniejszenia (11 253)
— Utrata kontroli/Sprzedaz (11 253)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (51)
Wartosé ksiggowa netto na 31.12.2013 r. 21485
Stan na 31.12.2013 r.
Tabela zmian wartosci firmy
Stan na 01.01.2014 r.
Wartos¢ poczatkowa 21485
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0
Wartosc ksiegowa netto na 01.01.2014 r. 21485
Okres zakonczony 30 wrzesnia 2014 r.
Wartosé ksiggowa netto na 01.01.2014 r. 21485
Zwiekszenia 0
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0
Wartosé ksiggowa netto na 30.09.2014 r. 21485
Stan na 30.09.2014 r.
Warto$¢ poczatkowa 21485
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0
Wartos¢ ksiegowa netto na 30.09.2014 r. 21485
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Nieruchomosci inwestycyjne

e R 3(?.09.2014 31.12.2013 39.09.2013
(niebadane) (badane) (niebadane)
W Investments S.A. 1 SKA 0 1642 828
W Investments S.A. 2 SKA 0 2271 1179
W Investments S.A. 3 SKA 0 2590 1153
W Investments S.A. 4 SKA 0 1071 951
W Investments S.A. 5 SKA 0 2146 600
W Investments S.A. 6 SKA 0 2362 1475
W Investments S.A. 7 SKA 0 2392 2125
W Investments S.A. 8 SKA 0 2587 1742
W Investments S.A. 9 SKA 0 1972 1750
W Investments S.A. 10 SKA 0 1528 0
W Investments S.A. 11 SKA 0 1053 0
W Investments S.A. 12 SKA 0 1628 0
Tele-Polska Sp. z 0.0. 6991 6991 0
Razem 6991 30233 11 803

Zmniejszenie wartosci portfela nieruchomosci inwestycyjnych w Grupie Kapitatowej W Investments na dzien

30 wrzesnia 2014 r. wobec stanu na 30 wrzesnia 2013 r. oraz na 31 grudnia 2013 r. wynika z wytgczenia

z konsolidacji spotek celowych wchodzacych w skfad portfela inwestycyjnego WI Inwestycje Rolne Fundusz

Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych. Wytaczenie z konsolidacji nastgpito z dniem 1 stycznia

2014 r. w zwigzku z zaprzestaniem posiadania kontroli nad tymi spotkami celowymi.

Woyszczegdlnienie na 30.09.2013

W Investments S.A. 1 SKA

Nowa Wies Leborska, wojewddztwo pomorskie 828 ‘
W Investments S.A. 2 SKA

Rarwino, wojewddztwo zachodniopomorskie 1179 ‘
W Investments S.A. 3 SKA

Lipno, wojewddztwo kujawsko-pomorskie 1153 ‘
W Investments S.A. 4 SKA

Skibno, wojewddztwo zachodniopomorskie 951 ‘
W Investments S.A. 5 SKA

Gniewino oraz Ustka, wojewddztwo pomorskie 600 ‘
W Investments S.A. 6 SKA

Chomontowce, wojewddztwo podlaskie 1475 ‘
W Investments S.A. 7 SKA

Chomontowce, wojewddztwo podlaskie 2125 ‘
W Investments S.A. 8 SKA

Lipno, wojewddztwo pomorskie 1742 ‘
W Investments S.A. 9 SKA

Milicz, wojewddztwo dolnoslaskie 1750
Razem 11 803
Wyszczegdlnienie na 31.12.2013

W Investments Spotka Akcyjna 1 SKA

Nowa Wies Leborska, wojewddztwo pomorskie 1642 ‘
W Investments Spotka Akcyjna 2 SKA

Rarwino, wojewddztwo zachodniopomorskie 2271 ‘

W Investments Spotka Akcyjna 3 SKA
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Lipno, wojewddztwo kujawsko-pomorskie 2590 ‘

W Investments Spotka Akcyjna 4 SKA

Skibno, wojewddztwo zachodniopomorskie 1071 ‘

W Investments Spétka Akcyjna 5 SKA

Gniewino oraz Ustka, wojewddztwo pomorskie 2146 ‘

W Investments Spétka Akcyjna 6 SKA

Chomontowce, wojewddztwo podlaskie 2362 ‘

W Investments Spétka Akcyjna 7 SKA

Chomontowce, wojewddztwo podlaskie 2392 ‘

W Investments Spétka Akcyjna 8 SKA

Lipno, wojewddztwo pomorskie 2587 ‘

W Investments Spétka Akcyjna 9 SKA

Milicz, wojewddztwo dolnoslgskie 1972 ‘

W Investments Spétka Akcyjna 10 SKA

Gieczynek, wojewddztwo wielkopolskie 1528 ‘

W Investments Spotka Akcyjna 11 SKA

Dretynek, wojewddztwo pomorskie 1053 ‘

W Investments Spéotka Akcyjna 12 SKA

Kituryki, Jatdwka wojewddztwo podlaskie 1628 ‘

Tele-Polska Sp. z 0.0.

Warszawa, ul. Naruszewicza 6991
RAZEM 30233

Woyszczegdlnienie na 30.09.2014

Tele-Polska Sp. z 0.0.

Warszawa, ul. Naruszewicza 6991
RAZEM 6991

19. Inwestycje w jednostkach wspétzaleinych i stowarzyszonych

e 39.09.2014 31.12.2013 3(?.09.2013
(niebadane) (badane) (niebadane)
Platinum Properties Group S.A.
(j. stowarzyszona, bedaca j. dominujaca dla osmiu spotek 0 80 267 91 829
zaleznych)
— Wartos$¢ firmy 0 0 5673
— Aktywa netto nalezne jednostce dominujacej 0 80 267 86 156
Everybody S.A.
(j. wspétzalezna, bedaca j. dominujaca dla jednej spotki 551 845 1615
zaleznej)
— Wartos$¢ firmy 0 0 0
— Aktywa netto nalezne jednostce dominujacej 551 845 1615
Whitening Point SA ) 0 0 244
(d: Investment Project | S.A. ) (j. stowarzyszona)
— Wartos$¢ firmy 0 0 0
— Aktywa netto nalezne jednostce dominujgcej 0 0 244
TWT S.A. (j. stowarzyszona) 62 3 3
— Wartos¢ firmy 0 0 0
— Aktywa netto nalezne jednostce dominujacej 62 3 3
Zien Sp. z 0.0. (j. stowarzyszona) 0 721 1012
— Wartos¢ firmy 0 0 309
— Aktywa netto nalezne jednostce dominujacej 0 721 703
Technoboard Sp. z o.0. (j. stowarzyszona) 2760 1062 2168
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— Wartos$¢ firmy 0 0 0
— Aktywa netto nalezne jednostce dominujacej 2 760 1062 2168
Made2Measure Sp. z 0.0. (j. stowarzyszona) 0 3 2
— Wartos¢ firmy 0 0 0
— Aktywa netto nalezne jednostce dominujacej 0 3 2
Black Cherry Sp. z o.0. (j. stowarzyszona) 0 63 0
— Wartos$¢ firmy 0 0 0
— Aktywa netto nalezne jednostce dominujacej 0 63 0
WI EEC Ventures SKA (j. stowarzyszona) 1042 20 0
— Warto$¢ firmy 0 0 0
— Aktywa netto nalezne jednostce dominujacej 1042 20 0
Fastino Sp. z 0.0. (j. stowarzyszona) 127 0 0
— Wartos¢ firmy 0 0 0
— Aktywa netto nalezne jednostce dominujacej 127 0 0
Invendo Sp. z 0.0. (j. stowarzyszona) 2 0 0
— Wartos¢ firmy 0 0 0
— Aktywa netto nalezne jednostce dominujacej 2 0 0
Razem 4544 82984 96 872
20. Wybrane dane jednostkowe spétek zaleznych.

Jeflnostki zalezne na dzien 30.09.2013 : e At el
(niebadane, przeksztatcone) Kapitaty wtasne . .

wg jednostkowych sprawozdan finansowych spétek [eRletess frezerwy

W Investments S.A. 0 0 0
W Investments Limited 103 394 132370 28976
Platinum Hypo S.A. 23 26 3
Green S.A. (846) 2873 3719
W Investment Financial Sp. z 0.0. (91) 4 95
Apollo Trading S.A. (dawniej TP Data Center S.A.) 1143 2255 1112
Tele-Polska Holding S.A. 34 665 42 998 8333
TelePolska Sp. z 0.0. 7414 34 465 27 051
DID Sp. z 0.0. 724 11768 11044
Teltraffic Sp. z 0.0. 2212 22314 20102
E-Telko Sp. z 0.0. 18 281 64 802 46521
Polska Energia Pro Sp. z 0.0. 701 1108 407
Mail-Box Sp. z 0.0. (294) 1019 1313
Euroknowledge Group Ltd (794) 10 804
TelMasters Sp. z o.0. 12 818 806
W Investments S.A. 1 SKA 852 852 0
W Investments S.A. 2 SKA 1328 1328 0
W Investments S.A. 3 SKA 1236 1236 0
W Investments S.A. 4 SKA 1245 1245 0
W Investments S.A. 5 SKA 1191 1191 0
W Investments S.A. 6 SKA 2374 2374 0
W Investments S.A. 7 SKA 2243 2243 0
W Investments S.A. 8 SKA 1998 1999 1
W Investments S.A. 9 SKA 1919 2009 90
W Investments S.A. 10 SKA 2012 2012 0
W Investments S.A. 11 SKA 2016 2016 0
W Investments 1 Czysta Technologia SKA 10 10 0
W Investments 2 Czysta Technologia SKA 10 10 0
W Investments 3 Czysta Technologia SKA 10 10 0
W Investments 4 Czysta Technologia SKA 10 10 0
W Investments 5 Czysta Technologia SKA 10 10 0
W Investments 6 Czysta Technologia SKA 10 10 0
Razem 185018 335395 150377
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Jednostki zalezne na dzien 31.12.2013 . Aktywa trwate i Zobowigzania i
. e . Kapitaty wtasne

(wg jednostkowych sprawozdan finansowych spétek) obrotowe rezerwy

W Investments Limited 107 321 125 367 18 046
Capitol Trading Sp. z 0.0. 52 4841 4789
Platinum Hypo S.A. 19 23 4
Green S.A. (146) 3841 3987
W Investment Financial Sp. z 0.0. (125) 8 133
W Investments TFI S.A. 1047 1079 32
Tele-Polska Holding S.A. 34 836 48 375 13539
TelePolska Sp. z 0.0. 8779 39336 30557
DID Sp. z 0.0. 1405 15 254 13 849
Teltraffic Sp. z 0.0. 1604 24 621 23017
E-Telko Sp. z 0.0. 16 504 68 612 52108
Polska Energetyka Pro Sp. z 0.0. 2243 3161 918
Mailbox Sp. z 0.0. 1610 2749 1139
Telekomunikacja dla Domu Sp. z 0.0. 5 5 0
Euroknowledge Group LTD. 5 159 154
Telmasters Sp. z 0.0. (1) 901 902
W Investments Spétka Akcyjna 1 SKA 888 889 1
W Investments Spdtka Akcyjna 2 SKA 2076 2117 41
W Investments Spétka Akcyjna 3 SKA 2017 2018 1
W Investments Spdtka Akcyjna 4 SKA 1222 1223 1
W Investments Spétka Akcyjna 5 SKA 2674 2675 1
W Investments Spétka Akcyjna 6 SKA 2329 2 364 35
W Investments Spétka Akcyjna 7 SKA 2319 2320 1
W Investments Spétka Akcyjna 8 SKA 2 540 2542 2
W Investments Spdtka Akcyjna 9 SKA 1934 1935 1
W Investments Spotka Akcyjna 10 SKA 1787 1788 1
W Investments Spdtka Akcyjna 11 SKA 1945 1946 1
W Investments Spdtka Akcyjna 12 SKA 1914 2008 94
W Investments Spdtka Akcyjna 13 SKA 6163 6178 15
W Investments Spétka Akcyjna Inwestycje Selektywne 1 SKA 11 6187 6176
W Investments Spdtka Akcyjna Inwestycje Selektywne 4 SKA 11 12 1
W Investments Spétka Akcyjna 1 Czysta Technologia SKA 71 72 1
W Investments Spdtka Akcyjna 2 Czysta Technologia SKA 47 48 1
W Investments Spdtka Akcyjna 3 Czysta Technologia SKA 47 48 1
W Investments Spétka Akcyjna 4 Czysta Technologia SKA 47 48 1
W Investments Spdtka Akcyjna 5 Czysta Technologia SKA 47 48 1
W Investments Spétka Akcyjna 6 Czysta Technologia SKA 47 48 1
Razem 205 294 374 846 169 552
Jednostki zalezne na dzien 30.09.2014 (wg jednostkowych . Aktywa trwate i Zobowiazania i

. g . Kapitaty wtasne

sprawozdan finansowych spoétek) obrotowe rezerwy

W Investments Limited 74 636 82155 7519
WinQbator Sp. z 0.0. (258) 1340 1598
WI Agro Management Sp. z 0.0. 22 22 0
Telmasters Sp. z 0.0. 91 2572 2481
Green S.A. (1 648) 6 042 7 690
W Financials Sp. z 0.0. (402) 254 656
W Financial Services Sp. z 0.0. 1 10 9
W TFI S.A. 1080 1129 49
Tele-Polska Holding S.A. 41075 48 072 6997
E-Telko Sp. z 0.0. 18 749 55 860 37111
TP Sp. z 0.0. 12 362 48 707 36 345
DID Sp. z 0.0. 3173 12 347 9174
Mail-Box Sp. z 0.0. 1584 2746 1162
Polska Energetyka Pro Sp. z 0.0. 1513 4317 2804
Teltraffic Sp. z 0.0. 824 19 255 18431
Telekomunikacja dla Domu Sp. z 0.0. (1149) 642 1791
WinVentures Sp. z 0.0. 126 178 52
Euroknowledge Group Ltd 305 352 47
Razem 152 084 286 000 133916
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21. Istotne pozyczki udzielone

Wvszczegdlnienie 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013
y g (niebadane) (badane) (niebadane)
Pozyczki udzielone przez W Investments S.A. 611 1465 2417
Pozyczki udzielone przez W Investments Limited 6394 7 639 7 486
Pozyczki udzielone przez Green S.A. 27 26 103
Pozyczki udzielone przez Apollo Trading S.A. 0 0 1136
(dawniej TP Data Center S.A.)
Pozyczki udzielone przez E-Telko Sp. z 0.0. 525 563 0
Pozyczki udzielone przez Tele Polska Sp. z 0.0. 2440 2308 1464
Pozostate pozyczki 0 0 804
Razem 9997 12 001 13410
22. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Wyszczegdlnienie 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013
¥ g (niebadane) (badane) (niebadane)
Aktywa finansowe posiadane przez W Investments S.A. w postaci
certyfikatow inwestycyjnych WI Inwestycje Rolne Funduszu 13 119 235
Inwestycyjnego Zamknietego serii Al nabyte przed potgczeniem
Aktywa finansowe posiadane przez W Investments S.A. w postaci
certyfikatow inwestycyjnych WI Inwestycje Selektywne FIZAN 154 134 2437
nabyte przed potgczeniem
Aktywa finansowe posiadane przez W Investments S.A. w postaci
certyfikatow inwestycyjnych WI Czysta Technologia FIZ AN 753 99 0
(obecnie: ,,VIVANTE FIZ AN”) nabyte przed potaczeniem
Aktywa finansowe posiadane przez W Investments S.A. w postaci
akcji  Spdtek: W Investments S.A. Inwestycje A SKA,
W Investments S.A. Inwestycje B SKA, W Investments S.A. 249 249 0
Inwestycje C SKA, W Investments S.A. Inwestycje D SKA,
W Investments S.A. Inwestycje E SKA,
Razem 1170 601 2672
23. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Wvszczegdlnienie 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013
y & (niebadane) (badane) (niebadane)
Aktywa finansowe posiadane przez W Investments S.A. w postaci 0 122 0
certyfikatow inwestycyjnych WI Inwestycje Rolne FIZAN
Aktywa finansowe posiadane przez W Investments S.A. w postaci 3456 5488 0
certyfikatow inwestycyjnych WI Inwestycje Selektywne FIZAN
Akcje — Domu Maklerskiego W Investments S.A. 387 387 0
Akcje — 1Q Partners S.A. 244 266 278
Akcje — Gekko Capital Management S.A. 0 0 0
Akcje — Broad Gate S.A. 97 683 584
Akcje — The Farm 51 Group S.A. 0 265 370
Akcje — EBC Solicitors S.A. 164 112 87
Akcje — Goldwyn Capital S.A. 96 116 579
Akcje — Frugoton Ltd 975 1000 0
Akcje — Wristy Technologies S.A. 405 0 0
Pozostate 9 29 150
Razem 5833 5468 2048
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24, Naleznosci krotkoterminowe
P 30.09.2014 31.12.2013 39'06'2013
Wyszczegoélnienie . (niebadane,
(niebadane) (badane)
przeksztatcone)
Naleznosci handlowe 82 510 70331 62220
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego (PDOP) 84 259 0
Pozostate naleznosci 27 751 33197 56 474
Razem 110 345 103 787 118 694
Pozostate naleznosci - wyszczegdlnienie 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013
(niebadane) (badane) (niebadane)
Naleznosci z tytutu podatkow (z wyjatkiem PDOP), cet, 14 852 11373 3800
ubezpieczen zdrowotnych i spotecznych
Pozostate 12 899 21824 47 674
Pozostate naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 27 751 33196 56 474
Odpisy aktualizujace 0 0 0
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 27 751 33197 56 474
25. Zapasy
PO 30.09.2014 30.09.2013
Wyszczegoélnienie () 31.12.2013 (badane) e el
Materiaty 0 0 0
Produkty gotowe 0 0 0
Towary 59 0 0
Razem 59 0 0
26. Rozliczenia miedzyokresowe
s 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013
B R R (niebadane) (badane) (niebadane)
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
(aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego) 13457 13720 277
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4143 6836 5305
Razem 17 600 20 556 5582
Wyszczegdlnienie (Pasywa) 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013
y & yw (niebadane) (badane) (niebadane)
Rozliczenia miedzyokresowe 4225 5228 1131
Razem 4225 5228 1131
27. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Wyszczegélnienie 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013
y g (niebadane) (badane) (niebadane)
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 4574 9551 1589
Inne $rodki pieniezne (lokaty bankowe) 4214 13179 12 961
Inne aktywa pieniezne 642 0 82
Razem 9430 22730 14 632
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28. Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaizy, zobowigzania bezposrednio
zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy

Wyszczegdlnienie - aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone 30.09.2014 31.12.2013 (i?e(;i(f:::
do sprzedazy (niebadane) (badane) s e
P05|aldane przez W Investments Limited w postaci 9d2|a+ow 48 814 28 658 18 816
w Spoétce Przy Parku XIV Sp. z 0.0. przeznaczone do zbycia
P05|.adane przez .W Investments Limited w postaci .akql w Spétce 71 435 4844 0
Platinum Properties Group S.A. przeznaczone do zbycia
Posiadane przez W Investments Limited w postaci udziatow 5 0 0
w Spoétce Nowogrodzka 4 Sp. z 0.0. przeznaczone do zbycia
Razem 120 254 33502 0
Korekty konsolidacyjne 0 0 0
Razem 120 254 33502 18 816
Wyszczegblnienie - zobowigzania bezposrednio zwigzane 30.09.2014 31.12.2013 (?'u?e(l))ga::::
z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy (niebadane) (badane) e
Posiadane przez spotke zalezng W Investments Ltd udziaty
w Spdtce Przy Parku XIV Sp. z o0.0. przeznaczone do zbycia 37539 17 413 7 457
w ciggu najblizszego roku obrotowego
Razem 37539 17 413 0
Korekty konsolidacyjne 0 0 0
Razem 37539 17 413 7 457
29. Kredyty i pozyczki
Wyszczegdlnienie 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013

y g (niebadane) (badane) (niebadane)
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 19763 10 205 4792
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 15 865 19901 21966
Razem 35628 30 106 26 758

Kredyty i pozyczki dlugoterminowe

Zobowiazanie z tytutu kredytéw/pozyczek

Pozyczkodawca Pozyczkobiorca na 30.09.2014 roku)
Alior Bank S.A. TelePolska Sp. z 0.0. 13023
Alior Bank S.A. E-Telko Sp. z 0.0. 2418
Pozostate W Investments S.A. 4321
Pozostate Euroknowledge Ltd 1
Razem 19763

Kredyty i pozyczki kréotkoterminowe

Zobowiazanie z tytutu kredytow (pozyczek

Pozyczkodawca Pozyczkobiorca na 30.09.2014 roku)
Pozostate W Investments Limited 2024
Alior Bank S.A. TelePolska Sp. z o.0. 5936
Alior Bank S.A. Tele-Polska Holding S.A. 420
Alior Bank S.A. Green S.A. 402
Alior Bank S.A. E-Telko Sp. z 0.0. 6483
Pozostate Mail-Box Sp. z 0.0. 600
Razem 15 865
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W okresie sprawozdawczym w ramach Grupy nie doszto do naruszen istotnych postanowien zawartych uméw

pozyczek oraz kredytow.

30. Zobowigzania handlowe, pozostate zobowiagzania

Wyszczegblnienie 39.09.2014 31.12.2013 3(?.09.2013
(niebadane) (badane) (niebadane)
Zobowigzania handlowe 40 252 48 515 45 374
Zobowigzania z tytutu biezagcego podatku dochodowego (PDOP) 3048 641 1844
Pozostate zobowigzania 13112 20427 56 697
Razem 56 412 69 583 103 915
Pozostate zobowigzania - wyszczegélnienie 3?'09'2014 31.12.2013 39'09'2013
(niebadane) (badane) (niebadane)
Zobowigzania budzetowe 7199 7353 4662
Zobowigzania z tyt. zawartych umdéw leasingowych - czes¢ krotkoterminowa 132 171 137
Zaliczki na dostawy 0 665 5914
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen i pozostate 119 265 936
Zobowiazania z tytutu pozyczek 0 4731 10 027
Zobowigzania inwestycyjne 5277 6175 26 564
Pozostate zobowigzania 385 1067 8457
Razem 13112 20 427 56 697
31. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitalowych papieréw

wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Spétka nie dokonata emisji, wykupu badz sptaty nieudziatowych i kapitatowych

papieréw wartosciowych.

32. Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktory sporzagdzono skrocone sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposoéb wptynaé

na przyszte wyniki

Po dniu, na ktdry sporzadzono skrécone sprawozdanie finansowe, nie wystgpity zdarzenia moggce w znaczacy

sposéb wptynaé na przyszte wyniki.

33. Wskazanie czynnikoéw, ktére w ocenie Zarzadu bedg miaty wptyw na osiggniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Czynnikami, ktére bedg miaty wptyw na wyniki osiggane przez Grupe Kapitatowg Spotki, bedg w szczegdlnosci

dziatania sprzedazowe prowadzone przez Grupe Kapitatowa Tele-Polska Holding S.A.

34. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére

nastapity od czasu zakoniczenia roku obrotowego

17 kwietnia 2014 roku, Spétka wystawita weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa, zabezpieczajgcy
ewentualng naleznos¢ Urzedu Pracy m.st. Warszawy z tytutu otrzymanego przez Spotke dofinansowania na
utworzenie 1 (jednego) stanowiska pracy ze srodkow Funduszu Pracy. Kwota dofinansowania zabezpieczonego
wekslem wynosi okoto 11 tys. zt.

1 sierpnia 2014 roku Spodtka wystawita weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowg, zabezpieczajacy
ewentualng nalezno$¢ PKO Bankowy Leasing Sp. z 0.0. z tytutu umowy leasingu operacyjnego floty
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samochoddw, zawartej pomiedzy PKO Bankowy Leasing Sp. z 0.0. a kontrahentem Spoétki. Dodatkowo Spétka
przystapita do dtugu z tytutu tej umowy. Szacowana wartos¢ tak poreczonych zobowigzan wobec PKO Leasing
Sp. z 0.0. wynosi w horyzoncie 2 lat obowigzywania umowy leasingu 2.200 tys. zt.

Ponadto, w ramach grupy kapitatowej Tele-Polska Holding S.A. od czasu zakorczenia ostatniego roku
obrotowego nastgpit wzrost zobowigzan warunkowych w zwigzku zaciggnieciem kredytu inwestycyjnego na
kwote 6.100 tys. zt przez spotke zalezng do Tele-Polska Holding S.A. Spétki z Grupy Kapitatowej Tele-Polska
Holding S.A. udzielity poreczen maksymalnie do dwukrotnosci wartosci wyzej wymienionej umowy kredytowe;.

Dodatkowo, w zwigzku z umowami kredytowymi, o ktérych spétka informowata w raporcie ESPI z dnia
17 wrzesnia 2014 roku, zawartymi w ramach grupy Tele-Polska Holding S.A., nastgpito kolejne zwigkszenie
zobowigzan warunkowych. Podmioty zalezne Tele-Polska Holding S.A. dokonaty nastepujacych poreczen na
rzecz Alior Bank S.A.:
e  kredyt zaciggniety przez E-Telko Sp. z 0.0. na kwote 6.000.000,00 zt zostat poreczony przez TelePolska
Sp. z 0.0., DID Sp. z 0.0., Mail-Box Sp. z 0.0., Teltraffic Sp. z 0.0. oraz Tele-Polska Holding S.A.;
e  kredyt zaciggniety przez TelePolska Sp. z 0.0. na kwote 9.000.000,00 zt zostat poreczony przez E-Telko
Sp. z 0.0., DID Sp. z 0.0., Mail-Box Sp. z 0.0., Teltraffic Sp. z 0.0. oraz Tele-Polska Holding S.A.;
e kredyt zaciggniety przez Tele-Polska Holding S.A. na kwote 500.000,00 zt zostat poreczony przez
TelePolska Sp. z 0.0., DID Sp. z 0.0., Mail-Box Sp. z 0.0., Teltraffic Sp. z 0.0. oraz E-Telko Sp. z 0.0.

Wartos¢ kazdego ze wskazanych powyzej poreczen jest rowna dwukrotnosci kwoty kredytu, ktérego
poreczenie dotyczy. taczna kwota poreczonych kredytéw wynosi 15.500.000,00 zt. Poreczenia zostaty
udzielone na okres do czasu catkowitej sptaty danego kredytu. Wszystkie podmioty udzielajgce poreczen sg
spoétkami zaleznymi od Spétki.

26 wrzesnia 2014 roku spétka zalezna od W Investments, tj. W Investments Limited, jako podmiot powigzany
kapitatowo oraz osobowo ze spotkg Green S.A. udzielita gwarancji spétce Green S.A. w kwocie do 2.000 tys.zt.
Gwarancja bedzie zabezpiecza¢ ewentualne przyszte zobowigzania Green S.A. wynikajace z planowanego
obrotu paliwami gazowymi wobec nastepujgcych podmiotow: Urzad Regulacji Energetyki, Operatoréw Systemu
Przesytowego, Operatoréw systemu Dystrybucyjnego, sprzedawcéw paliw gazowych oraz odbiorcéow paliw
gazowych. Gwarancja obowigzuje do dnia 31 grudnia 2017 roku a jej koszt wynosi: 0,3% od kwoty gwarancji za
kazdy rok trwania gwarancji plus 5% od wykorzystanej kwoty gwarancji. Dodatkowo, w razie skorzystania z
gwarancji, Green S.A. bedzie zobowigzana do zwrotu srodkéw na rzecz W Investments Limited; celem
zabezpieczenie tego zobowigzania Green S.A. wystawita weksel wtasny in blanco i przekazata go W Investments
Limited.

35. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok

10 czerwca 2014 roku Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie przyjecia oraz wdrozenia do realizacji prognozy
wynikéw finansowych Spotki na rok 2014. Przyjecie prognozy w drodze uchwaty zostato poprzedzone jej
sprawdzeniem przez niezaleznego biegtego rewidenta oraz procesem wielostopniowej weryfikacji wewnatrz
Spotki.
Spétka prognozuje, ze w roku 2014 osiggnie jednostkowo:
e przychody ogdtem w kwocie 32.039 tys. zt, na ktore sktadajg sie:

o przychody ze sprzedazy w kwocie 13.303 tys. zt,

o przychody z dziatalnosci finansowej i pozostatej operacyjnej w kwocie 18.735 tys. zi,
e zysk netto w kwocie 27.370 tys. zt.
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W okresie 9 miesiecy 2014, Spétka wygenerowata jednostkowo:
e przychody ogétem w kwocie 15.084 tys. zt, na ktére ztozyly sie:

o przychody ze sprzedazy w kwocie 14.135 tys. zt,

o przychody finansowe i pozostate przychody operacyjne w tgcznej kwocie 949 tys. zt.
e zysk netto w kwocie 12.003 tys. zt.

W ocenie Zarzadu, z punktu widzenia osiggnietych wynikow po 9 miesigcach 2014 roku, realizacja
opublikowanej prognozy na koniec 2014 roku jest osiggalna, zas na dzien publikacji raportu Zarzad Spoétki nie
rozpoznat okolicznosci, powodujgcych koniecznos¢ korekty ktéregokolwiek z podanych w prognozie
parametrow finansowych o wiecej niz 10%.

36. Informacje dotyczgca zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 30 wrzesnia 2014 roku Grupa nie zmienita klasyfikacji aktywow
finansowych w wyniku zmiany ich wykorzystania.

37. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych,
rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywéw oraz odwrdceniu
takich odpisow

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 30 wrze$nia 2014 roku dokonano jednorazowych odpiséw wartosci firmy
powstatych:
e w wyniku nabycia udziatéw w spdtce stowarzyszonej Fastino Sp. z 0.0. w tgcznej kwocie 399 tys. zt,
e w wyniku nabycia udziatéw w spodtce zaleznej W Financial Services Sp. z 0.0. w facznej kwocie 1 tys. zt,
e w wyniku nabycia udziatéw w spodtce zaleznej WinVentures Sp. z 0.0. w facznej kwocie 498 tys. zt.

Na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2014 roku Spotka przeprowadzita analize w zakresie oceny przestanek utraty
wartosci posiadanych aktywow. Przeprowadzona analiza nie wskazata przestanek ewentualnej utraty wartosci.
Testy dotyczace utraty wartosci zgodnie z politykg rachunkowosci zostang dokonane na dzien 31 grudnia 2014
roku. Ponadto Spétka przeprowadza réwniez testy na inne dni bilansowe, jezeli analiza przestanek utraty
wartosci wskaze takie koniecznosci.

38. Informacje o zawarciu przez spotke lub jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli tagczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartosé¢ co
najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta

Opisano w nocie 34.

39. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostki zaleznej jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub facznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

Spoétki Grupy Kapitatowej nie zawieraty istotnych uméw z jednostkami powigzanymi na warunkach
odbiegajgcych od warunkéow rynkowych.
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40. Wskazanie Akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nastepujace osoby posiadaty powyzej 5% ogdlnej liczby
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki (zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Spoétke):

. ) Udziat Udziat

) X Liczba posiadanych ) . . At

Dane akcjonariusza akeii w kapitale Liczba gtosow w ogélnej
. zaktadowym liczbie gtoséw

W INVESTMENTS HOLDINGS LIMITED zsiedzibg
w Larnace, Ermou, 32-34 Court, Flat/Office 105, P. C. 14 460 063 65,98% 14 460 063 65,98%
6021, Republika Cypryjska

Osoby posiadajgce posrednio powyzej 5% ogdlnej liczby gtosow w Spétce (zgodnie zzawiadomieniami
otrzymanymi przez Spétke):

Udziat w kapitale

Dane akcjonariusza Liczba posiadanych akcji Liczba gtosow Udziat w ogéinej
zaktadowym liczbie gtoséw
PIOTR WISNIEWSKI 14 460 064 65,98% 14 460 064 65,98%

Prezes Zarzadu Spotki*

*Pan Piotr Wisniewski posiada akcje W Investments S.A. poprzez W Investments Holdings Limited oraz
W Investments Limited (posiadajaca 1 akcje Spoétki).

41. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania

W zwigzku z dokonang procedurg scalenia akcji Spétki udziat W Investments Holdings Limited w ogdlnej liczbie
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki ulegt zmniejszeniu. 14 marca 2014 roku Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. dokonat wymiany 1.636.120.000 akcji Spétki oznaczonych kodem PLARIELO0046 na
20.451.500 akcji Spotki o wartosci nominalnej 8 zt kazda. Niedobory scaleniowe akcjonariuszy Spotki, w liczbie
88.214 akcji, zostaty uzupetnione kosztem akcji posiadanych przez W Investments Holdings Limited, co
w rezultacie spowodowato zmiane procentowego udziatu W Investments Holdings Limited w ogdlnej liczbie
gtoséw w Spodtfce oraz posredniego procentowego udziatu Piotra Wisniewskiego w ogdlnej liczbie gtosow
w Spotce.

Przed scaleniem akcji Spétki oraz uzupetnieniem niedoboréw scaleniowych pozostatych akcjonariuszy Pan Piotr
Wisniewski posiadat posrednio 1.156.893.264 akcje Spoétki, stanowigce 65,9943% kapitatu zaktadowego Spotki
i uprawniajace do 1.156.893.264 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowito 65,9943% ogdlnej
liczby gtoséw w Spotce.

Po scaleniu akcji Spétki oraz uzupetnieniu niedoboréw scaleniowych pozostatych akcjonariuszy Pan Piotr
Wisniewski posiada posrednio 14.460.064 akcje Spotki, stanowigce 65,9892% kapitatu zaktadowego Spotki
i uprawniajace do 14.460.064 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, co stanowi 65,9892% ogdlnej liczby
gtosow w Spoétce.

42. Wskazanie postepowan sgdowych toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu Spoétki brak jest istotnych postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji, ktérych strong bytaby Spétka.
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43. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym wraz ze wskazaniem podstawowych
zagrozen

43.1. Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng w Polsce

Ogdlna koniunktura gospodarcza, w tym tempo wzrostu gospodarczego, poziom inwestycji przedsiebiorstw,
inflacji, stop procentowych, polityka fiskalna i pieniezna kraju, majg wptyw na sytuacje na rynku finansowym.
Dobra koniunktura wptywa na poprawe sytuacji finansowej przedsiebiorstw, wzrost naktadéw inwestycyjnych
oraz zwiekszenie dostepnosci finansowania. W przypadku pogorszenia koniunktury gospodarczej w kraju moze
nastgpié pogorszenie wynikéw i sytuacji finansowej Spotki oraz podmiotéw zaleznych.

Z tego wzgledu Spotka na biezgco monitoruje sytuacje makroekonomiczng w kraju oraz dywersyfikuje obszary
dziatalnosci, minimalizujgc ryzyka zwigzane z pogorszeniem koniunktury w konkretnej branzy.

43.2. Ryzyko zwigzane z sytuacjg polityczng na Ukrainie

Ryzyko, ktére takze moze wywrzeé istotny wptyw na warunki ekonomiczne funkcjonowania wszystkich
podmiotow gospodarczych w Polsce jest kryzys polityczno-ekonomiczny na terenie Ukrainy oraz zaangazowanie
w niego Federacji Rosyjskiej. Spdtka analizuje postepowanie tego kryzysu, a takze dokonuje szacunkéw jego
wptywu na warunki funkcjonowania Spotki oraz Grupy. W zwigzku z faktem, iz ryzyko funkcjonowania Spotki
stowarzyszonej Platinum Properties Group S.A., w szczegdlnosci ryzyko zwigzane z prowadzeniem projektu
w spotce posrednio zaleznej od Platinum Properties Group S.A. — tj. Svetli Dali — na terenie Federacji Rosyjskiej,
uznane zostato przez Grupe jako mogace w dtuzszej perspektywie negatywnie wptynac¢ na wyniki Grupy, Zarzad
Grupy podjat dziatania zmierzajgce do sprzedazy akcji w Platinum Properties Group S.A.

43.3. Ryzyko zwigzane z koniunkturg w branzy deweloperskiej

Za posrednictwem spodtek zaleznych oraz stowarzyszonych, takich jak Platinum Properties Group S.A. oraz Przy
Parku XIV Sp. z 0.0., Spdtka byta aktywna w branzy deweloperskiej. Platinum Properties Group S.A. prowadzi
inwestycje ,Svetly Dali”, polegajaca na budowie osiedla mieszkaniowego w Moskwie. Przy Parku XIV Sp. z o.0.
ukonczyta budowe trzech apartamentowcow na warszawskich Szczesliwicach i prowadzi sprzedaz mieszkan
gotowych do zamieszkania. Z tego wzgledu Grupa Kapitatowa byfta narazona na ryzyka zwigzane z branzg
deweloperskg, w szczegdlnosci spadek cen mieszkan, wzrost cen materiatdw budowlanych, ryzyko
niewyptacalnosci kontrahentéw oraz ryzyko utrudnienia dostepu do kredytéw hipotecznych.

43.4. Ryzyko zwigzane z koniunkturg w branzy telekomunikacyjnej

Za posrednictwem grupy kapitatowej Tele-Polska Holding S.A. Spdtka prowadzi dziatalno$¢ w sektorze
telekomunikacyjnym. Zasadnicza cze$¢ skonsolidowanych przychodéw Spétki jest wypracowana w tym
segmencie. Biorgc powyzsze pod uwage koniunktura w branzy telekomunikacyjnej wptywa istotnie na kondycje
finansowa Grupy Kapitatowej. Spétka jest narazona na ryzyka zwigzane z dziatalnoscig telekomunikacyjnych
spotek zaleznych, jak choéby mozliwos¢ podjecia niekorzystnych decyzji przez organy regulacyjne (Urzad
Komunikacji Elektronicznej, Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw).

43.5. Ryzyko zwigzane z koniunkturg w branzy energetycznej

W zwigzku z faktem, iz na koniec Il kwartatu 2014 roku przychody spétek nalezgcych do Grupy dziatajacych
w branzy energetycznej wyniosty facznie 18.172 tys. zt (przed wytaczeniami konsolidacyjnymi) i stanowity 5,5%
sumy przychoddw, Grupa zidentyfikowata ryzyko zwigzane z koniunkturg branzy energetycznej,
a w szczegdlnosci:

e Ryzyko zmiennosci cen na hurtowym rynku energii — Spétka Green S.A., bedaca spotkg portfelowa

Grupy Kapitatowej W Investments, jest silnie narazona na ryzyko zmiennosci cen na hurtowym rynku
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energii elektrycznej. Konieczno$¢ zakupu energii na rynku natychmiastowym powoduje wysoka
ekspozycje na ten rodzaj ryzyka. Dynamiczny wzrost cen energii elektryczne w okresie letnim, moze
spowodowa¢ wyisze niz pozostatych miesigcach zapotrzebowanie na kapitat. Mozliwos¢
przeciwdziatania negatywnym skutkom zmiany cen jest zakup kontraktoéw terminowych z terminem
dostawy energii na najbardziej newralgiczne, letnie miesigce,

e Ryzyko zmian klimatycznych — rynek energii elektrycznej jest szczegdlnie narazony na ryzyko zwigzane

z niekorzystnymi warunkami klimatycznymi. Szczegélnym czasem jest okres letni, w ktédrym
zapotrzebowanie podmiotdw na energie elektryczng wzrasta. Przy wyltaczeniach blokéw
energetycznych oraz wiekszej awaryjnosci infrastruktury energetycznej podaz energii jest ograniczona,
co powoduje wzrosty cen w transakcjach spot. Istotnym czynnikiem klimatycznym wptywajgcym na
infrastrukture energetyczng sg réwniez wysokie $rednioroczne amplitudy temperatur oraz coraz
liczniejsze anomalie pogodowe (silne wiatry, burze). Moze to powodowac uszkodzenia linii
energetycznych i innych sktadnikow systemu dystrybucji energii elektrycznej,

e Ryzyko prawne braniy energetycznej — w roku 2014 na dystrybutoréw energii zostaty natozone

dodatkowe optaty w ramach tzw. ,koloréw”. Wzrost optat natozonych przez organy administracji
publicznej powodujg drastyczne ograniczenie marzy dystrybutoréw energii. W skrajnych przypadkach,
przy dtugoterminowych kontraktach i sztywnych cenach sprzedazy energii dla ostatecznych
odbiorcéw, istnieje ryzyko sprzedazy energii ponizej catkowitej ceny zakupu (powiekszonej o akcyze
i dodatkowe optaty). Wraz ze wzrostem optat za Swiadectwa pochodzenia energii odnawialnej (kolor
zielony) w najblizszych latach zauwazalne bedg dalsze wzrosty cen sprzedazy energii elektrycznej, co
moze wigzac sie z dalszymi, istotnymi obnizkami marzy dystrybutoréw,

e Ryzyko rynkowe branzy energetycznej — rynek dystrybutoréw energii elektrycznej znajduje sie obecnie

w fazie konsolidacji. Przewazajgcg czes¢ udziatow w globalnej sprzedazy na rynku polskim majg duze
przedsiebiorstwa pod kontrolg Skarbu Panstwa, lecz réwniez mniejsi gracze. Pozycja duzych
przedsiebiorstw jest niezagrozona, natomiast w przypadku mniejszych firm energetycznych widoczne
jest wycofywanie sie z rynku czesci podmiotdéw oraz fuzje dystrybutoréw w obrebie rynkéw lokalnych.

43.6. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest ryzykiem odzwierciedlajgcym wptyw zmian cen rynkowych, takich jak kursy wymiany
walut, stopy procentowe, czy ceny instrumentéw kapitatowych, na wynik finansowy Grupy lub na wartos¢
posiadanych instrumentdow finansowych.

Kredyty i pozyczki zaciggane przy zastosowaniu statych stép procentowych narazajg Grupe na ryzyko zmiany
wartosci godziwej kredytow i pozyczek. Kredyty i pozyczki zaciggniete po zmiennych stopach procentowych
powoduja ryzyko przeptywow pienieznych.

Wedtug aktualnej struktury finansowania Grupa generalnie nie posiada kredytéw o statym oprocentowaniu.
Posiada natomiast kredyty na zmienng stope procentowg, co powoduje ekspozycje na ryzyko przeptywow
pienieznych. Zarzgdzanie ryzykiem stop procentowych ogranicza sie do biezagcego monitorowania sytuacji
w gospodarce i przewidywanych zmian stép procentowych.

Ponadto Grupa dysponuje kréotkoterminowymi lokatami bankowymi, oprocentowanymi wedtug zmiennej stopy
procentowej, z ktorych wysokos¢ zysku uzalezniona jest od zmiany bazowych stép procentowych i czeSciowo
rownowazy ryzyko przeptywow pienieznych z tytutu finansowania.

Jako aktywa finansowe wykazane sg oprocentowane aktywa finansowe, tj. lokaty bankowe, za$ jako
zobowigzania finansowe — oprocentowane zobowigzania finansowe, tj. kredyty/pozyczki.

43.7. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak mozliwosci wywigzania sie z zobowigzan przez wierzycieli Spétek
Grupy. Ryzyko kredytowe zwigzane jest z trzema gtdwnymi obszarami:
e wiarygodnoscig kredytowg klientow handlowych,
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e wiarygodnoscig kredytowg instytucji finansowych, tj. bankow,
e wiarygodnoscig kredytowg podmiotéw, w ktére spotki inwestujg i ktérym udzielajg pozyczek.

Spotki z Grupy na biezgco monitorujg stany naleznosci od kontrahentéw, przez co narazenie ich na ryzyko
niesciggalnosci naleznosci jest nieznaczne.

W zakresie wolnych srodkéw pienieznych Spoétki z Grupy korzystaja z krétkoterminowych lokat bankowych
jedynie w wiarygodnych instytucjach finansowych.

43.8. Ryzyko ptynnosci

Spotki z Grupy, jak wszystkie podmioty dziatajace na rynku, narazone sg na ryzyko utraty ptynnosci finansowej,
rozumiane] jako zdolnos¢ regulowania swoich zobowigzan w wyznaczonym terminie.

Spotki z Grupy maja staty dostep do rynkéw finansowych, jako ze korzystajg z finansowania zewnetrznego,
dlatego sg narazone na ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci pozyskania nowego finansowania, jak rowniez
refinansowania obecnego zadtuzenia. Ryzyko to jest uzaleznione przede wszystkim od warunkéw rynkowych
i oceny zdolnosci kredytowej spotek z Grupy.

Spotki z Grupy zarzadzajg swojg ptynnoscig poprzez biezgce monitorowania poziomu wymagalnych zobowigzan,
prognozowanie przeptywow pienieznych oraz odpowiednie zarzgdzanie Srodkami pienieznymi. Spotki z Grupy
inwestuja wolne Srodki pieniezne w bezpieczne, krotkoterminowe instrumenty finansowe (lokaty bankowe),
ktére mogg by¢ w kazdej chwili wykorzystane do obstugi zobowigzan.

Grupa kapitatowa podejmuje dziatania majace na celu monitorowanie zmian w otoczeniu zewnetrznym
dalszym i blizszym oraz analize sytuacji wewnatrz Grupy w celu identyfikacji potencjalnych ryzyk i zagrozen,
a nastepnie dokonuje ich oceny i podejmuje dziatania zmierzajgce do minimalizacji ewentualnych negatywnych
skutkow. Dziatania Grupy skoncentrowane sg na odpowiedniej polityce zarzgdzania ptynnoscig, monitoringu
instrumentdéw finansowych oraz zarzadzaniu kapitatem.

43.9. Ryzyko zwigzane ze zmiang przepisdw prawnych lub ich interpretacji

Bioragc pod uwage, ze specyfikg polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do przewidzenia zmiennos¢,
a takze czesto niska jakos¢ prac legislacyjnych, istotnym ryzykiem dla dynamiki i rozwoju dziatalnosci Spétki
mogg by¢ zmiany przepiséw lub niestabilnos¢ oraz nieprzejrzystosc ich interpretacji, w szczegdlnosci w zakresie
prawa handlowego, podatkowego oraz szeroko rozumianego prawa finansowego.

43.10. Ryzyko zwigzane z niekorzystnymi zmianami przepiséw podatkowych

Niestabilnos¢ i nieprzejrzysto$¢ polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami przepisow
i niespéjnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujgce zasady
opodatkowania, wysoki stopien sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy sankcyjne
mogg powodowaé niepewno$¢ w zakresie ostatecznych efektow podejmowanych przez Spétke decyzji
biznesowych.

Dodatkowo istnieje ryzyko zmian przepisow podatkowych, ktére moga spowodowaé wzrost efektywnych
obcigzen fiskalnych i w rezultacie wptyng¢ na obnizenie wartosci aktywow oraz pogorszenie wynikow
finansowych Spétki.

44, Opis gtownych cech stosowanych w Grupie Kapitatowej systeméw kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Na system kontroli wewnetrznej izarzadzania ryzykiem w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych sktadajg sie:
e narzedzia wykorzystywane w ramach uzytkowanego systemu finansowo-ksiegowego,
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e ciggta weryfikacja zgodnosci prowadzonych ksigg i systemow raportowania na poziomie spotek zaleznych
i spotki dominujgcej z obowigzujgcymi przepisami,

e okresowa (kwartalna) weryfikacja zgodnosci prezentowanych sprawozdan skonsolidowanych na poziomie
grupy kapitatowej z obowigzujgcymi przepisami, w tym w szczegdlnosci ze standardami sprawozdawczosci
publikowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,

e wieloetapowy, niezalezny proces akceptacji dokumentow zrddtowych oraz prezentowanych danych
finansowych poczynajac od pracownikow niskiego szczebla na Zarzadzie Emitenta konczac.

Zgodnie z zasadami obowigzujgcymi w Spoétce sprawozdania finansowe akceptowane sg przez Zarzad Spotki.
11 stycznia 2013 roku Rada Nadzorcza powotata Komitet Audytu, ktéry stanowi dodatkowy element
mechanizmu kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem.

Grupa Kapitatowa podejmuje dziatania zwigzane z zapobieganiem wystgpieniu negatywnych efektéw ryzyka
finansowego, przedstawionego w odpowiednich czesciach niniejszego sprawozdania. W szczegdlnosci Grupa
podejmuje czynnosci opisane ponizej.

44.1. Zarzadzanie ptynnoscia

Grupa na biezgco monitoruje swojg ptynnosc i dba o nalezyty jej poziom. Ponadto nadzér oraz biezgce dziatania

w zakresie sptywu naleznosci prowadzone s3 w oparciu o opracowang procedure windykacyjng. Zarzadzanie

ptynnoscia Grupy odbywa sie gtéwnie poprzez:

e krétko-, s$rednio- idtugoterminowe planowanie przeptywéw gotdwkowych; szczegétowe plany
krotkoterminowe aktualizowane sg przynajmniej raz na kwartat,

e dobdr odpowiednich Zrédet finansowania na podstawie analizy potrzeb spétek portfelowych i catej Grupy
oraz analizy rynku,

e kwartalny monitoring wskaznikéw wynikajacych z uméw z bankami udzielajgcymi finansowania,

e wspotprace z instytucjami finansowymi o ustalonej, wysokiej reputacji.

Nalezy, przy tym wskazaé, ze w okresie sprawozdawczym Grupa posiadata odpowiednig ptynnos¢ finansowg
utrzymujgcg sie w ciggu roku powyzej jednosci i wynoszgca na koniec roku 1,66.

44.2. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem jest zapewnienie Grupie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci
i realizowania przyjetej strategii z uwzglednieniem minimalizacji kosztu kapitatu i maksymalizacji zwrotu dla
akcjonariuszy. Zarzadzanie kapitatem ma na celu réwniez utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikdw kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalnos¢ operacyjna i zwiekszaty wartosc dla jej
akcjonariuszy. Grupa bada na biezgco wskazniki zadtuzenia na poziomie Grupy oraz dostosowuje strukture
finansowa do swoich zamierzen inwestycyjnych oraz uwzglednia warunki rynkowe wykorzystujac oczywiscie
dzwignie finansowa. Ponizej zaprezentowano podstawowe parametry, jakie s3 monitorowane przez Grupe:

e poziom kapitatdw witasnych na poziomie Grupy,
e poziom zobowigzan dtugoterminowych oraz krétkoterminowych i ich udziat w sumie bilansowej,
e wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego oraz wskaznik pokrycia majgtku kapitatami wtasnymi.

Wskazane parametry monitorowane sg w okresach kwartalnych dla Grupy Kapitatowe;j.
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Wyszczegdlnienie 30.09.2014 (niebadane) 31.12.2013 (badane)
Oprocentowane kredyty i pozyczki 35628 30 106
Zobowigzania z tytutu leasingu, handlowe oraz pozostate zobowigzania 59 540 70699
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9430 22730
Zadtuzenie netto 85738 78 075
Kapitat wtasny 213549 228 380
Kapitat razem 213 549 228 380
Kapitat i zadtuzenie netto 299 287 306 455
Wskaznik dZzwigni 28,65% 25,48%

44.3.

Monitoring instrumentow finansowych

Grupa kapitatowa dokonuje okresowej analizy istotnych instrumentéw finansowych oraz wycenia je

i klasyfikuje pod wzgledem mozliwosci generowania przysztych dochodéw.

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Aktywa finansowe
30.09.2014 31.12.2013 30.09.2014 31.12.2013
Aktywa finansowe — akcje / udziaty 4544 82984 4544 82984
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1170 601 1170 601
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu
- 2202 1380 2202 1380
wymagalnosci
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
. e 5833 5468 5833 5468
godziwej przez wynik finansowy
Naleznosci handlowe 82510 70331 82510 70331
Pozostate naleznosci 27 751 33197 27751 33197
Pozyczki udzielone 9997 12 001 9997 12 001
Srodki pieniezne 9430 22730 9430 22730
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone
. 120 254 33502 120 254 33502
do sprzedazy
Wartosc bilansowa Wartos¢ godziwa
Zobowiazania finansowe
30.09.2014 31.12.2013 30.09.2014 31.12.2013
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki,
35628 30 106 35628 30 106
w tym:
— dfugoterminowe 19763 10 205 19763 10 205
— krotkoterminowe 15 865 19901 15 865 19 901
Leasing Finansowy i dtuzne papiery wartosciowe: 2261 1356 2261 1356
— dtugoterminowe 2129 1116 2129 1116
— krétkoterminowe 132 240 132 240
Zobowigzania handlowe 40 252 48 515 40 252 48 515
Pozostate zobowigzania dtugo- 17027 20828 17027 20828

i krétkoterminowe

45.

Transakcje z jednostkami powigzanymi

Spétka w okresie od publikacji raportu za rok 2013 nie zawierata z podmiotami powigzanymi transakgc;ji, ktére ze

wzgledu na swojg warto$¢ mozna uznaé za znaczace, tj. stanowigce znaczacy procent kapitatéw wtasnych

Spétki. Niemniej jednak Spétka informuje, ze w tym okresie zawarto porozumienie z podmiotem powigzanym,

ktore ze wzgledu na swoj przedmiot uznano za istotne:

e zmiana umowy znaczgcej w przedmiocie przejecia zarzgdzania funduszem WI EEC Ventures Spétka

z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.
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Dodatkowo w ponizszych tabelach zaprezentowano:

» saldo rozliczen wykazane w pakietach / sprawozdaniach finansowych Spétek tworzacych Grupe Kapitatowa
z podmiotami powigzanymi na wskazany dzien bilansowy,

» wartosci transakcji w okresie sprawozdawczym istotne z punktu widzenia odbiorcy sprawozdania
finansowego w okresie od 01.01.2013 — 30.09.2013 oraz w okresie 01.01.2014 — 30.09.2014 roku.

46. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Niniejsze Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli
po 30 wrzesnia 2014 roku. Zarzad Spotki nie stwierdza na dzied podpisania sprawozdania istnienia faktéw
i okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Emitenta
w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
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Transakcje z jednostkami powigzanymi

30.09.2014 (niebadane)

; . W Financial . . o o
Pozycja s.Pr:'awozdanlla W Investments W1 Limited Services Green Euroknowledge W Financials W TFISA. GK Tele TelMasters WinQbator Black Cherry | WinVentures RAZEM
z sytuacji finansowej S.A. Soame S.A. Sp.zo.0. Polska S.A. Sp. zo.0. Sp. zo.o. Sp. z o0.0. Sp. zo.0.
Aktywa (w tys. PLN)
Naleznosci handlowe 792 0 0 126 185 0 0 18774 114 0 0 0 19991
Udzielone kredyty i pozyczki 779 1925 0 0 0 5 0 12 430 200 0 0 0 15339
Pozostate naleznosci 0 0 0 0 0 0 1094 10074 0 0 0 0 11168
Pasywa (w tys. PLN)
Zobowiazania handlowe 19 407 3 609 0 0 22 18 877 264 0 0 14 20215
Zobowiazania z tytutu
kredytéw i pozyczek 0 2140 5 0 3 0 0 12 430 0 183 0 0 14761
Pozostate zobowigzania 868 0 0 4628 0 571 0 5506 0 0 0 25 11598
Pozycja sprawozdania W Investments A Platinum W Financials GK Tele TelMasters WinQbator | WinVentures
z catkowitych dochodéw | S.A. LG Hypo S.A. Creshis s T2 O D Sp.zo0.0. WRRISA Polska S.A. Sp.zo0.0. Sp.zo0.0. Sp.zo0.0. RAZES
Przychody netto ze sprzedazy 0
produktéw i ustug 822 0 330 1766 0 0 102 388 463 0 105 769
Przychody finansowe 293 30 0 0 0 51 592 0 0 0 966
Ustugi obce 17 1766 513 0 1 8 102 760 693 0 11 105 769
Koszty finansowe 0 389 174 0 16 0 388 0 3 1 971
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Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2014 roku (w tysigcach PLN)

Transakcje z jednostkami powigzanymi

30.09.2013 (niebadane)

Saldo rozrachunkéw z podmiotami W Investments Platinum W Investments TelMasters Apollo trading S.A.
powigzanymi wykazy ymi S.A. Limited Hypo S.A. Financial 2000 GreenS.A. Eurok ledg (d iej TP Data GK Tele Polska S.A. RAZEM
w sprawozdaniach / pakietach ¥po 3.A. Sp.zo.0. p.z0.0. Center S.A.)
finansowych
Aktywa (w tys. PLN)
Naleznosci handlowe 281 5 0 0 142 39 0 1107 810 2321
Udzielone kredyty i pozyczki 8644 921 0 0 0 0 0 o] 2760 12325
Pozostate naleznosci 0 0 0 0 0 0 0 477 478
Pasywa (w tys. PLN)
Zobowigzania handlowe 1010 4 2 1 271 128 0 o] 274 1690
Zobowigzania z tytufu kredytéw 913 8556 0 88 0 2763 0 0 12321
i pozyczek
Pozostate zobowigzania 0 1070 0 0 0 0 0 8 0 1078
30.09.2013 (niebadane)
A A . . 5 Apollo Trading
farioss obroto.w P WI Limited Bt W1 1-11 SKA WI 1-6 CT SKA Green S.A. GEME DA IPIIS.A. Euroknowledge VAINESER S.A. (dawniej TP CRpelslickka RAZEM
p £} ych w okresie spr y S.A. Hypo S.A. Sp.zo.0. Data Center S.A.) S.A.
w tys. PLN

Przych n r Z

zychody netto ze sprzedazy 408 1 5 75 0 236 0 0 712 122 0 26 2495
produktow i ustug
Przychody finansowe 443 51 0 0 0 0 0 3 0 0 0 0 495

w tys. PLN

Zuzycie materiatow i energii 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ustugi obce 809 720 2 90 3 359 2 0 0 203 0 298 2486
Pozostate koszty i straty operacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszty finansowe 39 442 0 0 0 0 3 12 0 3 1 0 496
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
9 miesiecy zakonczonych 30 wrze$nia 2014 roku (w tysigcach PLN)

Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw.

Zgodnie z MSR 37 Spoétka tworzy rezerwy na zobowigzania w momencie wystgpienia wystarczajgcych

przestanek do ich utworzenia. Stan rezerw wedtug tytutdw prezentuje sie nastepujaco:

Wyszczegoélnienie Stan na 31.12.2013 r. Zmiana Stan na 30.09.2014 r.
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 0 0
Pozostate rezerwy 200 (198) 2
48. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Szczegdtowy podziat wymienionych sktadnikow majgtku zostat zaprezentowany w tabeli ponize;j:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wyszczegoélnienie

Stan na 30.09.2014 r.
(niebadane)

Stan na 31.12.2013 .
(badane)

W Investments S.A. 13 348 13 348
TelePolska Sp. z 0.0. 0 263
Teltraffic Sp. z 0.0. 109 109

RAZEM 13 457 13 720

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku stan rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego przedstawia sie
w sposob zaprezentowany w tabeli ponizej:

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wyszczegdlnienie

Stan na 30.09.2014 r.
(niebadane)

Stan na 31.12.2013r.
(badane)

W Investments S.A. 564 483
W Investments TFI S.A 23 17
Tele-Polska Sp. z 0.0 671 970
W Investments S.A. 1-12 SKA 0 962

RAZEM 1258 2432
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Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe

W Investments S.A.
sporzagdzone za okres 01.01.2014 — 30.09.2014
wediug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)




Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres

9 miesiecy zakonczonych 30 wrze$nia 2014 roku (w tysigcach PLN)

Wybrane dane finansowe jednostkowe za okres 9 miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2014 roku

WYBRANE DANE FINANSOWE w PLN w EUR
30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
1. | Przychody netto 14 135 3739 3381 885
2. | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 11 455 1654 2740 392
3. | Zysk (strata) brutto 12 084 4137 2891 980
4. | Zysk (strata) netto 12 003 4137 2871 980
5. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 8322 1266 1991 300
6. | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (11 139) (768) (2 665) (182)
7. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 5 845 (453) 1398 (107)
8. | Przeptywy pienigzne netto, razem 3028 45 724 11
9. | Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (w zt / eur) 0,55 0,79 0,13 0,19
10. ?V:zz\;v;)gzic)my zysk (strata) netto na jedna akcje zwykta 0,55 0,79 0,13 0,19
11. zigjzk(l\i/rczama:jrl)ub wyptacona dywidenda na jedna 0,00 0,00 0,00 0,00
30.09.2014 31.12.2013 30.09.2014 31.12.2013
(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
1. | Aktywa razem 202 478 185 755 48 492 44790
2. | Zobowigzania i rezerwy, razem 12 260 7347 2936 1772
3. | Zobowigzania dtugoterminowe 5892 1503 1411 362
4. | Zobowiazania krétkoterminowe 6368 5844 1525 1409
5. | Kapitat wtasny 190 218 178 408 45 556 43019
6. | Kapitat zaktadowy 175 302 175302 41983 42270
7. | Liczba akcji 21912764 21912764 21912764 21912764
8. | Wartos¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt / eur) 8,68 8,14 2,08 1,96
9. Rozwodniona wartos¢ aktywdw netto na jedna akcje 868 8,14 2,08 1,96
(w zt / eur)

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EURO wedtug nastepujgcych

zasad:

poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien 30 wrzesnia
2014 r. przez Narodowy Bank Polski (4,1755 zt / EURO),

poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdow srodkow
pienieznych — wedtug kursu stanowigcego s$rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego
(4,1803 zt / EURO) w 2014 r.

poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow —wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dzien 31 grudnia
2013 r. przez Narodowy Bank Polski (4,1472 zt/ EURO),

poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywdw Srodkow
pienieznych — wedtug kursu stanowigcego s$rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego
(4,2231 zt / EURO) w 2013 .
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Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres

9 miesiecy zakonczonych 30 wrze$nia 2014 roku (w tysigcach PLN)

Jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw za okres 9 miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2014 roku

Sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych
dochodéw

01.01.2014 -
30.09.2014
(niebadane)

01.07.2014 -
30.09.2014
(niebadane)

01.01.2013 -
30.09.2013
(niebadane)

01.07.2013 -
30.09.2013
(niebadane)

Przychody ze sprzedazy ustug 14135 5468 3739 2339
Przychody ze sprzedazy 14135 5468 3739 2339
Amortyzacja (131) (44) (54) (48)
Zuzycie materiatow i energii (86) (25) (31) (31)
Ustugi obce (1702) (452) (1 284) (384)
Podatki i optaty (18) (1) (5) (3)
Wynagrodzenia i inne $wiadczenia (707) (225) (358) (234)
Pozostate koszty rodzajowe (73) (24) (212) (212)
Wartos¢ sprzedanych towaréow 0 0 0 0
Zysk/Strata brutto ze sprzedazy 11418 4 697 1794 1426
Pozostate przychody operacyjne 78 32 27 15
Pozostate koszty operacyjne (41) (4) (168) (89)
Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej 11 455 4725 1654 1351
Przychody finansowe 871 256 2734 2526
Koszty finansowe (242) (134) (250) (178)
Zysk/Strata brutto 12 084 4847 4137 3699
Podatek dochodowy (81) (28) 0 0
Zysk/Strata netto za okres obrotowy 12 003 4819 4137 3699
Catkowity dochéd za okres 12 003 4819 4137 3699
Zysk/Strata na jedna akcje:

— podstawowy z zysku za okres (nie w tysigcach) 0,55 0,79
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
9 miesiecy zakonczonych 30 wrze$nia 2014 roku (w tysigcach PLN)

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzier 30 wrzes$nia 2014 roku

v sl Bl e
Aktywa trwate 188510 172 876 187 288
Rzeczowe aktywa trwate 12 847 539 607
Wartosci niematerialne 0 2 13350
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 174 493 171705 170 269
Udziaty i akcje w pozostatych jednostkach (w tym dostepne do sprzedazy) 1170 605 3062
Naleznosci dtugoterminowe 0 25 0
Aktywa obrotowe 13 968 12879 13 854
Zapasy 0 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 6915 9734 2 306
Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe) 3843 2611 11 061
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 14 366 348
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3196 168 139
SUMA AKTYWOW 202 478 185 755 201 142
— o | s | o

Kapitat wtasny ogétem 190 218 178 408 147 487
Kapitat podstawowy 175 302 175 302 148 738
Zyski zatrzymane / niepokryte straty 14916 3106 (1251)
Zobowiazania 12 260 7 347 53 655
Zobowiazania dtugoterminowe 5892 1503 14 307
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego 564 483 13348
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 5320 999 913
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 8 21 45
Zobowiazania krétkoterminowe 6368 5844 39348
Rezerwy 0 25 0
Biezgca cze$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek 5125 3346 334
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1243 2473 38964
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 50
SUMA PASYWOW 202 478 185 755 201 142
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
9 miesiecy zakonczonych 30 wrze$nia 2014 roku (w tysigcach PLN)

zakonczonych 30 wrzesnia 2014 roku

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 01'01'2914 -30.09.2014 01'01'2913 -30.09.2013
(niebadane) (niebadane)
Zysk brutto/Strata brutto 12 084 4137
Korekty o pozycje: (3761) (2 870)
Amortyzacja 131 54
Zyski(straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i dywidendy, netto (210) 60
Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej (360) (2372)
Zmiana stanu rezerw (25) (40)
Zmiana stanu zapasow 0 0
Zmiana stanu naleznosci (2 063) (786)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek (1251) 283
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych i przychodéw przysztych okreséw 17 (193)
Inne korekty 0 124
Podatek dochodowy (zaptacony/otrzymany) 0 0
S$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 8322 1266
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 0 0
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych (12 102) (4)
Zakup udziatéw i akcji (483) 0
Dywidendy otrzymane 0 208
Wykup obligacji 0 32
Sprzedaz pozostatych aktywow finansowych 183 0
Zakup pozostatych aktywoéw finansowych (1367) 0
Sptata pozyczek 12 424 1935
Udzielenie pozyczek (9923) (2 938)
Odsetki otrzymane 130 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (11 138) (768)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Emisja akcji 0 0
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 18 858 873
Sptata pozyczek/kredytéw (12 853) (1323)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (17) (4)
Odsetki zaptacone (144) 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 5844 (453)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw 3028 45
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 168 94
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 3196 139

Srédroczna skrécona skonsolidowana informacja dodatkowa do $rédrocznego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralna czes$¢
65



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
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Skrécone jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres 9 miesiecy zakoriczonych

30 wrzes$nia 2014 roku

ST . Zyski zatrzymane/ Kapitat wtasny
Wyszczegoélnienie Kapitat podstawowy SR S ToT
Na 01.01.2014 175 302 3106 178 408
Catkowity dochdd za okres 0 11810 11 810
Na 30.09.2014 (niebadane) 175 302 14 916 190 218
Wyszczegdlnienie D / R
. yski zatrzymane, apitat wtasny
Rapitatiped R Y niepokryte straty ogoétem
Na 01.01.2013 4453 (5 251) (798)
Catkowity dochdd za okres 0 8356 8 356
Emisja akcji 170 850 0 170 850
Na 31.12.2013 (badane) 175 302 3106 178 408
At 5 Zyski zatrzymane/ Kapitat wtasny
Wyszczegoélnienie Kapitat podstawowy e y—— o
Na 01.01.2013 4452 (5 250) (798)
Catkowity dochdd za okres 0 4137 4137
Emisja akcji 144 286 0 144 286
Obnizenie kapitatu zapasowego 0 (138) (138)
Podwyzszenie kapitatu rezerwowego 0 0 0
Na 30.09.2013 (niebadane) 148 738 (1251) 147 487
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
9 miesiecy zakonczonych 30 wrze$nia 2014 roku (w tysigcach PLN)

1. Informacje ogdlne

W Investments Spdtka Akcyjna (,,Emitent”, ,Spoétka”, ,W Investments S.A.”) jest spotka notowang na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”). Siedzibg Spétki jest Warszawa, biuro spétki miesci sie przy
ul. Prostej 32, (00-838) w Warszawie.

Spoétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS 0000045531. Spotce nadano numer statystyczny REGON 670821904 oraz numer identyfikacji
podatkowej NIP 796-006-96-26. Czas trwania Spétki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalnos¢ holdingdw finansowych (64.20.Z PKD).

Akcje Spotki sg notowane na GPW od 1996 roku.

W Investments dziata w segmentach inwestycyjnym, ustug finansowych oraz posrednictwa. W ramach
dziatalnosci inwestycyjnej Spotka angazuje sie w projekty Private Equity - Venture Capital (kapitat na rozwéj —
finansowych Spdtka koncentruje sie na ustugach doradczych przy pozyskiwaniu finansowania, zaréwno
w formie kapitatowej, jak i dtuznej, jak rowniez na zarzadzaniu aktywami. Dodatkowo Spodtka, posiadajgc know-
how oraz doswiadczenie w prowadzeniu biznesu w branzy telekomunikacyjnej w Polsce oraz na rynkach
zagranicznych, swiadczy ustugi w zakresie pozyskiwania klientow dla ustugi hurtowej terminacji ruchu
telekomunikacyjnego, udostepniania infrastruktury teletechnicznej i wszelkich aspektéw miedzynarodowe;j
wspotpracy operatorskiej.

Spétka prowadzi wyzej wskazang dziatalno$¢ samodzielnie lub za posrednictwem wyspecjalizowanych
podmiotéw z Grupy Kapitatowej W Investments S.A.

2. Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spoétka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrzesnia 2014 roku, ktére zostato
zatwierdzone do publikacji w dniu 14 listopada 2014 roku. Sprawozdanie finansowe bedzie dostepne na stronie
www.wi.pl.

3. Skfad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

Na dzier 30 wrzesnia 2014 roku w sktad Zarzadu Spétki wchodezili:
. Piotr Mikotaj Wisniewski — Prezes Zarzadu,

. Matgorzata Anna Walczak — Wiceprezes Zarzadu,

o Piotr Seweryn Sawala — Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 31 grudnia 2013 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie nastgpity zadne zmiany
w sktadzie osobowym Zarzadu W Investments S.A.

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku w sktad Rady Nadzorczej Spotki wehodzili:
e Karol Szymanski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

e prof. Oskar Kowalewski — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Tadeusz Pietka — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Piotr Sieradzan — Cztonek Rady Nadzorczej.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
9 miesiecy zakonczonych 30 wrze$nia 2014 roku (w tysigcach PLN)

W okresie od 31 grudnia 2013 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nastgpity nastepujace zmiany

w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej W Investments S.A.:

e 2 czerwca 2014 roku dr Radostaw L. Kwasnicki ztozyt rezygnacje ze stanowiska Cztonka Rady Nadzorczej oraz
funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej ze skutkiem na dzien 1 lipca 2014 roku, o czym informowano
w raporcie biezagcym nr 21/2014 z dnia 2 czerwca 2014 roku.

e 15 wrzesnia 2014 roku Pani Sylwia Pusz ztozyta rezygnacje ze stanowiska Cztonka Rady Nadzorczej ze
skutkiem na dziern 15 wrzesénia 2014 roku, o czym informowano w raporcie biezgcym nr 31/2014 z dnia
15 wrzesnia 2014 roku.

e 16 pazdziernika 2014 roku Pan Leszek Wisniewski zostat powotany na Cztonka Rady Nadzorczej, o czym
informowano w raporcie biezagcym nr 39/2014 z dnia 16 pazdziernika 2014 roku.

e 16 pazdziernika 2014 roku Panu Karolowi Szymanskiemu powierzono petnienie funkcji Przewodniczacego
Rady Nadzorczej, o czym informowano w raporcie biezgcym nr 39/2014 z dnia 16 pazdziernika 2014 roku.

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku w sktad Komitetu Audytu dziatajgcego przy Radzie Nadzorczej
W Investments S.A. wchodzili:

e prof. Oskar Kowalewski — Przewodniczgcy Komitetu Audytu,
e Piotr Sieradzan — Cztonek Komitetu Audytu,
e Karol Szymanski — Cztonek Komitetu Audytu.

W okresie od 31 grudnia 2013 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie nastgpity zadne zmiany
w sktadzie osobowym Komitetu Audytu w Investments S.A.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 14 listopada 2014
roku.

5. Podstawa sporzadzenia $Sréodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz oswiadczenie
zgodnosci

Niniejsze $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) przyjetymi przez Unie Europejska,
opublikowanymi i obowigzujgcymi na dzien 30 wrzesnia 2014 roku, w szczegdlnosci zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, biorgc pod uwage toczgcy
sie w UE proces zatwierdzania standardéw MSSF oraz charakter prowadzonej dziatalnosci, nie ma rdznic miedzy
standardami MSSF stosowanymi przez Jednostke, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,, KIMSF”).

6. Dane poréwnawcze

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie W Investments S.A. zawiera dane poréwnawcze, ktérymi sg
jednostkowe dane W Investments S.A. Dane te s sporzadzone z zgodnie z MSSF; badaniu przez biegtego
rewidenta podlegaty na dzien 31 grudnia 2013 roku. S3 to: jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej,
jednostkowe sprawozdanie z zyskdw lub strat i innych catkowitych dochoddw, jednostkowe zestawienie zmian
w kapitale wiasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych. Dane pordwnawcze
prezentowane s3 zgodnie z § 87 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim.
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7. Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego sg spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Emitenta za rok zakoriczony 31 grudnia 2013 roku, z wyjgtkiem zastosowania ponizszych, nowych
lub zmienionych, standardéw oraz interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
w dniu lub po 1 stycznia 2014 roku.

Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zostaty wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej:

Nowe standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje, ktore zostaty przyjete przez Unie

Europejska (,,UE”):

e MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdiniej — w UE najpdiniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pézniej),

e MSSF 11 ,Wspdlne przedsiewziecia” (ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — w UE najpdzniej dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2014 roku lub pdiniej),

e MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach” (ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — w UE najpdzniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 ,Przepisy przejSciowe” (majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdiniej — w UE najpdiniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27,Jednostki inwestycyjne” (majg zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej),

e MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — wersja z 2011 roku (ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — w UE najpdzniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej),

e MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” - wersja z 2011 roku
(ma zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej —
w UE najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja: kompensowanie aktywéw finansowych
i zobowigzan finansowych” (ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014
roku lub pézniej),

e Zmiany do MSR 39 ,Odnowienie instrumentdéw pochodnych i kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen”
wydane w dniu 27 czerwca 2013 roku (majg zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 roku lub pézniej),

e Zmiany w MSR 36 ,Ujawnienia dotyczgce wartosci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych” wydane
29 maja 2013 roku (majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub
pdzniej).

Grupa zastosuje pakiet standardow dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia 2014 roku: MSSF

10, MSSF 11, MSSF 12, MSR 27 oraz MSR 28.
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Nowe standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje, ktdore nie zostaty przyjete przez

Unie Europejska:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”: Klasyfikacja i Wycena z pdzniejszymi zmianami (wejscie w zycie zostato
odroczone przez Rade ds. MSSF bez wskazania planowanego terminu zatwierdzenia),

e Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF cykl 2010-2012 wydane w dniu 12 grudnia 2013 roku (maja
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pdézniej),

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF cykl 2011-2013 wydane w dniu 12 grudnia 2013 roku (maja
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pézniej),

e MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” wydany w dniu 30 stycznia 2014 roku (ma zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pozniej),

e Zmiany do MSR 19 ,Programy okreslonych $wiadczen: Sktadki pracownicze” (majg zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub pézniej),

e Interpretacja KIMSF 21 ,Optaty” wydana w dniu 20 maja 2013 roku (ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej).

Powyzsze zmiany nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Emitenta.

Na dzien bilansowy Spdtka przeprowadzita analize w zakresie oceny przestanek utraty wartosci posiadanych
aktywow. Przeprowadzona analiza nie wskazata przestanek ewentualnej utraty wartosci. Testy dotyczace utraty
wartosci zgodnie z polityka rachunkowosci zostang dokonane na dzieA 31 grudnia 2014 roku. Ponadto, Spétka
przeprowadza réwniez testy na inne dni bilansowe, jezeli analiza przestanek utraty wartosci wskaze takie
koniecznosci.

8. Informacje dotyczgce segmentdow dziatalnosci

Spétka nie wyodrebnia segmentdw sprawozdawczych w ramach prowadzonej dziatalnosci; jednakze przychody
te mozna podzieli¢ na nastepujace zrédta:

Segmenty produktow, towaréw i ustug 01.01.2014 - 30.09.2014 01.01.2013 - 30.06.2013
TPLN % TPLN %

1. Ustugi doradztwa i posrednictwo biznesowe 7579 54% 1521 41%
2. Ustugi konsultingowe i posrednictwo finansowe 5038 36% 1456 39%
3. Ustugi serwisowe 943 7% 250 7%
4. Pozostate 576 4% 512 14%
Przychody ze sprzedazy razem 14135 100% 3739 100%
9. Pozostate przychody operacyjne

01.01.2014 - 01.07.2014 - 01.01.2013 - 01.07.2013 -
Wyszczegoélnienie 30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2013

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Rozwigzanie rezerwy 0 0 0 0
Odpisy 0 0 0 0
Inne 78 32 27 15
Razem 78 32 27 15
10. Pozostate koszty operacyjne

01.01.2014 - 01.07.2014- | 01.01.2013- 01.07.2013 -
Wyszczegoélnienie 30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2013

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Wynik ze zbycia srodkéw trwatych 0 0 0 0
Odpisy aktualizujace naleznosci 0 0 (15) (15)
Inne (41) (4) (153) (74)
Razem (41) (4) (168) (89)
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11. Przychody finansowe

01.01.2014 - 01.07.2014 - 01.01.2013 - 01.07.2013 -
Wyszczegdlnienie 30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2013

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody z tytutu odsetek 415 104 155 155
Wycena posiadanych instrumentéw finansowych 424 142 2370 2370
Dywidendy 0 0 208 0
Inne 32 10 1 1
Razem 871 256 2734 2526
12. Koszty finansowe

01.01.2014 - 01.07.2014 - 01.01.2013 - 01.07.2013 -
Koszty finansowe 30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2013

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Kosztyvz tyt’ufu odsetek od pozyczek/kredytdw i pozostatych (242) (134) (244) (172)
zobowigzan
Pozostate 0 0 (6) (6)
Razem (242) (134) (250) (178)
13. Wynagrodzenia i inne $wiadczenia

01.01.2014 - 01.07.2014 - 01.01.2013 - 01.07.2013 -
Wyszczegoélnienie 30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2013

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Wynagrodzenia (608) (195) (336) (212)
Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych (99) (30) (22) (22)
Razem (707) (225) (358) (234)
14. Zysk/Strata przypadajgca na jedng akcje

A mrfi 30.09.2014 30.09.2013

Wyszczegoélnienie T e ) 31.12.2013 el
Zysk/Strata netto 12 003 8451 4137
Srednia wazona liczba wy.emltowar_\ych.akcn ZV\.ka{yCh zastosowana do obliczenia 21912 764 8940 632 5237 769
podstawowego zysku na jedng akcje (nie w tysigcach)
Zysk/Strata na jedng akcje (nie w tysigcach) 0,55 0,94 0,79

15. Dywidendy wyptacone i otrzymane

Emitent nie wyptacat ani nie proponowat do wyptaty dywidend w okresie objetym sprawozdaniem finansowym.
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16. Rzeczowe aktywa trwate

wrscsgoen ooy | et | eS| ogoten
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2014 roku 0 40 596 636
Likwidacja 0 0 0 0
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2014 roku 0 40 596 636
fomkzrtyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 1 stycznia 2014 0 ) (88) (97)
Zwigkszenia/zmniejszenia 0 0 12 437 12 437
Odpis amortyzacyjny za okres 0 (13) (116) (129)
Odpis aktualizujacy 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzieri 30 wrzesnia 2014 0 (22) (206) (228)
roku

Wartosc netto na dzien 1 stycznia 2014 roku 0 31 508 539
Wartos¢ netto na dzier 30 wrzesnia 2014 roku 0 18 12 829 12 847
—— oy | el | e ] ogtem
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2013 roku 0 27 76 103
Likwidacja 0 0 0 0
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2013 roku 0 74 76 103
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2013 0 27) (69) (96)
roku

Zwiekszenia/zmniejszenia 0 40 589 629
Odpis amortyzacyjny za okres 0 (9) (88) (97)
Odpis aktualizujgcy 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzieri 31 grudnia 2013 roku 0 (9) (88) (97)
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2013 roku 0 0 7 7
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2013 roku 0 31 508 539
wraasgiiens oot | oty | eS| gt
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2013 roku 0 27 76 103
Likwidacja 0 0 0 0
Wartosc brutto na dzien 1 stycznia 2013 roku 0 394 609 1003
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 1 stycznia 2013 0 27) (69) (96)
roku

(b0 otz W nvestments S 0 176) 124) (300)
Odpis aktualizujacy 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0
e e o 30603 201 o ew| | e
Wartosc netto na dzien 1 stycznia 2013 roku 0 0 7 7
Wartos¢ netto na dzier 30 wrzesnia 2013 roku 0 191 416 607
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17. Wartosci niematerialne

Wyszczegoélnienie . Inne. wart.os'ci Ogotem
niematerialne i prawne

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2014 roku 29 29
Likwidacja 0 0
Wartos¢ brutto na dzieri 30 wrze$nia 2014 roku 29 29
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 1 stycznia 2014 roku (27) (27)
Odpis amortyzacyjny za okres (2) (2)
Likwidacja 0 0
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 30 czerwca 2014 roku (29) (29)
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2014 roku 2 2
Wartos¢ netto na dzier 30 wrzesnia 2014 roku 0 0
Wyszczegoélnienie niemlant:?i:II:;t?ﬁiawne Ogoétem

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2013 roku 29 29
Likwidacja 0 0
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2013 roku 29 29
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 1 stycznia 2013 roku (26) (26)
Odpis amortyzacyjny za okres (1) (1)
Likwidacja 0 0
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 2013 roku (27) (27)
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2013 roku 3 3
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2013 roku 2 2

Inne wartosci
Wyszczegoélnienie Wartos¢ firmy* niematerialne Ogoétem
i prawne

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2013 roku 0 29 29
Likwidacja 0 0 0
Wartos¢ brutto na dzier 30 wrzesnia 2013 roku 13 348 29 13377
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2013 roku 0 (26) (26)
Odpis amortyzacyjny za okres 0 (1) (1)
Likwidacja 0 0 0
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzier 30 wrzesnia 2013 roku 0 (27) (27)
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2013 roku 0 3 3
Wartos¢ netto na dzien 30 wrzesnia 2013 roku 13 348 2 13 350

Wartos$¢ firmy powstata w wyniku rozliczenia potgczenia spotek W Investments S.A. z W Investments S.A. (dawniej Internet Group S.A.)

Srédroczna skrécona skonsolidowana informacja dodatkowa do $rédrocznego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralna czes$¢

73




it Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
9 miesiecy zakonczonych 30 wrze$nia 2014 roku (w tysigcach PLN)

18. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

e A 39.09.2014 31.12.2013 3(?.09.2013
(niebadane) (badane) (niebadane)
Naleznosci od podmiotéw niepowigzanych 2 898 2 855 1521
Naleznosci od podmiotéw powigzanych 1999 567 363
Naleznosci budzetowe 1964 13 11
Inne 54 30 411
Naleznosci ogétem (netto) 6915 3 465 2306
Odpis aktualizujacy naleznosci 322 345 345
Naleznosci brutto 7237 3810 2650
30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013
(niebadane) (badane) (niebadane)
Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia (345) (345) (345)
Zwiekszenie 0 0 0
Wykorzystanie 0 0 0
Kompensata naleznosci 0 0 0
Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozwigzanie odpisu) (23) 0 0
Odpis aktualizujacy na dzien sprawozdawczy (322) (345) (345)
19. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
e G 39.09.2014 31.12.2013 3(?.09.2013
(niebadane) (badane) (niebadane)
Srodki pieniezne w banku i w kasie 2553 50 57
Inne $rodki pieniezne 643 118 82
Razem 3196 168 139
20. Kapitat podstawowy
Wyszczegélnienie 39'09'2014
(niebadane)
Kapitat podstawowy (wartosciowo)
Akcje serii A na okaziciela o wartosci nominalnej 8,00 (nie w tysigcach) kazda 163 612
Akcje serii B imienne o wartosci nominalnej 8,00 (nie w tysigcach) kazda 11 690
Razem kapitat podstawowy 175 302

21. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie dokonata emisji, wykupu badz sptaty nieudziatowych i kapitatowych

papieréw wartosciowych.

22.Zmiany stanu rezerw

Wyszczegdlnienie

31.12.2013
(niebadane)

Zmiana

30.09.2014

Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne

Pozostate rezerwy

25

(25)
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23. Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate krétkoterminowe zobowigzania

e T 39.09.2014 31.12.2013 39.09.2013
(niebadane) (badane) (niebadane)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, w tym: 483 1675 1778
Wobec jednostek powigzanych 21 159 169
Wobec jednostek pozostatych 462 1516 1609
Zobowiazania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i innych 15 27 58
Pozostate zobowigzania, w tym: 5870 4116 37128
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen 72 118 134
Inne zobowigzania finansowe 19 23 6
Inne zobowigzania 32 32 18 060
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania wobec jednostek powigzanych 5747 3943 18 928
Razem 6368 5818 38 964

24. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan

finansowych

Wyszczegoélnienie

30.09.2014
(niebadane)

31.12.2013
(badane)

30.09.2013
(niebadane)

Rodzaj ustugi — wyszczegoélnienie

Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego
(jednostkowego i skonsolidowanego)

21

Obowigzkowy przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego
(jednostkowego i skonsolidowanego)

18

13

14

Razem

18

34

14
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25. Oswiadczenia Spétki

Zarzad oswiadcza, ze wedle najlepszej swojej wiedzy sroédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za okres 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2014 roku oraz dane poréwnywalne sporzgdzone
zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowa Grupy Kapitatowej Spétki oraz jej wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza, ze wedle najlepszej swojej wiedzy jednostkowe skrécone sprawozdanie finansowe za okres
9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2014 roku oraz dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkows i finansowg Spétki oraz jej wynik finansowy.

Podpisy Cztonkdw Zarzadu W Investments S.A.

Imie i Nazwisko Petniona funkcja Podpis
Piotr Mikotaj Wisniewski Prezes Zarzadu

Matgorzata Anna Walczak Wiceprezes Zarzadu

Piotr Sawala Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 14 listopada 2014 roku

Srédroczna skrécona skonsolidowana informacja dodatkowa do $rédrocznego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralna czes$¢
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