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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2014 roku (w tysiacach PLN)

Wybrane dane finansowe skonsolidowane za okres trzech miesiecy

zakonczony 31 marca 2014 roku

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 31.03.2014r. 31.03.2013r. 31.03.2014r. 31.03.2013 r.
3 miesiece 3 miesiece 3 miesiece 3 miesiece
Przychody tacznie catkowite 86 905 60 257 20744 14 437
Przychody ze sprzedazy 80462 53994 19 206 12936
Koszty dziatalnosci operacyjnej (73 095) (50 799) (17 448) (12171)
Zysk (strata) na sprzedazy 7 367 3195 1758 765
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 12 670 3815 3024 914
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10532 3935 2514 943
Zysk (strata) netto 6 853 1545 1636 370
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
. 7 683 13571 1834 3251
operacyjnej
Przept ieniezne netto z dziatalnosci
Przeptywy pienigz zdd ' (14 385) (4 225) (3 434) (1012)
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
Py Prenie (2 471) (4314) (590) (1034)
inansowej
31.03.2014 . 31.12.2013r. 31.03.2014 . 31.12.2013r.
(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktywa trwate 149 198 176 981 35768 42 675
Aktywa obrotowe 199 698 177 477 47 874 42794
Kapitat wtasny 206 387 228 380 49 478 55 068
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 12773 13753 3062 3316
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 129 736 112 325 31102 27 085
31.03.2014 . 31.12.2013r. 31.03.2014 . 31.12.2013 .
(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Sredniowazona liczba akgji
21912 764 8940 632 21912 764 8940632
W Investments S.A.
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 9,42 10,42 2,26 2,51
Zysk (strata) za okres na jedna akcje (w zt) 0,31 1,60 0,07 0,38

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczcone na EURO wedtug

nastepujgcych zasad:

=  poszczegdlne pozycje aktywdw ipasywow —wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien
31 marca 2014 roku przez Narodowy Bank Polski (4,1713 zt / EURO),
= poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywéw

Srodkéw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw

ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzier kazdego zakonczonego miesigca okresu
sprawozdawczego (4,1894 zt / EURO) w | kwartale 2014 roku,
=  poszczegdlne pozycje aktywdw ipasywow —wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien
31 grudnia 2013 roku przez Narodowy Bank Polski (4,1472 zt / EURO),
=  poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywéw

Srodkéw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw

ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzier kazdego zakonczonego miesigca okresu
sprawozdawczego (4,1738 zt / EURO) w | kwartale 2013 roku.

Srédroczna skrocona skonsolidowana informacja dodatkowa do $rédrocznego sprawozdania finansowego stanowi jego integralng cze$¢
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Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawoczdanie finansowe

W Investments S.A.
sporzadzone za okres 01.01.2014 - 31.03.2014
wediug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)




Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2014 roku (w tysiacach PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodow
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2014 roku

Skonsolidowane sprawozdanie

01.01.2014 - 31.03.2014

01.01.2013 - 31.03.2013

z catkowitych dochodéw Nota (niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedaiy 12 80462 53994
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 74 192 53912
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 6270 82
Koszty dziatalnosci operacyjnej 13 (73 095) (50 799)
Amortyzacja (2 850) (953)
Zuzycie materiatow i energii (392) (449)
Ustugi obce (62 576) (47 715)
Podatki i optaty (345) (141)
Wynagrodzenia (2 202) (1152)
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia (321) (220)
Pozostate koszty rodzajowe (44) (102)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéow (4 365) (67)
Zysk (strata) na sprzedazy 7 367 3195
Pozostate przychody operacyjne 14 5773 996
Pozostate koszty operacyjne 14 (470) (376)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 12 670 3815
Przychody finansowe 15 670 5267
Koszty finansowe 15 (609) (1142)
e 199 o)
\Zl;:ly;r;i:yrlisprzedaiy udziatéow w jednostkach 0 (3041
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10532 3935
Podatek dochodowy (1704) (508)
- biezgcy podatek dochodowy (1196) (508)
- odroczony podatek dochodowy (508) 0
z:l:é:tl:zt;a)‘::jtto z dziatalnosci 3828 3427
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 6 0
Zysk (strata) netto 8834 3427
B e T
Zysk (strata) netto przypadajaca 6853 1545

akcjonariuszom podmiotu dominujacego

Srédroczna skrocona skonsolidowana informacja dodatkowa do $rédrocznego sprawozdania finansowego stanowi jego integralng cze$¢
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2014 roku (w tysiacach PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat 01.01.2014 - 31.03.2014 01.01.2013 - 31.03.2013
i innych catkowitych dochodéw (niebadane) (niebadane)
Pozostate catkowite dochody: 791 4724
Pozycje, ktore nie beda reklasyfikowane do wyniku: 0 0
P je, ktére beda reklasyfik ik

ozYc’je. k ore beda reklasyfikowane do wyniku = 4724
w péiniejszych okresach:
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za 4 0
granica
Rdznice k jednostek dziataj h

6znice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za = 4724
granica
Falkown_e dochod_y pr.zypadajace na akcjonariuszy 7 644 6269
jednostki dominujacej
Catkowi j

a ‘OWIt‘e dochod.y przypladajace na ‘ 1981 1881
akcjonariuszy/udziatowcéw niekontrolujacych
Suma catkowitych dochodéw netto 9625 8151

Str. | 8
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2014 roku (w tysiacach PLN)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzier 31 marca 2014 roku

Skonsolidowane sprawozdanie Nota 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
z sytuacji finansowej (AKTYWA) (niebadane) (badane) (niebadane)
Aktywa trwate 149 198 176 981 172 981
Rzeczowe aktywa trwate 12 182 9960 17 940
Wartosé firmy 17 21485 21485 28 730
Inne wartosci niematerialne 7778 9773 489
Nieruchomosci inwestycyjne 18 6991 30233 3586
| tycje w jednostkach Stzaleznych
Inwestycje w jednostkach wspotzaleznyc 19 o 82984 121 858
i stowarzyszonych
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci 1 0 0
godziwej przez wynik finansowy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 22 606 601 100
Pozyczki udzielone 21 8770 8227 0
Instrumenty finansowe utrzymywane do . 0 0
terminu wymagalnosci
Akt tytutu od datk

ywa z tytutu odroczonego podatku 26,45 i 13770 278
dochodowego Str. | 9
Pozostate aktywa trwate 0 0 0
Aktywa obrotowe 199 698 177 477 128 214
Zapasy 25 0 0 0
Naleznosci handlowe 107 575 70331 57 260
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku
dochodowego (PDOP) 1Y 259 16
Pozostate naleznosci 24 30948 33197 17 005
Ak fi i Sci

tywa 'lnansowe v'vyc.enlane w wartosci 23 awar 5 468 5 588
godziwej przez wynik finansowy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 22 0 0 201
Pozyczki udzielone 21 3788 3774 25474
| fi
nstrL.Jmenty mansong utrzymywane do 1380 1380 31
terminu wymagalnosci
Rozliczenia miedzyokresowe 26 5989 6 836 4952
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 13 556 22 730 17 687
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do

; 31463 33502 0

sprzedazy
AKTYWA RAZEM 348 896 354 458 301 195

Srédroczna skrocona skonsolidowana informacja dodatkowa do $rédrocznego sprawozdania finansowego stanowi jego integralng cze$¢
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oot Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2014 roku (w tysiacach PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013

z sytuacji finansowej (PASYWA) (niebadane) (badane) (niebadane)
Kapitaty wtasne 206 387 228 380 183 096
Zzsri::zqugsne akcjonariuszy jednostki 173 160 169 076 136 657
Kapitat zaktadowy 175 302 175302 44 523
Ez:;tit()zri?na:ﬁ]\gljy ze sprzedazy akcji powyzej 0 0 90 000
Akcje wtasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
Pozostate kapitaty 16 323 23138 20 467
Kapitat z aktualizacji wyceny 46 42 0
Réznice kursowe (9 204) (9991) (4 496)
Niepodzielony wynik finansowy (16 160) (33 707) (15 382)
Wynik finansowy biezgcego okresu 6 853 14 292 1545
Kapitat akcjonariuszy niesprawujqcych kontroli 33 227 59 304 46 439
Zobowiazania i rezerwy diugoterminowe 12773 13 753 11 292
Kredyty i pozyczki 28 10 205 10 205 10535
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 1116 1116 231
zzziz)v;\é\i’z\;tsfu odroczonego podatku 6 1452 2432 526
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 45 0 0 0
Pozostate rezerwy 45 0 0 0
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 0 0 0
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 129 736 112 325 106 807
Kredyty i pozyczki 28 16 468 19 901 13581
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci 0 0 0
godziwej przez wynik finansowy

Zobowigzania handlowe 29 82 496 48 515 47 461
e
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 29 11986 20427 44 651
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0 0 0
Pozostate rezerwy 12 200 78
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 2553 5228 909
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z

aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do 15 367 17 413 0
sprzedazy

PASYWA RAZEM 348 896 354 458 301 195

Srédroczna skrocona skonsolidowana informacja dodatkowa do $rédrocznego sprawozdania finansowego stanowi jego integralng cze$¢
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2014 roku (w tysiacach PLN)

z

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych za okres
3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych ‘ 01.01.‘2C.l1:l _?1'0,3'2014 01.01.[2(?13 _?1.0.3.2013
DZIAtALNOSC OPERACYINA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 10532 3935
Korekty razem (1997) 9 885
Amortyzacja 2850 953
Odpisy wartosci firmy / zysk z tytutu okazyjnego nabycia 0 0
Metoda praw wtasnosci dla j. podporzadkowanych 2199 964
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 36 324
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 5230 4474
Zmiana stanu rezerw (549) 0
Zmiana stanu zapaséw 0 0
Zmiana stanu naleznosci (27 559) (7 380)
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 22934 11971
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych i pozostatych aktywoéw (1698) (1204)
Inne korekty (5 440) (217)
Gotdwka z dziatalnosci operacyjnej 8535 13 820 Str. | 1 1
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony (852) (249)
A. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci op yinej 7683 13571
DZIALALNOSC INWESTYCYINA
Wptywy 1936 144
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 0 0
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Zbycie aktywow finansowych 0 50
Otrzymane odsetki 0 0
Otrzymane dywidendy 0 0
Sptata udzielonych pozyczek 1874 0
Inne wptywy inwestycyjne 62 94
Wydatki (16 321) (4369)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych (1925) (2075)
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Wydatki na aktywa finansowe (600) (859)
Udzielenie pozyczek (2396) (1402)
Inne wydatki inwestycyjne (11 400) (33)
B. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci i ycyjnej (14 385) (4 225)
DZIAtALNOSC FINANSOWA
Wplywy 6960 23384
Woptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat 0 3549
do kapitatu
Kredyty i pozyczki 6960 19830
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Inne wptywy finansowe 0 5
Wydatki (9431) (27 698)
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0 0
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 0 0
Inne, niz wptaty na rzecz witascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
Sptaty kredytéw i pozyczek (9309) (27 452)
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (15) (37)
Odsetki (107) (209)
Inne wydatki finansowe (0) 0
C. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci fi j (2471) (4314)

Srodroczna skrocona skonsolidowana informacja dodatkowa do $rodrocznego sprawozdania finansowego stanowi jego integralng czesé



Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2014 roku (w tysiacach PLN)

D. Przeptywy pienigzne netto razem (9173) 5032
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym (9173) 5032
- zmiana stanu srodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 22730 12 655
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 13 556 17 687

Srodroczna skrocona skonsolidowana informacja dodatkowa do $rodrocznego sprawozdania finansowego stanowi jego integralng czesé
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2014 roku (w tysiacach PLN)

Skrécone sprawozdanie ze skonsolidowanych zmian w kapitale wiasnym za okres 3 miesiecy zakonnczony 31 marca 2014 roku

A . . . Kapit?' z¢ - . Réznice Kapitat z Niepodzielony 'Wynik Kapi'tal w'l B I'(apit?i 5
Zestawienie zn?lan w skonsolidowanym Kapitat sprzed'az.y akcji Akcje Kursowe 2 Pozo'stale aktualizacji — flfia'nsowy ak.qonarlus'zy 'akqonarl.uszy Razem kapitaty
kapitale wiasnym zaktadowy powyfej cen-y wtasne e kapitaty — r— biezacego jed.nos.tkl : nlesprawun-cych wiasne
nominalnej okresu dominujacej kontroli
3 miesigce zakoriczone 31.03.2014 r.

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2014r. 175 302 0 0 (9991) 23138 42 (19 415) 0 169 076 59 304 228 380
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 175 302 0 0 (9991) 23138 42 (19 415) 0 169 076 59 304 228 380
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ptatnosci w formie akcji wiasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto 0 0 0 0 (7 341) 0 7 341 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat niepodzielonego wyniku finansowego 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany 0 0 0 0 526 0 (4 086) 0 (3 560) (28 058) (31618)
Suma dochoddw catkowitych 0 0 0 787 0 4 0 6 853 7 644 1981 9625
Kapitat wtasny na dziern 31.03.2014r. 175 302 0 0 (9 204) 16 323 46 (16 160) 6853 173 160 33 227 206 387
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2014 roku (w tysiacach PLN)

Kapitat ze Réznice Kapitat z Niepodzielon Wynik Kapitat wtasny Kapitat

Zestawienie zmian w skonsolidowanym Kapitat sprzedazy akcji Akcje kursowe Pozostate akt ZI. acii P nik v finansowy akcjonariuszy akcjonariuszy Razem kapitaty
kapitale wtasnym zaktadowy powyzej ceny wiasne u ) W z kapitaty ualizacyt . wy biezacego jednostki niesprawujacych wiasne
q . przeliczenia wyceny finansowy Lo A
nominalnej okresu dominujacej kontroli
12 miesiecy zakoriczonych 31.12.2013 r. (badane)
Kapitat wtasny na dzie 01.01.2013r. 4452 90 000 0 (9 220) 7 836 0 44 679 13 852 151 599 36 300 187 899
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 4452 90 000 0 (9 220) 7 836 0 44 679 13 852 151 599 36 300 187 899
Emisja akcji 170 850 0 0 0 0 0 0 0 170 850 0 170 850
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ptatnosci w formie akcji wiasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto 0 0 0 0 6151 0 7701 (13 852) 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ffodmai niepodzielonego wyniku 0 0 0 0 197 0 (197) 0 0 0 0
finansowego

Pozostate zmiany 0 (90 000) 0 0 8954 0 (85 890) 0 (166 936) 17 527 (149 409)
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 (771) 0 42 0 14 292 13563 5477 19 040
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2013r. 175 302 0 0 (9991) 23138 42 (33707) 14 292 169 076 59 304 228 380
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2014 roku (w tysiacach PLN)

Kapitat ‘ze o : : Wynik Kapitat Kapitat
L . 5 sprzedazy . Rdznice . 5 Niepodzielony ) wiasny . . Razem
Zestawienie zmian w Kapitat .. . . Akcje Kapitat Kapitat ; finansowy . . akcjonariuszy .
. N akcji powyzej kursowe z wynik . . akcjonariuszy | . ) kapitaty
skonsolidowanym kapitale wtasnym zaktadowy wiasne . . zapasowy rezerwowy ) biezacego . . niesprawujacych
ceny przeliczenia finansowy jednostki " wiasne
X . okresu L kontroli
nominalnej dominujacej
3 miesiace zakoriczone 31.03.2013 r. (niebadane)

Kapitat wtasny na dzief 10 050 90 000 0 (9 220) 7836 0 39081 13852 151 599 36 300 187 899
01.01.2013 .

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 (62) 0 -62 0 (62)
Kapitat wtasny po korektach 10 050 90 000 0 (9 220) 7 836 0 39019 13 852 151 537 36 300 187 837
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Umorzenie akgji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszty umorzenia akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ptatnosci w formie akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto 0 0 0 0 0 0 13 852 (13 852) 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozgstale zml.apy —tlrgnsakqe na 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
udziatach mniejszosci

Pozostate zmiany 34 473 4724 12 631 (68 253) 0 (16 425) 8258 (8 167)
Suma dochoddw catkowitych 0 0 0 0 1545 1545 1881 3426
Kapitat wiasny na dzief 44523 90 000 0 (4 496) 20 467 0 (15 382) 1545 136 657 46 439 183 096

31.03.2013r.

Srodroczna skrocona skonsolidowana informacja dodatkowa do $rédrocznego sprawozdania finansowego stanowi jego integralng czes¢
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N2 Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
rpg ity za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2014 roku (w tysiacach PLN)

Srédroczna skrécona skonsolidowana informacja dodatkowa
| kwartat 2014 roku

1. Informacje ogdlne

W Investments Spétka Akcyjna (,,Emitent”, ,Spétka”, ,,W Investments S.A.”) jest spétkg notowang na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”). Siedzibg Spétki jest miasto Warszawa, biuro Spétki miesci
sie przy ul. Prostej 32, (00-838) w Warszawie.

Spoétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod
numerem KRS 0000045531. Spofce nadano numer statystyczny REGON 670821904 oraz numer identyfikacji
podatkowej NIP 796-006-96-26. Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest dziatalnos¢ holdingdw finansowych (64.20.Z PKD).
Akcje Spotki s notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) od 1996 roku.

W Investments S.A. dziata w segmentach inwestycyjnym oraz ustug finansowych i posrednictwa. W ramach
dziatalnosci inwestycyjnej Spétka angazuje sie w projekty private equity/venture capital, jak réwniez inicjuje
wtasne przedsiewziecia biznesowe. W segmencie ustug finansowych Spdtka koncentruje sie na ustugach
doradczych przy pozyskiwaniu finansowania, zaréwno w formie kapitatowej jak i dtuinej, jak réwniez na
zarzadzaniu aktywami. Dodatkowo, Spétka posiadajgc know — how oraz doswiadczenie w prowadzeniu biznesu
w branzy telekomunikacyjnej w Polsce oraz na rynkach zagranicznych swiadczy ustugi w zakresie pozyskiwania
klientéow dla ustugi hurtowej terminacji ruchu telekomunikacyjnego, udostepniania infrastruktury
teletechnicznej i wszelkich aspektdw miedzynarodowej wspdtpracy operatorskiej.

Spotka prowadzi wyzej wskazang dziatalno$¢ samodzielnie lub za posrednictwem wyspecjalizowanych

podmiotédw z Grupy Kapitatowej W Investments S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Kapitatowa
W Investments”).

2. Skiad Grupy

Sktad Grupy Kapitatowej W Investments S.A. na dzier 31 marca 2014 roku

Jednostka dominujaca:

Nazwa Segment Siedziba

W Investments S.A. Inwestycje Warszawa

Spotki zalezne od W Investments S.A., objete metoda petng poprzez kontrole bezposrednia na dzien 31 marca
2014 roku:

Nazwa Segment Siedziba
Euroknowledge Group Limited Ustugi Malta

W Investments Limited Inwestycje Cypr

W Financials Sp. z o.0. Ustugi Warszawa
W Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. | Inwestycje Warszawa
WinQbator Sp. z 0.0. Inwestycje Witoctawek

Srédroczna skrécona skonsolidowana informacja dodatkowa do érédrocznego sprawozdania finansowego stanowi jego integralng czeé¢
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M¥yrsuant®

S o Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2014 roku (w tysiacach PLN)

Spotki zalezne od W Investments S.A., objete metoda petng poprzez kontrole posrednig na dzien 31 marca 2014

roku:

Nazwa Segment Siedziba
Platinum Hypo S.A. Ustugi Warszawa
Green S.A. Handel Warszawa
Tele-Polska Holding S.A. Telekomunikacja Warszawa
TelePolska Sp. z 0.0. Telekomunikacja Warszawa
DID Sp. z o0.0. Telekomunikacja Warszawa
Teltraffic Sp. z 0.0. Telekomunikacja Warszawa
E-Telko Sp. z o.0. Telekomunikacja Warszawa
Polska Energetyka Pro Sp. z 0.0. Handel Warszawa
Mail-Box Sp. z 0.0. Telekomunikacja Warszawa
Telekomunikacja dla domu Sp.z o.0. Telekomunikacja Warszawa
TelMasters Sp. z o.0. Telekomunikacja Wroctaw

Spotki bedgce jednostkami stowarzyszonymi wobec W Investments S.A., objete metody praw wtasnosci
poprzez kontrole posrednig na dzien 31 marca 2014 roku:

Nazwa Segment Siedziba

Platinum Properties Group S.A. Grupa Deweloperska Warszawa
Everybody S.A. Health&Care Warszawa
Technoboard Sp. z o.0. Inwestycje Warszawa
Zien Sp. z o.0. Dobra Luksusowe Warszawa
Made2Measure Sp. z 0.0. Innowacje Warszawa
Black Cherry Sp. z o.0. Ustugi Warszawa
TWT Sp. z o.0. Ustugi Warszawa
Fastino Sp. z o.0. Innowacje Warszawa

Spotki, ktdrych udziaty lub akcje posiadane sg przez W Investments S.A., nie podlegajgce konsolidacji na dzien

31 marca 2014 roku:

Nazwa Segment Siedziba
Nowogrodzka 4 Sp. z 0.0. Nieruchomosci Warszawa
EBC Solicitors S.A. Prawo Warszawa
Everybody Reduta Sp. z 0.0. Ustugi Warszawa
Everybody Eko Park Sp. z o0.0. Ustugi Warszawa
IQ Partners S.A. Inwestycje Warszawa
Broad Gate S.A. Handel Warszawa
Dom Maklerski W Investments S.A. Inwestycje Warszawa
WI EEC Ventures Sp. z 0.0. Inwestycje Warszawa
Goldwyn Capital S.A. Inwestycje Warszawa
Frugoton Ltd. Ustugi Stany Zjednoczone
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2014 roku (w tysiacach PLN)

Struktura Grupy Kapitatowej W Investments S.A. na dzien 31 marca 2014 roku

W TFI SA.

EUROKNOWLEDGE GROUP LTD

€3 NI EEC aine

W INVESTMENTS LTD

49,99% |g»d |  70,00%

Tele-Polska Holding SA. TelMasters Sp. z0.0.
= &

21,59% | G| 99,99% Str. | 18
| Zefi . 200. ‘ [ Green SA.
100% < > 60%
Pitinum Hypo SA. [ PryPakuXVSp.zoo.

50% < > 99,08%

[ TechnoooardSp.zoo. | [ Nowogrodzka 4 Sp.z0o.
23,67% < > 50,00%

Platinum Properties Group S.A. m

44,00% | | | 1000%
1,08% € > 3,02%

24,90% < > 3,33%

Black Cherry Spz c.0.

50,00% < > 19,60%

4,99% —t——p 30,07%

Goldwyn Capital S.A.
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oF! Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

M¥yrsuant®

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2014 roku (w tysiacach PLN)

W stosunku do raportu rocznego za rok obrotowy 2013 roku struktura Grupy Kapitatowej W Investments na

dzien 31 marca 2014 roku ulegta nastepujgcym zmianom:

w dniu 21 lutego 2014 roku Zgromadzenie Wspdlnikéw spétki pod firma Fastino sp. z 0.0. podjeto
uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez utworzenie 129 nowych udziatéw
spotki. Wszystkie nowoutworzone udziaty objete zostaty w dniu 25 marca 2014 roku przez spétke
zalezng — W Investments Limited; objete udziaty odpowiadajg 30,06% kapitatu zaktadowego Fastino
Sp.zo.0,,

w dniu 18 marca 2014 roku spotka zalezna - W Investments Limited zawarta umowe sprzedazy akcji
spotki Broad Gate S.A., na mocy ktérej W Investments Limited zobowigzata sie zby¢ na rzecz strony
trzeciej, za posrednictwem domu maklerskiego, 600.000 akcji spotki Broad Gate S.A. stanowigcych
15,22% w kapitale zaktadowym. Przeniesienie wtasnosci akcji miato miejsce 24 marca 2014 roku.
W wyniku powyzszej transakcji nastgpito zmniejszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w spotce Broad
Gate S.A. przez W Investments Limited z 18,23% do 3,02%,

na mocy podpisanego w listopadzie 2013 porozumienia doprecyzowano zmiany w zakresie
zarzadzajacego portfelem inwestycyjnym funduszu WI Inwestycje Rolne, w wyniku czego Zarzad
W Investments S.A. zidentyfikowat dzien 1 stycznia 2014 roku jako dzien utraty kontroli nad spotkami
W Investments Spotki Akcyjne od 1 do 13 S.K.A.,

na mocy podpisanego w dniu 31 grudnia 2013 roku porozumienia doprecyzowano zmiany w zakresie
zarzadzajgcego portfelem inwestycyjnym funduszu WI Czysta Technologia, w wyniku czego Zarzad
W Investments S.A. zidentyfikowat dzier 1 stycznia 2014 roku jako dzien utraty kontroli nad spétkami
W Investments Spétki Akcyjne od 1 do 6 Czysta Technologia S.K.A.

zwazywszy na fakt, ze strony doprecyzowaty zmiany w zakresie zarzgdzajgcego portfelem
inwestycyjnym funduszu WI Inwestycje Selektywne, Zarzad W Investments S.A. zidentyfikowat dzien
1 stycznia 2014 roku jako dzier utraty kontroli nad spdtkami W Investments S.A. 1 i 4 Inwestycje
Selektywne S.K.A.

3. Skifad Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta

Na dzier 31 marca 2014 roku w sktad Zarzadu Spétki wchodezili:

Piotr Mikotaj Wisniewski — Prezes Zarzadu,
Matgorzata Anna Walczak — Wiceprezes Zarzadu,
Piotr Seweryn Sawala — Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 31 grudnia 2013 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie nastgpity zadne zmiany

w sktadzie osobowym Zarzadu W Investments S.A.

Na dzien 31 marca 2014 roku w sktad Rady Nadzorczej Spotki wehodzili:

dr Radostaw L. Kwasnicki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Karol Szymanski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
prof. Oskar Kowalewski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Tadeusz Pietka — Cztonek Rady Nadzorczej,

Sylwia Pusz — Cztonek Rady Nadzorczej,

Piotr Sieradzan — Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie od 31 grudnia 2013 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie nastgpity zadne zmiany

w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej W Investments S.A.
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Na dzien 31 marca 2014 roku w sktad Komitetu Audytu dziatajgcego przy Radzie Nadzorczej W Investments S.A.
wchodezili:

e prof. Oskar Kowalewski — Przewodniczacy Komitetu Audytu,

e  Piotr Sieradzan — Cztonek Komitetu Audytu,

e  Karol Szymanski — Cztonek Komitetu Audytu.

W okresie od 31 grudnia 2013 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie nastgpity zadne zmiany
w skfadzie osobowym Komitetu Audytu w Investments S.A.

4. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rdodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) przyjetymi przez Unie Europejska,
opublikowanymi i obowigzujacymi na dzien 31 marca 2014 roku, w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowoéci MSR 34 "Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa". Na dzien zatwierdzenia
niniejszego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, biorgc pod uwage toczacy sie w UE
proces zatwierdzania standardéw MSSF oraz charakter prowadzonej dziatalnosci, nie ma rdznic miedzy
standardami MSSF stosowanymi przez Grupe, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy iinterpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j
(, KIMSF”).

Przy sporzadzaniu niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego pewne
informacje oraz ujawnienia, ktére zgodnie z MSSF przyjetymi przez UE sg zazwyczaj umieszczane w petnym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zostaty podane w formie skrdéconej lub pominiete zgodnie
z trescig MSR 34.

5. Dane poréwnawcze

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej za | kwartat zakoriczony 31 marca 2014
roku zawiera dane poréwnawcze, ktérymi sg skonsolidowane dane Grupy Kapitatowej W Investments S.A. za
rok 2013 oraz na dziern 31 marca 2013 roku. Dane te sg sporzgdzone zgodnie z MSSF i nie podlegaty badaniu
przez biegtego rewidenta. Sg to: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, skonsolidowane
sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddw, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale
wtasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych.

Dane poréwnawcze prezentowane sg zgodnie z § 87 ust.2 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009
roku ,,w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim”.

6. Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego s3 spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku, z wyjgtkiem zastosowania nastepujgcych nowych
lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
w dniu lub po 1 stycznia 2014 roku.
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Nastepujgce zmiany do Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej zostaty wydane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej:

Nowe standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje, ktére zostaty przyjete przez Unie
Europejska (,UE"):

e MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdiniej — w UE najpdiniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdznej),

e MSSF 11 ,Wspolne przedsiewziecia” (ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 roku lub pézniej — w UE najpdzniej dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub
poinej),

e MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach” (ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdiniej — w UE najpdiniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdznej),

® Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 ,Przepisy przejsciowe” (majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdiniej — w UE najpdiniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdinej),

® Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27, Jednostki inwestycyjne” (majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pézniej),

e MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” - wersja z 2011 roku (ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdiniej — w UE najpdzniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdznej),

* MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych przedsiewzieciach” - wersja z 2011 roku (ma
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — w UE najpdzniej dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzinej),

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja: kompensowanie aktywow finansowych i
zobowiazan finansowych” (ma zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku
lub pdiniej),

e Zmiany do MSR 39 , Odnowienie instrumentéw pochodnych i kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen”
wydane w dniu 27 czerwca 2013 roku (majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2014 roku lub pdzniej),

e Zmiany w MSR 36 ,Ujawnienia dotyczgce wartosci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych” wydane 29 maja
2013 roku (majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej).

Grupa zastosuje pakiet standardéw dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia 2014 roku: MSSF
10, MSSF 11, MSSF 12, MSR 27 oraz MSR 28.

Nowe standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje, ktore nie zostaty przyjete przez
Unie Europejska:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”: Klasyfikacja i Wycena z pdZniejszymi zmianami (wejscie w zycie zostato
odroczone przez Rade ds. MSSF bez wskazania planowanego terminu zatwierdzenia),

e Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF cykl 2010 - 2012 wydane w dniu 12 grudnia 2013 roku (maja
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub pdzniej),

e Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF cykl 2011 - 2013 wydane w dniu 12 grudnia 2013 roku (maja
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub pdzniej),

e MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” wydany w dniu 30 stycznia 2014 roku (ma zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej),
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* Zmiany do MSR 19 , Programy okreslonych swiadczen: Sktadki pracownicze” (majg zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pézniej),

e Interpretacja KIMSF 21 , Optfaty” wydana w dniu 20 maja 2013 roku (ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdézniej).

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego ze standarddw, interpretacji lub zmian, ktére
nie weszty dotychczas w zycie. Zarzad Spotki jest w trakcie analizy i oceny ich wptywu na stosowane przez
Grupe zasady (polityki) rachunkowosci oraz przyszte skonsolidowane sprawozdania finansowe.

7. Wykaz najwazniejszych wydarzen w | kwartale 2014 roku

7.1. Stanowisko Zarzadu Spotki dotyczace wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki
ogtoszonego przez W Investments Holdings Limited

Dnia 3 stycznia 2014 roku Zarzad Spoétki przekazat do publicznej wiadomosci swoje stanowisko w sprawie
wezwania ogtoszonego przez W Investments Holdings Limited (,Wzywajacy”) do zapisywania sie na sprzedaz
akcji Spotki ogtoszonego przez Wzywajacego w dniu 16 grudnia 2013 roku (,, Wezwanie”).

Wezwanie zostato ogtoszone przez Wzywajgcego w zwigzku z przekroczeniem przez Wzywajacego 33% ogolnej
liczby gtoséw w Spotce i w zwigzku z realizacjg obowigzku wynikajacego z art. 73 ust. 2 Ustawy o ofercie
publicznej. W odpowiedzi na dokonane Wezwanie zaden z akcjonariuszy nie ztozyt zapisu na akcje objete
Wezwaniem.

7.2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

Dnia 25 stycznia 2014 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki. Tes¢ uchwat
podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki stanowi Zatgcznik do raportu
biezgcego nr 5/2014 z dnia 25 stycznia 2014 roku. Podjete uchwaty dotyczyty m.in.:
e zmiany uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 26 kwietnia 2010 roku
w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii J, emisji akcji
serii K, emisji akcji serii L i emisji akcji serii t oraz emisji warrantow subskrypcyjnych serii B, emisji
warrantow subskrypcyjnych serii C, emisji warrantéw subskrypcyjnych serii D oraz warrantéw
subskrypcyjnych serii E z wytgczeniem prawa poboru oraz zmiany Statutu Spotki zmienionej uchwatg
nr 10 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 11 grudnia 2012 roku, a takze zmiany
Statutu Spotki;
e zmiany Statutu Spétki w zakresie upowaznienia Zarzgdu Spoétki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spoétki w granicach kapitatu docelowego;
e uchylenia uchwaty nr 48 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 29 czerwca 2013 roku
w sprawie scalenia (pofaczenia) akcji;
e scalenia (potgczenia) akcji, zmiany Statutu Spodtki oraz upowaznienia Zarzgdu do podejmowania
czynnosci zwigzanych z wykonaniem niniejszej uchwaty;
e upowaznienia Rady Nadzorczej Spotki do przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spofki.

7.3. Dziatania zwigzane ze scaleniem akcji Spotki

Dnia 24 lutego 2014 roku Zarzad Spotki ztozyt do GPW wniosek o zawieszenie na okres od dnia 3 marca 2014
roku do dnia 14 marca 2014 roku (wtgcznie) notowan na rynku podstawowym prowadzonym przez GPW
wszystkich akcji Spotki istniejgcych pod kodem ISIN: PLARIELO0046 w zwigzku z rozpoczetg procedurg scalenia
akcji Spétki. Tego samego dnia Spdétka ztozyta réwniez wniosek do Krajowego Depozytu Papieréw
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Wartosciowych S.A. (,KDPW”), w przedmiocie dokonania scalenia akcji, poprzez przeprowadzenie w dniu 14
marca 2014 roku wymiany akcji zarejestrowanych w KDPW pod kodem ISIN: PLARIELO0046.

Dnia 26 lutego 2014 roku Spétka przekazata do publicznej wiadomosci, iz Zarzad GPW zawiesi obrét wszystkimi
akcjami Spétki (w tym akcjami oznaczonymi kodem ,,PLARIELO0046”), w okresie od dnia 3 marca 2014 roku do
dnia 14 marca 2014 roku (wifacznie).

Dnia 6 marca 2014 roku Zarzad Spotki poinformowat, iz otrzymat Uchwate nr 256/14 Zarzadu KDPW, zgodnie
z ktorg Zarzad KDPW okreslit, w zwigzku ze zmiang wartosci nominalnej akcji Spotki z 0,10 zt (dziesie¢ groszy) na
8 zt (osiem ztotych), dzien 14 marca 2014 roku jako dziern wymiany 1.636.120.000 akcji Spétki oznaczonych
kodem PLARIELO0046 na 20.451.500 akcji Spotki o wartosci nominalnej 8 zt (osiem ztotych) kazda. Ponadto,
zgodnie z Uchwatg nr 256/14 Zarzagdu KDPW dniem referencyjnym dla dokonania wymiany ustalono dzien 7
marca 2014 roku.

Operacja scalenia akcji w KDPW zakonczyta sie pozytywnie, w wyniku czego, poczawszy od dnia 17 marca 2014
roku w obrocie na GPW znajduje sie 20.451.500 akcji na okaziciela Spotki serii A, o wartosci nominalnej 8 zt
(osiem ztotych) kazda. Pozostate 1.461.264 akcji imiennych Spétki serii B, majgcych formie dokumentu, znajduje
sie poza obrotem regulowanym i zostato wydane w formie dokumentu.

7.4. Rejestracja zmian Statutu Spoftki

Dnia 10 lutego 2014 roku Zarzad Spétki podat do publicznej wiadomosci, iz na podstawie informacji
odpowiadajacej odpisowi aktualnemu zrejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego (,,KRS”),
powzigt wiadomos$¢ o rejestracji tego samego dnia zmian Statutu Spétki wynikajacych z tresci uchwat
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25 stycznia 2014 roku (,NWZ”).

Spotka w zataczeniu do raportu biezgcego o numerze 7/2014 przekazata:
e zmiany Statutu wraz z podaniem dotychczasowego oraz nowego brzmienia zmienionych jednostek
redakcyjnych;
e tres¢ nowego tekstu jednolitego Statutu, przyjetego przez Zarzad na potrzeby zgtoszenia zmian w KRS.

Dnia 17 lutego 2014 roku Zarzad Emitenta poinformowat publicznie w formie raportu biezgcego o numerze
8/2014, iz tego samego dnia otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl|
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, w przedmiocie rejestracji w dniu 11 lutego 2014 roku
zmiany Statutu Spotki wynikajgcej z tresci uchwaty nr 18 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia
25 stycznia 2014 roku.

Zgodnie z dokonang zmiang, art. 8 Statutu w dotychczasowym brzmieniu:

JArt. 8.1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 175.302.112,00 zt (sto siedemdziesigt pie¢ milionow trzysta dwa
tysigce sto dwanascie ) oraz dzieli sie na akcje o wartosci nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy) kazda z nich, w tym:
a) 1.636.120.000 (jeden miliard szescset trzydziesci szes¢ milionéw sto dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii A;

b) 116.901.120 (sto szesnascie milionéw dziewiecset jeden tysiecy sto dwadziescia) akcji zwyktych na okaziciela
serii B.”

otrzymat brzmienie:

LJArt. 8.1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 175.302.112,00 zt (sto siedemdziesigt pie¢ milionow trzysta dwa
tysigce sto dwanascie ztotych) oraz dzieli sie na akcje o wartosci nominalnej 8,00 zt (osiem ztotych) kazda z nich,
w tym:
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a) 20.451.500 (dwadziescia milionow czterysta piecdziesigt jeden tysiecy piecset) akcji zwyktych na okaziciela
serii A,

b) 1.461.264 (jeden milion czterysta szescdziesiqt jeden tysiecy dwiescie szescdziesigt cztery) akcji imiennych
serii B.”

W zwigzku ze zmianami Statutu, dnia 19 lutego 2014 roku nastgpito wydanie 1.461.264 akcji imiennych Spotki
serii B, owartosci nominalnej 8,00 zt (osiem ztotych) kazda akcja. Wydanie akcji nastgpito na rzecz
akcjonariuszy, ktérzy w dniu 27 grudnia 2013 roku ztozyli wnioski dotyczgce konwersji dotychczas posiadanych
przez akcjonariuszy akcji na okaziciela istniejgcych w formie dokumentu na akcje imienne, w trybie art. 334 § 2
Kodeksu spétek handlowych.

7.5. Woprowadzenie i dopuszczenie do obrotu na GPW 148.738.177 akcji dawnej serii R

Dnia 20 lutego 2014 roku Zarzad Spotki ztozyt do GPW wniosek o wprowadzenie i dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez GPW 148.738.177 akcji zwyktych na okaziciela serii A (dawna seria R).

Dnia 26 lutego 2014 roku Zarzad Emitenta przekazat do publicznej wiadomosci, iz Zarzad GPW podjat uchwate
w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akcji na okaziciela
serii A Spotki oraz zawieszenia obrotu akcjami Spétki.

W dniu 3 marca 2014 roku Zarzad Spoétki otrzymat Komunikat Dziatu Operacyjnego KDPW stwierdzajacy, iz
zgodnie z uchwatg Zarzagdu KDPW Nr 201/14 z dnia 18 lutego 2014 roku, w dniu 3 marca 2014 roku w KDPW
nastapita rejestracja 148.738.177 akcji na okaziciela serii A Spotki.

7.6. Zawarcie umowy inwestycyjnej ze spotka Fastino Sp. z o.o.

W dniu 21 lutego 2014 roku podmiot zalezny - W Investments Limited - zawart umowe inwestycyjng, na
podstawie ktorej dokonana zostata inwestycja na kwote do 1.500 tys. zt w Fastino Sp. z 0.0.; w ramach tej
inwestycji do dnia sprawozdawczego W Investment Limited zaiwestowat kwote 600 tys. zt. Fastino Sp. z o.0.
rozwija urzadzenia i aplikacje dla bankow, agentdw rozliczeniowych i operatoréow komadrkowych, dzieki ktorym
partnerzy firmy moga oferowaé swoim klientom mozliwosé przyjmowania ptatnosci kartami ptatniczymi bez
koniecznosci zakupu tradycyjnego terminala ptatniczego. Narzedzie jest kierowane przede wszystkim do obstugi
sprzedazy bezposredniej, ptatnosci za towary dostarczone do domu klienta, ptatnosci za bilety, takséwki itp.

Wymagane ujawnienia wg MSSF 3 Wyjasnienie
Nazwa i opis jednostki przejmowanej Spotka Fastino Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
Data przejecia Spotka Dominujgca objeta udziaty Fastino 21 lutego 2014 r.

Na dzienrt 31 marca 2014 roku Spoétka posiadata 129 udziatéw
Spotki stanowigcych 30,06% w kapitale zaktadowym i
uprawniajgcych do 30,06% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Procent przejetych udziatéw kapitatowych z prawem gtosu

Gtéwne przyczyny potgczenia jednostek oraz opis tego, w
jaki sposob jednostka przejmujgca objeta kontrole nad
jednostka przejmowana

W celu realizacji strategii Grupy Spétka Dominujgca nabyta
30,06 % udziatéw w Spoétce.

Jakosciowy opis czynnikéw, ktére doprowadzity do ujecia
wartosci firmy, takich jak oczekiwana synergia tagczacych sie
dziatalnosci jednostki przejmowanej i jednostki przejmujace;j,
wartosci niematerialne niekwalifikujgce sie do osobnego
ujecia oraz inne czynniki

W wyniku rozliczen powstata wartos¢ firmy w kwocie 399
tys. pIn. Na dzien bilansowy na wyzej wskazang kwote
wartosci firmy zostat zawigzany odpis aktualizujgcy w kwocie
399 tys. zt.
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Wymagane ujawnienia wg MSSF 3 Wyjasnienie

Wartos$¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej przekazanej taczna cena nabycia 30,06% udziatéw w spotce wynosita
zaptaty oraz wartos¢ godziwa na dzien przejecia kazdej 600 000 tys. zt. Cene za nabycie udziatéw, o ktérych mowa
gtéwnej kategorii zaptaty powyzej uregulowano.

W wyniku rozliczen powstata wartosé firmy w kwocie 399
Kwota wartosci firmy, co do ktdérej oczekuje sie, ze dla celéw | tys. zt Na dzien bilansowy na wyzej wskazang kwote wartosci
podatkowych bedzie stanowic¢ koszt uzyskania przychodu firmy zostat zawigzany odpis aktualizujgcy w kwocie 399 tys.
zt.

W przypadku okazyjnego nabycia - kwota zysku oraz pozycja
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, w ktdrej taki zysk
ujeto oraz przyczyny, ktére doprowadzity do powstania zysku
z transakgcji

Nie dotyczy

W wyniku rozliczen powstata wartos¢ firmy w kwocie 399
Uzgodnienie wartosci bilansowej wartosci firmy na poczatek |tys. zt. Na dzien bilansowy na wyzej wskazang kwote
i na koniec okresu sprawozdawczego wartosci firmy zostat zawigzany odpis aktualizujgcy w kwocie
399 tys. zt.

8. Komentarz do osiggnietych wynikéw finansowych oraz podstawowe wskazniki finansowe

W | kwartale 2014 roku Grupa Kapitatowa W Investments kontynuowata swojg dziatalno$¢ utrzymujgc trend
wzrostowy zaréwno na poziomie przychoddw, jak i wyniku netto. Przychody zrealizowane ogétem przez Grupe
w | kwartale 2014 roku wyniosty 86.905 tys. zt, na ktére sktadaty sie przychody netto ze sprzedazy na poziomie
80.462 tys. zt. oraz przychody z dziatalnosci finansowej i pozostatej operacyjnej na poziomie 6.443 tys. zt., a zysk
netto zamknat sie kwotg 6.790 tys. zt.

W poréwnaniu do wynikéw okresu poroéwnawczego, tj. | kwartatu 2013 roku, zauwazalna jest pozytywna
zmiana zaréwno przychoddw, jaki i zyskow realizowanych przez Grupe.

Wzrost przychoddw ze sprzedazy w stosunku do okresu poréwnawczego, w ktérym wyniosty one 53.994 tys. zt.,
osiggnat poziom 49,02 % i spowodowany byt gtéwnie zwiekszeniem wolumenu ustug $wiadczonych
w segmencie telekomunikacyjnym. Wyniki osiggniete w tym segmencie stanowia 87,57% sumy przychoddw
Grupy irealizowane sg poprzez dziatalno$¢ spotek zaleznych grupy Tele-Polska Holding S.A. Kolejnym
najwiekszym segmentem w ramach dziatalnosci podstawowej Grupy Kapitatowe] jest dziatalnosé¢ ustugowa
z udziatem 6,81% w sumie przychodéw. Zaréwno w porownaniu kwartat do kwartatu, jak i w szerszej
perspektywie czasowej, zauwazalny jest wzrost udziatu segmentu ustug i dziatalnosci handlowej Grupy
w stosunku do ustug telekomunikacyjnych.

Zmiany w strukturze przychoddéw przy jednoczesnym ich wzroscie mozliwe sg dzieki zwiekszaniu portfela
inwestycyjnego Grupy, dobrym wynikom Grupy Tele-Polska Holding S.A. oraz aktywnej dziatalnosci samego
Emitenta w segmencie ustug, co uwidocznione jest takze w jego jednostkowych dochodach.

Dynamiczny wzrost przychoddw z dziatalnosci podstawowej przy jednoczesnej kontroli kosztow dziatalnosci
operacyjnej nastawionych na ich optymalizacje, zagwarantowat Grupie Kapitatowej zysk ze sprzedazy w kwocie
7.367 tys. zt. Wynik ten byt lepszy w stosunku do | kwartatu 2013 roku o0 4.172 tys. zt., tj. az 0 131%. Oznacza to,
ze w wyniku sprawnych dziatan zarzadczych i kontrolnych wdrozonych po potgczeniu, Grupa Kapitatowa
osiggneta wysoki potencjat do generowania zyskéw na dziatalnosci podstawowe]. Rentownos¢ sprzedazy na
poziomie Grupy za | kwartat 2014 roku wyniosta 9,2% wobec 5,9% z analogicznego okresu 2013 roku.

Zysk na dziatalnosci operacyjnej w 2014 roku wynidst 12.670 tys. zt. i byt wyzszy o 8.855 tys. zt. od zysku
operacyjnego zrealizowanego w | kwartale ubiegtego roku. Na wzrost ten istotny wptyw miata sprzedaz pakietu
akcji Broad Gate S.A. zrealizowana przez podmiot zalezny W Investement Limited.

Na dziatalnosci finansowej Grupa Kapitatowa wygenerowata zysk w wysokosci 61 tys. zt., na ktéry oproécz
przychodéw i kosztow odsetkowych ztozyty sie takzie przychody finansowe z tytutu aktualizacji wartosci
inwestycji (gtéwnie wzrost wartosci posiadanych certyfikatdw Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego FIZ
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Selektywny). Wynik na dziatalnosci finansowej nie wptynat znaczaco na wyniki operacyjne Grupy Kapitatowej w
2014 roku.

W efekcie powyzszych zdarzen zysk brutto na koniec | kwartatu 2014 roku wynidst 10.532 tys. zt., a zysk netto
Grupy Kapitatowej wyniost 8.834 tys. zt. Ostatecznie, uwzgledniajac zysk akcjonariuszy niesprawujacych kontroli
w wysokosci 1.981 tys. zt., zysk netto za | kwartat 2014 roku przypadajacy dla akcjonariuszy W Investments
wynidst 6.853 tys. zt. i byt wyzszy w stosunku do analogicznego okresu 2013 roku o 5.308 tys. zt. Rentownos¢
netto na poziomie Grupy w 2014 roku wyniosta 8,5% wobec 2,9% wygenerowanych w ciggu pierwszych trzech
miesiecy 2013 roku.

Skonsolidowana suma bilansowa Grupy na dzien 31 marca 2014 roku wyniosta 348.896 tys. zt. W sumie
aktywow, aktywa trwate stanowig 42,8%, a w nich najwiekszy udziat majg inwestycje w jednostkach
wspotzaleznych i stowarzyszonych, gtdwnie akcje Platinum Properties Group S.A., w ktorej Grupa Kapitatowa na
dzien bilansowy posiada 23,67% kapitatu zaktadowego. Wsréd aktywow obrotowych, najwiekszy udziat
wynoszacy 53,9% majg naleznosci handlowe generowane gtéwnie przez dziatalnos¢ grupy telekomunikacyjnej
Tele-Polska Holding S.A. Natomiast, po stronie pasywéw Grupy na dzied sprawozdawczy w stosunku do stanu
na koniec grudnia 2013 roku z jednej strony zauwazalny jest spadek wartosci kapitatéw wtasnych o 9,66% przy
jednoczesnym wzroscie zobowigzan i rezerw krétkoterminowych z drugiej strony (wzrost stanu zobowigzan
handlowych do poziomu 82.496 tys. zt. na koniec marca 2014 roku). Nalezy zauwazy¢, ze kapitaty wtasne
akcjonariuszy jednostki dominujacej wynoszg na dzien sprawozdawczy 173 160 tys. zt. i s3 one wyzsze zaréwno
od tej pozycji bilansowej na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak i na dzien 31 marca 2013 roku.

W 2014 roku Grupa w dalszym ciggu utrzymuje niski poziom zadtuzenia kapitatu wtasnego, ktéry na dzien
31 marca 2014 roku wyniost 55,21%, otwierajac jej tym samym mozliwos¢ do wykorzystania w przysztosci
obcego kapitatu do finansowania inwestycji przy zachowaniu optymalnej struktury finansowania.

Pozytywne wskazniki ptynnosci krétkoterminowej oraz umiejetnos¢ generowania zysku przez Grupe poprzez
dodatni strumien przeptywow operacyjnych stanowig o jej stabilnej sytuacji finasnowej i o jej potencjale
rozwoju w najblizszej przysztosci.

Podstawowe wskazniki finansowe

Wskazniki ptynnosci 31.12.2013 31.03.2014 Wartosc optymalna
Wskaznik ptynnosci |
(aktywa obrotowe / biezgce 1,66 1,57 1,2-2,0

zobowigzania)

Wskaznik ptynnosci Il

((aktywa obrotowe-zapasy) 1,66 1,57 1,0-1,2
/ biezgce zobow.)

Wskaznik ptynnosci lll

(Srodki pieniezne i inne 0,21 0,11 0,1-0,2
aktywa pieniezne) / biezace
zobowigzania)

Wskazniki rentownosci 31.03.2013 31.03.2014
s . (wynik na sprzedazy / przychody ze 0 o
Rentownos¢ sprzedazy sprzedazy)*100% 5,92% 9,16%
Rentownosé operacvina (wynik na dziatalnosci operacyjnej / 7 07% 15.75%
P Vi przychody ze sprzedazy)*100% et r 1270
. (wynik brutto / przychody ze o .
Rentownos$é brutto sprzedazy)*100% 7,29% 13,09%
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. (wynik netto / przychody ze o 0
Rentownos¢ netto sprzedazy)*100% 2,86% 8,52%
Rentownos¢ aktywow (ROA) (wynik netto /aktywa) *100% 0,51% 1,96%
Rentownos¢ EBIT aktywow (wynik na dziatalnosci operacyjnej 0 0
(ROA) /aktywa) *100% 1,27% 3,63%
Rentownos¢ kapitatow (wynik netto / kapitaty wtasne) 0 0
wtasnych (ROE) *100% 0,84% 3,32%
Rentownos¢ EBIT kapitatéw | (wynik na dziatalnosci operacyjnej / 0 0
wtiasnych (ROE) kapitaty wtasne) *100% 2,08% 6,14%
Wskaznik zadtuzenia (zobowigzania ogdétem / kapitat

X « 55,21% 69,05%
kapitatu wtasnego wtasny)*100
Wslfazmk !)okryua rr)athku (kapitat wtasny / majatek)*100% 64,43% 59,15%
kapitatami wtasnymi
Wskazniki rynku kapitatowego - liczba akgji 31.03.2013 31.03.2014 Str. | 27
W Investments S.A.
2ysk na jedna akeje (EPS)* (zysk netto /||oaslfc\1f:/)yem|towanych 0,28 0,31
Wartos¢ ksiggowa na 1 akcje ((kaplta.ﬁ wiasny) / Ilcz‘.ba 41,04 9,42

wyemitowanych akgji.)
Wartosé ceny rynkowej do .
zysku na jedna akcje* ((cena rynkowa akgiji) / EPS.) 0,47 31,62
Warto’sc' ce?y rynkawej e ((cena rynkowa akgji) / BV.) 0,00 1,05
wartosci ksiegowej
Ceny rynkowe akgji 0,13 9,89
Liczba wyemitowanych akcji 5565 381 21912764

*Wskaznik EPS za okres poréwnawczy, na 31.03.2013 zostat zaprezentowany retrospektywnie, zgodnie z MSR 33, tj.
wyliczenie zysku na akcje opiera sie na nowej liczbie akcji.

9. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wptyw na osiggniete wyniki finansowe

W okresie, ktorego dotyczy raport, nie wystgpity zdarzenia o charakterze nietypowym, majgce znaczgcy wptyw
na osiggniete wyniki finansowe przez Grupe Kapitatowa.

10. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, wtym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej
emitenta, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji izaniechania
dziatalnosci

Po odbudowaniu w roku obrotowym 2013 Grupy Kapitatowej Spotki nastgpit wzrost skonsolidowanej sumy
bilansowej Grupy, wzrost kapitatow wtasnych Grupy oraz wzrost efektywnosci jej dziatania.

11. Cyklicznos¢, sezonowos¢ Grupy w prezentowanym okresie

Dziatalnos¢ Spotek Grupy Kapitatowej nie wykazuje charakteru sezonowosci bgdz cyklicznosci.
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12, Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Dziatalnos¢ kontynuowana

Korekty

Dane za okres 01.01. - 31.03.2014 Dziatalnos¢ Ustugi tele Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ konsolidacyjne Razem
inwestycyjna komunikacyjne ustugowa handlowa
Przychody segmentu ogétem 135 105 506 6291 4544 (36 014) 80 462
Sprzedaz kraj 0 105 506 5569 4544 (35 987) 79 632
Sprzedaz zagranica 135 0 722 0 (27) 830
Pozostate przychody operacyjne 4164 1694 21 421 (527) 5773
Pozostate koszty operacyjne (37) 0 (34) 0 (399) (470)
Amortyzacja 0 (2 788) (44) (18) 0 (2 850)
Pozostate koszty (784) (98 451) (1732) (5376) 36097 (70 245)
Razem koszty segmentu (784) (101 238) (1775) (5394) 36097 (73 095)
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 3552 5962 4570 (429) (45) 12 670
segmentu
Przychody finansowe 116 584 301 67 (398) 670
Koszty finansowe (184) (778) (53) (56) 462 (609)
Wycena metodg praw wtasnosci
udziatéw w j. stowarzyszonych i 0 0 0 0 (2199) (2199)
wspotzaleznych
Wymk na sprzedézy udziatéw w 0 0 0 0 0 0
jednostkach zaleznych
Wynik przed opodatkowaniem 3485 5768 4818 (418) (2181) 10532
Podatek dochodowy 0 (1 196) (31) 0 (476) (1704)
Dziatalno$¢ zaniechana 0 0 0 0 6 6
Zysk/Strata netto 3485 6 964 4 850 (418) (470) 8834
Dziatalno$¢ kontynuowana .
_— Korekty
Dane na dzieri 31.03.2014 Dziatalnosé Ustugi tele Driatalnodé Driatalnodé konsolidacyjne Razem
inwestycyjna komunikacyjne ustugowa handlowa
Aktywa 127 810 218 284 191 881 7 026 (196 104) 348 897
Zobowiazania i rezerwy 20988 148 708 8851 5347 (41385) 142509

Na dzien 31.03.2014 roku:

» W segmencie dziatalno$¢ inwestycyjna klasyfikuje sie przychody ikoszty Spoétek: W Investments Limited,

W Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz WinQubator Sp. z o.0.

» W segmencie ustugi telekomunikacyjne klasyfikuje sie przychody i koszty Spétek: Tele-Polska Holding S.A.,

TelePolska Sp. zo.0., DID Sp. zo.0., Teltraffic Sp. zo.0., E-Telko Sp. z0.0., Mail-Box Sp. zo0.0., oraz

TelMasters Sp. z 0.0.;

» W segmencie dziatalno$¢ ustugowa klasyfikuje sie przychody ikoszty Spdtek: W Investments S.A.,

Euroknowledge Group Limited, Platinum Hypo S.A., W Investments Financial Sp. z 0.0.;

» W segmencie dziatalno$¢ handlowa klasyfikuje sie przychody i koszty Spotki Green S.A.; Polska Energetyka

Pro Sp. zo.0.
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Dziatalnos$¢ kontynuowana

Korekty
Dane za okres 01.01. - 31.03.2013 Dziatalnos¢ Ustugi tele Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ konsolidacyjne Razem
inwestycyjna komunikacyjne ustugowa handlowa
Przychody segmentu ogétem 1286 77 229 923 150 (25594 53994
Sprzedaz kraj 6 77 229 850 150 (25 594) 52 641
Sprzedaz zagranica 1280 0 73 1] 0 1353
Pozostate przychody operacyjne 30 898 5 0 63 996
Pozostate koszty operacyjne 0 (1) (323) 0 (52) (376)
Amortyzacja (3) (890) (47) (12) 0 (953)
Pozostate koszty (582) (73 526) (971) (360) 25593 (49 846)
Razem koszty segmentu (585) (74 417) (1018) (372) 25593  (50799)
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 731 3711 232 (222) 114 3815
segmentu
Przychody finansowe 689 312 161 2 4103 5267
Koszty finansowe (938) (231) (143) (3) 172 (1142)
Wycena metodg praw wtasnosci
udziatéw w j. stowarzyszonych i 0 0 0 0 (964) (964)
wspotzaleznych
Wynik na sprzedazy udziatéw w
jednostkach zaleznych 0 0 0 0 (3041) (3041)
Wynik przed opodatkowaniem 482 3793 249 (223) 384 3934
Podatek dochodowy 0 (508) 0 0 0 (508)
Dziatalno$¢ zaniechana 0 0 0 0 0
Zysk/Strata netto 482 4300 249 (223) 0 3427
Dziatalno$¢ kontynuowana
D dzien 31.03.201 Korekty
ane na dzien 31.03.2013 Dziatalnos¢ Ustugi tele Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ konsolidacyjne Razem
inwestycyjna komunikacyjne ustugowa handlowa
Aktywa 328953 140 346 116 577 2908 (287588) 301195
Zobowiazania i rezerwy 56 997 82893 13873 2232 (37 896) 118 099

Na dzien 31.03.2013 roku:

» W segmencie dziatalno$¢ inwestycyjna zaklasyfikowano przychody ikoszty Spétek: Internet Group S.A.,

W Investments Limited, W Investments Spdtka Akcyjna 1 - 8 SKA,

» W segmencie ustugi telekomunikacyjne zaklasyfikowano przychody i koszty Spétek: Tele-Polska Holding S.A.,

TelePolska Sp. z 0.0., DID Sp. z 0.0., Teltraffic Sp. z 0.0., E-Telko Sp. z 0.0., Mail-Box Sp. z 0.0.,

» W segmencie dziatalno$¢ ustugowa zaklasyfikowano przychody ikoszty Spétek: W Investments S.A,,

Euroknowledge Group Limited, Platinum Hypo S.A., W Investments Financial Sp. z 0.0.; Investments Project
Il S.A., LSoft S.A., TP Data Center S.A.

» W segmencie dziatalno$¢ handlowa zaklasyfikowano przychody i koszty Spotki Green S.A.; Polska Energia

Pro Sp. zo.0.
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13. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Wyszczegdlnienie

01.01.2014 - 31.03.2014
(niebadane)

01.01.2013 - 31.03.2013
(niebadane)

Amortyzacja (2 850) (953)
Zuzycie materiatéw i energii (392) (449)
Ustugi obce (62 576) (47 715)
Podatki i optaty (345) (141)
Wynagrodzenia (2 202) (1152)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (321) (220)
Pozostate koszty rodzajowe (44) (102)
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow (4 365) (67)
Koszty wedtug rodzajéow ogétem, w tym: (73 095) (50 799)

14. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

01.01.2014 - 31.03.2014
(niebadane)

01.01.2013 - 31.03.2013
(niebadane)

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0 0
Otrzymane dotacje 43 30
Wynik na sprzedazy udziatéw/akcji mniejszosciowych — WI Limited 3573 0
Korekta konsolidacyjna zwigzana z nabyciem akcji/udziatéw Spotek 0 0
Technoboard Sp. z 0.0. oraz TelMasters Sp. z 0.0.
Pozostate 2157 966
Razem 5773 996
Pozostale koszty operacyine 01.01.2014 - 31.03.2014 01.01.2013 - 31.03.2013
Y operacy) (niebadane) (niebadane)
Pozostate (470) (376)
Koszty wedtug rodzajéw ogétem, w tym: (470) (376)
15. Przychody i koszty finansowe
Przvehody finansowe 01.01.2014 - 31.03.2014 01.01.2013 - 31.03.2013
¥ Y (niebadane) (niebadane)
Odsetki uzyskane 100 438
Zyski ze zbycia inwestycji 0 286
Aktualizacja wartosci inwestycji posiadanych przez W Investments S.A.
. . . 165 0
udziatéw w innych spétkach
Aktualizacja wartosci inwestycji w grupie Kapitatowej Broad Gate S.A. 0 4292
Pozostate 405 251
Razem 670 5267
Koszty finansowe 01.01.2014 - 31.03.2014 01.01.2013 - 31.03.2013
y (niebadane) (niebadane)
Odsetki (462) (897)
Strata ze zbycia inwestycji 0 (242)
Pozostate (147) (3)
Koszty wedtug rodzajéw ogétem, w tym: (609) (1142)
16. Zysk przypadajacy na jedna akcje
WyszczegéInienie 01.01.2014 - 31.03.2014 01.01.2013 - 31.03.2013
y & (niebadane) (niebadane)
Zysk / strata netto z dziatalnosci kontynuowanej 8 828 3427
Zysk / strata na dziatalnosci zaniechanej 6 0
Zysk / strata netto przypadajgca akcjonariuszom niesprawujgcym kontroli 1981 1881
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Zysk / strata wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego
. . . 6853 1545
zysku przypadajacego na jedna akcje
Efekt rozwodnienia: 0 0
Zysk / strata wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci rozwodnionego
. . . 6853 1545
zysku przypadajacego na jedna akcje
31.03.2014 31.03.2013
(niebadane) (niebadane)
Sredniowazona liczba akcji 21912764 2 838 345
Wartosé ksiegowa na jedng akcje (w zt.) 9,42 41,04
Zysk (strata) za okres na jedng akcje (w zt.) 0,31 0,54

W analizowanym okresie nie wystgpit efekt rozwodnienia akcji, w zwigzku z tym zrezygnowano z prezentacji

danych dotyczacych EPS na akcje rozwodniona.

17. Wartos¢ firmy
Wartosé firmy 3%.03.2014 31.12.2013 3%.03.2013
(niebadane) (badane) (niebadane)
Grupa Kapitatowa Tele-Polska Holding S.A. 21 485 21485 21485
W Financials Sp. z 0.0. 0 0 10
W Investments S.A. 0 0 6070
Investments Project Ill S.A. 0 0 1151
Platinum Hypo S.A. 0 0 14
Razem 21485 21485 28730
Tabela zmian wartosci firmy
Stan na 01.01.2013 r.
Wartosé poczatkowa 33743
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0
Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2013 r. 33743
Okres zakoriczony 31 marca 2013 r. (niebadane)
Wartosé ksiggowa netto na 01.01.2013 r. 33743
Zwiekszenia 7221
Zmniejszenia -12 234
- Utrata kontroli/Sprzedaz -12 234
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0
Wartos¢ ksiegowa netto na 31.03.2013 r. (niebadane) 28 730
Stan na 31.03.2013 r. (niebadane)
Wartosé poczatkowa 40 964
Zmniejszenia -12 234
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0
Wartos¢ ksiggowa netto na 31.03.2013 r. (niebadane) 28 730
Tabela zmian wartosci firmy
Stan na 01.01.2013 r.
Wartos¢ poczgtkowa 32762
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0
Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2013 r. 32762
Okres zakoriczony 31 grudnia 2013 r.
Wartos¢ ksiggowa netto na 01.01.2013 r. 32762
Zwiekszenia 27
Zmniejszenia (11 253)
- Utrata kontroli/Sprzedaz (11 253)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (51)
Wartosc ksiggowa netto na 31.12.2013 r. 21485

Stan na 31.12.2013 r.
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Wartos¢ poczgtkowa 32789

Zmniejszenia (11 253)

Odpisy z tytutu utraty wartosci (51)

Wartos¢ ksiegowa netto na 31.12.2013 r. 21485

Tabela zmian wartosci firmy

Stan na 01.01.2014 r.

Wartosé poczatkowa 21485

Odpisy z tytutu utraty wartosci 0

Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2014 r. 21485

Okres zakoriczony 31 marca 2014 r. (niebadane)

Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2014 r. 21485

Zwiekszenia 0

Odpisy z tytutu utraty wartosci 0

Wartos¢ ksiegowa netto na 31.03.2014 r. (niebadane) 21485

Stan na 31.03.2014 r. (niebadane)

Wartos¢ poczatkowa 21485

Odpisy z tytutu utraty wartosci 0

Wartos¢ ksiegowa netto na 31.03.2014 r. (niebadane) 21485

18. Nieruchomosci inwestycyjne

e 31.03.2014 31.12.2013 3:.1.03.2013
(niebadane) (badane) (niebadane)

W Investments Spdtka Akcyjna 1 SKA 0 1642 828
W Investments Spotka Akcyjna 2 SKA 0 2271 1179
W Investments Spdtka Akcyjna 3 SKA 0 2590 1153
W Investments Spotka Akcyjna 4 SKA 0 1071 0
W Investments Spotka Akcyjna 5 SKA 0 2146 0
W Investments Spdtka Akcyjna 6 SKA 0 2362 0
W Investments Spotka Akcyjna 7 SKA 0 2392 0
W Investments Spdtka Akcyjna 8 SKA 0 2587 426
W Investments Spotka Akcyjna 9 SKA 0 1972 0
W Investments Spétka Akcyjna 10 SKA 0 1528 0
W Investments Spétka Akcyjna 11 SKA 0 1053 0
W Investments Spotka Akcyjna 12 SKA 0 1628 0
Tele-Polska Sp. z 0.0. 6991 6991 0
Razem 6991 30 233 3586

Zmniejszenie wartosci portfela nieruchmosci inwestycyjnych w Grupie Kapitatowej W Investments na dzien

31 marca 2014 roku wynika z wytaczenia z konsolidacji spdtek celowych wchodzgcych w sktad portfela

inwestycyjnego WI Inwestycje Rolne Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych. Wytaczenie z

konsolidacji nastgpito z dniem 1 stycznia 2014 roku w zwigzku z zaprzestaniem posidania kontroli nad tymi

spétkami celowymi.

Wyszczegolnienie na 31.03.2013

W Investments Spotka Akcyjna 1 SKA

Nowa Wie$ Leborska 828 ‘
W Investments Spotka Akcyjna 2 SKA

Rarwino 1179 ‘
W Investments Spotka Akcyjna 3 SKA

Barany gm. Lipno 1153 ‘
W Investments Spotka Akcyjna 8 SKA

Barany gm. Lipno 426
Razem 3586

Srédroczna skrécona skonsolidowana informacja dodatkowa do érédrocznego sprawozdania finansowego stanowi jego integralng czeé¢

Str. | 32



Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2014 roku (w tysiacach PLN)

Wyszczegolnienie na 31.12.2013

W Investments Spotka Akcyjna 1 SKA

Nowa Wie$ Leborska, wojewddztwo pomorskie 1642 ‘
W Investments Spotka Akcyjna 2 SKA
Rarwino, wojewddztwo zachodniopomorskie 2271 ‘
W Investments Spétka Akcyjna 3 SKA
Lipno, wojewddztwo kujawsko-pomorskie 2590 ‘
W Investments Spétka Akcyjna 4 SKA
Skibno, wojewddztwo zachodniopomorskie 1071 ‘
W Investments Spétka Akcyjna 5 SKA
Gniewino oraz Ustka, wojewddztwo pomorskie 2146 ‘
W Investments Spotka Akcyjna 6 SKA
Chomontowce, wojewddztwo podlaskie 2362 ‘
W Investments Spotka Akcyjna 7 SKA
Chomontowce, wojewddztwo podlaskie 2392 ‘
W Investments Spotka Akcyjna 8 SKA
Lipno, wojewddztwo pomorskie 2587 ‘
W Investments Spétka Akcyjna 9 SKA
Milicz, wojewddztwo dolnoslaskie 1972 ‘
W Investments Spétka Akcyjna 10 SKA
Gieczynek, wojewddztwo wielkopolskie 1528 ‘
W Investments Spétka Akcyjna 11 SKA
Dretynek, wojewddztwo pomorskie 1053 ‘
W Investments Spétka Akcyjna 12 SKA
Kituryki, Jatéwka wojewddztwo podlaskie 1628 ‘
Tele-Polska Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Naruszewicza 6991
RAZEM 30233
Wyszczegélnienie na 31.03.2014
Tele-Polska Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Naruszewicza 6991
RAZEM 6991
19. Inwestycje w jednostkach wspétzaleinych i stowarzyszonych
31.03.2014 31.03.2013

Wyszczegdlnienie

(niebadane)

31.12.2013 (badane)

(niebadane)

Platinum Properties Group S.A. (j. stowarzyszona, bedaca j.

dominujaca dla oSmiu spétek zaleznych) 75760 80267 120056
- Warto$¢ firmy 0 0 6771
- Aktywa netto nalezne jednostce dominujace;j 75 760 80 267 113 285
Everybody S.A. (j. wspétzaleina, bedaca j. dominujaca dla

jedr:Zj sleki zal(tjeinejl:)’ e e 0 845 1573
- Wartos¢ firmy 0 0 0
- Aktywa netto nalezne jednostce dominujace;j 0 845 1573
Investment Project | S.A. (j. stowarzyszona) 0 0 227
- Wartos¢ firmy 0 0 0
- Aktywa netto nalezne jednostce dominujace;j 0 0 227
TWT S.A. (j. stowarzyszona) 30 3 2
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- Wartos¢ firmy 0 0 0
- Aktywa netto nalezne jednostce dominujacej 30 3 2
Zien Sp. z 0.0. (J. stowarzyszona) 614 721 0
- Wartos¢ firmy 0 0 0
- Aktywa netto nalezne jednostce dominujace;j 614 721 0
Technoboard S.A. (j. stowarzyszona) 1262 1062 0
- Wartosc¢ firmy 0 0 0
- Aktywa netto nalezne jednostce dominujacej 1262 1062 0
Made2Measure Sp. z 0.0. (j. stowarzyszona) 3 3 0
- Wartos¢ firmy 0 0 0
- Aktywa netto nalezne jednostce dominujacej 3 3 0
Blach Cherry Sp. z 0.0. (j. stowarzyszona) 72 63 0
- Wartos¢ firmy 0 0 0
- Aktywa netto nalezne jednostce dominujacej 72 63 0
WI EEC Ventures spétka z 0.0. SKA (j. stowarzyszona) 0 20 0
- Wartos$¢ firmy 0 0 0
- Aktywa netto nalezne jednostce dominujacej 0 20 0
Fastino Sp. z o0.0. (j. stowarzyszona) 188 0 0
- Wartos$¢ firmy 0 0 0
- Aktywa netto nalezne jednostce dominujacej 188 0 0
Razem 77 929 82984 121 858
20. Wybrane dane jednostkowe spétek zaleznych
Jednostki zalezne na dzien 31.03.2013 (wg jednostkowych . Aktywa trwate i Zobowiazania i
. g )y Kapitaty wtasne
sprawozdan finansowych spoétek) obrotowe rezerwy
W Investments S.A. 100 674 113 508 12 834
W Investments Limited 117 489 157 830 40 341
Platinum Hypo S.A. 27 30 3
Investment Project 1l S.A. 1072 1790 718
LSoft S.A. 111 114 3
Green S.A. -283 1847 2131
W Investments Financial Sp. z o.0. -41 9 51
TP Data Center S.A. 1110 1120 10
Tele-Polska Holding S.A. 31560 36277 4718
TelePolska Sp. z 0.0. 9327 29194 19 867
DID Sp. z 0.0. 2097 12 009 9911
Teltraffic Sp. z 0.0. 2067 18 651 16 584
E-Telko Sp. z 0.0. 12 691 43196 30505
Polska Energetyka Pro Sp. z 0.0. 960 1061 101
Mailbox Sp. z 0.0. -288 1019 1307
Euroknowledge Group LTD. -249 4 253
W Investments Spotka Akcyjna 1 SKA 873 873 0
W Investments Spotka Akcyjna 2 SKA 1222 1222 0
W Investments Spotka Akcyjna 3 SKA 1221 1221 0
W Investments Spotka Akcyjna 4 SKA 1245 1245 0
W Investments Spotka Akcyjna 5 SKA 1248 1248 0
W Investments Spotka Akcyjna 6 SKA 1225 1225 0
W Investments Spotka Akcyjna 7 SKA 2 006 2 006 0
W Investments Spotka Akcyjna 8 SKA 2078 2081 3
Razem 289 439 428 780 139 341
Jednostki zalezne na dzien 31.12.2013 . Aktywa trwate i Zobowiazania i
(wg jednostkowych sprawozdan finansowych spélek) RaphEhiase obrotowe rezerwy
W Investments Limited 107 321 125 367 18 046
Capitol Trading Sp. z 0.0. 52 4841 4789
Platinum Hypo S.A. 19 23 4
Green S.A. -146 3841 3987
W Investments Financial Sp. z 0.0. -125 8 133
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W Investments TFI S.A. 1047 1079 32
TPH S.A. 34 836 48 375 13539
TelePolska Sp. z 0.0. 8779 39336 30557
DID Sp. z0.0. 1405 15254 13 849
Teltraffic Sp. z 0.0. 1604 24 621 23017
E-Telko Sp. z 0.0. 16 504 68 612 52108
Polska Energetyka Pro Sp. z 0.0. 2243 3161 918
Mailbox Sp. z 0.0. 1610 2749 1139
Telekomunikacja dla Domu Sp. z 0.0. 5 5 0
Euroknowledge Group LTD. 5 159 154
Telmasters Sp. z 0.0. -1 901 902
W Investments Spdtka Akcyjna 1 SKA 888 889 1
W Investments Spdtka Akcyjna 2 SKA 2076 2117 41
W Investments Spdtka Akcyjna 3 SKA 2017 2018 1
W Investments Spotka Akcyjna 4 SKA 1222 1223 1
W Investments Spdtka Akcyjna 5 SKA 2674 2675 1
W Investments Spdtka Akcyjna 6 SKA 2329 2 364 35
W Investments Spdtka Akcyjna 7 SKA 2319 2320 1
W Investments Spotka Akcyjna 8 SKA 2540 2542 2
W Investments Spdtka Akcyjna 9 SKA 1934 1935 1
W Investments Spotka Akcyjna 10 SKA 1787 1788 1
W Investments Spdtka Akcyjna 11 SKA 1945 1946 1
W Investments Spotka Akcyjna 12 SKA 1914 2008 94
W Investments Spdtka Akcyjna 13 SKA 6163 6178 15
W Investments Spotka Akcyjna Inwestycje Selektywne 1 SKA 11 6187 6176
W Investments Spotka Akcyjna Inwestycje Selektywne 4 SKA 11 12 1
W Investments Spotka Akcyjna 1 Czysta Technologia SKA 71 72 1
W Investments Spotka Akcyjna 2 Czysta Technologia SKA 47 48 1
W Investments Spotka Akcyjna 3 Czysta Technologia SKA 47 48 1
W Investments Spotka Akcyjna 4 Czysta Technologia SKA 47 48 1
W Investments Spotka Akcyjna 5 Czysta Technologia SKA 47 48 1
W Investments Spotka Akcyjna 6 Czysta Technologia SKA 47 48 1
Razem 205 294 374 846 169 552
Jednostki zalezne na dzien 31.03.2014 (wg jednostkowych . Aktywa trwate i Zobowiazania i

. . . Kapitaty wtasne
sprawozdan finansowych spdlek) obrotowe rezerwy
W Investments Limited 105 841 126 414 20573
WinQbator Sp. z 0.0. (58) 296 354
Platinum Hypo S.A. 19 228 209
Telmasters Sp. z 0.0. 59 1075 1016
Green S.A. (184) 4686 4870
W Financials Sp. z 0.0. (160) 12 172
W TFI S.A. 1040 1101 61
Tele-Polska Holding S.A. 34071 41934 7 863
E-Telko Sp. z 0.0. 18 115 86 697 68 582
TP Sp. z 0.0. 11775 52 780 41 005
DID Sp. z 0.0. 2365 12 024 9659
Mail-Box Sp. z 0.0. 1608 2741 1133
Polska Energetyka Pro Sp. z o.0. 1863 2340 477
Teltraffic Sp. z 0.0. 1577 21027 19 450
Telekomunikacja dla Domu Sp. z 0.0. 5 5 0
Euroknowledge Group Ltd (22) 268 290
Razem 177914 353 628 175714
21. Istotne pozyczki udzielone
Wyszczeg6lnienie (i::;:i'::::) 31.12.2013 (badane) (:::;(;Z'::::)
Pozyczki udzielone przez W Investments S.A. 1480 1465 395
Pozyczki udzielone przez W Investments Limited 8215 7 639 21640
Pozyczki udzielone przez Green S.A. 26 26 101
Pozyczki udzielone przez E-telko Sp. z 0.0. 529 563 0
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Pozyczki udzielone przez Tele Polska Sp. z 0.0. 2 308 2 308 1464
Pozyczki udzielone przez Investments Project 11l S.A. 0 0 477
Pozyczki udzielone przez TP Data Center S.A. 0 0 1116
Pozyczki udzielone przez Lsoft S.A. 0 0 81
Pozostate 0 0 200
Razem 12 558 12 001 25474
22. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Wyszczeg6lnienie (i?é:i::::) 31.12.2013 (badane) (i?:l))z.::::)
Aktywa finansowe posiadane przez W Investments S.A. w postaci
certyfikatow inwestycyjnych WI Inwestycje Rolne Funduszu 122 119 100
Inwestycyjnego Zamknietego serii A1 nabyte przed potaczeniem
Aktywa finansowe posiadane przez W Investments S.A. w postaci
certyfikatow inwestycyjnych WI Inwestycje Selektywne FIZAN 143 134 0
nabyte przed potgczeniem
Aktywa finansowe posiadane przez W Investments S.A. w postaci
certyfikatow inwestycyjnych WI Czysta Technologia FIZAN 92 99 0
nabyte przed potgczeniem
Aktywa finansowe posiadane przez W Investments S.A. w postaci
akcji Spotek: W Investments S.A. Inwestycje A SKA, W
Investments S.A. Inwestycje B SKA, W Investments S.A. 249 249 0
Inwestycje C SKA, W Investments S.A. Inwestycje D SKA, W
Investments S.A. Inwestycje E SKA,
Pozostate 0 0 201
Razem 606 601 301
23. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
it 3:!..03.2014 31.12.2013 3:!..03.2013
(niebadane) (badane) (niebadane)
Aktywa finansowe posiadane przez W Investments S.A. w
postaci certyfikatéw inwestycyjnych WI Inwestycje Rolne FIZAN 124 122 0
nabyte po potaczeniu
Aktywa finansowe posiadane przez W Investments S.A. w
postaci certyfikatéw inwestycyjnych WI Inwestycje Selektywne 2 651 2488 0
FIZAN nabyte po potgczeniu
Akcje — Dom Maklerski W Investments S.A. 387 387 0
Akcje — 1Q Partners S.A. 302 266 254
Akcje - Broad Gate S.A. 112 683 3371
Akcje - The Farm 51 Group S.A. 0 265 143
Akcje - EBC Solicitors S.A. 147 112 108
Akcje — Goldwyn Capital S.A. 116 116 48
Akcje — Frugoton Ltd 975 1000 0
Akcje — Getin Noble Bank S.A. 0 0 8
Akcje — Gekko Capital Management S.A. 0 0 1580
Akcje — ABC Data S.A. 0 0 10
Akcje - Police S.A. 0 0 11
Pozostate 31 29 55
Razem 4845 5468 5588
24, Naleznosci krotkoterminowe
Wyszczegdlnienie 31.03.2014 (niebadane) 3:;:3:::)3 (:::;(;Z'::::)
Naleznosci handlowe 107 575 70331 57 260
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego (PDOP) 155 259 16
Pozostate naleznosci 30948 33197 17 005
Razem 138 678 103 787 74 281

Srédroczna skrécona skonsolidowana informacja dodatkowa do érédrocznego sprawozdania finansowego stanowi jego integralng czeé¢

Str. | 36



Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2014 roku (w tysiacach PLN)

Pozostate naleznosci - wyszczegélnienie

31.03.2014
(niebadane)

31.12.2013 (badane)

31.03.2013
(niebadane)

Naleznosci z tytutu podatkdw (z wyjatkiem PDOP), cet,

ubezpieczen zdrowotnych i spotecznych 9301 11373 15323
Pozostate 21647 21824 1682
Pozostate naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 30948 33197 17 005
Odpisy aktualizujace 0 0 0
Pozostate naleznosci krétkoterminowe netto, razem 30948 33197 17 005
25. Zapasy
Na dzien bilasowy Spétki Grupy Kapitatowej nie wykazywaty stanu zapasow.
26. Rozliczenia miedzyokresowe

N 31.03.2014 31.03.2013
Wyszczegdlnienie (Aktywa) T 31.12.2013 (badane) (E—
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 13 457 13720 278
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5989 6 836 4952
Razem 19 446 20556 5230
e TR (FEe Tl 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013

¥ 8 YW (niebadane) (badane) (niebadane)

Rozliczenia miedzyokresowe 2553 5228 909
Razem 2553 5228 909
27. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

s 31.03.2014 31.03.2013
Wyszczegdlnienie e 31.12.2013 (badane) ()
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 3258 9551 1239
Inne $rodki pieniezne (lokaty bankowe) 10291 13179 15 833
Inne aktywa pieniezne 7 0 615
Razem 13 556 22730 17 687
28. Kredyty i pozyczki

N 31.03.2014 31.03.2013
Wyszczegdlnienie I — 31.12.2013 (badane) (niebadane)
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 10 205 10 205 10535
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 16 468 19901 13581
Razem 26 673 30 106 24116

Kredyty i pozyczki dtugoterminowe

Zobowiazanie z tytutu kredytéw

Pozyczkodawca Pozyczkobiorca oraz pozyczek na

31.03.2014 roku
Alior Bank S.A. TelePolska Sp. z 0.0. 7787
Alior Bank S.A. E-Telko Sp. z 0.0. 2418
Razem 10 205

Kredyty i pozyczki krotkoterminowe

Pozyczkodawca

Pozyczkobiorca

Zobowiazanie z tytutu kredytow
(pozyczek na 31.03.2014 roku)
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Pozostate W Investments Limited 3941
Alior Bank S.A. Tele-Polska Holding S.A. 433
Alior Bank S.A. TelePolska Sp. z 0.0. 5289
Millenium Bank S.A. TelePolska Sp. z 0.0. 56
Alior Bank S.A. Green S.A. 305
Alior Bank S.A. E-Telko Sp. z 0.0. 5 860
Pozostate Mail-Box Sp. z 0.0. 584
Razem 16 468

W okresie sprawozdawczym w ramach Grupy nie doszto do naruszen istotnych postanowien zawartych umow
pozyczek oraz kredytow.

29. Zobowigzania handlowe, pozostate zobowigzania

L TEnE 3%.03.2014 31.12.2013 3:_[.03.2013
(niebadane) (badane) (niebadane)
Zobowigzania handlowe 82 496 48 515 47 461
Zobowiazania z tytutu biezagcego podatku dochodowego (PDOP) 854 641 127
Pozostate zobowigzania 11986 20427 44 651
Razem 95 336 69 583 92 239
Pozostate zobowigzania - wyszczegélnienie 3]."03'2014 31.12.2013 3:!"03'2013
(niebadane) (badane) (niebadane)
Zobowigzania budzetowe 4619 7 353 5460
i?&iﬁg:mroxgt zawartych umow leasingowych - czes¢ 143 171 141
Zaliczki na dostawy 665 665 0
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen i pozostate 314 265 201
Zobowigzanie z tytutu pozyczek 3626 4731 11 675
Zobowiazania inwestycyjne 0 6175 0
Pozostate zobowigzania 2619 1067 27 174
Razem 11 986 20427 44 651
30. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i spfaty nieudziatowych i kapitatowych papierow

wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie dokonata emisji, wykupu badz sptaty nieudziatowych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.

31. Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktory sporzadzono skrécone sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplynaé na
przyszte wyniki.

31.1. Zmiana umowy znaczgcej — przejecie zarzgdzania funduszem WI EEC Ventures

W dniu 28 kwietnia 2014 roku Spdétka zawarta Porozumienie Bazowe okreslajace procedure zmiany umowy
z dnia 29 lipca 2013 roku o udzielenie wsparcia finansowego na utworzenie funduszu kapitatowego WI EEC
Ventures spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowo — akcyjna (,,Umowa Wsparcia”). Celem
Porozumienia Bazowego byto zakoriczenie wspotpracy pomiedzy Michatem Ruminskim, Konradem Sitnikiem
oraz Rafatem Mateckim (,Inwestorzy Indywidualni”) a pozostatymi stronami Umowy Wsparcia. W wykonaniu
Porozumienia Bazowego:
e Spodtka nabyta od Inwestorow Indywidualnych 30 udziatéw w spotce WI EEC Ventures Sp. zo. o.
(,Podmiot Zarzadzajacy”), za taczng kwote 483 tys. zt. Podmiot Zarzadzajgcy petni funkcje
komplementariusza spétki W1 EEC Ventures spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. (,,Fundusz
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Kapitatowy”), tj. funduszu powotanego na podstawie Umowy Wsparcia. Po nabyciu udziatow Spdtka
posiada 60 udziatéw Podmiotu Zarzadzajgcego, co stanowi 100% kapitatu zaktadowego.

W Investments Spotka Akcyjna 1 Czysta Technologia S.K.A. nabyfa od Inwestoréw Indywidualnych 501
akcji zwyktych imiennych Funduszu Kapitatowego, stanowigcych 1,00% akcji Funduszu, za cene 501,00
zt (nie w tys.). tacznie spotki komandytowo - akcyjne, ktérych komplementariuszem jest Spotka,
posiadajg 50% akcji Funduszu Kapitatowego.
e Inwestorzy Indywidualni ztozyli rezygnacje z petnionych funkcji w zarzadzie Podmiotu Zarzgdzajgcego.
W ich miejsce powotano Matgorzate Walczak — do petnienia funkcji prezesa zarzagdu Podmiotu
Zarzadzajgcego oraz Piotra Wisniewskiego — do petnienia funkcji wiceprezesa zarzadu Podmiotu
Zarzadzajacego. Podjeto takie uchwate w sprawie zmiany nazwy Podmiotu Zarzadzajacego
na ,WinVentures Sp. z 0.0.”.
Wszystkie podmioty bedgace na chwile zawarcia Porozumienia Bazowego stronami Umowy Wsparcia, tj.:
e Krajowy Fundusz Kapitatowy S.A. z siedzibg w Warszawie (,,KFK")
e Inwestorzy Indywidualni
e  WI Czysta Technologia Fundusz Inwestycyjny Zamkniety AN (,,FIZ Czysta Technologia”)
e W Investments Spdtka Akcyjna 1 Czysta Technologia S.K.A., W Investments Spdtka Akcyjna 2 Czysta
Technologia S.K.A., W Investments Spdtka Akcyjna 3 Czysta Technologia S.K.A., W Investments Spdtka
Akcyjna 4 Czysta Technologia S.K.A., W Investments Spdtka Akcyjna 5 Czysta Technologia S.K.A,,
W Investments Spdtka Akcyjna 6 Czysta Technologia S.K.A. (,,Spotki Celowe”);
e W nvestments S.A,;
e  Podmiot Zarzadzajacy;
e  Fundusz Kapitatowy;
zawarly ponadto porozumienie o rozwigzaniu Umowy Wsparcia wobec Inwestoréw Indywidualnych
(,Porozumienie o Rozwigzaniu”). Porozumienie o Rozwigzaniu przewiduje w szczegdlnosci, ze wygasajg
wszelkie uprawnienia i zobowigzania Inwestorow Indywidulnych wynikajgce z Umowy Wsparcia. Postanowiono
ponadto, ze FIZ Czysta Technologia oraz Spétka, jak rédwniez ich podmioty powigzane, powstrzymaja sie,
obecnie i w przysztosci, od dokonywania inwestycji w projekty bedgce dotychczas w obszarze zainteresowania
Funduszu Kapitatowego, a pozyskane przez Inwestoréw Indywidualnych. Za naruszenie tego zobowigzania
Spétka lub FIZ Czysta Technologia, wedle wyboru Inwestoréw Indywidualnych, zobowigzaty sie zaptaci¢ na rzecz
Inwestoréw  Indywidualnych kare umowng w wysokosci 500 tys. zt za kazde naruszenie.
W zwigzku zrozwigzaniem Umowy Wsparcia wobec Inwestorow Indywidualnych Spdtka, KFK, FIZ Czysta
Technologia oraz Spotki Celowe podpisaty aneks nr 1 do Umowy Wsparcia mocg ktérego: (i) wskazano Piotra
Wisniewskiego jako kandydata na nowego cztonka kluczowego personelu Funduszu Kapitatowego (ii)
dostosowano postanowienia Umowy Wsparcia do sytuacji, w ktorej Spotka, FIZ Czysta Technologia oraz Spotki
Celowe sg jedynymi, obok KFK, stronami Umowy Wsparcia. Zgodnie z postanowieniami Porozumienia
Bazowego Spodtka oswiadczyta izobowigzata sie zapewnié, ze Podmiot Zarzadzajgcy podpisze w imieniu
wthasnym, oraz wimieniu Funduszu Kapitatowego, aneks nr1do Umowy Wsparcia oraz ztozy w imieniu
wtasnym iw imieniu Funduszu Kapitatowego oferty i podpisze petnomocnictwa, o ktérych mowa w aneksie
nr 1 do Umowy Wsparcia, najpdzniej w dniu nastepujgcym po dniu powotania nowego sktadu zarzagdu Podmiot
Zarzadzajacy. W przypadku gdyby Podmiot Zarzadzajacy lub Fundusz Kapitatowy nie wywigzat sie ztego
zobowigzania, Spotka miata zaptaci KFK kare umowng w wysokosci 2.500 tys. zt. Zobowigzanie to zostato przez
Podmiot Zarzgdzajacy oraz Fundusz Kapitatowy spetnione prawidtowo.

Ponadto, w zwigzku ze zmiang struktury osobowo — kapitatowej Podmiotu Zarzgdzajgcego zamiarem Spotki jest
samodzielna realizacji postanowien Umowy Wsparcia, bez kooperacji z FIZ Czysta Technologia. Zgodnie
z postanowieniami Umowy Wsparcia Spdtka posiada takg mozliwo$¢, w szczegdlnosci moze wykupié¢ akcje
Funduszu Kapitatowego posiadane przez Spétki Celowe. Przed zakupem akcji Funduszu Kapitatowego przez
Spotke KFK przeprowadzi jedynie analize w zakresie zdolnosci finansowej do wywigzania sie ze zobowigzan
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przez Spotke, ktdra stanowic bedzie uaktualnienie w stosunku do analizy due diligence, przeprowadzonej w zw.
z zatozeniem Funduszu Kapitatowego.

Istotne warunki Umowy Wsparcia obejmujg nastepujace postanowienia:
e KFK wramach realizacji Umowy Wsparcia udzieli wsparcia finansowego Funduszowi Kapitatowemu,
w celu zrealizowania zatozern Umowy Wsparcia, polegajacych w szczegélnosci na wspieraniu matych
i Srednich przedsiebiorcow, w szczegdlnosci innowacyjnych i prowadzacych dziatalnos¢ badawczo-
rozwojowg i tworzeniu nowych miejsc pracy;
e docelowa kapitalizacja Funduszu Kapitatowego bedzie wynosita 60.000 tys. zt. ("Docelowa Kapitalizacja
Funduszu Kapitatowego");
e KFK wniesie do Funduszu Kapitatowego kwote 30.000 tys. zt.;
e  FIZ Czysta Technologia wniesie do Funduszu Kapitatowego kwote 30.000 tys. zt.;
e dodatkowo, KFK zobowigzuje sie udzieli¢ Funduszowi Kapitatowemu wsparcia finansowego w formie
bezzwrotnych $wiadczen w maksymalnej wysokosci odpowiadajacej 10% wktadéw KFK, tj. przy
wktadzie KFK w wysokosci 30.000 tys. ztotych — 3.000 tys. zt.;
e z kwoty Docelowej Kapitalizacji Funduszu Kapitatowego okreslonej w pkt. 2 powyzej nie wiecej niz
17.400 tys. zt. zostanie przeznaczonych naoptate za zarzadzanie, nalezng Podmiotowi
Zarzadzajacemu; Str. | 40
e planowana w budzecie operacyjnym pozostata czes¢ wktadéw w kwocie 42.600 tys. zf. zostanie
przeznaczona na inwestycje;
e whniesiony wktad przez KFK oraz FIZ Czysta Technologia uprawnia¢ bedzie do udziatu w zysku Funduszu
Kapitatowego proporcjonalnie do liczby posiadanych akcji Funduszu Kapitatowego;
e Horyzont inwestycyjny Funduszu Kapitalowego bedzie wynosit 10 lat z mozliwoscig przedtuzenia
o 2 lata. Okres inwestycyjny Funduszu Kapitatowego trwa do 31 grudnia 2015 roku — do tego czasu
Podmiot Zarzadzajacy powinien dokonac inwestycji w przedsiebiorcéw.

Specyficzne warunki Umowy Wsparcia:

e Srodki na pokrycie wktadéw w Funduszu Kapitatowym zostang wniesione do Funduszu przez FIZ Czysta
Technologia. W przypadku: (i) niewniesienia Wktadéw do Funduszu Kapitalowego przez FIZ Czysta
Technologia Spdtka gwarantuje, iz spetni Swiadczenie, do ktorego spetnienia zobowigzany byt FIZ
Czysta Technologia, tj. wniesie wktady do Funduszu Kapitatowego w liczbie i za kwote niezbedng do
prawidtowego wywigzywania sie z Umowy Wsparcia przez FIZ Czysta Technologia oraz dokona
wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych niezbednych do prawidtowego wykonania zobowigzan FizZ
Czysta Technologia.

e  Akcjonariusze Funduszu Kapitatowego bedg uprawnieni do wyptaty srodkdw pochodzacych z wyjscia
zinwestycji  Funduszu  Kapitalowego. Zysk bedzie wyptacany w nastepujacy sposdb:
a) w pierwszej kolejnosci akcjonariuszom Funduszu Kapitatowego, z wytgczeniem KFK, az do momentu
otrzymania kwot réwnych wktadom wniesionym przez akcjonariuszy na pokrycie instrumentéw
kapitatowych,

b) w drugiej kolejnosci KFK, az do momentu otrzymania kwot réwnych wktadom wniesionym przez KFK
na pokrycie instrumentéow kapitatowych,

c) w trzeciej kolejnosci akcjonariuszom, z wytgczeniem KFK, az do momentu otrzymania minimalnej
stopy zwrotu, wynoszacej 6,5%;

d) w czwartej kolejnosci KFK, az do momentu otrzymania minimalnej stopy zwrotu, wynoszacej 6,5%,
e) w piatej kolejnosci zysk jest przeznaczany na realizacje mechanizméw motywacyjnych dla kadry
zarzadzajgcej Funduszem Kapitatowym.

e W przypadku, gdy Fundusz Kapitatowy nie dokona do dnia 30 czerwca 2014 roku pierwszej inwestycji,
KFK przystuguje prawo odstgpienia od Umowy Wsparcia oraz prawo zadania od Funduszu
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Kapitatowego wykupienia wszystkich posiadanych przez niego instrumentéw kapitatowych po ich
wartosci nominalnej powiekszonej o odsetki w wysokosci liczonej jak od zalegtosci podatkowych.

W przypadku odwotania przez Spétke lub FIZ Czysta Technologia petnomocnictw udzielonych KFK,

zabezpieczajgcych KFK na wypadek zaprzestania przez Spétke lub FIZ Czysta Technologia realizowania

obowigzkéw wynikajgcych z Umowy, Spétka zobowigzana bedzie zapfaci¢ KFK kare umowng

w wysokosci 500 tys. zt.

e W przypadku niewywigzania sie Spotki ze zobowigzania do wniesienia wktadéw do Funduszu w liczbie
i za kwote niezbedna do prawidtowego wywigzania sie z Umowy przez FIZ Czysta Technologia, Spotka
zaptaci Funduszowi Kapitatowemu kare umowng w wysokosci 250 tys. zt. za kazdy przypadek
naruszenia.

e Obowigzek zaptaty kary umownej przez Spdtke Funduszowi Kapitatowemu w wysokosci 250 tys. zt.

powstaje rowniez w sytuacji niewykonania przez FIZ Czysta Technologia obowigzku do gtosowania za

podjeciem uchwat w przedmiocie wniesienia wktadéw do Funduszu Kapitatowego oraz w przypadku
nieztozenia przez FIZ Czysta Technologia oswiadczenia o objeciu instrumentow kapitatowych
emitowanych przez Fundusz iprzeznaczonych do objecia przez FIZ Czysta Technologia, a takie

w przypadku zmiany po stronie akcjonariusza lub komplementariusza w spétkach celowych FIZ Czysta

Technologia bez zgody KFK.

32. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Zarzadu beda miaty wplyw na osiggniete wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Czynnikami, ktore bedg miaty wptyw na wyniki osiggane przez Grupe Kapitatowg Spotki, bedg w szczegdlnosci
dziatania sprzedazowe prowadzone przez Grupe Kapitatowg Tele-Polska Holding S.A.

33. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakonczenia roku obrotowego

Po dniu bilansowym, tj. dnia 17 kwietnia 2014 roku, Spdtka wystawita weksel in-blanco wraz z deklaracjg
wekslowa, zabezpieczajacy ewentualng naleznos¢ Urzedu Pracy m.st. Warszawy z tytutu otrzymanego przez
Spoétke dofinansowania na utworzenie 1 (jednego) stanowiska pracy ze Srodkéw Funduszu Pracy. Kwota
dofinansowania zabezpieczonego wekslem wynosi okofo 11 tys. zt.

34, Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok

Zarzad nie publikowat prognoz finansowych na 2014 rok oraz na jego poszczegdlne kwartaty.

35. Informacje dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca 2014 roku Grupa nie zmienita klasyfikacji aktywéw finansowych
w wyniku zmiany ich wykorzystania.

36. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywéw oraz odwrdceniu
takich odpisow

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca 2014 roku dokonano jednorazowego odpisu wartosci firmy
powstatej w wyniku nabycia udziatéw w spétce stowarzyszonej Fastino Sp. z 0.0. w tacznej kwocie 399 tys. zt.
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Na dzien bilansowy 31 marca 2014 roku Spdtka przeprowadzita analize w zakresie oceny przestanek utraty
wartosci posiadanych aktywdw. Przeprowadzona analiza nie wskazata przestanek ewentualnej utraty wartosci.
Testy dotyczace utraty wartosci zgodnie z politykg rachunkowosci zostang dokonane na dzien 31 grudnia 2014
roku. Ponadto, Spdtka przeprowadza réwniez testy na inne dni bilansowe, jezeli analiza przestanek utraty
wartosci wskaze takie koniecznosci.

37. Informacje o zawarciu przez spotke lub jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartosc istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co
najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spofki

W okresie sprawozdawczym Spétka nie zawarta istotnych umoéw poreczenia ani gwarancji, ktérych taczna
wartosc¢ stanowitaby réwnowartosé co najmniej 10% kapitatow witasnych Spoétki.

38. Informacje o zawarciu przez Spétke lub jednostki zaleznej jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

Spoétki Grupy Kapitatowej nie zawieraty istotnych umoéw zjednostkami powigzanymi na warunkach
odbiegajgcych od warunkéow rynkowych.

39. Wskazanie Akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw

Na dziend sporzadzenia niniejszego sprawozdania nastepujgce osoby posiadaty powyzej 5% ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki (zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Spétke):

) ) Udziat Udziat

) ) Liczba posiadanych ) ) , e

Dane akcjonariusza akeii w kapitale Liczba gtosow w ogoélnej
- zaktadowym liczbie gtoséw

W INVESTMENTS HOLDINGS LIMITED zsiedzibg
w Larnace, Ermou, 32-34 Court, Flat/Office 105, P. C. 14 460 063 65,98% 14 460 063 65,98%
6021, Republika Cypryjska

WHITE BRINANDO LIMITED zsiedzibg w Larnace,
Ermou, 32-34 Court, Flat/Office 105, P.C. 6021, 1319816 6,02% 1319816 6,02%
Republika Cypryjska

Osoby posiadajgce posrednio powyzej 5% ogolnej liczby gtoséw w Spétce (zgodnie z zawiadomieniami
otrzymanymi przez Spoétke):

Udziat w kapitale . e

Dane akcjonariusza Liczba posiadanych akcji ¢ = Liczba gtoséw Udziat w ogélnej
zaktadowym liczbie gtoséw

PIOTR WISNIEWSKI 14 460 064 65,98% 14 460 064 65,98%

Prezes Zarzadu Spotki*

*Pan Piotr Wisniewski posiada akcje W Investments S.A. poprzez W Investments Holdings Limited oraz
W Investments Limited (posiadajaca 1 akcje Spotki).

Spdétce nie sg znane umowy, w tym zawarte po dniu bilansowym, w wyniku ktérych mogg nastgpi¢ zmiany
w strukturze akcjonariatu przedstawionej powyzej.
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40. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania

W zwigzku z dokonang procedurg scalenia akcji Spotki udziat W Investments Holdings Limited w ogdlnej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki ulegt zmniejszeniu. W dniu 14 marca 2014 roku Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. dokonat wymiany 1.636.120.000 akcji Spétki oznaczonych kodem PLARIELO0046
na 20.451.500 akcji Spotki o wartosci nominalnej 8 zt kazda. Niedobory scaleniowe akcjonariuszy Spétki, w
liczbie 88.214 akcji, zostaty uzupetnione kosztem akcji posiadanych przez W Investments Holdings Limited, co
w rezultacie spowodowato zmiane procentowego udziatu W Investments Holdings Limited w ogdlnej liczbie
glosow w Spotce oraz posredniego procentowego udziatu Piotra Wisniewskiego w ogodlnej liczbie gtosow
w Spotce.

Przed scaleniem akcji Spétki oraz uzupetnieniem niedoboréw scaleniowych pozostatych akcjonariuszy Pan Piotr
Wisniewski posiadat posrednio 1.156.893.264 akcje Spotki, stanowigce 65,9943% kapitatu zaktadowego Spotki
i uprawniajace do 1.156.893.264 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, co stanowito 65,9943% ogdlnej
liczby gtoséw w Spotce.

Po scaleniu akcji Spotki oraz uzupetnieniu niedoboréw scaleniowych pozostatych akcjonariuszy Pan Piotr
Wisniewski posiada posrednio 14.460.064 akcje Spotki, stanowigce 65,9892% kapitatu zaktadowego Spotki
i uprawniajace do 14.460.064 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowi 65,9892% ogdlnej liczby
gtoséw w Spoice.

41. Wskazanie postepowan sadowych toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzgdu Spétki brak jest istotnych postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji, ktorych strong bytaby Spotka.

42. Cele izasady zarzadzania ryzykiem finansowym wraz ze wskazaniem podstawowych
zagrozen

42.1. Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng w Polsce

Ogodlna koniunktura gospodarcza, w tym tempo wzrostu gospodarczego, poziom inwestycji przedsiebiorstw,
inflacji, stép procentowych, polityka fiskalna i pieniezna kraju, majg wptyw na sytuacje na rynku finansowych.
Dobra koniunktura wptywa na poprawe sytuacji finansowej przedsiebiorstw, wzrost naktadow inwestycyjnych
oraz zwiekszenie dostepnosci finansowania. W przypadku pogorszenia koniunktury gospodarczej w kraju moze
nastgpi¢ pogorszenie wynikdw i sytuacji finansowej Spotki oraz podmiotow zaleznych. Z tego wzgledu Spétka na
biezagco monitoruje sytuacje makroekonomiczng w kraju oraz dywersyfikuje obszary dziatalnosci, minimalizujac
ryzyka zwigzane z pogorszeniem koniunktury w konkretnej branzy.

42.2. Ryzyko zwigzane z koniunkturg w branzy deweloperskiej

Za posrednictwem spodtek zaleznych oraz stowarzyszonych, takich jak Platinum Properties Group S.A. oraz Przy
Parku XIV Sp. z 0.0., Spdtka jest aktywna w branzy deweloperskiej. Platinum Properties Group S.A. prowadzi
inwestycje ,Svetly Dali”, polegajgcg na budowie osiedla mieszkaniowego w Moskwie. Przy Parku XIV Sp. z 0.0.
buduje trzy apartamentowce na warszawskich Szczesliwcach. Z tego wzgledu Grupa Kapitatowa jest narazona
na ryzyka zwigzane z branzg deweloperska, w szczegélnosci spadek cen mieszkan, wzrost cen materiatow
budowlanych, ryzyko niewyptacalnosci kontrahentéw oraz ryzyko utrudnienia dostepu do kredytéw
hipotecznych.
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42.3. Ryzyko zwigzane z koniunkturg w branzy telekomunikacyjnej

Za posrednictwem grupy kapitatowej Tele-Polska Holding S.A. Spdtka prowadzi dziatalnos¢ w sektorze
telekomunikacyjnym. Zasadnicza cze$¢ skonsolidowanych przychoddéw Spétki jest wypracowana w tym
segmencie. Biorgc powyzsze pod uwage koniunktura w branzy telekomunikacyjnej wptywa istotnie na kondycje
finansowa Grupy Kapitatowej. Spdtka jest narazona takze na inne ryzyka, zwigzane z dziatalnoscig
telekomunikacyjnych spotek zaleznych, takie jak niekorzystne decyzje organéw regulacyjnych (Urzad
Komunikacji Elektronicznej, Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw).

42.4. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest ryzykiem odzwierciedlajgcym wptyw zmian cen rynkowych takich jak kursy wymiany walut,
stopy procentowe, czy ceny instrumentéw kapitatowych, na wynik finansowy Grupy lub na wartos¢
posiadanych instrumentdéw finansowych.

Kredyty i pozyczki zaciggane przy zastosowaniu statych stop procentowych narazajg Grupe na ryzyko zmiany
wartosci godziwej kredytdw i pozyczek. Kredyty i pozyczki zaciggniete po zmiennych stopach procentowych
powoduja ryzyko przeptywow pienieznych.

Wedtug aktualnej struktury finansowania Grupa generalnie nie posiada kredytoéw o statym oprocentowaniu.
Obecnie Grupa posiada gtéwnie kredyty na zmienng stope procentowa, co powoduje ekspozycje na ryzyko
przeptywow pienieznych. Zarzadzanie ryzykiem stop procentowych ogranicza sie do biezacego monitorowania
sytuacji w gospodarce i przewidywanych zmian stép procentowych.

Ponadto, Grupa posiada krétkoterminowe lokaty bankowe oprocentowane wg zmiennej stopy procentowe;j,
z ktérych wysokos¢ zysku uzalezniona jest od zmiany bazowych stdp procentowych i czesciowo réwnowazy
ryzyko przeptywow pienieznych z tytutu finansowania.

Jako aktywa finansowe wykazane sg oprocentowane aktywa finansowe, tj. lokaty bankowe. Jako zobowigzania
finansowe wykazane s3 oprocentowane zobowigzania finansowe, tj. kredyty/pozyczki.

42.5. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak mozliwosci wywigzania sie z zobowigzan przez wierzycieli Spétek
Grupy. Ryzyko kredytowe zwigzane jest z trzema gtdwnymi obszarami:

e wiarygodnoscig kredytowg klientéw handlowych,

e wiarygodnoscig kredytows instytucji finansowych tj. bankow,

e wiarygodnoscig kredytowg podmiotéw, w ktdre spdtki inwestuja i ktdrym udzielajg pozyczek.
Spotki z Grupy na biezaco monitorujg stany naleznosci od kontrahentéw, przez co narazenie ich na ryzyko
niesciggalnosci naleznosci jest nieznaczne.
W zakresie wolnych srodkdw pienieznych Spétki z Grupy korzystajg z krotkoterminowych lokat bankowych
jedynie w wiarygodnych instytucjach finansowych.

42.6. Ryzyko ptynnosci

Spétki z Grupy, jak wszystkie podmioty dziatajgce na rynku, narazone sg na ryzyko utraty ptynnosci finansowej,
rozumiane] jako zdolnosé regulowania swoich zobowigzan w wyznaczonym terminie.

Spoétki z Grupy majg staty dostep do rynkéw finansowych, jako ze korzystajg z finansowania zewnetrznego,
dlatego sg narazone na ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci pozyskania nowego finansowania, jak réwniez
refinansowania obecnego zadtuzenia. Ryzyko to jest uzaleznione przede wszystkim od warunkéw rynkowych
i oceny zdolnosci kredytowej spotek z Grupy.

Spotki z Grupy zarzadzajg swojg ptynnoscig poprzez biezgce monitorowania poziomu wymagalnych zobowigzan,
prognozowanie przeptywow pienieznych oraz odpowiednie zarzgdzanie srodkami pienieznymi. Spotki z Grupy
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inwestujg wolne srodki pieniezne w bezpieczne, krétkoterminowe instrumenty finansowe (lokaty bankowe),
ktére moga by¢ w kazdej chwili wykorzystane do obstugi zobowigzan.

Grupa kapitalowa podejmuje dziatania majgce na celu monitorowanie zmian w otoczeniu zewnetrznym
dalszym i blizszym oraz analize sytuacji wewnatrz Grupy w celu identyfikacji potencjalnych ryzyk i zagrozen oraz
nastepnie dokonuje ich oceny i podejmuje dziatania zmierzajgce do minimalizacji ewentualnych negatywnych
skutkoéw. Dziatania Grupy skoncentrowane sg na odpowiedniej polityce zarzadzania ptynnoscig, monitoringu
instrumentow finansowych oraz zarzadzaniu kapitatem.

42.7. Ryzyko zwigzane ze zmiang przepisow prawnych lub ich interpretacji

Biorgc pod uwage, ze specyfikg polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do przewidzenia zmiennos¢,
a takze czesto niska jakos¢ prac legislacyjnych, istotnym ryzykiem dla dynamiki i rozwoju dziatalnosci Spétki
moga by¢ zmiany przepiséw lub niestabilnos¢ oraz nieprzejrzystos¢ ich interpretacji, w szczegdlnosci w zakresie
prawa handlowego, podatkowego oraz szeroko rozumianego prawa finansowego.

42.8. Ryzyko zwigzane z niekorzystnymi zmianami przepisow podatkowych

Niestabilnos¢ i nieprzejrzystos¢ polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami przepiséw
i niespdjnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujagce zasady
opodatkowania, wysoki stopien sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy sankcyjne
moga powodowaé niepewnos¢ w zakresie ostatecznych efektdw podejmowanych przez Spétke decyzji
biznesowych. Dodatkowo, istnieje ryzyko zmian przepisdw podatkowych, ktére mogg spowodowaé wzrost
efektywnych obcigzen fiskalnych i w rezultacie wptynaé¢ na obnizenie wartosci aktywdéw oraz pogorszenie
wynikow finansowych Spétki.

43, Opis gtownych cech stosowanych w Grupie Kapitalowej systeméw kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Na system kontroli wewnetrznej izarzagdzania ryzykiem w procesie sporzgdzania sprawozdan finansowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych sktadajg sie:

e narzedzia wykorzystywane w ramach uzytkowanego systemu finansowo — ksiegowego;

e ciggta weryfikacja zgodnosci prowadzonych ksigg isystemow raportowania na poziomie spoétek
zaleznych i spo6tki dominujacej z obowigzujgcymi przepisami;

e okresowa (kwartalna) weryfikacja zgodnosci prezentowanych sprawozdan skonsolidowanych na
poziomie grupy kapitatowej z obowigzujagcymi przepisami, wtym w szczegélnosci ze standardami
sprawozdawczosci publikowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci;

e wieloetapowy, niezalezny proces akceptacji dokumentéow zrédtowych oraz prezentowanych danych
finansowych poczynajgc od pracownikow niskiego szczebla na Zarzadzie Emitenta konczac.

Zgodnie z zasadami obowigzujgcymi w Spétce sprawozdania finansowe akceptowane sg przez Zarzad Spotki.
W dniu 11 stycznia 2013 roku Rada Nadzorcza powotata Komitet Audytu, ktéry stanowi dodatkowy element
mechanizmu kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem.

Grupa Kapitatowa podejmuje dziatania zwigzane z zapobieganiem wystgpieniu negatywnych efektéw ryzyka
finansowego, przedstawionego w odpowiednich czesciach niniejszego sprawozdania. W szczegdlnosci Grupa
podejmuje nastepujgce czynnosci:
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43.1.

Zarzadzanie ptynnoscia

Grupa na biezagco monitoruje swojg ptynnos¢ i dba o nalezyty jej poziom. Ponadto, nadzér oraz biezgce

dziatania w zakresie sptywu naleznosci prowadzone sg w oparciu o opracowang procedure windykacyjng.

Zarzadzanie ptynnoscig Grupy odbywa sie gtéwnie poprzez:

e krotko, srednio idtugoterminowe planowanie przeptywéw gotédwkowych; szczegétowe plany
krotkoterminowe aktualizowane sg przynajmniej raz na kwartat,

e dobdr odpowiednich Zrédet finansowania na podstawie analizy potrzeb spétek portfelowych i catej Grupy
oraz analizy rynku,

e kwartalny monitoring wskaznikdw wynikajgcych z uméw z bankami udzielajgcymi finansowania,

e wspotprace z instytucjami finansowymi o ustalonej, wysokiej reputacji.

Nalezy, przy tym wskaza¢, ze w okresie sprawozdawczym Grupa posiadata odpowiednig ptynnosé finansowa

utrzymujacg sie w ciggu roku powyzej jednosci i wynoszgcg na koniec roku 1,66.

43.2. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem jest zapewnienie Grupie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci
i realizowania przyjetej strategii z uwzglednieniem minimalizacji kosztu kapitatu i maksymalizacji zwrotu dla
akcjonariuszy. Zarzadzanie kapitatem ma na celu réwniez utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnosé operacyjng i zwiekszaty wartosc dla jej
akcjonariuszy. Grupa bada na biezgco wskazniki zadtuzenia na poziomie Grupy oraz dostosowuje strukture
finansowg do swoich zamierzen inwestycyjnych oraz uwzglednia warunki rynkowe wykorzystujgc oczywiscie
dzwignie finansowa. Ponizej zaprezentowano podstawowe parametry jakie s3 monitorowane przez Grupe:

e poziom kapitatéw wtasnych na poziomie Grupy,

e poziom zobowigzan dtugoterminowych oraz krétkoterminowych i ich udziat w sumie bilansowej,

o wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego oraz wskaznik pokrycia majgtku kapitatami wtasnymi.

Wskazane parametry monitorowane sg w okresach kwartalnych dla Grupy kapitatowej.

Wyszczegdlnienie 31.03.2014 (niebadane) 31.12.2013

Oprocentowane kredyty i pozyczki 26 673 30 106
Zobowigzania z tytutu leasingu, handlowe oraz pozostate zobowigzania 96 452 70699
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 556 22730
Zadtuzenie netto 109 569 78 075
Kapitat wtasny 206 387 228 380
Kapitat razem 206 387 228 380
Kapitat i zadtuzenie netto 315 956 306 455
Wskaznik dzwigni 34,68% 25,48%

43.3. Monitoring instrumentow finansowych

Grupa kapitatowa dokonuje okresowej analizy istotnych instrumentéw finansowych oraz wycenia je
i klasyfikuje pod wzgledem mozliwosci generowania przysztych dochodéw.

Wartosc bilansowa Wartos¢ godziwa

Aktywa finansowe

31.03.2014 31.12.2013 31.03.2014 31.12.2013
Aktywa finansowe — akcje / udziaty 77 929 82984 77 929 82984
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 606 601 606 601
Instrumenty{ f!nansowe utrzymywane do terminu 1380 1380 1380 1380
wymagalnosci
Akty\./va flnansowe v.vyc.enlane w wartosci 4844 5 468 4844 5 468
godziwej przez wynik finansowy
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Naleznosci handlowe 107 575 70331 107 575 70331
Pozostate naleznosci 30948 33197 30948 33197
Pozyczki udzielone 12 558 12 001 12 558 12 001
Srodki pieniezne 13556 22730 13556 22730
Aktywa .zaklasyflkowanejako przeznaczone do 31 463 33502 31 463 33502
sprzedazy
Wartosc bilansowa Wartos¢ godziwa

Zobowiazania finansowe

31.03.2014 31.12.2013 31.03.2014 31.12.2013
t(2Ipr)T:c.>centowane kredyty bankowe i pozyczki, w 26673 30106 26 673 30106
- dfugoterminowe 10 205 10 205 10 205 10 205
- krétkoterminowe 16 468 19901 16 468 19901
Leasing Finansowy i dtuzne papiery wartosciowe: 260 1356 260 1356
- dtugoterminowe 117 1116 117 1116
- krétkoterminowe 143 240 143 240
Zobowiazania handlowe 82 496 48 515 82496 48 515
Pozostate zobowigzania dtugo- i
krétkoterminowe 13 696 20828 13 696 20828 Str. | 47

44, Transakcje z jednostkami powigzanymi

Spoétka w okresie od publikacji raportu za rok 2013 nie zawierata z podmiotami powigzanymi transkacji, ktore ze
wzgledu na swojg wartos¢ mozna uznaé za znaczace, tj. stanowigce znaczacy procent kapitatéw wtasnych
Spotki. Niemniej jednak Spoétka informuje, ze w tym okresie zawarto porozumienie z podmiotem powigzanym,
ktére ze wzledu na swéj przedmiot uznano za istotne:
e zmiana umowy znaczacej w przedmiocie przejecia zarzadzania funduszem WI EEC Ventures Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.

Dodatkowo, w ponizszych tabelach zaprezentowano:

» saldo rozliczen wykazane w pakietach / sprawozdaniach finansowych Spétek tworzacych Grupe Kapitatowa
z podmiotami powigzanymi na wskazany dzien bilansowy,

» wartosci transakcji w okresie sprawozdawczym istotne z punktu widzenia odbiorcy sprawozdania
finansowego w okresie od 01.01.2013 — 31.03.2013 oraz w okresie 01.01.2014 —31.03.2014 roku.
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31.03.2014 (niebadane)

) . . . W Investments
Pozycja sprawozdanl:c\ z sytuacji W Investements Wi Limited Platinum Hypo Green S.A. Euroknowledge Financial W TFISA. GK Tele Polska TelMasters RAZEM
finansowej S.A. S.A. G006 S.A. Sp. z o0.0.
Aktywa (w tys. PLN)
Naleznosci handlowe 382 0 0 46 183 0 0 33978 141 34730
Udzielone kredyty i pozyczki 7675 304 0 0 0 0 0 3538 0 11517
Pozostate naleznosci 0 0 0 0 0 0 1085 10 799 0 11884
Pasywa (w tys. PLN)
Zobowiazania handlowe 18 405 1 538 0 1 40 32832 216 34 051
Zobowiazania z tytutu kredytow 0 8537 0 3275 3 154 0 307 0 12276
i pozyczek
Pozostate zobowigzania 0 1070 0 0 0 0 0 10 799 0 11 869
Pozycja sprawozdanlia z catkowitych W Investements Wi Limited Platinum Hypo Green S.A. Euroknowledge WI Financial Sp. W TFIS.A. GK Tele Polska TelMasters RAZEM
dochodéw | S.A. S.A. z0.0. S.A. Sp zo.o0.

P! h Z

rzychody netto ze sprzedazy 274 27 0 127 538 0 0 34 888 159 36013
produktow i ustug
Przychody finansowe 96 1 0 0 0 0 17 66 0 179
Ustugi obce 37 538 1 175 0 1 22 35034 206 36013
Koszty finansowe 0 132 0 44 0 0 0 0 0 176
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31.03.2013
. . - w w . W Investments
P.ozyqa spfawozdanla zsytuacji Internet Group Investments Investments AZBLTT IP Il S.A. LSoft S.A. Green S.A. | Euroknowledge Financial Sp. z UPEERIEIET | X Tel.e-PoIska RAZEM
finansowej S.A. - Hypo S.A. S.A. Holding S.A.
S.A. Limited 0.0.
Aktywa

Inwestycje w akcje 144 291 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 144 291

Naleznosci handlowe 0 36 5 0 0 0 31 0 0 0 15567 15 639

Udzielone kredyty i pozyczki 0 10 400 1157 0 591 0 0 0 0 0 5994 18 142

Pozostate naleznosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 4128 4128

Pasywa

Zobowiazania handlowe 1 22 1070 1 1 32 0 1 8 14 488 15624

Zobowigzania z tytutu kredytow i 706 11675 10393 0 448 0 1712 5 a 0 4841 29821

pozyczek

Pozostate zobowigzania 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 4128 4128

31.03.2013
. . . w w . . . GK Tele-
:zzr::gzrawozdama z catkowitych GI:)!::rnse:\ Investments Investments :Iat:‘: r: IP 1l S.A. LSoft S.A. Green S.A. Euroknowledge WSI FI:Zn:aI C::t:'a;aA Polska RAZEM
P 3.7 S.A. Limited YPO 3.7 p-Z0.0. A | Holding S.A.

Przychody netto ze sprzedazy 0 83 0 5 0 77 73 0 0 25 356 25594
produktow i ustug
Przych'odY netto _ze fprzedazy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
towaréw i materiatéw
Pozostal_e przychody i zyski 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
operacyjne
Przychody finansowe 0 117 12 0 11 0 0 0 0 0 140
Zuzycie materiatow i energii 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ustugi obce 1 76 9 1 77 1 25429 25595
Pozostate koszty i straty operacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszty finansowe 9 0 120 0 2 0 0 0 0 8 139
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45,

Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Zgodnie z MSR 37 Spodtki Grupy tworzg rezerwy na zobowigzania w momencie wystgpienia wystarczajgcych

przestanek do ich utworzenia. Stan rezerw wedtug tytutéw prezentuje sie nastepujaco:

Wyszczegdlnienie Stan na 31.12.2013r. Zmiana Stan na 31.03.2014 r.
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 0 0
Pozostate rezerwy 200 (188) 12

46.

Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Na dzien 31 marca 2014 roku stan aktywdw z tytutu podatku odroczonego wynika gtéwnie ze stanu aktywow

posiadanych przez Grupe na dzien 31 grudnia 2013r oraz ze zmiany dotyczacej rozwigzania aktywow

w TelePolska Sp. zo0.0.. Szczegétowy podziat wymienionych skfadnikdw majatku zostat zaprezentowany

w tabeli ponizej:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wyszczegoélnienie Stan na 31.03.2014 r. (niebadane) Stan na 31.12.2013 r. (badane)

W Investments S.A. 13348 13348

TelePolska Sp. z 0.0. 0 263

Teltraffic Sp. z 0.0. 109 109
RAZEM 13 457 13720

Na dzien 31 marca 2014 roku stan rezerw ztytutu odroczonego podatku dochodowego przedstawia sie
w sposob zaprezentowany w tabeli ponizej:

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wyszczegdlnienie Stan na 31.03.2014 r. (niebadane) Stan na 31.12.2013 r. (badane)

W Investments S.A. 515 483
W TFI S.A. 17 17
Tele-Polska Sp. z 0.0. 920 970
W Investments S.A. 1-12 SKA 0 962
RAZEM 1452 2432
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2014 roku (w tysiacach PLN)

Wybrane dane finansowe jednostkowe za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca 2014 roku

WYBRANE DANE FINANSOWE w PLN w EUR
31.03.2014 31.03.2013 31.03.2014 31.03.2013

1. | Przychody netto 5569 0 1329 0

2. | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4563 (119) 1089 (29)

3. | Zysk (strata) brutto 4813 (139) 1149 (33)

4. | Zysk (strata) netto 4782 (139) 1141 (33)

5 Przepiywy pienieine netto z dziatalnosci 3743 (421) 893 (101)
operacyjnej
P t ienigz tto z dziatalnosci

6 | rzep wa plgmezne netto z dziatalnosci (4081 0 (974) 0
inwestycyjnej
P t ieniez iatalnosci

7. 'rzep ywy.p|en|ezne netto z dziatalnosci 225 340 54 81
finansowe;j

8. | Przeptywy pieniezne netto, razem (113) (81) (27) (19)
Zysk (strat tt jed kcj (5t t

9. ysk (strata) netto na jedna akcje zwykta (w z 0,22 0,00 0,05 0,00
/ eur)

10. Rozyvodmony zysk (strata) netto na jedna 0,22 0,00 0,05 0,00
akcjg zwykta (w zt / eur) Str. | 52
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na )

11. |, ) 0,00 0,00 0,00 0,00
jedng akcje (w zt / eur)

31.03.2014 31.12.2013 31.03.2014 31.12.2013

1. | Aktywa razem 191372 185 755 45 878 44790

2. | Zobowigzania i rezerwy, razem 8178 7 347 1961 1772

3. | Rezerwy i zobowigzania dtugoterminowe 1535 1503 368 362

4. | Rezerwy i zobowigzania krétkoterminowe 6 643 5844 1593 1409

5. | Kapitat wtasny 183 194 178 408 43918 43019

6. | Kapitat zaktadowy 175 302 175 302 42 026 42270

7. | Liczba wyemitowanych akcji 21912764 21912 764 21912 764 21912764
Wartos¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt

8 | eun v Jedng akeje (w24 / 8,36 8,14 2,00 1,96
Rozwodniona wartos¢ aktywdw netto na

9. |. ) 8,36 8,14 2,00 1,96
jedna akcje (w zt / eur)

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EURO wedtug nastepujgcych

zasad:

=  poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dzien 31 marca 2014
roku przez Narodowy Bank Polski (4,1713 zt / EURO),

=  poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw srodkow
pienieznych — wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego (4,1894
zt / EURO) w | kwartale 2014 roku,

= poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien 31 grudnia 2013
roku przez Narodowy Bank Polski (4,1472 zt / EURO),
= poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw srodkéw

pienieznych — wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego (4,1738
zt / EURO) w | kwartale 2013 roku.
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2014 roku (w tysiacach PLN)

Jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2014 roku

Sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw 01.01.2014 - 31.03.2014 01.01.2013 - 31.03.2013
Przychody ze sprzedazy ustug 5569 0
Przychody ze sprzedazy 5569 0
Amortyzacja (44) (3)
Zuzycie materiatow i energii (34) 0
Ustugi obce (656) (96)
Podatki i optaty (3) 0
Wynagrodzenia i inne $wiadczenia (251) (20)
Pozostate koszty rodzajowe (5) 0
Warto$¢ sprzedanych towarow 0 0 Str. | 53
Zysk/Strata brutto ze sprzedazy 4576 (119)
Pozostate przychody operacyjne 21 0
Pozostate koszty operacyjne (34) 0
Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej 4563 (119)
Przychody finansowe 301 0
Koszty finansowe (51) (19)
Zysk/Strata brutto 4813 (139)
Podatek dochodowy (31) 0
Zysk/Strata netto za okres obrotowy 4782 (139)
Catkowity dochdd za okres 4782 (139)
;Z)\t/)iiks/tsat\;/a:\?v;i Jzi/‘:r;j 3:2:;% (nie w tysigcach) 0,22 0,00
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2014 roku (w tysiacach PLN)

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 31 marca 2014 roku

AKTYWA 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
Aktywa trwate 173 798 172 876 159 467
Rzeczowe aktywa trwate 1846 539 5
Wartosci niematerialne 1 2 3
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 171318 171705 159 460
Udziaty i akcje w pozostatych jednostkach (w tym dostepne do sprzedazy) 607 605 0
Naleznosci dtugoterminowe 26 25 0
Aktywa obrotowe 17574 12879 536
Zapasy 0 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 13989 9734 386
Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe) 3166 2611 0
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 364 366 138
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 55 168 13
SUMA AKTYWOW 191372 185755 160003 | Str. | 54
PASYWA 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
Kapitat wtasny ogétem 183 194 178 408 143 349
Kapitat podstawowy 175 302 175302 44 523
Zyski zatrzymane / niepokryte straty 7 892 3106 98 826
Zobowiazania 8178 7 347 16 654
Rezerwy i zobowigzania diugoterminowe 1535 1503 0
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego 515 483 0
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 999 999 0
Zobowiazania wobec pozostatych jednostek 21 21 0
Zobowiazania krétkoterminowe 6 643 5844 16 653
Rezerwy 0 25 20
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytéow bankowych i pozyczek 3627 3346 316
Zobowigazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 3016 2473 16 317
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
SUMA PASYWOW 191 372 185 755 160 003
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2014 roku (w tysiacach PLN)

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2014 roku

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnoéci operacyjnej 01'01'2914 -31.03.2014 01'01'2913 -31.03.2013
(niebadane) (niebadane)
Zysk brutto/Strata brutto 4782 (139)
Korekty o pozycje: (1 038) (282)
Amortyzacja 44 3
Zyski(straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i dywidendy, netto (80) 18
Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej (166) 0
Zysk na wykonaniu uktadu 0 0
Zmiana stanu rezerw 8 0
Zmiana stanu zapaséw 0 0
Zmiana stanu nalezosci (1395) (7)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 550 (160)
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych i przychodéw przysztych okreséw 2 (138)
Inne korekty (1) 0
Podatek dochodowy (zaptacony/otrzymany) 0 0 Str. | 55
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3743 (421)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 0 0
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych (1 350) 0
Nabycie udziatéw i akcji jedn. zaleznych 0 0
Nabycie udziatéw i akgji jedn. niepowigzanych 0 0
Sprzedaz udziatéw i akcji 0 0
Dywidendy otrzymane 0 0
Wykup obligacji 0 0
Przejecie obligacji 0 0
Spfata pozyczek 1210 0
Udzielenie pozyczek (3 940) 0
Odsetki otrzymane 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4 081) 0
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Emisja akcji 0 0
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 6570 340
Sptata pozyczek/kredytow (6 233) 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (6) 0
Odsetki zaptacone (107) 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 225 340
Zwi(-;.kszenie'/(zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienigznych i ich (113) (81)
ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 168 94
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 55 13
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2014 roku (w tysiacach PLN)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres

3 miesiecy zakonczony 31 marca 2014 roku

Wyszczegoélnienie Kapitat podstawowy GeRizaaymaneiniepakivts Kapnta! whasny
straty ogotem
Na 01.01.2014 175 302 3106 178 408
Catkowity dochdd za okres 0 4786 4786
Na 31.03.2014 175 302 7 892 183 194
Wyszczegdlnienie Kapitat podstawowy R R I D Kapnta! whasny
straty ogétem
Na 01.01.2013 4453 (5251) (798)
Catkowity dochéd za okres 0 8356 8356
Emisja akcji 170 850 0 170 850
Na 31.12.2013 175 302 3106 178 408
Wyszczegoélnienie Kapitat podstawowy grkizatavnaneipicpokiie Kapntaf whasny
straty ogoétem
Na 01.01.2013 4453 (5251) (798)
Catkowity dochéd za okres 0 104 076 104 076
Emisja akcji 40 070 0 40070
Na 31.03.2013 44523 98 826 143 349
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2014 roku (w tysiacach PLN)

1. Informacje ogdlne

W Investments Spdtka Akcyjna (,Emitent”, ,Spétka”, ,,W Investments S.A.”) jest spdétka notowang na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”). Siedzibg Spotki jest miasto Warszawa, biuro spétki miesci
sie przy ul. Prostej 32, (00-838) w Warszawie.

Spoétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod
numerem KRS 0000045531. Spo6tce nadano numer statystyczny REGON 670821904 oraz numer identyfikacji
podatkowej NIP 796-006-96-26. Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest dziatalnos¢ holdingéw finansowych (64.20.Z PKD).

Akcje Spotki sg notowane na GPW od 1996 roku.

W Investments dziata w segmentach inwestycyjnym oraz ustug finansowych i posrednictwa. W ramach
dziatalnosci inwestycyjnej Spoétka angazuje sie w projekty private equity/venture capital, jak réwniez inicjuje
wtasne przedsiewziecia biznesowe. W segmencie ustug finansowych Spodtka koncentruje sie na ustugach
doradczych przy pozyskiwaniu finansowania, zaréwno w formie kapitatowej jak i dtuznej, jak réwniez na
zarzadzaniu aktywami. Dodatkowo, Spétka posiadajgc know — how oraz doswiadczenie w prowadzeniu biznesu
w branzy telekomunikacyjnej w Polsce oraz na rynkach zagranicznych swiadczy ustugi w zakresie pozyskiwania
klientéw dla ustugi hurtowej terminacji ruchu telekomunikacyjnego, udostepniania infrastruktury
teletechnicznej i wszelkich aspektéw miedzynarodowej wspotpracy operatorskiej.

Spétka prowadzi wyzej wskazang dziatalno$¢ samodzielnie lub za posrednictwem wyspecjalizowanych
podmiotéw z Grupy Kapitatowej W Investments S.A.

2. Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spoétka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dziedn 31 marca 2014 roku, ktére zostato
zatwierdzone do publikacji w dniu 15 maja 2014 roku. Sprawozdanie finansowe bedzie dostepne na stronie
www.wi.pl.

3. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

Na dzien 31 marca 2014 roku w sktad Zarzgdu Spétki wchodezili:
e  Piotr Mikotaj Wisniewski — Prezes Zarzadu,
e  Matgorzata Anna Walczak — Wiceprezes Zarzadu,
e  Piotr Seweryn Sawala — Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 31 grudnia 2013 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie nastgpity zadne zmiany
w sktadzie osobowym Zarzadu W Investments S.A.
Na dzier 31 marca 2014 roku w sktad Rady Nadzorczej Spotki wehodzili:

e dr Radostaw L. Kwasnicki — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

e  Karol Szymanski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

e prof. Oskar Kowalewski — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Tadeusz Pietka — Cztonek Rady Nadzorczej,

e  Sylwia Pusz — Cztonek Rady Nadzorczej,

e  Piotr Sieradzan — Cztonek Rady Nadzorcze;j.
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2014 roku (w tysiacach PLN)

W okresie od 31 grudnia 2013 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie nastgpity zadne zmiany
w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej W Investments S.A.

Na dzien 31 marca 2014 roku w skfad Komitetu Audytu dziatajgcego przy Radzie Nadzorczej W Investments S.A.
wchodezili:

e prof. Oskar Kowalewski — Przewodniczacy Komitetu Audytu,
e  Piotr Sieradzan — Cztonek Komitetu Audytu,
e Karol Szymanski — Cztonek Komitetu Audytu.

W okresie od 31 grudnia 2013 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie nastgpity zadne zmiany
w sktadzie osobowym Komitetu Audytu w Investments S.A.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 15 maja 2014 roku.

5. Podstawa sporzadzenia $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz oswiadczenie
zgodnosci

Niniejsze $rddroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (, MSSF”) przyjetymi przez Unie Europejska,
opublikowanymi i obowigzujacymi na dzien 31 marca 2014 roku, w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci MSR 34 "Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa". Na dzied zatwierdzenia
niniejszego Srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, biorgc pod uwage toczacy sie w UE
proces zatwierdzania standardéw MSSF oraz charakter prowadzonej dziatalnosci, nie ma réznic miedzy
standardami MSSF stosowanymi przez Jednostke, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy iinterpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standarddéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(, KIMSF”).

6. Dane poréwnawcze

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie W Investments S.A. (dawniej Internet Group S.A.) zawiera
dane poréwnawcze, ktédrymi sg jednostkowe dane W Investments S.A. Dane te sg sporzadzone zgodnie
z MSSF; badaniu przez biegtego rewidenta podlegaly dane na 31 grudnia 2013 roku. S3 to: jednostkowe
sprawozdanie zsytuacji finansowej, jednostkowe sprawozdanie zzyskow lub strat iinnych catkowitych
dochoddw, jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeptywow
pienieznych. Dane poréwnawcze prezentowane sg zgodnie z § 87 ust.2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z19 lutego 2009 roku ,w sprawie informacji biezgcych iokresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim”.

7. Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia Srédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego W Investments S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku, zwyjatkiem zastosowania
nastepujacych nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2014 roku.
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2014 roku (w tysiacach PLN)

Nastepujgce zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zostaty wydane przez
Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej:

Nowe standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje, ktére zostaty przyjete przez Unie
Europejska (,UE"):

e MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdiniej — w UE najpdiniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub péznej),

e MSSF 11 ,,Wspdlne przedsiewziecia” (ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 roku lub pdzniej — w UE najpdzniej dla okresdow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub
poznej),

e MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach” (ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — w UE najpdzniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdinej),

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 , Przepisy przejsciowe” (majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdiniej — w UE najpdiniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdznej),

® Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27,,Jednostki inwestycyjne” (majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej),

e MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” - wersja z 2011 roku (ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — w UE najpdzniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdinej),

* MSR 28, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” - wersja z 2011 roku (ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej —w UE najpdzniej dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdznej),

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja: kompensowanie aktywow finansowych i
zobowigzan finansowych” (ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku
lub pdzniej),

e Zmiany do MSR 39 , Odnowienie instrumentéw pochodnych i kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen”
wydane w dniu 27 czerwca 2013 roku (majg zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2014 roku lub pdzniej),

e Zmiany w MSR 36 ,,Ujawnienia dotyczgce wartosci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych” wydane 29 maja
2013 roku (majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej).

Grupa zastosuje pakiet standardow dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia 2014 roku: MSSF
10, MSSF 11, MSSF 12, MSR 27 oraz MSR 28.

Nowe standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje, ktére nie zostaty przyjete przez
Unie Europejska:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”: Klasyfikacja i Wycena z pdzniejszymi zmianami (wejscie w zycie zostato
odroczone przez Rade ds. MSSF bez wskazania planowanego terminu zatwierdzenia),

e Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF cykl 2010 - 2012 wydane w dniu 12 grudnia 2013 roku (maja
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pdzniej),

e Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF cykl 2011 - 2013 wydane w dniu 12 grudnia 2013 roku (majg
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pdzniej),

o MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” wydany w dniu 30 stycznia 2014 roku (ma zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej),

* Zmiany do MSR 19 ,,Programy okreslonych swiadczen: Sktadki pracownicze” (majg zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pdzniej),
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e Interpretacja KIMSF 21 , Optfaty” wydana w dniu 20 maja 2013 roku (ma zastosowanie dla okreséow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pézniej).

Na dzien bilansowy Spoétka przeprowadzita analize w zakresie oceny przestanek utraty wartosci posiadanych
aktywow. Przeprowadzona analiza nie wskazata przestanek ewentualnej utraty wartosci. Testy dotyczace utraty
wartosci zgodnie z politykg rachunkowosci zostang dokonane na dzien 31.12.2014 roku. Ponadto, Spétka
przeprowadza rowniez testy na inne dni bilansowe, jezeli analiza przestanek utraty wartosci wskaze takie
koniecznosci.

8. Informacje dotyczgce segmentdéw dziatalnosci
Spétka nie wyodrebnia segmentow sprawozdawczych w ramach prowadzonej dziatalnosci; jednakze przychody

te moza podzieli¢ na nastepujac zrédta:

Segmenty produktow, towaréw i ustug 01.01.2014 - 31.03.2014 01.01.2013 - 31.03.2013
TPLN % TPLN %
1. Ustugi doradztwa i posrednictwo biznesowe 2373 42,61% 0 -
2. Ustugi konsultingowe i posrednictwo finansowe 2760 49,56% 0 -
3. Ustugi zarzadzania funduszami 0 0,00% 0 -
4. Ustugi serwisowe i pozostate 436 7,83% 0 -
Przychody ze sprzedazy razem 5569 100,00% 0 -
9. Wynagrodzenia i inne swiadczenia
01.01.2014 - 01.01.2013 -
Wyszczegoélnienie 31.03.2014 31.03.2013
(niebadane) (niebadane)
Wynagrodzenia (216) (20)
Pozostate koszty swiadczen pracowniczych (35) 0
Razem (251) (20)
10. Zysk/Strata przypadajgca na jedng akcje
s 31.03.2014
Wyszczegoélnienie {niebadane) 31.03.2013
Zysk/Strata netto 4782 (139)
Srednia wazona liczba wy.emltowar'wch.akql zwykiych zastosowana do obliczenia 21912 764 5 838 345
podstawowego zysku na jedng akcje (nie w tysigcach)
Zysk/Strata na jedng akcje (nie w tysigcach) 0,22 (0,05)

11. Dywidendy wyptacone i otrzymane

Emitent nie wypfacat ani nie proponowat do wyptaty dywidend w okresie objetym sprawozdaniem finansowym.

Natomiast, w okresie od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013, W Investments S.A. roku Spétka otrzymata

dywidende od spétki zaleznej w kwocie 208 tys. zt. oraz od pozostatych jednostek w kwocie 16 tys. zt.
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12. Rzeczowe aktywa trwate

Vi bund | unadionia | wwmte | Osem
Wartosc brutto na dzien 1 stycznia 2013 roku 0 27 76 103
Likwidacja 0 0 0
Wartosc brutto na dzien 1 stycznia 2013 roku 0 27 76 103
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2013
roku 0 (27) (69) (96)
Zwiekszenia/zmniejszenia 0 40 589 629
Odpis amortyzacyjny za okres 0 (9) (88) (97)
Odpis aktualizujacy 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 31 grudnia 2013 roku 0 (9) (88) (97)
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2013 roku 0 0 7 7
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2013 roku 0 31 508 539
e bucyd | ursadsema | | wwate | Ok
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2014 roku 0 40 596 636
Likwidacja 0 0 0 0
Wartosc brutto na dzien 1 stycznia 2014 roku 0 40 596 636
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2014 roku 0 (9) (88) (97)
Zwiekszenia/zmniejszenia 0 0 1350 1350
Odpis amortyzacyjny za okres 0 0 0 0
Odpis aktualizujacy 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dziert 31 marca 2014 roku 0 (4) (39) (43)
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2014 roku 0 31 508 539
Wartos¢ netto na dzier 31 marca 2014 roku 0 27 1819 1846
13. Wartosci niematerialne
it Inne wartosci niematerialne i Ogotem

prawne
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2013 roku 29 29
Likwidacja 0 0
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2013 roku 29 29
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2013 roku (26) (26)
Odpis amortyzacyjny za okres (1) (1)
Likwidacja 0 0
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 2013 roku (27) (27)
Wartos¢ netto na dzier 1 stycznia 2013 roku 3 3
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2013 roku 2 2
R e Giniene Inne wartosci niematerialne i Ogétem

prawne
Wartosc brutto na dzien 1 stycznia 2014 roku 29 29
Likwidacja 0 0
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Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2014 roku 29 29
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2014 roku (27) (27)
Odpis amortyzacyjny za okres (1) (1)
Likwidacja 0 0
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzieri 31 marca 2014 roku (28) (28)
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2014 roku 2 2
Wartos¢ netto na dzieri 31 marca 2014 roku 1 1
14. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Wyszczegélnienie (i:ilé?:j:::) 31.12.2013
Naleznosci od podmiotéw niepowigzanych 4273 2 855
Naleznosci od podmiotéw powigzanych 533 567
Naleznosci budzetowe 1 13
Inne 52 30
Naleznosci ogétem (netto) 4 859 3465
Odpis aktualizujacy naleznosci 345 345
Naleznosci brutto 5204 3810
Wyszczegdlnienie (i:il::)?;'jg::) 31.12.2013
Odpis aktualizujacy na dzier 1 stycznia (345) (332)
Zwiekszenie 0 (13)
Wykorzystanie 0 0
Kompensata naleznosci 0 0
Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozwigzanie odpisu) 0 0
Odpis aktualizujacy na dzien sprawozdawczy (345) (345)
15. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Wyszczegélnienie (?:il:l))?;.::::) 31.12.2013
Srodki pieniezne w banku i w kasie 48 50
Inne $rodki pieniezne 7 118
Razem 55 168
16. Kapitat podstawowy

Wyszczegélnienie (i::;:i::::)
Kapitat podstawowy (wartosciowo)

Akcje serii A na okaziciela o wartosci nominalnej 8,00 (nie w tysigcach) kazda 163 612
Akcje serii Bimienne o wartosci nominalnej 8,00 (nie w tysigcach) kazda 11 690
Razem kapitat podstawowy 175 302

17. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie dokonata emisji, wykupu badz sptaty nieudziatowych i kapitatowych

papieréw wartosciowych.
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18.Zmiany stanu rezerw

Wyszczegdlnienie 31.12.2013 Zmiana 31.03.2014
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 0 0
Pozostate rezerwy 25 (25) 0

19. Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate krotkoterminowe zobowigzania

Wyszczegélnienie (i::;?)z'::::) 31.12.2013
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, w tym: 2247 1675
Wobec jednostek powigzanych 160 159
Wobec jednostek pozostatych 2087 1516
Zobowiazania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i innych 19 27
Pozostate zobowigzania, w tym: 4377 4116
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen 104 118
Inne zobowigzania finansowe 18 23 Str. | 63
Inne zobowigzania 32 32
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania wobec jednostek powigzanych 4223 3943
Razem 6 643 5818

20.Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych

A et 31.03.2014
Wyszczegoélnienie b 31.12.2013

Rodzaj ustugi — wyszczegoélnienie

Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego (jednostkowego i skonsolidowanego) 0 21
Obowigzkowy przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego (jednostkowego i skonsolidowanego) 0 13
Razem 0 34
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21. Oswiadczenia Spétki

Zarzad oswiadcza, ze wedle najlepszej swojej wiedzy $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2014 roku oraz dane porédwnywalne sporzgdzone
zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy,
rzetelny ijasny sytuacje majatkowa ifinansowg Grupy Kapitatowej Spotki oraz jej wynik finansowy.
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Spotki zawiera prawdziwy obraz rozwoju iosiggnie¢ oraz
sytuacji Grupy Kapitatowej Spétki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzad oswiadcza, ze wedle najlepszej swojej wiedzy jednostkowe skrécone sprawozdanie finansowe za okres
3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2014 roku oraz dane porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny ijasny
sytuacje majgtkows ifinansowq Spétki oraz jej wynik finansowy. Sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu W Investments S.A.

Imie i Nazwisko Petniona funkcja Podpis
Piotr Mikotaj Wisniewski Prezes Zarzadu

Matgorzata Anna Walczak Wiceprezes Zarzadu

Piotr Sawala Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 15 maja 2014 r.
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