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1. WSTEP

Rada Nadzorcza spétki pod firmg W Investments Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul.
Prostej 32, 00-838 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem 0000045531 (,,Spotka”), sprawujac kolegialnie staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki we
wszystkich jej dziedzinach, dziata na podstawie przepisow Kodeksu spdtek handlowych, Statutu Spoétki
oraz Regulaminu Rady Nadzorczej Spétki, przestrzegajgc zasad wynikajgcych z Dobrych Praktyk Spétek
Notowanych na GPW.

Regulamin Rady Nadzorczej Spétki zostat uchwalony przez Rade Nadzorczg uchwatg nr 28/2013
powzietg w dniu 18 pazdziernika 2013 roku.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje jej Przewodniczacy z wtasnej inicjatywy lub Wiceprzewodniczacy
Rady Nadzorczej w uzgodnieniu z Przewodniczagcym Rady Nadzorczej. Uchwaty Rady Nadzorczej
zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosdw. W razie rdwnosci gtoséw przewaza gtos Przewodniczacego

Rady Nadzorczej Spotki.

Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich cztonkéw Rady
Nadzorczej oraz obecnos$¢ na posiedzeniu co najmniej potowy sktadu Rady. Cztonkowie Rady
Nadzorczej wykonujg swoje prawa iobowigzki osobiscie badZz oddajgc swdj gtos na piSmie za
posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej, z wyjatkiem spraw okreslonych w Statucie Spétki
badz Regulaminie Rady Nadzorczej. W przypadku, gdy Rada Nadzorcza sktada sie z wiecej niz 5
cztonkéw, jej dziatalnos¢ wspomaga funkcjonujacy przy niej Komitet Audytu. Zadania, organizacje
i sposéb dziatania Komitetu Audytu okresla odrebny regulamin.

2. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI RADY NADZORCZEJ W INVESTMENTS S.A. W OKRESIE OD 1
STYCZNIA 2014 ROKU DO 31 GRUDNIA 2014 ROKU

2.1.SKtAD RADY NADZORCZE)J
W skfad Rady Nadzorczej Spétki na koniec roku obrotowego 2014 wchodzili:

Karol Szymanski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Oskar Kowalewski - Cztonek Rady Nadzorczej
Tadeusz Pietka - Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Sieradzan - Cztonek Rady Nadzorczej

Leszek Wisniewski - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie 12 miesiecy, zakoriczonych 31 grudnia 2014 roku, w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki miaty

miejsce nastepujgce zmiany:
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e wdniu 2 czerwca 2014 roku dr Radostaw L. Kwasnicki ztozyt rezygnacje ze stanowiska Cztonka
Rady Nadzorczej oraz funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej ze skutkiem na dzien 1 lipca
2014 roku, o czym Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 21/2014 z dnia 2 czerwca 2014
roku;

e wdniu 15 wrzes$nia 2014 roku Pani Sylwia Pusz ztozyta rezygnacje ze stanowiska Cztonka Rady
Nadzorczej ze skutkiem na dzien 15 wrzesnia 2014 roku, o czym Spétka informowata w
raporcie biezgcym nr 31/2014 z dnia 15 wrze$nia 2014 roku;

e w dniu 15 pazdziernika 2014 roku Pan Leszek Wisniewski zostat powotany na Cztonka Rady
Nadzorczej, o czym Spétka informowata w raporcie biezagcym nr 39/2014 z dnia 15 pazdziernika
2014 roku;

e w dniu 15 pazdziernika 2014 roku Panu Karolowi Szymanskiemu powierzono petnienie funkcji
Przewodniczagcego Rady Nadzorczej, o czym Spdtka informowata w raporcie biezgcym nr
39/2014 z dnia 15 pazdziernika 2014 roku.

2.2.FORMA | TRYB WYKONYWANIA NADZORU

Rada Nadzorcza zgodnie z postanowieniami Kodeksu spoétek handlowych, Statutu Spoétki oraz
Regulaminu Rady Nadzorczej Spotki w 2014 roku sprawowata staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki w
gtéwnych obszarach jej funkcjonowania. Przewazajgcg formg wykonywania przez Rade Nadzorcza

swoich funkcji byto odbywanie posiedzen oraz podejmowanie uchwat.

2.3.ZAKRES PRAC RADY NADZORCZEJ SPOLKI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku Rada Nadzorcza Spotki
podjeta nastepujgce uchwaty i postanowienia:

DATA NR W SPRAWIE

10.01.2014 r. 1/2014 -2/2014 - przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spotki,
- zaopiniowania spraw majgcych by¢ przedmiotem
uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki

zwotanego na dzienri 25 stycznia 2015 roku

12.05.2015 r. 3/2014 -9/2014 - oceny jednostkowego sprawozdania finansowego
Spdtki za rok zakoriczony 31 grudnia 2013 roku,

- oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zakoriczony 31
grudnia 2012 roku;

- oceny sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Spotki oraz
oceny sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Spotki w roku obrotowym zakoriczonym 31
grudnia 2013 roku,

- oceny wniosku Zarzqdu dotyczgcego podziatu zysku
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netto osiggnietego przez Spdtke w roku obrotowym
zakoriczonym 31 grudnia 2013 roku,

- przyjecia sprawozdania Rady Nadzorczej Spotki za
okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2013 roku do 31
grudnia 2013 roku,

- zaopiniowania spraw majgcych stanowic¢ przedmiot
obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
zatwierdzajgcego sprawozdania finansowe Spdétki oraz
Grupy Kapitatowej Spotki za okres sprawozdawczy
zakonriczony 31 grudnia 2013 roku,

- wyboru podmiotu majgcego przeprowadzi¢ przeglgd
jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej sporzqdzonych na dzienn 31 grudnia 2014

roku,

12.09.2014 r. 10/2014 - zaopiniowania spraw majgcych stanowic przedmiot
obrad  Nadzwyczajnego  Walnego zgromadzenia

zwotanego na dzieri 19 wrzesnia 2014 roku.

02.12.2014r. 2/2014 - postanowienie w sprawie zatwierdzenia protokotow
przeprowadzonych gfosowann Rady Nadzorczej Spotki
trybie obiegowym (pisemnym).

3. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI KOMITETOW DZIAtAJACYCH PRZY RADZIE NADZORCZEJ SPOtKI W
OKRESIE OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 31 GRUDNIA 2014 ROKU

3.1. WSTEP

W dniu 11 stycznia 2013 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate nr 5/2013 w sprawie powotania
Komitetu Audytu Spétki oraz uchwate nr 4/2013 w sprawie uchwalenia Regulaminu Komitetu Audytu
Spotki. Zgodnie z przyjetym przez Rade Nadzorczg Regulaminem Komitet Audytu petni state funkcje
konsultacyjno — doradcze dla Rady Nadzorczej Spotki. Przy wykonywaniu swoich zadan Komitet Audytu
kieruje sie postanowieniami Regulaminu Komitetu Audytu oraz ,Rekomendacjami dotyczacymi

funkcjonowania Komitetu Audytu” wydanymi przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Komitet Audytu sktada sie co najmniej z trzech cztonkéw, w tym Przewodniczgcego Komitetu Audytu,
powotywanych przez Rade Nadzorczg na okres jej kadencji sposrdod cztonkdw Rady Nadzorczej. Kadencja
i mandat cztonka Komitetu Audytu wygasajg najpdiniej z dniem wygasniecia kadencji i mandatu tej

osoby w Radzie Nadzorczej.

W skfad Komitetu powinien wchodzi¢ co najmniej jeden cztonek Rady Nadzorczej posiadajacy status
niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej. Niezaleiny cztonek Rady Nadzorczej powinien jednoczesnie

posiadac kwalifikacje i doswiadczenie w zakresie rachunkowosci lub rewizji finansowej.
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3.2.SKtAD KOMITETU AUDYTU
W sktad Komitetu Audytu Spoétki w roku obrotowym 2014 wchodezili:

Prof. Oskar Kowalewski — Przewodniczacy Komitetu Audytu
Piotr Sieradzan — Cztonek Komitetu Audytu
Karol Szymanski — Cztonek Komitetu Audytu

3.3.ZAKRES PRAC KOMITETU AUDYTU SPOtKI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2014 dziatania Rady Nadzorczej wspomagane byty przez

Komitet Audytu, ktéry stanowi kolegialny organ konsultacyjno-doradczy Rady Nadzorczej Spétki.

Zgodnie z postanowieniami Regulaminu Komitetu Audytu wspiera on Rade Nadzorczg Spoétki
w wykonywaniu jej statutowych obowigzkéw kontrolnych i nadzorczych w zakresie monitorowania
procesu sprawozdawczosci finansowej, monitorowania skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej,
audytu wewnetrznego oraz zarzadzania ryzykiem, w tym ryzykiem niefinansowym, monitorowania
wykonywania czynnosci rewizji finansowej, monitorowania niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz monitorowania relacji Spotki z podmiotami
powigzanymi.

W roku obrotowym 2014 odbyty sie 3 posiedzenia Komitetu Audytu podczas ktérych powziete zostaty
4 uchwaly. Z kaidego posiedzenia Komitetu Audytu Spodtki sporzadzone zostaty protokoty
potwierdzajgce powziecie przez Komitet Audytu Spétki przedmiotowych uchwat, ktére przechowywane
sg w siedzibie Spotki w Warszawie przy ul. Prostej 32.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku Komitet Audytu Spotki
podjat nastepujgce uchwaty:

DATA NR W SPRAWIE

25.03.2014 r. 01/2014 - przyjecia rekomendacji dotyczqcej zatwierdzenia przez
Rade Nadzorczqg jednostkowego sprawozdania
finansowego  Spdtki za  rok 2013  oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Kapitatowej Spotki za rok 2013.

12.05.2014 r. 02/2014 - 03/2014 - przyjecia rekomendacji dotyczqgcej wyboru podmiotu
majgcego przeprowadzi¢ przeglgd jednostkowego
sprawozdania finansowego Spdtki sporzqdzonego na
dzien 20.06.2014 roku praz przeglgd
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej  Spdtki  sporzgdzonego na  dzien
20.06.2014 roku,
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- przyjecia rekomendacji dotyczqcej wyboru podmiotu
przeprowadzajgcego badanie jednostkowego
sprawozdania finansowego Spotki sporzqdzonego na
dzien 31.12.2014 oraz badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spotki
sporzqdzanego na dzient 31.12.2014 roku

04.09.2014 r. 04/2014 - dokonania analizy Skonsolidowanego Srédrocznego
Raportu Pétrocznego W  Investments  S.A.
sporzqdzonego za okres 01.01.2014 r. — 30.06.2014 r.

4. SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ SPOtKI Z WYNIKOW OCENY:

() SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI W ROKU OBOTOWYM ZAKONCZONYM 31 GRUDNIA
2014 ROKU;

(i) SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ SPOtKI W ROKU OBROTOWYM
ZAKONCZONYM 31 GRUDNIA 2014 ROKU;

(iii) JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO W INVESTMENTS S.A. SPORZADZONEGO ZA OKRES
12 MIESIECY ZAKONCZONYCH 31 GRUDNIA 2014 ROKU;

(iv) SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ W INVESTMENTS S.A.
SPORZADZONEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 31 GRUDNIA 2014 ROKU.

(v) WNIOSKU ZARZADU DOTYCZACEGO PODZIALU ZYSKU WYPRACOWANEGO PRZEZ SPOLKE W ROKU
OBROTOWYM ZAKONCZONYM 31 GRUDNIA 2014 ROKU.

Komitet Audytu dziatajgc zgodnie z § 4 ust. 3 pkt 5) Regulaminu Komitetu Audytu, po dokonaniu analizy
sprawozdan finansowych Spoétki oraz zapoznaniu sie z dodatkowymi informacjami oraz wyjasnieniami
Dyrektor Departamentu Kontrolingu i Finanséw Spétki oraz przedstawicieli spoétki pod firmg WBS Audyt
Sp. z 0.0. w tym bieglego rewidenta, ktéry sporzadzit opinie do jednostkowego sprawozdania
finansowego Spotki za rok 2014 oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Spotki za rok 2014, w ramach czynnosci monitorowania procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki, w
dniu 22 kwietnia 2015 roku, zarekomendowat Radzie Nadzorczej Spotki zatwierdzenie zbadanego przez
audytora jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia
2014 roku oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spotki za rok obrotowy

zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

W ramach przyznanych jej kompetencji Rada Nadzorcza Spoétki dokonata szczegdtowej oceny w zakresie
zgodnosci z ksiegami i dokumentami oraz ze stanem faktycznym:
e sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2014
roku;

e sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Spétki w roku obrotowym zakoriczonym
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31 grudnia 2014 roku;

e jednostkowego sprawozdania finansowego W Investments S.A. za okres 12 miesiecy

zakonczonych 31 grudnia 2014 roku, sktadajgcego sie z:

- wprowadzenia,

- bilansu sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2014 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazujgcego kwote 220.079.462,27 zt,

- rachunku zyskdéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
wykazujgcego zysk na poziomie 27.910.942,66 zt,

- zestawienia zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31
grudnia 2014 roku wykazujgcego zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 27.557.176,09 zi,

- rachunku przeptywodw pienieznych za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
wykazujgcego zwiekszenie stanu srodkdéw pienieznych o kwote 3.319.021,86 zt,

- dodatkowej informacji i objasnienia.

e skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej W Investments S.A. za okres
12 miesiecy zakoniczonych 31 grudnia 2014 roku, sktadajacego sie z:

- wprowadzenia,

- bilansu sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2014 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywoéw
wykazuje kwote 342.449.404,34 zt,

- rachunku zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku
wykazujgcego zysk przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego na poziomie
17.335.113,55 #,

- zestawienia zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia
2014 roku wykazujgcego zmniejszenie kapitatu witasnego o kwote 1.081.038,07z1,

- rachunku przeptywow srodkdw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do 31
grudnia 2014 roku wykazujgcego zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych o kwote
4.944.794,04 zt,

- dodatkowej informacji i objasnienia.

W wyniku przeprowadzonej analizy Rada Nadzorcza wydata pozytywng opinie o przywotanych powyzej
sprawozdaniach wskazujac, iz zostaly sporzadzone one w sposéb zgodny zaréwno z ksiegami i
dokumentami jak i ze stanem faktycznym oraz obowigzujgcymi przepisami prawa, a takze w sposéb

zgodny z prawdg i rzetelnie oddajgcy finansowg oraz ekonomiczng sytuacje Spofki.

Majac na uwadze powyzsze, Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzagdu o przeznaczeniu
wypracowanego przez Spétke w roku obrotowym 2014 zysku netto, w kwocie w kwocie 27.910.942,66 zt
(stownie: dwadziescia siedem miliondw dziewiecset dziesieé tysiecy dziewieéset czterdziesci dwa ztote
66/100) podzieli¢ w sposéb nastepujacy:

(i) wyptaci¢ akcjonariuszom Spétki dywidende w kwocie 8.326.850,32 zt (tj. 0,38 gr na akcje)

(i) pozostaty czes¢ wypracowanego przez Spoétke zysku netto przeznaczyé na pokrycie straty z lat

ubiegtych oraz zwiekszenie kapitatu zapasowego i rezerwowego Spotki, zgodnie z ponizszym:
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a) kwote 7.488.956,93 zt przeznaczy¢ na pokrycie straty z lat ubiegtych, wynoszacej
7.488.956,93 zt;

b) kwote 2.232.875,41 zt przeznaczy¢ na kapitat zapasowy Spotki;

c¢) kwote 9.862.260,00 zt przeznaczy¢ na kapitat rezerwowy, o uzyciu ktérego zadecyduje

Walne Zgromadzenie.

5. ZWIEZtA OCENA SYTUACII SPOtKI W ROKU OBROTOWYM ZAKONCZONYM 31 GRUDNIA 2014
ROKU

Rada Nadzorcza Spétki majagc na wzgledzie dyspozycje zawartg w zatgczniku do Uchwaty
nr 19/1307/2012 z dnia 21 listopada 2012 roku Rady Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w
Warszawie — ,Dobre praktyki spétek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie”
sporzadzita zwieztg ocene sytuacji Spotki, o nastepujgcej tresci:

»W Investments S.A. - spotka notowana na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie,
dziatajgca w segmentach: inwestycyjnym, ustug finansowych oraz posrednictwa, angazujgca sie w
projekty Private Equity - Venture Capital (kapitat na rozwdj — kapitat podwyzZszonego ryzyka), jak
rowniez inicjujgca wtasne przedsiewziecia biznesowe - w okresie sprawozdawczym zakoriczonym
31 grudnia 2014 roku osiggneta zadowalajgce wyniki finansowe, ktdre przewyziszyty te

prognozowane przez Zarzqd Spotki w czerwcu 2014 roku.

Sytuacja finansowa Spdtki na koniec okresu sprawozdawczego byta stabilna, o czym swiadczyty
m.in. wskazniki ptynnosci finansowej | stopnia utrzymujgce sie na poziomie 9,74 oraz wskaznik
zadtuzenia kapitatu wtasnego wynoszqcy 6,85%, ktory potwierdza solidne fundamenty struktury

finansowej Spofki.

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2014 roku Spotka w znaczqcy sposdb poprawita
efektywnosc dziatania, o czym swiadczy wzrost wskaznika rentownosci aktywow z poziomu 4,55%

do 12,68% oraz lepiej angazowata swoje kapitaty uzyskujgc srednig efektywnosc 13,55%.

Zysk netto wypracowany przez Spotke w wysokosci 27 911 tys. zt niewgtpliwie pozwoli jej na
pokrycie start lat ubiegtych (wynoszgcych 7 489 tys. zt), co oznaczac bedzie otwarcie nowej

perspektywy dla Spofki.

Rada Nadzorcza Spotki, na podstawie analizy sprawozdan Zarzqdu z dziatalnosci Spotki oraz Grupy
Kapitatowej Spotki za rok obrotowy 2014 ocenia sytuacje Spotki w okresie sprawozdawczym jako
dobrg i pozwalajgcg Spotce prowadzi¢ dalszq dziatalnos¢ w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, bez

koniecznosci ograniczenia rozmiaru tej dziatalnosci.”
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6. OCENA SYSTEMU KONTROLI WEWNETRZNEJ ORAZ SYSTEMU ZARZADZANIA RYZYKIEM ISTOTNYM
DLA SPOtKI W ROKU OBROTOWYM ZAKONCZONYM 31 GRUDNIA 2014 ROKU

Za system kontroli wewnetrznej w Spoétce i skutecznosc jego funkcjonowania odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki, ktéry na biezgco monitoruje zmiany wymagane przez przepisy i regulacje zewnetrzne odnoszace

sie do wymogoéw sprawozdawczosci gietdowe;j.

Ocene systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spétki w roku obrotowym 2014 Rada Nadzorcza
ustala na podstawie biezgcego nadzoru sprawowanego nad Spdtka, przegladu sprawozdan Spoétki i

dyskusji z Zarzadem.

Rada Nadzorcza Spoétki majac na uwadze, wskazane przez Zarzad W Investments S.A., w sprawozdaniu
Zarzadu z dziatalnosci Spotki podstawowe ptaszczyzny ryzyka zwigzane z jej dziatalnosScig, niniejszym
ocenia, iz identyfikacja przedstawionych grup ryzyk umozliwia Zarzagdowi W Investments S.A. skuteczne
zarzgdzanie ryzykiem istotnym dla Spotki.

Na system kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem, w szczegdlnosci w zakresie sporzadzania
sprawozdan finansowych, sktadaja sie (i) narzedzia wykorzystywane w ramach uzytkowanego systemu
finansowo - ksiegowego oraz (ii) ciggta weryfikacja zgodnosci prowadzonych ksigg i systemu
raportowania z obowigzujgcymi przepisami, a takze (iii) wieloetapowy, niezalezny proces akceptacji
dokumentéw zrédtowych oraz prezentowanych danych finansowych, poczynajgc od pracownikéw

niskiego szczebla na Zarzadzie Spétki konczac.

W Spétce funkcjonuje Komitet Audytu, powotany przez Rade Nadzorczg w dniu 11 stycznia 2013 roku,

ktory stanowi dodatkowy element mechanizmu kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem.
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