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WSTEP

Rada Nadzorcza spoétki pod firmg W Investments Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy
ul. Adama Naruszewicza 27, 02-627 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
0000045531, NIP: 796-006-96-26, REGON: 670821904 (,,Spétka™), sprawujac staty nadzor nad
dziatalnos$cig Spotki we wszystkich jej dziedzinach, stosownie do postanowien Ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (Dz.U. Nr 94, poz. 1037 ze zm.) (,,Kodeks
spotek handlowych”) przedktada Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu sprawozdanie z jej

dziatalno$ci w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku.

Niniejsze sprawozdanie Rady Nadzorczej Spotki sporzadzone zostato zgodnie z wymaganiami
ujetymi w ,,Dobrych Praktykach Spoétek Notowanych na GPW 2016”.

Organizacj¢ oraz sposob dziatania Rady Nadzorczej Spotki okresla Regulamin Rady Nadzorczej
Spotki uchwalony przez Rad¢ Nadzorczg Spotki w dniu 18 pazdziernika 2013 roku.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje jej Przewodniczacy z wlasnej inicjatywy lub
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej w uzgodnieniu z Przewodniczacym Rady Nadzorczej.
Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledng wickszoscia glosow. W razie rownosci gloséw

przewaza glos Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki.

Dla waznos$ci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich cztonkéw Rady
Nadzorczej oraz obecno$¢ na posiedzeniu co najmniej potowy sktadu Rady. Cztonkowie Rady
Nadzorczej wykonuja swoje prawa 1 obowigzki osobiscie badz oddajac swoj glos na piSmie za
posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej, z wyjatkiem spraw okreslonych w Statucie
Spotki badz Regulaminie Rady Nadzorczej. W przypadku, gdy Rada Nadzorcza sktada sig¢
z wiecej niz 5 cztonkdw, jej dziatalnos¢ wspomaga funkcjonujgcy przy niej Komitet Audytu.
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1. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI RADY NADZORCZEJ W INVESTMENTS
S.A. W OKRESIE OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

1.1. SKLAD RADY NADZORCZEJ

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2015 roku funkcje w Radzie Nadzorczej Spotki
sprawowali:

e Karol Szymanski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
e prof. Oskar Kowalewski - Cztonek Rady Nadzorczej,
e Tadeusz Pietka - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Piotr Sieradzan - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Leszek Wisniewski - Cztonek Rady Nadzorcze;.

W okresie 12 miesigcy, zakoficzonych 31 grudnia 2015 roku, w sktadzie Rady Nadzorczej
Spoiki nastgpita jedna zmiana — w dniu 16 listopada 2015 roku Cztonek Rady Nadzorczej Spotki
Pan Piotr Sieradzan ztozyl rezygnacj¢ z dalszego sprawowania funkcji w Radzie Nadzorczej
Spotki ze skutkiem na dzien 16 listopada 2015 roku.

Na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2015 roku w sktad Rady Nadzorczej Spo6tki wchodzili:

e Karol Szymanski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
e prof. Oskar Kowalewski - Cztonek Rady Nadzorczej,
e Tadeusz Pietka - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Leszek Wisniewski - Cztonek Rady Nadzorcze;.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, tj. 16 lutego 2016 roku, Rada Nadzorcza Spotki
korzystajac uprawnienia zawartego w art. 20 ust. 5 Statutu Spotki (tj. prawo kooptacji) wybrata
Pana Tomasza Lubanskiego na nowego Czlonka Rady Nadzorczej Spoiki.

Na dzien przedtozenia niniejszego sprawozdania Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spotki,
sktad osobowy Rady Nadzorczej jest nastepujacy:

e Karol Szymanski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
e prof. Oskar Kowalewski - Cztonek Rady Nadzorczej,
e Tadeusz Pietka - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Leszek Wisniewski - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Tomasz Lubanski — Cztonek Rady Nadzorcze;j.
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Dwoch cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki, tj. Karol Szymanski oraz prof. Oskar Kowalewski
spetniajg kryterium niezaleznosci w mysl ,,Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na GPW
2016”.

1.2. FORMA I TRYB WYKONYWANIA NADZORU

Rada Nadzorcza oraz poszczegolni Cztonkowie Ray Nadzorczej Spotki sprawowali nadzor nad
dziatalnoscig Spoétki zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa, Statutem Spoiki, Regulaminem
Rady Nadzorczej Spoiki oraz zasadami tadu korporacyjnego zapisanymi w ,,Dobrych Praktykach
Spotek Notowanych na GPW 2016”. Rada Nadzorcza Spotki sprawowata cykliczny nadzor nad
dziatalnos$cig Spotki w glownych obszarach jej dziatalnosci. Rada Nadzorcza regularnie
odbywata swoje posiedzenia i zajmowatla si¢ wszystkimi sprawami, ktore zgodnie z powszechnie
obowigzujacymi przepisami prawa oraz Statutem Spotki, naleza do kompetencji Rady
Nadzorczej. Rada Nadzorcza stuzyta Zarzadowi Spoltki gtosem doradczym. Zarzad otrzymywat
od Rady Nadzorczej wsparcie decyzyjne dla swoich dziatan, jak rowniez wymagane akceptacje i
zgody na dokonanie istotnych czynnosci i zawieranie istotnych transakcji zgodnie ze Statutem
Spoiki.

1.3. ZAKRES PRAC RADY NADZORCZEJ SPOLKI W ANALIZOWANYM
OKRESIE

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku Rada Nadzorcza
Spotki podjeta nastepujace uchwaty i postanowienia:

DATA NR UCHWALY W SPRAWIE
1/2015 przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spotki

wyrazenia zgody na zawarcie przez Spotke umowy
z Prezesem Zarzadu Spotki — Panem Piotrem
Wisniewskim przedwstepnej umowy sprzedazy
2/2015 akcji  spotki  pod firmg Dom  Maklerski
06.02.2015 . W Investments S.A. z siedzibg w Warszawie oraz
wyznaczenia czlonka Rady Nadzorczej Spotki do
podpisania tej umowy

oceny jednostkowego sprawozdania finansowego

3/2015 Spotki  sporzadzonego za okres 12 miesigcy
zakonczonych 31 grudnia 2014 roku
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18.05.2015 r.

18.05.2015 r.

4/2015

oceny skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Spoiki
sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2014 roku do
31 grudnia 2014 roku

5/2015

oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spoétki
oraz oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Spotki sporzadzonych za okres
12 miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2014 roku

6/2015

oceny wniosku Zarzadu dotyczacego podziatu
zysku netto wypracowanego przez Spotke w roku
obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2014 roku

7/2015

przyjecia sprawozdania Rady Nadzorczej Spotki z
jej dziatalnosci w okresie od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku

8/2015

zaopiniowania spraw majacych stanowi¢ przedmiot
obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
majgcego zatwierdzi¢ jednostkowe sprawozdanie
finansowe Spotki oraz skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej Spotki
za okres zakonczony 31 grudnia 2014 roku

23.06.2015 .

01/V1/2015

wyboru  podmiotu  majgcego  przeprowadzi¢
przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego
Spotki oraz  skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej sporzadzonych na
dzien 30 czerwca 2015 roku, takze badanie
jednostkowego sprawozdania finansowego
sprawozdania finansowego Spotki oraz
skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego
Grupy Kapitatowej Spotki sporzadzonych na dzien
31 grudnia 2015 roku.

19.08.2015 r.

01/V111/2015

wyrazenia zgody na zawarcie porozumienia w
przedmiocie rozwigzania przedwstepnej umowy
sprzedazy akcji spotki pod firmg Dom Maklerski
W Investments S.A. zawartej w dniu 10 lutego 2015
roku pomigdzy Spotka — reprezentowang przez
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki — a
Prezesem Zarzadu Spoétki oraz wyznaczenie

cztonka Rady Nadzorczej Spotki do podpisania tego
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porozumienia.

DATA NR POSTANOWIENIA W SPRAWIE

postanowienie =~ Rady  Nadzorcze;  Spoitki

06.02.2015r. 1/2015 w sprawie przyjecia rezygnacji Czlonkoéw
Zarzadu Spotki ztozonych 31 grudnia 2014 roku

postanowienie Rady Nadzorczej Spotki w
01/VI111/2015 sprawie zatwierdzenia protokotu z
19.08.2015r. przeprowadzonego glosowania Rady Nadzorczej
Spotki w trybie obiegowym (pisemnym)

1.4.  SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI KOMITETU AUDYTU DZIALAJACEGO
PRZY RADZIE NADZORCZEJ SPOLKI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Od dnia 11 stycznia 2013 roku przy Radzie Nadzorczej Spotki funkcjonuje staly Komitet
Audytu.

Zgodnie z przyjetym przez Rad¢ Nadzorczg Regulaminem, Komitet Audytu petni state funkcje
konsultacyjno — doradcze na rzecz Rady Nadzorczej Spotki w kwestiach wtasciwego wdrazania
zasad sprawozdawczos$ci budzetowej 1 finansowej oraz kontroli wewngtrzne] wykonywanej
w Spotce oraz Grupie Kapitatowej Spotki. Komitet Audytu Spédtki dokonuje catosciowego i
wszechstronnego przegladow rocznych 1 okresowych sprawozdan finansowych, zaréwno
jednostkowych jak 1 skonsolidowanych, a takze dokonuje przegladu systemow kontroli
wewnetrznej 1 zarzadzania ryzykiem (w tym ryzykiem niefinansowym), monitorowania
wykonywania czynnosci rewizji finansowej, monitorowania niezalezno$ci bieglego rewidenta
1 podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz monitorowania relacji

Spotki z podmiotami powigzanymi.

Komitet Audytu sktada si¢ co najmniej z trzech cztonkéw, w tym Przewodniczacego Komitetu
Audytu, powolywanych przez Rade Nadzorcza na okres jej kadencji sposrod cztonkéw Rady
Nadzorczej. Kadencja imandat cztonka Komitetu Audytu wygasaja najpdzniej z dniem
wygasniecia kadencji i mandatu tej osoby w Radzie Nadzorczej.

W sktad Komitetu powinien wchodzi¢ co najmniej jeden cztonek Rady Nadzorczej posiadajacy
status niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej. Niezalezny czlonek Rady Nadzorczej powinien
jednoczesnie posiada¢ kwalifikacje 1 doswiadczenie w zakresie rachunkowosci lub rewizji
finansowe;j.
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2. SKLAD KOMITETU AUDYTU

W roku obrotowym 2015 funkcje w Komitecie Audytu Spotki sprawowali:

e prof. Oskar Kowalewski — Przewodniczacy Komitetu Audytu,
e Karol Szymanski - Czlonek Rady Nadzorczej,
o Piotr Sieradzan - Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie 12 miesiecy, zakonczonych 31 grudnia 2015 roku, w skladzie Komitetu Audytu
Spoiki nastgpila jedna zmiana - w dniu 16 listopada 2015 roku mandat Pana Piotra Sieradzana
wygast w wyniku ztozonej, ze skutkiem na dzien 16 listopada 2015 roku, rezygnacji z dalszego
sprawowania funkcji w Radzie Nadzorczej Spotki.

Na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2015 roku w sktad Komitetu Audytu Spotki wehodzili:

o prof. Oskar Kowalewski — Przewodniczacy Komitetu Audytu,
o Karol Szymanski - Cztonek Rady Nadzorczej.

Na dzien przedtozenia niniejszego sprawozdania Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spoiki,

sktad osobowy Komitetu Audytu jest nastgpujacy:

e Tomasz Lubanski — Przewodniczacy Komitetu Audytu,
o prof. Oskar Kowalewski — Cztonek Komitetu Audytu,
e Karol Szymanski - Cztonek Komitetu Audytu.

2.1. ZAKRES PRAC KOMITETU AUDYTU SPOLKI W ANALIZOWANYM
OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku Komitetu Audytu
Spoitki podjat nastepujgce uchwaty i postanowienia:

DATA NR W SPRAWIE

przyjecia rekomendacji dotyczacej zatwierdzenia

przez Rad¢ Nadzorczg jednostkowego sprawozdania
09.04.2015r. 01/2015 finansowego Spotki za rok obrotowy zakonczony
31.12.2014 orz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Spotki
sporzadzonego za okres 01.01.2014 — 31.12.2014.
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przyjecia  rekomendacji  dotyczacej  wyboru
podmiotu  majgcego  przeprowadzi¢  przeglad
jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétki
02/2015 sporzadzonego na dzien 30.06.2015 roku oraz
przeglad skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Spotki
18.05.2015r. sporzadzonego na dziefn 30.06.2015 roku

przyjecia  rekomendacji  dotyczacej  wyboru

podmiotu przeprowadzajacego badanie
jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki
03/2015 sporzadzonego na dzien 31.12.2015 oraz badanie
skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego
Grupy Kapitalowej Spotki sporzadzanego na dzien
31.12.2015 roku

23.09.2015 . 04/2014 dokonania analizy Skonsolidowanego Srédrocznego
Raportu  Poétrocznego W  Investments S.A.
sporzadzonego za okres 01.01.2015 r. — 30.06.2015 .

3. OCENA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI ZA
ROK OBROTOWY 2015 I SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI W
2015 ROKU ORAZ WNIOSKU ZARZADU W SPRAWIE PODZIALU ZYSKU
NETTO Z DZIALALNOSCI ZA ROK OBROTOWY 2015

Komitet Audytu dzialajac zgodnie z § 4 ust. 3 pkt 5) Regulaminu Komitetu Audytu, po
dokonaniu analizy sprawozdan finansowych Spotki oraz zapoznaniu si¢ z dodatkowymi
informacjami oraz wyjasnieniami Dyrektor Departamentu Kontrolingu 1 Finanséw Spotki oraz
przedstawicieli spotki pod firma WBS Audyt Sp. z 0.0. w tym biegltego rewidenta, ktory
sporzadzit opini¢ do jednostkowego sprawozdania finansowego Spoéiki za rok obrotowy 2015
oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej Spotki za rok obrotowy
2015, w ramach czynnos$ci monitorowania procesu sprawozdawczo$ci finansowej Spotki, w dniu
7 kwietnia 2016 roku, zarckomendowal Radzie Nadzorczej Spotki zatwierdzenie zbadanego
przez audytora jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2015 roku oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;j
Spoiki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Rada Nadzorcza Spoétki dziatajac na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spotek handlowych oraz
art. 19 ust. 2 lit. a) Statutu Spotki dokonata oceny jednostkowego sprawozdania finansowego
Spotki sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, a takze
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym 2015.
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W ramach przyznanych Radzie Nadzorczej kompetencji, Rada Nadzorcza Spotki dokonata
szczegdtowe] oceny w zakresie zgodnosci z ksiggami i dokumentami oraz ze stanem
faktycznym:

e sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spotki w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia
2015 roku;

e jednostkowego sprawozdania finansowego W Investments S.A. za okres 12 miesigcy

zakonczonych 31 grudnia 2015 roku, obejmujacego:
- wprowadzenie,

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktéry po stronie aktywow i
pasywow wykazuje kwote 208 064 526,70 z1,

- rachunek zyskow 1 strat za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015
roku wykazujacy zysk na poziomie 1 326 107,42 zl,

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia
31 grudnia 2015 roku wykazujace zmniejszenie kapitalu wihasnego o kwote
719 092,16 zt,

- rachunek przeplywdw pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku wykazujacy zmniejszenie stanu S$rodkéw pienigznych o kwotg
1185471,16 z1,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Po przeprowadzeniu wnikliwej analizy Rada Nadzorcza Spotki stwierdza, iz jednostkowe
sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2015, a takze sprawozdanie Zarzadu z
dziatalno$ci Spotki w roku obrotowym 2015 s3 zgodne z ksiggami i dokumentami, a takze ze
stanem faktycznym.

Rada Nadzorcza Spoétki rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spoétki ich
zatwierdzenie.

Rada Nadzorcza Spotki ocenita rowniez wniosek Zarzadu Spotki z dnia 9 maja 2016 roku w
sprawe podziatu zysku wypracowanego przez Spotke w roku obrotowym 2015.

Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje wniosek Zarzadu Spoétki aby jednostkowy zysk netto,
wypracowany przez Spotke w okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku na
poziomie 1.326.107,42 zt (stownie: jeden milion trzysta dwadzieScia sze$¢ tysiecy sto siedem
zlotych i czterdzie$ci dwa grosze) zostat podzielony w sposéb nastepujacy:

a) kwota w wysokosci 106 088,59 zt (stownie: sto szes¢ tysiecy osiemdziesigt osiem ztotych

59/100) zostanie przeznaczona na kapitat zapasowy Spoiki,
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b) kwota w wysoko$ci 1 220 018,83 zt (stownie: jeden milion dwiescie dwadziescia tysiecy
osiemnascie ztotych 83/100) zostanie przeznaczona na kapitat rezerwowy, o uzyciu ktérego

zadecyduje Walne Zgromadzenie.

4. OCENA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FNANSOWEGO GRUPY
KAPITALOWEJ SPOLKI ZA ROK OBROTOWY 2015 I SPRAWOZDANIA
ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ SPOLKI W 2015 ROKU

Rada Nadzorcza Spotki dziatajac na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spétek handlowych oraz art.
19 ust. 2 lit. a) Statutu Spotki dokonata oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Spoltki sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, a takze

sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Spotki w roku obrotowym 2015.

W ramach przyznanych Radzie Nadzorczej kompetencji, Rada Nadzorcza Spotki dokonata
szczegotowe] oceny w zakresie zgodno$ci z ksiggami i dokumentami oraz ze stanem
faktycznym:

e sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Spotki w roku obrotowym
zakonczonym 31 grudnia 2015 roku;

e skonsolidowanego sprawozdania finansowego W Investments S.A. za okres 12 miesigcy

zakonczonych 31 grudnia 2015 roku, obejmujacego:

wprowadzenie,

- Dbilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktéry po stronie aktywow i
pasywow wykazuje kwote 231 240 115,87 zt,

- rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015
roku wykazujacy zysk na poziomie 12 005 528,04 z1,

- zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia
31 grudnia 2015 roku wykazujace zmniejszenie kapitalu wiasnego o kwote
18 490 694,28 zi,

- rachunek przeptywow pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkow pienigznych o kwote
13 283 693,65 zt,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Po przeprowadzeniu wnikliwej analizy Rada Nadzorcza Spotki stwierdza, iz skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2015, a takze sprawozdanie Zarzadu z
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dziatalnosci Grupy Kapitatowej Spotki w roku obrotowym 2015 sg zgodne z ksiggami i
dokumentami, a takze ze stanem faktycznym.

Rada Nadzorcza Spoétki rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spoétki ich
zatwierdzenie.

5. OCENA SYTUACJI SPOLKI

Rada Nadzorcza Spétki po zapoznaniu si¢ ze sprawozdaniami finansowymi (jednostkowym oraz
skonsolidowanym), wynikami Spotki oraz planami przyszitego rozwoju, wyrazila pozytywna
opini¢ odno$nie sytuacji Spotki 1 Grupy Kapitalowej Spotki oraz jej przysztego rozwoju, o

nastepujacej tresci:

W Investments S.A. - spotka notowana na Gieldzie Papierow Wartosciowych S.A. w
Warszawie, dziatajgca w segmentach: inwestycyjnym, ustug finansowych oraz posrednictwa,
angazujqgca sie w projekty Private Equity - Venture Capital (kapital na rozwoj — kapital
sprawozdawczym zakonczonym 31 grudnia 2015 roku osiggneta zadowalajgce wyniki
finansowe: sume bilansowq na poziomie 208 064 tys. zi, przychody ze sprzedazy
wypracowane przez Spotke na poziomie 8 718 tys. zi, zysk na sprzedazy na poziomie 4 130
tys. zt a zysk netto — 1 326 tys. z{. Rentownos¢ ze sprzedazy uksztaltowata si¢ na poziomie

54,3% (wobec 78,1% w 2014 roku).

Sytuacja finansowa Spotki na koniec okresu sprawozdawczego byta stabilna, o czym
swiadczyty m.in. wskaznik ptynnosci finansowej I\l stopnia utrzymujqcy sie na poziomie 1,80
(wobec 0,28 z 2014 roku) oraz wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego wynoszgcy 1,37%
(wobec 6,85% z 2014). Znaczqgco wyzszy poziom wskaznika plynnosci finansowej II1 stopnia
Swiadczy o wysokiej plynnosci finansowej Spotki, tym samym o braku zagroZenia w

regulowaniu zobowigzan krotko i diugoterminowych.

W swietle dokonujgcych si¢ zmian polegajgcych si¢ na zmniejszeniu zaangazowania w
segmencie telekomunikacyjnym, W Investments S.A. w dalszym ciggu generuje zadowalajgcy

poziom rentownosci netto, ktory w 2015 roku wyniost 15,2%.

Rada Nadzorcza Spotki, na podstawie analizy sprawozdan Zarzgdu z dziatalnosci Spotki oraz
Grupy Kapitatowej Spotki za rok obrotowy 2015 ocenia sytuacje Spotki w okresie
sprawozdawczym jako dobrq i pozwalajgcq Spolce prowadzié¢ dalszq dziatalnosé w dajgcej

sig przewidziec przysztosci, bez koniecznosci ograniczenia rozmiaru tej dziatalnosci.”
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6. OCENA SYSTEMU KONTROLI WEWNETRZNEJ ORAZ SYSTEMU
ZARZADZANIA RYZYKIEM ISTOTNYM DLA SPOLKI W ROKU OBROTOWYM
ZAKONCZONYM 31 GRUDNIA 2015 ROKU

Za system kontroli wewngtrznej w Spotce i1 skuteczno$¢ jego funkcjonowania odpowiedzialny
jest Zarzad Spoitki, ktory na biezagco monitorowal zmiany wymagane przez przepisy i regulacje

zewngtrzne odnoszace si¢ do wymogow sprawozdawczosci gietdowe;.

Rada Nadzorcza Spotki majac na uwadze wskazane przez Zarzad Spétki w sprawozdaniu
Zarzadu z dzialalno$ci Spotki podstawowe plaszczyzny ryzyka zwigzane z jej dziatalno$cia,
niniejszym ocenia, iz identyfikacja przedstawionych grup ryzyka umozliwia Zarzadowi Spotki

skuteczne zarzadzanie ryzykiem istotnym dla Spoiki.

Na system kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem, w szczeg6lnosci w zakresie
sporzadzania sprawozdan finansowych, sktadaja si¢ (i) narzedzia wykorzystywane w ramach
uzytkowanego systemu finansowo — ksiegowego oraz (ii) ciaglta weryfikacja zgodnosci
prowadzonych ksigg i systemu raportowania z obowigzujacymi przepisami, a takze (iii)
wieloetapowy, niezalezny proces akceptacji dokumentéw zrodlowych oraz prezentowanych
danych finansowych, poczynajac od pracownikéw niskiego szczebla na Zarzadzie Spotki

konczac.

W Spotce funkcjonuje Komitet Audytu, powolany przez Rad¢ Nadzorcza w dniu 11 stycznia
2013 roku, ktory stanowi dodatkowy element mechanizmu kontroli wewngtrznej i zarzadzania
ryzykiem.

W zakresie systemu kontroli wewnetrznej oraz systemu zarzadzania ryzykiem, compliance oraz
funkcji audytu wewnetrznego, Rada Nadzorcza nie stwierdzila nieprawidlowosci w
sprawozdaniach finansowych, ktore moglyby wynika¢ z niskiej skuteczno$ci tego systemu.
Spotka posiada system kontroli wewnetrznej, ktory umozliwia przepltyw informacji finansowych

oraz zabezpieczenie zasobow Spotki.

7. OCENA SPOSOBU WPELENIANIA PRZEZ SPOLKE OBOWIAZKOW
INFORMACYJINYCH W KWESTII STOSOWANIA LADU KORPORACYJNEGO
ORAZ IFORMACJI BIEZACYCH I ORESOWYCH PRZEKAZYWANYCH PRZEZ
SPOLKE

Obowigzki informacyjne dotyczace stosowania zasad tadu korporacyjnego okreslone zostaty w
Regulaminie Gieldy oraz w Rozporzadzeniu ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto$ciowych oraz warunkdéw uznawania za rOwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebg¢dacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2009 nr 33 poz. 259).
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Zasady przekazywania raportow biezacych dotyczacych stosowania zasad szczegoétowych tadu
korporacyjnego okreslone zostaty w Uchwale Zarzadu GPW nr 1309/2015 z 17 grudnia 2015
roku.

Spotka stosuje nowy zbiér zasad tadu korporacyjnego, ktoéry wszedt w zycie 1 stycznia 2016
roku pod nazwg ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016”.

W dniu 12 lutego 2016 roku Spétka przekazata na GPW raport biezacy EBI o niestosowaniu
wybranych zasad tadu korporacyjnego podajac uzasadnienia odstgpienie od stosowania tych
zasad.

Poza wymienionymi w tych raporcie zasadami, Rada Nadzorcza nie stwierdza innych naruszen
zasad ,,Dobrych Praktyk Spolek Notowanych na GPW 2016”.

Rada Nadzorcza Spotki zapoznata si¢ z o§wiadczeniem o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego
zamieszczonym w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki za rok obrotowy 2015 i
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej Spotki i w jej ocenie
informacje udostepnione przez Spotke Sa zgodne z wymogami i rzetelnie przedstawiajg stan

stosowania zasad tadu korporacyjnego.

Jednoczesnie Rada Nadzorcza Spotki we wspolpracy z Zarzadem podjela prace nad
wzmocnieniem systemu kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem podejmujac w dniu 8
marca 2016 roku uchwale w sprawe zalecen kierowanych do Zarzadu Spotki w zwigzku z
nachodzaca zmiang otoczenia prawego odnoszacego si¢ do obowigzkow informacyjnych
emitentow, ktorych akcje zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietd¢ Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Rada Nadzorcza Spotki zalecita
Zarzadowi Spotki organizacje dodatkowego szkolenia dla os6b odpowiedzialnych w Spétce za
wykonywanie przez sig obowigzkow informacyjnych wiasciwych dla emitentéw papierow
warto$ciowych, majacego na celu przygotowanie tych osob do zgodnego z prawem oraz
praktykami rynkowymi wykonywania przedmiotowych obowiazkéw po zasygnalizowanej
zmianie otoczenia prawnego Spotki. Ponadto Rada Nadzorcza zalecita Zarzadowi Spotki
dokonanie przegladu wszelkich obowigzujacych w Spoélce oraz jej Grupie Kapitalowej procedur
wewnetrznych  dotyczacych wykonywania przez Spotke obowigzkow informacyjnych
wlasciwych dla emitentow papierow wartosciowych, w szczeg6lnosci pod katem ich aktualnosci,

adekwatno$ci oraz zgodnosci z powszechnie obowigzujacym prawem.

Rada Nadzorcza Spoétki nie zaobserwowata w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2015

roku uchybien Spotki w zakresie wykonywania przez nig obowigzkéw informacyjnych.
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8. SAMOOCENA PRACY RADY NADZORCZEJ W ROKU OBROTOWYM
ZAKONCZONYM 31 GRUDNIA 2015 ROKU

Rada Nadzorcza Spoétki w roku obrotowym zakoniczonym 31 grudnia 2015 roku realizowata
cigzace na niej zadania w pigcioosobowym osobowym sktadzie. Sklad Rady Nadzorczej
Spotki stanowia osoby posiadajace stosowng wiedzg oraz doswiadczenie zapewniajace

nalezytg realizacj¢ jej obowigzkow.

Rada Nadzorcza Spotki w trakcie realizacji cigzacych na niej zadan niezwlocznie reagowata
na wystepujace w roku 2015 sytuacje, niejednokrotnie wykorzystujac mozliwosé
porozumiewania si¢ na odleglo$¢ przez Czlonkoéw Rady Nadzorczej miedzy sobag oraz
Zarzadem Spoiki. Sprawne dziatanie Rady Nadzorczej Spotki miato rowniez przetozenie na

prawidtowa realizacj¢ przez Spotke przyjetej strategii na roku 2015.

Zaangazowanie i dyspozycyjno$¢ Czlonkow Rady Nadzorczej zapewnity prawidiowy nadzor
nad dziatalno$cig Spotki. Jednocze$nie w ocenie Rady Nadzorczej pozostale obowigzki
zawodowe jej cztonkéw w zaden sposob nie wplynely na realizacje przez Rad¢ Nadzorcza
ustawowych i statutowych obowigzkow. Rada Nadzorcza dokonuje pozytywnej oceny swojej

dziatalnos$ci w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2015 roku.
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