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Grupa Kapitatowa Internet Group S.A.

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigey zakonczony 31 marca 2010 roku

(w tysiacach ztotych)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy towaréw
Przychody ze sprzedazy

Amortyzacja

Zuzycie materialow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia i inne §wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych towarow
Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Udziat w jednostce wspotkontrolowanej
Zysk / (strata) z dzialalnoSci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Strata brutto

Podatek dochodowy

Zysk / (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej

Dzialalno$¢ zaniechana
Wiynik na dziatalno$ci zaniechanej

Zysk / (strata) netto za okres obrotowy
Przypadajacy/a:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom mniejszosciowym

Inne calkowite dochody:
Réznice kursowe

Calkowity dochod / (strata) za okres
Przypadajacy/a:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom mniejszo$ciowym

Zysk/(strata) z dziatalno$ci kontynuowanej na jedna akcjg -
podstawowa i rozwodniona z z zysku za okres (nie w tysiacach)

Zysk/(strata) na jedna akcj¢ - podstawowa rozwodniona z z

zysku za okres (nie w tysiacach)

Za okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2010
(niebadane)

21305

21 305

(1257)
(404)

(9 811)
(266)
(12 388)
%94

(3)
(2918)

219
(261)
(2 960)
56

(2 215)
(5119)

6 602

1483

(445)

1038

1164

(126)

(188)

850

976
(126)

0,04

0,04

Za okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2009

53 576
6
53 582

(1251)
(648)
(36 475)
(127)
(14 112)
(186)
(14)

769

272
(451)
(61)

529

270

(2 673)
(1874)

379

(1495)

1152
(343)
(285)
(58)
183
(160)

(102)
(58)

(0,05)

(0,01)



Grupa Kapitatowa Internet Group S.A.

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigey zakonczony 31 marca 2010 roku

(w tysiacach ztotych)

SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale
Wartosci niematerialne
Naleznosci dtugoterminowe
Podatek odroczony

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Inwestycje krotkoterminowe

Rozliczenia migdzyokresowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwale zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

PASYWA
Kapital wlasny ogélem

Kapital wlasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej)
Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Inne elementy kapitatu wtasnego

Niepokryte straty

Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Kapitaly akcjonariuszy mniejszo$ciowych

Zobowigzania
Zobowigzania dlugoterminowe
Inne zobowiazania dlugoterminowe

Rezerwy
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowiazania krotkoterminowe

Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow

Przychody przysztych okresow

Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami trwalymi
zakwalifikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

SUMA PASYWOW

31 marca

2010
(niebadane)

133 301
14 311
110 345
465
8180

50 013
39

41 408
1483
1302
4673
1108

4985

188 299

(13 220)
(13507)
39371
93 331
23 906

(170 048)
(67)
287

195 304
10 482
7250
72
3160

184 822
83 500
19 509
69 974

351
10 101
1387

6215

188 299

31 grudnia
2009
(badane)

127 141
14 818
110917
425
981

48 343
57

38 586
1612
1288
4752
2048

4 864

180 348

(13 885)
(14 524)
39371
93 331
23 865
(171 212)
121

639

189 369
10 589
7 669
72

2 848

178 780
82 694
19 026
58 292

350
16 267
2 151

4 864

180 348



Grupa Kapitatowa Internet Group S.A.

(w tysiacach ztotych)

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigey zakonczony 31 marca 2010 roku

SKROCONE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Na 1 stycznia 2009 (badane)

Calkowity dochdd za okres
Ptatnosci w formie akcji wlasnych
Roéznice kursowe z przeliczenia
Wyptata dywidendy

Na 31 marca 2010 (niebadane)

Na 1 stycznia 2009 (badane)

Calkowity dochdd za okres

Ptatnosci w formie akcji wlasnych
Zmiany w strukturze grupy kapitalowej
Wyptata dywidendy

Na 31 marca 2009 (niebadane)

Kapitat
podstawowy

39371

39371

Kapitat
podstawowy

39 307

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
powyzej ich
wartosci
nominalnej

93 331

93 331

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
powyzej ich
wartosci
nominalnej

91 761

Inne elementy

kapitatu

wlasnego

23 865

41

23 906

Inne elementy
kapitatu
wlasnego

23 705

40

23 745

Roznice
kursowe z
przeliczenia
Jednostek
zagranicznych

121
(188)

(67)

Roznice
kursowe z
przeliczenia
Jednostek
zagranicznych

46

183

229

Niepokryte
straty

(171 212)

1 164

(170 048)

Zyski
zatrzymane

17 970

(285)

17 685

Kapital wlasny
(przypadajqcy
akcjonariuszom
Jjednostki
dominujqcej)

(14 524)

976
41

(13507)

Kapital wlasny

(przypadajqcy

akcjonariuszo
m jednostki
dominujqcej)

172789

(102)
40

172 727

Kapitaly
akcjonariuszy
mniejszosciowy
ch

639
(126)

(112)
(114)

287
Kapitaly
akcjonariuszy
mniejszosciowy
ch

1173

(5%)

(64)

(254)
797

Kapital wlasny
ogotem

(13 885)

850
41
(112)
(114)

(13 220)

Kapital wlasny
ogotem

173 962

(160)
40

(64)
(254)
173 524



Grupa Kapitatowa Internet Group S.A.

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigey zakonczony 31 marca 2010 roku

(w tysiacach ztotych)

SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej
Wynik brutto na dziatalno$ci kontynuwane;j
Wiynik brutto na dziatalnosci zaniechanej

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy, netto

(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow

Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem
kredytow i pozyczek

Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych i przychodoéw
przysztych okresow

Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony
Srodki pienigine netto z dzialalno$ci operacyjnej

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych 1 wartosci niematerialnych
Nabycie inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i
wspolnych przedsigwzigciach

Nabycie pozostatych aktywow finansowych

Odsetki otrzymane

Wplywy/ (wyplywy) srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci
inwestycyjnej

Przeplywy §rodkow pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
Wplywy z tytutlu zaciagnigcia pozyczek/kredytow

Nabycie kapitatlu mniejszosci

Sptata zobowiazan i odsetek z tytutu leasingu finansowego
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym
Odsetki zaptacone

Wplywy/(wyplywy) §rodkéw pienieznych netto z dzialalnosci
finansowej

Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu Srodkéw pienig¢znych i
ich ekwiwalentow
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Za okres 3 miesiecy
zakonczony

31 marca 2010
(niebadane)

(5 119)
(445)

1 340
2077
(300)

(3 202)

237

12 653

(6 779)

462

(138)

(596)

(668)
(1264)

(940)

2048
1108

Za okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2009

(1 874)
1330

1356
2742
61
969
(207)

4 654

(8 615)

(47
(801)
(432)

(414)
(135)

(149)
27

(671)

5 804
(2 500)
(960)
(254)
(1622)

468

(635)

3192
2 557



) Grupa Kapitatowa Internet Group S.A.
Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigey zakonczony 31 marca 2010 roku

(w tysiacach ztotych)

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy

Amortyzacja

Zuzycie materialow i energii
Uslugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia i inne §wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe
Wartos¢ sprzedanych towarow
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk / (strata) z dzialalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk/(strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk / (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej

Zysk / (strata) netto za okres

— podstawowa z zysku za okres (nie w tysiacach) na jedna akcje

Za okres 3 Za okres 3
miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2010 31 marca 2009
(niebadane)
1 862 2 094
1862 2 094
(14) (15)
(73) (221)
(1002) (1234)
99 1)
(629) (754)
3) (2)
42 (133)
83 21
(105) (67)
20 179)
224 3148
(2482) (2677)
(2238 292
- 532
(2238 824
(2238 824
(0,07) 0,03



Grupa Kapitatowa Internet Group S.A.

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigey zakonczony 31 marca 2010 roku

(w tysiacach ztotych)

SKROCONY JEDNOSTKOWY BILANS

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale

Wartosci niematerialne

Naleznosci dtugoterminowe

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe)

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Inwestycje krotkoterminowe

Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapital wlasny ogélem

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Zyski zatrzymane / niepokryte straty

Zobowiazania razem

Zobowigzania dlugoterminowe
Rezerwy

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow

Przychody przysztych okresow

SUMA PASYWOW

31 marca
2010

(niebadane)

123 914

93

20
1300
112418
10 083

6118
3
4076
1989
50

130 032

6 015

39371
223720
(257 076)

124 017

73
73

123 944
23510
79 714
19 509

876
335

130 032

31 grudnia
2009
(badane)

118 374

105

23

2 800
105 386
10 061

10 609
3
7758
2782
44

22

128 984

8253

39371
223720
(254 838)

120 731

73
73

120 658
20 384
78 880
19 026

1858
510

128 984



) Grupa Kapitatowa Internet Group S.A.
Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigey zakonczony 31 marca 2010 roku
(w tysiacach ztotych)

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

Kapital
podstawowy
Na 1 stycznia 2010 (badane) 39 371
Dochéd za okres -
Na 31 marca 2010 (niebadane) 39 371
Kapital
podstawowy
Na 1 stycznia 2009 (badane) 39 307
Dochéd za okres -
Na 31 marca 2009 (niebadane) 39 307

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
powyzej ich
wartosci
nominalnej

223720

223720

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
powyzej ich
wartosci
nominalnej

222150

222 150

Zyski
zatrzymane /
niepokryte
straty
(254 838)

(2 238)

(257 076)

Zyski
zatrzymane /
niepokryte
straty

10 689
824

11 513

Kapital
wlasny
ogotem

8253

(2 238)

6 015

Kapital
wlasny
ogotem

272 146
824

272970



) Grupa Kapitatowa Internet Group S.A.
Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigey zakonczony 31 marca 2010 roku

(w tysiacach ztotych)

SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnos$ci operacyjnej

Zysk/(strata) brutto

Korekty o pozycje:
Amortyzacja

Odsetki i dywidendy, netto
Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytow i pozyczek
Zmiana stanu rozliczen migedzyokresowych i przychodéw
przysztych okresow

Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej

Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci
niematerialnych

Nabycie udziatow i akcji

Dywidendy otrzymane

Objecie obligacji

Wykup obligacji

Sptata pozyczek

Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej

Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
Wplywy z tytulu zaciagnigcia pozyczek/kredytow

Sptata pozyczek/kredytow

Odsetki zaptacone

Srodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowej

Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu Srodkéw pieni¢znych
i ich ekwiwalentow
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Za okres 3 Za okres 3
miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2010 31 marca 2009

(niebadane)

(2 238) 292

14 15

2258 (490)

(1910) 1731

2726 1567

(1163) (330)

(313) 2785

- 2

- (2 541)

53 681

- 560

813 -

866 (1302

- 4

(33) -

(542) (1475)

(575) (1471)

(22) 12

22 19

- 31



) Grupa Kapitatowa Internet Group S.A.
Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigey zakonczony 31 marca 2010 roku
(w tysiacach ztotych)

SRODROCZNA SKROCONA SKONSOLIDOWANA INFORMACJA
DODATKOWA

10

Informacje ogélne

Grupa Kapitatowa Internet Group S.A. (,,Grupa”; ,,Grupa Kapitalowa”) sktada si¢ z Internet Group
S.A. (,,Emitent”, ,,Spotka™) i jej spolek zaleznych (patrz Nota 2). Skonsolidowane $rédroczne skrocone
sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2010 roku oraz
zawiera dane porownywalne za okres 3 miesi¢cy zakonczony 31 marca 2009 roku oraz na dzien 31
grudnia 2009 roku.

Siedziba Emitenta: 00-446 Warszawa, ul. Fabryczna 5.

Emitent jest wpisany do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy, dla m. st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000045531.

Emitentowi nadano numer statystyczny REGON 670821904.
Czas trwania Emitenta oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

*  Swiadczenie ustug planowania i zakupu powierzchni reklamowej w mediach (radio, prasa i
internet), konsultingu mediowego oraz analizy rynku reklamowego (Ad.media Raport).

= Swiadczenie ushuig internetowych oraz telekomunikacyjnych.
= Integracja serwisoéw i narzedzi internetowych.

= Ustlugi telemarketingowe i sprzedazy przez telefon oraz obstugi infolinii dla klientow
zewngtrznych.

= QOpracowywanie i wdrazanie strategii e-marketingowych oraz reklama e-mailingowa.

Podmiotem wywierajacym znaczacy wplyw na dziatalno$¢ Grupy jest ClearRange Media Consulting
B.V. z siedziba w Amsterdamie oraz CR Media S.A. z siedziba w Warszawie.



) Grupa Kapitatowa Internet Group S.A.
Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigey zakonczony 31 marca 2010 roku
(w tysiacach ztotych)

2. Sklad Grupy

W sktad Grupy wchodza nastepujace spoiki:

Jednostki zalezne

CR Media Consulting
S.A. w upadtosci z
mozliwoscia zawarcia
uktadu (,,CRMC”)

AD.NET S.A.
(“Ad.net”) !

Ad.net SIA 2

Ad.net UAB 2

Ad.net Network Ou >

Ad.Net Sp. z 0.0. 2

Ad.Net SVK s.r.0. 2

UAB Textads >

X.P. Sp. zo.0. 2

Sabela Media Polska
Sp. z 0.0. (,,Sabela™) !

Ad.meritum Sp.z
0.0(,,Ad.meritum”)1

Interactive Marketing
Partner Polska Sp. z
o.0. (,IMP”) !

Webtel Sp. z o.0.
(,, Webtel”)

PRV.PL Sp. z o.0.
(,PRV”)

SIA Pino LV*

UAB Pino LT*

Segment

Platforma Marketingowego
Wsparcia Sprzedazy

Platforma Marketingowego
Wsparcia Sprzedazy

Platforma Marketingowego
Wsparcia Sprzedazy

Platforma Marketingowego
Wsparcia Sprzedazy

Platforma Marketingowego
Wsparcia Sprzedazy

Platforma Marketingowego
Wsparcia Sprzedazy

Platforma Marketingowego
Wsparcia Sprzedazy

Platforma Marketingowego
Wsparcia Sprzedazy

Platforma Marketingowego
Wsparcia Sprzedazy

Platforma Marketingowego
Wsparcia Sprzedazy

Platforma Marketingowego
Wsparcia Sprzedazy

Platforma Marketingowego
Wsparcia Sprzedazy

Platforma Technologiczna

Media On-Line

Media On-Line

Media On-Line

Siedziba

Warszawa

Warszawa

Lotwa

Litwa

Estonia

Ukraina

Stowacja

Litwa

Chorwacja

Warszawa

Warszawa

Warszawa

Warszawa

Warszawa

Lotwa

Litwa

Zakres
dzialalnoS$ci

Reklama

Reklama

Reklama

Reklama

Reklama

Reklama

Reklama

Reklama

Reklama

Reklama

Reklama

Reklama

Informatyka i
nowe technologie

Internet

Internet

Internet

Efektywny udzial
Emitenta w kapitale
31 marca 31 grudnia
2010 2009
100% 100%
100% 100%
51% 51%
51% 51%
51% 51%
61% 61%
100% 100%
26% 26%
55% 55%
100% 100%
100% 100%
100% 100%
100% 100%
100% 100%
51% 51%
51% 51%

11



) Grupa Kapitatowa Internet Group S.A.
Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigey zakonczony 31 marca 2010 roku

(w tysiacach ztotych)

OU.Pino.EE* Media On-Line Estonia Internet 51% 51%
ABC Market OU® Media On-Line Estonia Internet 51% 51%
gi{l %‘eéltcelr)’lgoland Call Center Warszawa Call center 100% 100%
OC(())nt(a‘l‘c(‘t:II’)?’l)nt Sp. 2 Call Center Warszawa Call center 100% 100%
OCE:)H (gg‘g},e)“ Sp. 2 Call Center Warszawa Call center 100% 100%
Call Center Poland
Spotka Akcyjna Sp. Call Center Warszawa Call center 100% 100%
jawna

. . . . Telekomunikacja
Zngig Sp. z o0.0. Dmfcﬂalnos'c w trakcie Warszawa i nowe 100% 100%
(,2Z”) zaniechania

technologie

Communication One

Consulting Sp. zo.0.  Call Center Warszawa Doradzt\yo 100% 100%
> i szkolenia

(,,COC”)

Jednostki

wspolzalezne

Online Media Group .

Poland Sp. z o.0. Platforma Marketingowego Warszawa Reklama 50% 50%

(-,LOMG”) 2 Wsparcia Sprzedazy

! Spotki posrednio zalezne poprzez CRMC, patrz tez Nota 12.

? Spotki posrednio zalezne i wspotzalezne poprzez AD.NET S.A, AD.NET S.A. efektywnie posiada 51%
udziatow w kapitale zakladowym Ad.net UAB, Ad.net Network Ou oraz Ad.net SIA, 61% w Ad.Net Sp.
z 0.0., 55% w X.P. Sp. z 0.0., 100% w Ad.net SVK s.r.o. oraz 50% w Online Media Group Poland Sp. z
0.0.

? Spotka posrednio zalezna poprzez Ad.net UAB. Ad.net UAB posiada 51% udziatéow w kapitale
zaktadowym UAB Textads.

* Spotka posrednio zalezna poprzez PRV.PL Sp. z 0.0. PRV.PL Sp. z o.0. posiada 51% udziatow w
kapitale zakladowym SIA Pino LV, UAB Pino LT, OU.Pino.EE.

> Spotka posrednio zalezna poprzez OU.Pino.EE. OU.Pino.EE posiada 100% udziatow w kapitale
zaktadowym ABC Market OU.

6 Spotka posrednio zalezna poprzez Call Center Poland S.A. oraz ContactPoint Sp. z 0,0.

Na dzien 31 marca 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku udzial w ogdlnej liczbie glosow
posiadany przez Grupg w podmiotach zaleznych jest réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.
W styczniu 2010 roku w zwiazku z brakiem sptaty obligacji przez spotke Telogic Poland Sp. z o0.0. Internet
Group S.A. stala si¢ whascicielem 51% udziatow w kapitale tej spotki. Udziaty zostaty przejete w ramach
realizacji zabezpieczenia i Emitent odsprzedal je wraz z momentem splaty obligacji. Na dzien publikacji
sprawozdania Emitent nie jest wlascicielem zadnych udziatow w spotce Telogic Poland Sp. z o.0.
Dodatkowe informacje dotyczace struktury Grupy zostaly opisane w nocie 12 skréconego sprawozdania
skonsolidowanego.
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Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej

W sktad Zarzadu Spoétki na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wchodzili:
Jan Ryszard Wojciechowski — Prezes Zarzadu,
Rafat Radostaw Rzeény — Wiceprezes Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzien 31 grudnia 2009 roku wchodzili:

Jozef Jerzy Jedrzejczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jacek Pogonowski - Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Eryk Karski - Cztonek Rady Nadzorczej

Jan Macieja - Cztonek Rady Nadzorczej

Janusz Ryszard Wojcik - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 21 grudnia 2009 roku pan Jozef Jerzy Jedrzejczyk zlozyl rezygnacje z pemienia funkcji
Przewodniczacego Rady Nadzorczej z dniem 8 stycznia 2010 roku.

W dniu 8 stycznia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwata nr 9 odwotato ze
sktadu Rady Nadzorczej Pana Janusza Wojcika. Ponadto uchwata nr 10 odwotato ze sktadu Rady
Nadzorczej Pana Jacka Pogonowskiego, natomiast kolejna uchwata nr 11 powotato Pana Jacka
Pogonowskiego na Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Uchwata nr 12 powotano do Rady
Nadzorczej Pana Jacka Krawczyka. Uchwata nr 13 powotano do Rady Nadzorczej Pana Grzegorza
Nowaka. W dniu 26 kwietnia 2010 roku ze sktadu Rady Nadzorczej zostal odwotany Pan Jan Macieja,
a na jego miejsce powotano Pana Marka Tarnowskiego.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej przedstawia si¢ nastgpujaco:

Jacek Pogonowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jacek P. Krawczyk - Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Eryk Karski - Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Nowak - Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Tarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Podstawa sporzadzenia oraz zasady (polityka) rachunkowosci

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Dnia 14 maja 2010 roku $rédroczne skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2010 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone
do publikacji.

Podstawa sporzadzenia

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami ~ Sprawozdawczosci ~ Finansowej  (,MSSF”), w  szczegdlnoéci  zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE oraz
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
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okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim.

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiagcach PLN.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzieé¢ przysztosci.
Zarzad Grupy Kapitatlowej dostrzega okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dzialalnoSci przez niektore spotki nalezace do Grupy, wynikajace z ich pogorszonej sytuacji
ptynnosciowe;j i trudnoSci w biezacym regulowaniu zobowiazan, w szczegolnosci spotki CRMC, ktora
ztozyta wniosek o upadtos¢ z mozliwoscia zawarcia uktadu (Nota 12), dlatego celem oddalenia tego
zagrozenia opracowano ,,Plan restrukturyzacji Grupy Kapitatlowej Internet Group S.A. w roku 2010,

Jednoczesnie Zarzad Grupy Kapitatowej prowadzi dziatania zmierzajace do ustabilizowania sytuacji
ptynnosciowej, w szczegdlnosci poprzez pozyskanie inwestora, ktory — oprocz zasilenia Grupy w
srodki finansowe — bedzie uczestniczyt w budowie warto$ci najwazniejszych podmiotéw nalezacych
do Grupy Kapitalowej. W tym celu w dniu 7 kwietnia 2010 r. zostal podpisany list intencyjny
pomigdzy Internet Group S.A., MCI.PrivateVentures FIZ oraz BRE Bank S.A., ktorego idea jest
realizacja planu restrukturyzacji Grupy Kapitalowej majacej na celu powrot spotek na $ciezkg wzrostu,
poprawy rentownosci, restrukturyzacji zadluzenia finansowego oraz wydzielenie i usamodzielnienie
aktywow w ramach transakcji spin-off (Nota 18).

Rezultatem powyzszych dziatan moze by¢ doprowadzenie do sprzedazy niektorych spotek nalezacych
do Grupy Kapitalowej, co moze wiazaé si¢ ze zmianami w zakresie dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.
Poniewaz na dzien publikacji sprawozdania nie sa znane rezultaty negocjacji z potencjalnymi
inwestorami i ksztalt ewentualnych transakcji, nie zostaly spetnione przestanki z MSSF 5 ,, Aktywa
trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana” dla wigkszo$ci podmiotow zaleznych i
sprawozdanie nie zawiera, ani ujawnien, ani wycen wymaganych przez ten standard. Jedynie ze
wzgledu na zaawansowanie transakcji udziaty w ZigZag Sp. z o.0. zostaly zaprezentowane zgodnie z
MSSF 5.

Z uwagi na wystapienie przypadkéw naruszenia umowy kredytowej i umowy inwestycyjnej z BRE
Bank S.A. (,,BRE”, ,,Bank”) na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, wynikajacych
przede wszystkim z ogloszenia upadtosci z mozliwoscia zawarcia uktadu spotki CRMC, co daje
Bankowi mozliwo$¢ postawienia kredytu i obligacji w stan wymagalnosci, Zarzad zaklasyfikowat
zobowiazania finansowe wobec BRE jako krotkoterminowe. Konieczno$¢ natychmiastowej splaty
tych zobowiazan finansowych spowodowataby, ze kontynuacja dziatalnosci przez Spoétke bylaby
zagrozona. Biorac jednak pod uwage opracowany plan restrukturyzacji, zakladajacy obnizenie
zadhuzenia — w perspektywie 1,5 roku — do poziomu ok. 30 000 oraz stan zaawansowania prac nad
pozyskaniem nowego inwestora, a w szczegodlnosci podpisanie przez Bank listu intencyjnego, o
ktorym mowa powyzej, niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji
oraz ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je
czytac tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej Internet Group
S.A. sporzadzonym za rok zakonczonych dnia 31 grudnia 2009 roku.

Dane poréwnawcze

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej zawiera dane poréwnawcze.
Sa to skonsolidowany i jednostkowy bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku,
skonsolidowany i jednostkowy rachunek zyskow i strat sporzadzony za okres 3 miesi¢cy zakonczony
dnia 31 marca 2009 roku, skonsolidowane oraz jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym za
okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2009 oraz skonsolidowany i jednostkowy rachunek
przeptywow pienigznych sporzadzony za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2009 roku.

W zwiazku z planowana sprzedaza spotki ZigZag Sp. z 0.0. Grupa zakwalifikowala t¢ dziatalnos¢ jako
grupg przeznaczong do zbycia. Wyniki zrealizowane w okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca
2010 roku przez ten podmiot zostaly zaprezentowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w
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jednej linii — strata na dzialalnos$ci zaniechanej. W zwiazku z tym przeksztatceniu ulegty takze dane za
okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2009 roku.

Skutki powyzszego przeksztalcenia mialy nastepujacy wpltyw na dane poréwnawcze sprawozdania z
catkowitych dochodow za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2009 roku:

Za okres 3 miesigcy Za okres 3 miesigcy
zakonczony zakonczony
31 marca 2009 31 marca 2009
(zatwierdzone) (przeksztatcone) zmiana
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy ustug 60 628 53576 (7 052)
Przychody ze sprzedazy towarow 69 6 (63)
Przychody ze sprzedazy 60 697 53 582 (7115)
Amortyzacja (1356) (1251) 105
Zuzycie materiatow i energii (661) (648) 13
Ustugi obce (41 439) (36 475) 4 964
Podatki i optaty (229) (127) 102
Wynagrodzenia i inne §wiadczenia (14 537) (14 112) 425
Pozostate koszty rodzajowe (187) (186) 1
Warto$¢ sprzedanych towaréw (81) (14) 67
Zysk brutto ze sprzedazy 2207 769 (1438)
Pozostate przychody operacyjne 293 272 21
Pozostale koszty operacyjne (569) (451) 118
Wynik z udzialéw w jednostkach ©1) ©1) )
stowarzyszonych
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 1870 529 (1341)
Przychody finansowe 271 270 (D
Koszty finansowe (2 685) (2673) 12
Strata brutto (544) (1874) (1330)
Podatek dochodowy 201 379 178
Strata netto z Qﬁalalnoéci (343) (1495) (1152)
kontynuowanej za okres obrotowy
Dzialalno$¢ zaniechana
Strata na dziatalno$ci zaniechanej - 1152 1152
Strata netto (343) (343) -
Przypadajaca:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (285) (285) -
Akcjonariuszom mniejszosciowym (58) (58) -

Strata z dziatalno$ci kontynuowanej na
jedna akcje — podstawowa i rozwodniona z (0,01) (0,04)
ze straty za okres (nie w tysiacach)
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Dodatkowo w sprawozdaniu z przeptywow pienigznych zmieniono prezentacj¢ zakupow kapitatu
mniejszosci. Poprzednio zakupy kapitatu mniejszosci prezentowane byly w dziatalnosci inwestycyjne;j,
obecnie prezentowane sa w dziatalnosci finansowe;.

Istotne zasady rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sporzadzonego wedtug MSSF, poza zmianami wynikajacymi ze zmian w standardach,
Grupa zastosowala takie same zasady rachunkowosci i metody wyliczen jak przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku. Zmiany,
nowe standardy i interpretacje obowiazujace dla okresd6w sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ od
1 stycznia 2010 roku nie miaty istotnego wptywu na niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe.

Sezonowosé dzialalno$ci

Rynek reklamowy cechuje sezonowos¢. Pierwszy i trzeci kwartal sa zazwyczaj stabszymi okresami na
tym rynku, podczas gdy drugi, a w szczeg6lnosci czwarty kwartat, cechuja si¢ wyzszymi wydatkami
reklamowymi. Segmenty Grupy, ktéorych wyniki zaleza od rynku reklamy to Platforma
Marketingowego Wsparcia Sprzedazy oraz Media On-Line.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Dla celow $rédrocznego skroconego skonsolidowanego rachunku przeptywow pienigznych, $rodki
pienigzne i ich ekwiwalenty objgte niniejszym sprawozdaniem finansowym sktadaja sig¢ ze srodkow
pienigznych w banku i w kasie.

Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Emitent nie wyptacal dywidend w okresie objetym sprawozdaniem finansowym.

Opis dokonan Grupy Kapitalowej w okresie 3 miesi¢ecy zakonczonych 31 marca 2010
roku wraz z opisem czynnikow i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagniety wynik
finansowy

W zwiazku z wydzieleniem pod koniec 2009 roku segmentu Platforma Technologiczna,
prezentowanego dotychczas w ramach segmentu Platforma Marketingowego Wsparcia Sprzedazy,
dane za analogiczny okres roku ubieglego zostaly odpowiednio przeksztalcone. W sklad segmentu
Platforma Technologiczna wchodzi spotka Webtel Sp. z o.0., specjalizujaca si¢ we wsparciu
technologicznym na rynku mediowym i rynku call center.

W pierwszym kwartale 2010 roku przychody Grupy Kapitatowej wyniosty 21 305 i w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego byty nizsze o 32 277 (60%). Strata z dziatalnosci operacyjnej
wyniosta (2 960), w poréwnaniu z zyskiem operacyjnym w kwocie 529 w pierwszym kwartale roku
ubiegltego. Spadek wyniku z dziatalno$ci operacyjnej wynika przede wszystkim z:

- drastycznego spadku przychodow Platformy Marketingowego Wsparcia Sprzedazy, a co za tym
idzie, spadku wyniku operacyjnego z (505) w pierwszym kwartale 2009 roku na (2 438) w biezacym
okresie,

- niewielkiego spadku przychodéw Call Center przektadajacego si¢ na spadek marzy, ktorego nie
zdotat skompensowa¢ spadek kosztéw posrednich,

- znacznego spadku przychodéw w segmencie Media On-Line i w rezultacie spadku wyniku
operacyjnego z (22) w pierwszym kwartale 2009 roku na (611) w biezacym okresie,

- powyzszym spadkom towarzysza oszczednoSci w kosztach dzialalnosci holdingu, ktére pozwolity
poprawi¢ wynik operacyjny holdingu o 205.

Mimo spadku wyniku operacyjnego, w pierwszym kwartale 2010 roku Grupa Kapitatowa
wygenerowata zysk netto w kwocie 1 038, w poréwnaniu ze strata netto w kwocie (343) w
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analogicznym okresie roku ubieglego. Na poprawe wyniku netto ma wplyw konsekwentne
zmniejszanie kosztow finansowych (2 215 w pierwszym kwartale 2010 roku w poréwnaniu do 2 673
w roku ubieglym) oraz jednorazowe uznanie wyniku finansowego z tytulu podatku odroczonego w
kwocie 6 576 w zwiazku z przeprowadzona transakcja optymalizujaca obciazenia podatkowe w
spotkach platformy Call Center. Wynik biezacego kwartatu zostat tez obciazony strata na dziatalnosci
zaniechanej w kwocie (445) w poréwnaniu z zyskiem na tej dziatalno$ci w kwocie 1 152 w roku

ubieglym.

Platforma Marketingowego Wsparcia Sprzedazy

W pierwszym kwartale 2010 roku przychody tego segmentu wyniosty 6 425 i byly o 82% nizsze niz w
analogicznym okresie roku poprzedniego, natomiast na poziomie operacyjnym zostala zanotowana
strata w kwocie (2 438) w poréwnaniu ze strata (505) w pierwszym kwartale 2009 roku.

Ze wzgledu na zla sytuacje finansowa CRMC spowodowang miedzy innymi kryzysem na rynku
reklamowym w 2009 roku, spolka ztozyla wniosek o ogloszenie upadtosci ukladowej. W dniu
17 marca 2010 roku Sad Okrggowy w Warszawie wydal postanowienie o ogloszeniu upadtosci z
mozliwoscia zawarcia uktadu dla spotki pozostawiajac spotce zarzad wiasny. Zarzad kontynuowat
rozpoczeta niezbedna restrukturyzacje spotki zmierzajaca do redukeji kosztow, a w konsekwencji do
stworzenia warunkow do zawarcia oraz realizacji uktadu z wierzycielami. Spotka prowadzita
dziatalno$¢ operacyjna w bardzo ograniczonym zakresie z powodu ograniczenia liczby i wartoSci
umoéw handlowych zawartych na rok 2010 oraz ograniczen ptynacych z braku srodkow na realizacje
zlecen.

Ogtoszenie upadiosci CRMC miato réowniez wplyw na dzialanie innych spotek Platformy
Marketingowego Wsparcia Sprzedazy ze wzgledu na czgsto komplementarny zakres ustug i $cisle
powiazana dziatalno$¢. Pozostate spotki rowniez podjety odpowiednie dziatania restrukturyzacyjne
ograniczajac koszty oraz dostosowujac dziatalno$¢ do sytuacji. W rezultacie koszty posrednie tego
segmentu dzialalnosci ulegly dalszemu spadkowi i wyniosty w pierwszym kwartale 2009 roku 5 990,
w drugim kwartale 2009 roku 5 482, w trzecim kwartale 2009 roku 4 646, w czwartym kwartale 2009
roku 4 513 oraz w pierwszym kwartale 2010 roku 3 996.

Platforma Technologiczna

W pierwszym kwartale 2010 roku przychody tego segmentu wyniosty 2 019 i w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego byly wyzsze o 626 (45%). Strata z dziatalno$ci operacyjnej
wyniosta (137), w poréwnaniu ze strata operacyjna w kwocie (295) w pierwszym kwartale roku
ubieglego.

W pierwszym kwartale 2010 roku, w Platformie Technologicznej wcigz bylo odczuwalne
spowolnienie gospodarcze. Spotka dziatajaca w ramach tego segmentu, operujaca w obszarze nowych
technologii, projektow integratorskich oraz platform i narzedzi wsparcia sprzedazy, obstugi kontaktu i
dziatan marketingowych realizowata dziatania skierowane w strong¢ podniesienia wartosci oferty i
okreslenia gléwnych kierunkéw aktywnosci. Réwnolegle spotka realizowata plan podniesienia
efektywnosci kosztowej oraz optymalizacji w obszarze kosztow posrednich i bezposrednich, ktorego
efekty beda widoczne w kolejnych kwartatach.

Strategia rozwoju Platformy Technologicznej zmierza w kierunku rozwijania unikatowej na rynku
oferty obejmujace;j:

¢ Budowe dedykowanych narzedzi,

e Obstuge i kreowanie komunikacji eDirect, komunikacji mobilnej, wsparcia dziatan
marketingowych, konkursow i loterii,

e Zarzadzania i budowy platform komunikacji contact center.

17
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Call Center

Wyniki minionego kwartatu obejmuja przychody w kwocie 13 881, tj. o 12% mniej niz w
analogicznym okresie roku ubieglego, kiedy wyniosty one 15 799, oraz zysk operacyjny w kwocie
199, w porownaniu z 1 529 w pierwszym kwartale 2009 roku. Wyniki te, zar6wno na poziomie marzy,
jak i EBITDA, sa zgodne z zatlozonym budzetem — podj¢te w tym okresie dziatania, majace na celu
uzyskanie synergii kosztowej i standaryzacji jakosciowej, przyniosty wicc efekty.

Po zatamaniu jakie spotki tej platformy odnotowaly w czwartym kwartale 2009 roku, kiedy jej
przychody wyniosty 12 680, a strata operacyjna (782), w pierwszym kwartale biezacego roku
platforma Call Center odczuta wzrost zainteresowania ustugami call center, przede wszystkim w
obszarze telesprzedazy. Istotnym czynnikiem majacym wptyw na wyniki platformy bylo pozyskanie
duzego klienta z branzy telewizji cyfrowych oraz intensyfikacja dziatan klientow pozyskanych w 2009
roku z branzy finansowej i telekomunikacyjnej. Ale nadal kluczowym kryterium wyboru dostawcy
wielu ushug pozostaje cena. Dlatego dziatania Zarzadu w dalszym ciagu koncentruja si¢ na
podniesieniu efektywnosci projektow i synergii zasobow na poziomie dziatalnosci operacyjne;.

Strategia platformy zaktada:

- wzrost organiczny i utrzymanie pozycji lidera na rynku polskim w zakresie skali prowadzonego
biznesu;

- koncentracja na obstudze najwigkszych krajowych 1 zagranicznych przedsigbiorstw;
- zwigkszenie skali biznesu z obecnymi klientami i pozyskanie nowych dzigki rozwinigciu oferty ustug
— synergia technologiczna z Webtel Sp. z o.0., synergia produktowa z Platforma Marketingowego
Wsparcia Sprzedazy;

- rozwoj Multilingual Call Center poprzez zwigkszenie zakresu obstugi klientéw z Europy Zachodniej
i Skandynawii;

- rozwoj nowopowstatego Debt Collection by Call Center Poland dzicki wykorzystaniu rynkowe;j
szansy w okresie spowolnienia gospodarczego.

Media On-line

W pierwszym kwartale 2010 roku Media On-Line odnotowaty przychody w kwocie 213 oraz strat¢
operacyjna w kwocie (611); dla poréwnania - w pierwszym kwartale 2009 roku przychody wyniosty
821, a strata operacyjna (22).

Pierwszy kwartat 2010 roku byt kolejnym waznym okresem dla Media On-Line pod katem budowy
nowego dzialu sprzedazy jak i wdrazania nowych innowacyjnych ushug czy funkcji premium.
Konsekwentne wdrazanie nowych funkcjonalno$ci dostepnych na serwisach Grupy Pino sprawito, ze
osiagnety one stabilng pozycje w okolicach TOP 20 MegaPanelu na stale wyprzedzajac np. serwis
Fotka.pl. Grupa Pino w pierwszym kwartale 2010 roku to $rednio 8,4 mln unikalnych uzytkownikow i
65 mln odston. Liczba uzytkownikow wzrosta rok do roku (1Q 2009 / 1Q 2010) o 179% unikalnych
uzytkownikow i 116% odston (wg badan GemiusTraffic 2009 1 2010).

Systematyczne wzrosty notuje rowniez platforma telewizji internetowych - Pinotv.pl, ktora jest
pierwszym polskim serwisem umozliwiajacym uzytkowmkom internetu zatozenie wtasnego kanatu,
stworzenie ramowki czy realizacje transmisji na zywo W pierwszym kwartale 2010 roku PinoTV
osiagata Srednia liczbe uzytkownikoéw na poziomie 257 tys. uzytkownikéw oraz 1,9 min odston,
natomiast w porownywalnym okresie poprzedniego roku byto to zaledwie 9,3 tys. unikalnych
uzytkownikéw i 19 tys. odston (wg GemiusTraffic 2009 - 2010). Kolejne historyczne rekordy
popularnosci pobit takze serwis Moblo.pl osiagajac w marcu 2010 roku wynik 206 tys. unikalnych
uzytkownikéw i 3,25 min odston.

W pierwszym kwartale 2010 roku Grupa Pino uruchomita 2 nowe serwisy internetowe: jeden
poswigcony konkursom w Internecie, a drugi umoZliwiajqcy tworzenie slajdow ze zdjeciami wraz z
podktadem muzycznym. Slajdzik.pl jest unlkatowym rozwiazaniem na polskim rynku oferujqcym W
wyjatkowo latwy sposdb mozliwos¢ podzielenia si¢ np. zdjgciami z wakacji ze swoimi znajomymi.
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Serwis ten juz od pierwszych dni dzialania zdobyl rzesze kilkunastu tysigcy fandéw ogladajacych
srednio 3 slajdziki na 1 wizyt¢ (wg Google Analytics).

Informacje dotyczace segmentow dziatalnosSci

Dla celéw zarzadczych Grupa zostala podzielona na czesci w oparciu o $wiadczone ustugi. W Grupie
istnieja, zatem sprawozdawcze segmenty operacyjne (nazywane dalej segmentami branzowymi). Aby
stworzy¢ sprawozdawcze segmenty operacyjne Zarzad zidentyfikowal mniejsze segmenty operacyjne,
na poziomie ktérych przeprowadzone sa testy na utrat¢ wartosci firmy, a ktére zostaty polaczone ze
soba w celu stworzenia sprawozdawczych segmentéow operacyjnych. Pod koniec 2009 roku segment
operacyjny Platforma Technologiczna zostal wyodrgbniony jako oddzielny segment sprawozdawczy.
W zwiazku z powyzszym oraz w zwiazku z Kklasyfikacja dziatalnosci ZigZag Sp. z o.0. jako
dziatalno$cia zaniechana dane poréwnawcze zostaly odpowiednio przeksztatcone.

W ciagu 3 pierwszych miesi¢cy 2010 roku Grupa Kapitatowa prowadzita dziatalno$¢ w nastgpujacych

segmentach branzowych (sprawozdawczych segmentach operacyjnych):

= Platforma Marketingowego Wsparcia Sprzedazy to segment, ktéry oferuje zintegrowane
rozwiazania, ustugi i narzedzia wspierajace sprzedaz, konsulting marketingowy oraz analizy
rynku reklamowego (Ad.media Raport). Segment ten specjalizuje si¢ takze w opracowywaniu i
wdrazaniu strategi e-marketingowych obejmujacych migdzy innymi tworzenie kreacji i serwisow
internetowych, oraz reklame¢. W sktad segmentu wchodza nastgpujace segmenty operacyjne:

- Segment Agencja marketingowa, w ktorego sktad wchodza spotki: CR Media Consulting S.A. w
upadtosci z mozliwoscia zawarcia uktadu, AdMeritum Sp. z o.0., Interactive Marketing Partner
Polska Sp. z 0.0.,

- Segment Krajowa sie¢ internetowa, w ktorego sktad wchodzi spotka Ad.net S.A. i Sabela Sp. z
0.0.,

- Segment Zagraniczna sie¢ internetowa, w ktorego sktad wchodza spotki: Ad.net SIA, Ad.net
UAB, Ad.net Network Ou, Ad.Net Sp. z 0.0., Ad.net SVK s.r.o., UAB Textads, X.P. Sp. z o.0.
oraz Online Media Group Poland Sp. z o.0.

=  Platforma Technologiczna, segment w ktorego sktad wchodzi spotka Webtel Sp. z o.0.

= (Call Center to segment $wiadczacy ustugi call center (outsourcing) na rynku polskim i rynkach
zagranicznych. Sa to ushugi z zakresu badan marketingowych, obstugi klienta, sprzedazy i
windykacji przez telefon i inne kanaty komunikacji (Internet, email, kanaty mobilne), w sktad
tego segmentu wchodza spotki: Call Center Poland S.A., ContactPoint Sp. z 0.0., Call Connect
Sp. z o.0., Call Center Spotka Akcyjna Spotka jawna oraz Communication One Consulting Sp. z
0.0.

=  Media On-Line to segment integrujacy serwisy i narzedzia wpisujace si¢ w nurt Web 2.0 oraz
telewizjg interaktywna. Segment ten obejmuje spotkg PRV.PL Sp. z 0.0., SIA Pino LV, UAB Pino
LT, OU.Pino.EE, ABC Market OU.

Segmenty branzowe

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly przychody i zyski poszczegdlnych segmentow
branzowych Grupy Kapitatowej za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2010 roku oraz dane
porownywalne dla okresu 3 miesigcy zakonczonego 31 grudnia 2009 roku.
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Okres 3 miesigcy

Dziatalnosé ogotem

zakonczony 31 marca 2010

. Platforma
bad
(nicbadane) Marketingoweg  Platforma
o Wsparcia Technologi  Call Media-on
Sprzedazy czna Center Line Holding Ico Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow
zewngtrznych 6223 679 13861 132 410 21305
Sprzedaz migdzy segmentami 202 1340 20 81 1452 3095
Przychody ogotem 6 425 2019 13881 213 1 862 24 400
Marza 1507 967 5821 190 1629  (745) 9369
Marza % 23% 48%  42% 89% 87% 38%
Wynik
Wynik segmentu (2014) (83) 425 (570) (718) - (2960)
Alokowane koszty ogolne (424) (54) (226) (41) 745 - -
Wynik segmentu po alokacji (2 438) (137) 199 (611) 27 - (2960)
Amortyzacja 132 50 844 217 14 - 1257
EBITDA (1882) (33) 1269 (353) (704) - (1703)
Alokowane koszty ogolne (424) (54) (226) (41) 745 - -
EBITDA segmentu po
alokacji (2 306) (87) 1043 (394) 41 - (1703)
Okres 3 miesigcy zakonczony Dziatalnosé ogotem
31 2009 (niebad
marca (niebadane) Platforma
Marketingowe  Platforma
go Wsparcia  Technolo Call Media-on

Sprzedazy giczna Center Line Holding Ico Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych 35 668 1107 15 758 592 457 53 582
Sprzedaz migdzy segmentami 156 286 41 229 1636 2348
Przychody ogotem 35 824 1393 15 799 821 2093 55930
Marza 5816 311 7775 617 1993 (751) 15761

16% 22% 19% 75% 95% 28%

Wynik
Wynik segmentu (192) (218) 1825 43 (929) - 529
Alokowane koszty ogolne (313) (77) (296) (65) 751 - -
Wynik segmentu po alokacji (505) (295) 1529 (22) (178) - 529
Amortyzacja 177 50 696 313 15 - 1251
EBITDA (15) (168) 2521 356 (914) - 1780
Alokowane koszty ogolne (313) (77) (296) (65) 751 - -
EBITDA segmentu po alokacji (328) (245) 2225 291 (163) - 1780
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10. Przychody i koszty finansowe

Za okres 3 Za okres 3
Przychody finansowe miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2010 31 marca 2009
(niebadane) (niebadane)
Przychody z tytutu odsetek bankowych i odsetek od lokat - 26
Przychody z tytutu odsetek od objetych obligacji wycenianych
wg zamortyzowanego kosztu 34 21
Dodatnie réznice kursowe 22 223
Razem 56 270
Za okres 3 Za okres 3
Koszty finansowe miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2010 31 marca 2009
(niebadane) (niebadane)
Koszty z tytutu odsetek od obligacji i kredytow, w tym: (2007) (2 366)
- biezacy koszt odsetkowy (1957) (2 082)
- koszty zwiazane z pozyskaniem finansowania rozliczane zgodnie
z metoda zamortyzowanego kosztu (50) (284)
Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego (134) (215)
Ujemne roznice kursowe (74) (48)
Inne - (44)
Razem (2215) (2 673)

11. Podatek dochodowy

W okresie 3 miesigcy zakonczonym dnia 31 marca 2010 roku spotka rozpoznata w pozycji podatek
dochodowy w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przychéd w kwocie 6 576 w zwiazku z aportem
znakow towarowych do spoltki zaleznej Call Center Poland S.A. Spotka jawna. Na skutek wniesionego
aportu wytworzone zostaty aktywa podatkowe, dzigki ktorym spotki z Grupy beda mogly w przysztosci
obnizy¢ swoja podstaweg opodatkowania.

Na dzien bilansowy Grupa dokonala szacunku odzyskiwanej wartosci aktywow z tytulu podatku
odroczonego i zdecydowala si¢ rozpoznaé aktywa z tytutu podatku odroczonego do wysokosci rezerwy z
tytutu podatku odroczonego w spotkach, w ktorych pogorszyta si¢ sytuacja operacyjna w 2009 roku oraz w
spotce Internet Group S.A. Brak rozpoznania aktywa z tytutu podatku odroczonego w przypadku Emitenta
wynika ze spadku rynkowej warto$ci udziatéw i1 akcji posiadanych przez Emitenta i obnizenia
prawdopodobienstwa zrealizowania transakcji generujacych zysk podatkowy.

12. Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej i nabycia spotek

Podniesienie kapitalow — Ad.net

Uchwata nr 3 z dnia 17 lutego 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Ad.net S.A. podwyzszyto
kapitat zaktadowy Ad.net S.A. o sumg 7 032, to jest z kwoty 1 408 do kwoty 8 440, poprzez emisj¢
586 000 imiennych akcji serii C, o nominalnej wartosci 12 ztotych kazda. Wszystkie akcje zostaty objecte
przez Emitenta. W efekcie tego podwyzszenia udziat Emitenta w kapitale zaktadowym Ad.net S.A. wzrost
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do 89%. W efekcie Ad.net S.A. stal si¢ spolka bezposrednio zalezna od Emitenta, a udzial posredni
poprzez CRMC spadt do poziomu 11%. Transakcja ta nie miata wptywu na dane skonsolidowane.

Utworzenie spolki Call Center Poland Spéotka Akcyjna Spoéltka jawna

Pod koniec 2009 roku zostata utworzona spétka Call Center Poland Spoétka Akcyjna Spotka jawna.
Wspolnikami tej spotki sa Call Center Poland S.A. i ContactPoint Sp. z o.0., ktore w 2010 roku wniosty w
aporcie do tej spotki niektore z posiadanych znakdéw towarowych. Warto§¢é znakow wniesionych w aporcie
wyniosta 34 612.

Zakup udzialéw w spolce Telogic Poland Sp. z o.0.

W styczniu 2010 roku w zwiazku z brakiem sptaty obligacji przez spotke Telogic Poland Sp. z o0.0. Internet
Group S.A. stala si¢ whascicielem 51% udziatow w kapitale tej spotki. Udzialty zostaty przejete w ramach
realizacji zabezpieczenia i Emitent odsprzedat je wraz z momentem sptaty obligacji, tj. w kwietniu 2010
roku. Na dzien publikacji sprawozdania Emitent nie jest wlascicielem zadnych udziatow w spotce Telogic
Poland Sp. z o.0.

Upadtlos¢ CRMC

W dniu 19 lutego 2010 roku spoétka zalezna od Emitenta - CR Media Consulting S.A. w upadtosci z
mozliwos$cia zawarcia ukladu z siedziba w Warszawie ztozyta do Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy X
Wydziat ds. Upadtosciowych i Naprawczych, wniosek o ogloszenie upadtosci z mozliwo$cia zawarcia
uktadu, dajacego wierzycielom mozliwos$¢ pelnego zaspokojenia ich wierzytelnosci w wyniku przyjecia i
realizacji uktadu w okresie 3 lat.

Poniewaz wniosek zarzadu CR Media Consulting S.A. w upadtoSci z mozliwoscia zawarcia uktadu stanowi
przypadek naruszenia Umowy Kredytowej i Umowy Inwestycyjnej zawartej przez Emitenta z Bankiem
finansujacym, Zarzad Internet Group S.A. wystapit weczesniej do BRE Bank S.A z informacja na ten temat
oraz uzasadnieniem konieczno$ci ogloszenia upadiosci uktadowej przez spétke zalezna CR Media
Consulting S.A. w upadtosci z mozliwo$cia zawarcia uktadu.

13. Kapitalowe papiery wartoSciowe

Kapital podstawowy

31 marca 2010 31 grudnia 2009
Kapital akcyjny Internet Group S.A. (niebadane) (badane)
Akcje zwykte serii A o warto$ci nominalnej 1,20 ztotych kazda 120 120
Akcje zwykte serii B o warto$ci nominalnej 1,20 ztotych kazda 240 240
Akcje zwykte serii C o warto$ci nominalnej 1,20 ztotych kazda 1 440 1 440
Akcje zwykte serii D o wartos$ci nominalnej 1,20 ztotych kazda 1200 1200
Akcje zwykte serii E o warto$ci nominalnej 1,20 ztotych kazda 4 860 4 860
Akcje zwykte serii F o warto$ci nominalnej 1,20 ztotych kazda 31 447 31 447
Akcje zwykte serii G o warto$ci nominalnej 1,20 ztotych kazda 64 64
Razem kapital podstawowy 39 371 39 371

Na dzien 31 grudnia 2009 roku kapitat zaktadowy Internet Group S.A. wynosit 39 371 i dzielit si¢ na akcje
o wartosci nominalnej 1,20 (nie w tysiacach) kazda z nich. Laczna liczba glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki wynosita 32 808 955. Na dzien 31 marca 2010 roku Spotka byla w trakcie emisji
akcji serii H co zostalo opisane ponizej. Poniewaz emisja ta na dzien 31 marca 2010 roku nie zostata
zarejestrowana przez KRS, a akcje nie zostaly zarejestrowane w KDPW i wprowadzone do obrotu to na ten
dzien nie zostato rozpoznane podwyzszenie kapitatdw wiasnych. Emisja serii H zostala opisana ponize;.

W dniu 8 stycznia 2010 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podj¢to uchwale w sprawie warunkowego
podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji akcji serii H i warrantow subskrypcyjnych
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serii B z wylaczeniem prawa poboru oraz zmiany Statutu Spotki. Warto$¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia okre§lono na kwotg nie wyzsza niz 19 200.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego miato nastapi¢ w drodze emisji nowych akcji na
okaziciela serii H o warto$ci nominalnej 1,20 ztotych (nie w tysiacach) kazda. Celem warunkowego
podwyzszenia kapitalu byto przyznanie praw do objecia Akcji Serii H posiadaczom warrantow
subskrypcyjnych serii B.

Akcje Serii H byly wydawane wylacznie w zamian za wktady pieni¢zne posiadaczom Warrantéw, ktorzy
ztozyli pisemne o$wiadczenie o objeciu Akcji Serii H i zaplacili ceng emisyjna Akcji Serii H. Cena
emisyjna Akcji Serii H wynosita 1,20 zlotych kazda (nie w tysiacach). Objgcie Akcji Serii H miato
nastapi¢ nie pdzniej niz w terminie do dnia 31 marca 2010 roku. Akcje Serii H uczestnicza w dywidendzie
poczawszy od zysku za rok obrotowy 2009. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawito o ubieganiu
si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Serii H do obrotu na rynku regulowanym na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. (dalej ,,GPW”) oraz postanowito, ze Akcje Serii H beda miaty forme
zdematerializowana.

Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego miato nastapi¢ w drodze emisji 160 imiennych
warrantow subskrypcyjnych serii B (dalej ,,Warranty”). Warranty miaty zosta¢ wyemitowane nieodplatnie
w formie dokumentu i mogly by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych. Jeden Warrant miat uprawnia¢ do
objecia 100 tysiccy Akcji Serii H. Warranty Subskrypcyjne sa niezbywalne. Zarzad Spolki zostat
upowazniony do wydawania Warrantow uprawniajacych do objgcia Akcji Serii H w terminie
wczesniejszym niz 31 marca 2010. Warranty, z ktorych prawo do objecia Akcji Serii H nie zostato
zrealizowane w terminie do dnia 31 marca 2010 roku wygasty. Warranty zostaty zaoferowane do objgcia,
w drodze oferty prywatnej, podmiotom wybranym przez Zarzad i spelniajacym kryteria inwestora
kwalifikowanego w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych.

Walne Zgromadzenie upowaznilo Zarzad Spotki, do podjecia wszelkich dziatan w zwiazku z emisja i
wydaniem Warrantow, w tym do okre§lenia tresci dokumentu Warrantu i odcinka zbiorowego
Warrantow, zaoferowania mniejszej liczby Warrantow niz liczba maksymalna wskazana w niniejszej
uchwale.

Dnia 8 stycznia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Internet Group S.A. podjeto uchwate w
sprawie wprowadzenia zmiany do Statutu Spétki upowazniajacej Zarzad do podwyzszenia kapitatu
zakladowego w ramach kapitatu docelowego. Zarzad Spotki zostal upowazniony, w okresie do dnia 8
stycznia 2013 roku, do podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote¢ nie wigksza niz 29 520. Niniejsze
upowaznienie nie obejmuje uprawnienia do podwyzszenia kapitatu zakladowego ze $rodkéw wihasnych
Spolki. Po rozpatrzeniu potrzeb Spotki, Zarzad moze wykonywaé upowaznienie, o ktorym mowa wyzej,
poprzez dokonanie jednego lub kilku kolejnych podwyzszen kapitalu zakladowego po uzyskaniu zgody
Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty. Zarzad Spotki moze wydawac akcje zarowno w zamian
za wklady pienigzne, jak i w zamian za wklady niepieni¢zne. Zarzad Spolki nie moze wydawac akcji
uprzywilejowanych lub przyznawa¢ akcjonariuszowi osobistych uprawnien, o ktéorych mowa w art. 354
Kodeksu Spotek Handlowych. Zarzad Spotki moze, za zgoda Rady Nadzorczej, wytaczy¢ lub ograniczyé
prawo pierwszenstwa objecia akcji Spotki przez dotychczasowych akcjonariuszy (prawo poboru),
dotyczace podwyzszenia kapitalu zakladowego w ramach udzielonego Zarzadowi upowaznienia do
podwyzszenia kapitatu w granicach kapitatu docelowego. Zgoda Rady Nadzorczej powinna by¢é wyrazona
wigkszoscia gltosow, w formie uchwaly podjetej przy obecnoSci co najmniej trzech czlonkéw Rady
Nadzorczej. Zarzad jest uprawniony do okreslenia ceny emisyjnej nowych akcji, okreslenia wielkosci
emisji oraz do okreSlenia uprawnionych do nabycia nowych akcji. W granicach obowigzujacego prawa
Zarzad decyduje o wszystkich pozostatych sprawach zwiazanych z podwyzszeniem kapitalu zaktadowego.

Zarzad Gieldy wprowadzit z dniem 28 kwietnia 2010 r. w trybie zwyklym do obrotu gieldowego na rynku
podstawowym 2 832 882 (nie w tysiacach) akcji zwyktych na okaziciela serii H Spotki Internet Group S.A.
o wartosci nominalnej 1,20 (nie w tysiacach) kazda, pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. w dniu 28 kwietnia 2010 r. rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem
»PLARIEL00046”.

W dniu 8 kwietnia 2010 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie na podstawie art. 69 ustawy o ofercie,
zgodnie z ktorym Eurozet Sp. z o. o. z siedziba w Warszawie poinformowala, iz posiada akcje spotki
Internet Group S.A. w ilosci pozwalajacej tacznie na wykonywanie ponad 5% ogoélnej liczby glosow na
Walnym Zgromadzeniu Spotki. Zgodnie z zawiadomieniem dnia 31 marca 2010 roku Eurozet Sp. z 0. 0. z
siedziba w Warszawie, jako posiadacz 29 warrantow subskrypcyjnych na okaziciela serii B, objat
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2 832 882 akgji serii H (7,95% w kapitale zakladowym Internet Group S.A.), dajacych prawo do 2 832 882
glosow na  Walnym  Zgromadzeniu  Spotki  (7,95% w  ogélnej  liczbie  glosow).
Przed ww. objeciem akcji Eurozet Sp. z o. o. nie posiadat, zarowno w sposob bezposredni, jak i posredni,
zadnych akcji Spotki.

W dniu 10 maja Spolka otrzymata postanowienie Sadu Rejestrowego z dnia 30 kwietnia w sprawie
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

W dniu 11 marca 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo uchwale w sprawie:
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Internet Group S.A., z wylaczeniem prawa poboru
przez dotychczasowych akcjonariuszy, w celu przyznania praw do objgcia akcji serii I posiadaczom
warrantow subskrypcyjnych, dematerializacji akcji serii I i ich wprowadzenia do obrotu na rynku
regulowanym. Zgodnie z powyzsza uchwata Spotka zamierza warunkowo podwyzszy¢ kapitat zakladowy
na kwotg nie wyzsza niz 2 640 w drodze emisji nowych akcji na okaziciela serii I o warto$ci nominalnej
1,20 ztotych (nie w tysiacach) kazda, w liczbie nie wigkszej niz 2.200.000 akcji (,,Akcje serii I”).

Po dniu bilansowym Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwalito podniesienie kapitatdéw wlasnych w
ramach emisji warunkowej oraz kapitatu docelowego, co zostato doktadniej opisane w Nocie 18 zdarzenia
po dniu bilansowym.

14. Dluzne papiery wartosSciowe

W dniu 26 listopada 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Internet Group S.A. podjeto Uchwate
w sprawie wyrazenia zgody na emisj¢ przez Spotke obligacji. Zgodnie z powyzsza uchwata Walne
Zgromadzenie wyrazilo zgodg na emisjg przez Spotke obligacji o wartoSci nominalnej nieprzekraczajacej
kwoty 19 000.

Na mocy wyzej opisanej uchwatly oraz na skutek spetnienia przez Emitenta wszystkich warunkow umowy
inwestycyjnej z BRE Bankiem podpisanej w dniu 26 listopada 2008, Bank uruchomit finansowanie w
postaci objecia obligacji wyemitowanych przez Spotke o tacznej wartosci nominalnej 19 000. Celem
w/w finansowania jak réwniez podpisanej w dniu 25 listopada warunkowej umowy kredytowej, o ktdrej
mowa ponizej, bylo m.in. refinansowanie istniejacego finansowania mezzanine oraz splata zadluzenia z
tytutu istniejacej umowy kredytowe;.

Wyzej opisane finansowanie polega na objeciu przez Bank wyemitowanych przez Emitenta 19 sztuk
obligacji mezzanine o wartosci nominalnej 1 000 kazda oraz dniu wykupu 28 listopada 2013 roku. Odsetki
zostaly w umowie okreslone wedlug stopy bazowej WIBOR dla depozytow 3 — miesigcznych
powigkszonej o 5 punktéw procentowych w skali roku (360 dni). Ze wzgledu na naruszenie wskaznikow
finansowych marza odsetkowa zostata podniesiona o 100 punktéw bazowych. Jednorazowa prowizja
przygotowawcza wyniosta 1% kwoty finansowania.

W dniu 31 grudnia 2009 roku Emitent podpisat aneks zmieniajacy umowe inwestycyjna. Na mocy aneksu
zawieszone zostaty ptatnosci odsetek od obligacji do 28 listopada 2013.

Na mocy aneksu z tytulu nabycia przez Bank (Obligatariusza) 19 sztuk obligacji przystuguje mu prawo do
nabycia 494 warrantdw subskrypcyjnych, imiennych z prawem do objecia akcji, z czego na jedna
obligacje przypada 26 warrantow subskrypcyjnych, na nast¢pujacych zasadach:

1) warranty subskrypcyjne zostana wyemitowanie w dwoch seriach: seria B w iloSci 152 warrantéw i
seria C w ilo$ci 342 warrantow,

2) nabycie warrantéw nie bedzie miato charakteru oferty publiczne;j,

3) warranty emitowane begda nieodplatnie wskutek wykonania $wiadczenia niepieni¢znego przez
Emitenta z obligacji i nie beda miaty formy dokumentu,

4) wydanie warrantow Obligatariuszowi nastapi w ciagu 14 dni po zarejestrowaniu przez sad wlasciwy
dla siedziby Emitenta warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta,
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5) Emitent prowadzi¢ bedzie rejestr warrantow,

6) warranty serii B beda uprawnia¢ Obligatariusza do objecia 16 770 312 akcji Emitenta, z czego kazdy
warrant bedzie uprawniat do objecia 110 331 akgeji,

7) warranty serii C beda uprawnia¢ Obligatariusza do objecia 37 797 156 akcji Emitenta, z czego kazdy
warrant bedzie uprawnial do objecia 110 518 akcji. Z puli akcji z warrantu serii C w danym roku
okresu wykonania mozliwe jest objecie przez Obligatariusza tylko 1/6 akcji z warrantu serii C ;

8) Wykonanie praw z warrantéw serii B i konwersja na akcje Internet Group S.A. nastapi w catosci lub
czeséci wedlug wyboru obligatariusza:

o w razie wystapienia przypadku naruszenia warunkéw emisji obligacji po cenie emisyjnej
rownej warto$ci nominalnej akcji (tj. 1,20 nie w tysiacach), lub

o w okresie na 6 miesigcy przed data zapadalnosci obligacji po cenie emisyjnej réwnej cenie
rynkowej rozumianej jako nizsza z dwdch wartosci: $redniej arytmetycznej z kurséw akcji
Spolki z ostatnich 90 lub 30 notowan liczonych do dnia przypadajacego na dwa dni robocze
przed planowanym dniem konwersji, przy czym nie mniej niz nominalna warto$¢ jednej akcji
Internet Group S.A. Cena emisyjna akcji nowej emisji zostanie zaptacona przez Bank
(Obligatariusza) w drodze potracenia z okreslona cz¢Scia lub catoscia kwoty zobowiazania
tytulu wyemitowanych obligacji.

9) Warrant subskrypcyjny serii B traci wazno$¢ w dniu 31 grudnia 2013 roku albo w dniu wykonania
prawa do objecia akcji z warrantu w zamian za warranty subskrypcyjne serii B albo w dniu
wczesniejszego wykupu obligacji, w zaleznosci od tego, ktdry termin nastapi wezesniej.

10) Wykonanie praw z warrantow serii C i konwersja na akcje Internet Group S.A. nastapi:

o W razie wystapienia przypadku naruszenia umowy pozyczki po cenie emisyjnej rownej wartosci
nominalnej akcji (tj. 1,20 nie w tysigcach), lub

o w okresach od 1 lipca do 31 grudnia danego roku (poczynajac od roku 2010 do roku 2015) w
odniesieniu do nie wigcej niz 1/6 tacznej liczby akcji z warrantu przypadajacych na warranty
subskrypcyjne serii C, przy czym jezeli w danym roku obligatariusz nie obejmie w catosci
rocznej puli akcji z warrantu serii C prawo do objgcia akcji z warrantu w liczbie stanowiacej
réznicg wygasa i nie przechodzi na rok nastgpny, po cenie emisyjnej rownej cenie rynkowej
rozumiane]j jako nizsza z dwodch wartosci: $redniej arytmetycznej z kursow akcji Spotki z
ostatnich 90 lub 30 notowan liczonych do dnia przypadajacego na dwa dni robocze przed
planowanym dniem konwersji, przy czym nie mniej niz nominalna warto$¢ jednej akcji Internet
Group S.A. Cena emisyjna akcji nowej emisji zostanie zaptacona przez Bank w drodze
potracenia z okre§lona kwota zobowiazania z tytutu udzielonej pozyczki.

11) Warrant subskrypcyjny serii C traci waznos¢ w dniu 31 grudnia 2015 roku, albo w dniu wykonania
prawa do objecia akcji z warrantu w zamian za warranty subskrypcyjne serii C, albo catkowitej sptaty
ciagnienia z Transzy A, w zaleznosci od tego, ktory z tych dni nastapi wczesniej.

Ponadto ustalono, ze BRE Bank S.A. dokona konwersji posiadanych przez siebie warrantow
subskrypcyjnych z prawem do objecia akcji Call Center Poland S.A. o wartosci konwersji 1800 na
warranty subskrypcyjne z prawem do objecia akcji Emitenta. Wykonanie praw z warrantéw i konwersja na
akcje Emitenta nastapi po cenie emisyjnej rownej cenie rynkowej rozumianej jako nizsza z dwoch
warto$ci: Sredniej arytmetycznej z kursow akcji Spotki z ostatnich 90 lub 30 notowan liczonych do dnia
przypadajacego na dwa dni robocze przed planowanym dniem konwers;ji.

Obligacje mezzanine s3 obligacjami zabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.
Wierzytelnosci z obligacji mezzanine zostaty zabezpieczone w drodze zastawu cywilnego w trybie art. 327
k.c. 1 nastgpne oraz zastawu rejestrowego:

- na akcjach Call Center Poland S.A. stanowigcych wtasno$¢ Emitenta,

- na akcjach Emitenta stanowiacych wilasno$¢ ClearRange Media Consulting B.V. z siedzibg w
Amsterdamie,

- na akcjach Ad.net S.A. z siedziba w Warszawie, stanowiacych wtasnos¢ CR Media Consulting S.A. w
upadtosci z mozliwoScia zawarcia uktadu i Emitenta,

- na udziatach ContactPoint sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie stanowiacych wtasno$¢ Emitenta,
- na udziatach PRV.PL sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, stanowiacych wiasno§¢ Emitenta.
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Mimo, iz obligacje zgodnie z warunkami uméw z Bankiem maja charakter dlugoterminowy, zostaly
zaklasyfikowane jako zobowiagzania krotkoterminowe z uwagi na niedotrzymanie wskaznikéw
finansowych wymaganych przez Bank na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego co
zostato szerzej oméwione w Nocie 4.

15. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Pierwotny termin 31 marca 2010 31 grudnia 2009
splaty (niebadane) (badane)

Kroétkoterminowe
Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 41 978,
oprocentowany wg stopy WIBOR 3M+2,8 p.p.
— Transza A 20.10.2015 43 245 42 470
Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 31 778,
oprocentowany wg stopy WIBOR 3M+2,8 p.p.
— Transza B 20.10.2015 31 609 31517
Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 4 900,
oprocentowany wg stopy WIBOR ON+2,5 p.p.

— kredyt w rachunku biezacym 20.10.2015 4861 4 893
Kredyt inwestycyjny 12 895, oprocentowany

wg WIBOR 1 M +3 p.p. 31.12.2010 3785 3785
Kredyt inwestycyjny 264, oprocentowany

wg WIBOR I M + 1.5 p.p. 31.07.2010 - 29
Razem 83 500 82 694

W dniu 25 listopada 2008 roku Emitent zawart z BRE Bank S.A. z siedziba w Warszawie umowe
kredytowa, w wyniku ktérej Emitent otrzymat do dyspozycji kredyt w kwocie 66 000 z przeznaczeniem na
splate aktualnego zadluzenia Emitenta z tytutu istniejacej Umowy kredytowej z dnia 22 listopada 2007
roku, czesciowe refinansowanie istniejacego finansowania mezzanine, ptatno$¢ prowizji aranzacyjnej
wynikajacej z umowy.

Ostateczna data splaty kredytu w wysokosci 66 000 byt 20 pazdziernika 2015 roku, a raty kapitatowe
byly ptatne w 27 rownych kwartalnych ratach, kazda rata w wysokosci 1/27 kwoty zadluzenia,
poczawszy od 20 kwietnia 2009 roku. Umowa przewiduje mozliwo$¢ wczesniejszej sptaty kredytu. Stopa
oprocentowania ciagnienia z kredytu w danym okresie odsetkowym dla tego ciagnienia byla stopa
w stosunku rocznym stanowiaca sum¢ WIBOR(3M) oraz marzy BRE Bank S.A. w wysokosci 2,4 punktu
procentowego. Odsetki byly ptatne w okresach kwartalnych. Emitent zaptacit na rzecz BRE Bank S.A.
prowizj¢ aranzacyjna w wysokosci 0,50% kwoty zaangazowania oraz prowizj¢ przygotowawcza w
wysokosci 0,20% kwoty zaangazowania.

W dniu 31 grudnia 2009 Grupa zawarla aneks zmieniajacy ta umowe oraz umowy o kredyty w rachunku
biezacym. Zgodnie z aneksem zadtuzenie zostato podzielone na:

- kredyt w wysokosci 41 978 (Transza A),

- kredyt w wysokosci 31 778 (Transza B), oraz

- kredyt w rachunku biezacym w wysokosci 4 900.

Transza A kredytu sptacana bedzie kwartalnie, z okresem karencji sptat kapitatu i odsetek do konca 2010
roku (kwota odsetek z okresu karencji kapitalizowana i dodana do kwoty kapitatu) po ktorym odsetki beda
ptatne kwartalnie. Okres sptaty kapitatu jest zgodnym z terminem pierwotnym, tj. do 20 pazdziernika 2015
roku. Szczegdtowy harmonogram zostanie okre§lony przez strony w odrgbnym porozumieniu, w terminie
poézniejszym.

Sptata Transzy B kredytu nastapi w 58 miesigcznych ratach, z okresem karencji sptat kapitatu przez jeden
rok od daty uruchomienia Transzy B i ostatecznym terminem sptaty rowniez do 20 pazdziernika 2015 roku.
Odsetki od Transzy B nie zostaly objete karencja i sa sptacane miesigcznie.

Kredyt Transz A i B bedzie oprocentowany w wysokosci WIBOR 3M powigkszony o marzg 2,8 punktu
procentowego w stosunku rocznym, natomiast kredyt w rachunku biezacym w wysokosci WIBOR ON
powigkszony o marze¢ 2,5 punktu procentowego w stosunku rocznym.
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Kredyt w rachunku biezacym ma zosta¢ sptacony do 31 grudnia 2010 roku, chyba ze do dnia 30 wrzes$nia
2010 roku Spotka wystapi z wnioskiem o jego przedtuzenie.

Mimo, iz umowa kredytu przewiduje harmonogram splat do konca 2015 roku, tak wigc czg$¢ kredytu w
kwocie 71 597 powinna by¢ klasyfikowana jako dlugoterminowa, na dzien 31 marca 2010 r. cata kwota
kredytu zostata zaklasyfikowana jako zobowiazania krotkoterminowe z uwagi na wystapienie przypadkow
naruszenia umowy kredytowej — Nota 4.

Zgodnie z trescia anekséw Emitent moze, sktadajac Bankowi pisemne zawiadomienie w tym przedmiocie z
co najmniej 30-dniowym wyprzedzeniem, sptaci¢ wczesniej catos¢ lub dowolna czgs¢ kredytow. Prowizja
za wezesniejsza sptatg waha sig od 0,30% do 0,50% splacanej kwoty.

Zgodnie z podpisanymi dokumentami Emitent bedzie zobowiazany sptaci¢ zadluzenie w catosci, wraz z
odsetkami i innymi nalezno$ciami wynikajacymi z Umowy, jezeli wystapi chocby jedna z ponizszych
okolicznosci:

- Call Center Poland S.A. lub CR Media Consulting S.A. w upadtosSci z mozliwoscia zawarcia uktadu
przestanie by¢ podmiotem zaleznym Spotki, lub

- Pan Jan Ryszard Wojciechowski utraci kontrolg nad ClearRange Media Consulting B.V. wykonywana
bezposrednio lub posrednio, lub

- ClearRange Media Consulting B.V. sprzeda posiadane w dniu zawarcia umowy akcje Spotki, lub

- bedzie miata miejsce sprzedaz jakichkolwiek aktywow, a w szczegolnosci akcji Iub udziatow w
ktorejkolwiek ze spotek Grupy podmiotowi spoza Grupy, z zastrzezeniem dozwolonych rozporzadzen, lub

- Bank w wykonaniu prawa do objgcia akcji z warranta, zdefiniowanych w Warunkach Emisji Obligacji,
zazada od Spotki przydzielenia Bankowi takich akcji. Wowczas z chwila skierowania do Spoétki takiego
zadania przez Bank taka czg$¢ lub calos¢ zadluzenia z kredytu staje si¢ wymagalna i ptatna przez Spotke
poprzez potracenie z cena emisyjna akcji z warranta serii C,

- w terminie do dnia 30 czerwca 2010 roku Spoétka (zgodnie z obowiazkiem zawartym w umowie
inwestycyjnej) doprowadzi do nowej emisji akcji Spotki - z tym, ze wowczas Spotka bedzie zobowigzana
splaci¢ zadtuzenie do kwoty 20 000,

- akcje Spotki przestang by¢ notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Zabezpieczeniem kredytu bankowego sa:

- zastaw finansowy i rejestrowy o pierwszenstwie zaspokojenia rownym z Zabezpieczeniem Finansowania
Obligacje na akcjach w kapitale zakladowym Kredytobiorcy stanowiacych wtasnos¢ ClearRange Media
Consulting B.V. (wraz z warunkowym przelewem wierzytelnosci pienigznych wynikajacych z praw
majatkowych zwiazanych z akcjami oraz warunkowym petnomocnictwem do wykonywania praw z akcji);

- zastaw finansowy i rejestrowy o pierwszenstwie zaspokojenia rownym z Zabezpieczeniem Finansowania
Obligacje na akcjach i udziatach w kapitale zaktadowym nastgpujacych spotek: CR Media Consulting S.A.
w upadtosci z mozliwoscia zawarcia uktadu, Call Center Poland S.A., Ad.Net S.A., ContactPoint Sp. z o.
0., PRV.PL sp. z 0.0. oraz Webtel Sp. z o. 0. (wraz z warunkowym przelewem wierzytelnosci pienigznych
wynikajacych z praw majatkowych zwiazanych z akcjami badz udzialami oraz warunkowym
petnomocnictwem do wykonywania praw z akcji badz udzialow);

- zastaw rejestrowy o pierwszenstwie zaspokojenia rownym z Zabezpieczeniem Finansowania Obligacje na
prawach do znakow towarowych nalezacych do spotek zaleznych: "Call Center Poland", "ContactPoint" i
"Finance Direct";

- zastaw rejestrowy o pierwszenstwie zaspokojenia rownym z Zabezpieczeniem Finansowania Obligacji na
zbiorze rzeczy ruchomych i praw majatkowych stanowiacych sktadniki mienia wybranych spotek Grupy,
tj. CR Media Consulting S.A. w upadtosci z mozliwoscia zawarcia uktadu, Webtel Sp. z 0. 0. i PRV.PL Sp.
Z0.0.;

- pelnomocnictwo do rachunkéw bankowych Kredytobiorcy oraz kazdej Istotnej Spotki Grupy, tj. CR
Media Consulting S.A. w upadtoéci z mozliwoscia uktadu, Call Center Poland S.A., Ad.net S.A., Webtel
Sp. z 0.0. 1 Prv,pl Sp. z 0.0. z prawem do blokowania rachunkow;

- poreczenie udzielone przez CR Media Consulting S.A. w upadtosci z mozliwoscia zawarcia uktadu i Call
Center Poland S.A. wraz z o$§wiadczeniem porgczyciela o poddaniu si¢ egzekucji na rzecz Banku w trybie
art. 97 Prawa bankowego;

- oswiadczenie Spoltki o poddaniu si¢ egzekucji na rzecz Banku w trybie art. 97 Prawa bankowego.

Na dzien 31 marca 2010 roku Grupa posiadala takze zadluzenie wynikajace z nast¢pujacych umow:
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W dniu 30 stycznia 2009 spoétka CR Media Consulting S.A. w upadtoéci z mozliwoscia zawarcia uktadu
zawarla z BRE Bank S.A. umowg o kredyt inwestycyjny BRE — UNIA. Kredyt zostal udzielony na taczna
kwote 12 895 z przeznaczeniem narealizacj¢ projektu inwestycyjnego: Innowacyjna technologia
$wiadczenia ustug wspierajacych dziatalno$¢ przedsigbiorstw na platformie BusinessConnect.pl. Na
realizacj¢ tego projektu Spotka otrzymata dotacje ze $rodkow Unii Europejskiej w ramach programu
operacyjnego: ,,Jnnowacyjna gospodarka”, dziat ,,Nowe inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym, o
czym Emitent poinformowat raportem biezacym nr 66/2008 z dnia 29 listopada 2008 roku. taczna kwota
projektu wynosi 18 500, a warto$¢ dofinansowania z Unii Europejskiej wyniesie 11 042.

Kwota kredytu zostata podzielona na dwie czg¢sci:

- pomostowy ztotowy kredyt inwestycyjny w wysokosci 11 042 przeznaczony na sfinansowanie cato$ci
kosztow kwalifikowanych Projektu,

- zlotowy kredyt inwestycyjny w wysokosci 1 853 przeznaczony na sfinansowanie pozostalej czegsci
kosztow kwalifikowanych wymienionych w Umowie Dotacji;

Oprocentowanie dla obu wyzej wymienionych czg¢Sci kredytu ustalono w oparciu o zmienng stop¢ WIBOR
IM powigkszonej o marz¢ w wysokosci 3 punktéw procentowych.

Zgodnie z postanowieniami umowy sptata kredytu pomostowego nastapi ze srodkow z dotacji, najpdzniej
do dnia 17 grudnia 2010. W przypadku braku wptywu $rodkéw z dotacji lub wptywie srodkéow w kwocie
niepokrywajacej zobowiazania z tytulu kredytu pomostowego, ostateczny termin sptaty tej czgsci kredytu
ustala si¢ na dzien 31 grudnia 2010. Cze$¢ inwestycyjna kredytu zgodnie z Umowa bedzie sptacona przez
Spotke w dwoch ratach:

- I rata w kwocie 927 w dniu 30 czerwca 2011 roku,
- [T rata w kwocie 927 w dniu 30 grudnia 2011 roku.
Zabezpieczenie splaty naleznosci Banku z tytulu niniejszego kredytu stanowia:

- cesja wierzytelnosci Kredytobiorcy w stosunku do Polskiej Agencji Rozwoju Przedsigbiorczosci
w kwocie 11 042,

- weksel in blanco wystawiony przez CR Media Consulting S.A. w upadtos$ci z mozliwoscia zawarcia
uktadu w dniu podpisania umowy,

- cesja globalna wierzytelnosci naleznych Kredytobiorcy z tytutu uméw z kluczowymi kontrahentami
na taczng kwot¢ nie mniejsza niz 35 000.

W zwiazku z upadtoscia uktadowa CRMC wystgpuje zagrozenie zwiazane z kontynuacja tego kredytu.

W dniu 11 kwietnia 2007 roku spotka przejeta pozniej przez Grupe zawarla z ING Bankiem Slaskim SA
umowe o kredyt na finansowanie inwestycji w rachunku kredytowym. Przedmiotem umowy byt kredyt w
wysokosci 264 przeznaczony na rozbudowe call center w Rzeszowie. Kredyt byt udzielony od 13 kwietnia
2007 do 12 kwietnia 2010. Oprocentowanie kredytu ustalone bylo na bazie stawki WIBOR 1M,
powigkszone o marzg banku w wysokosci 1,5 p.p. Kredyt ten zostat sptacony 22 lutego 2010 r, a jego
zabezpieczeniem byla cesja wierzytelnoSci przystugujacych kredytobiorcy od kontrahentéw handlowych.

16. Aktywa i zwiagzane z nimi zobowiazania przeznaczone do zbycia oraz dzialalno$¢
zaniechana

W zwiazku z planowana sprzedaza spotki ZigZag Sp. z o0.0. na dzien 31 grudnia 2009 roku aktywa i
zobowiazania tej spotki stanowiacej grupg do zbycia i zostaly zaprezentowane oddzielnie w bilansie.
Dodatkowo wyniki tej spolki za zostaly zaprezentowane jako dziatalno$¢ zaniechana. Z uwzglednieniem
zasady ostroznos$ci za ceng sprzedazy spotki przyjeto 0 i odpisano warto$¢ aktywow do wysokosci wartosci
zobowiazan sp6tki na dzien 31 grudnia 2009 roku. W efekcie odnoszony strat przez spotke w okresie 3
miesigcy zakonczonym dnia 31 marca 2010 roku warto$¢ zobowiazan przewyzszyta warto$¢ aktywow tej
spofki.

Gtowne klasy aktywow i zobowiazan ZigZag Sp. z 0.0. wycenione wedlug warto$ci nizszej sposrod:
wartos$ci bilansowej i warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia przedstawiaja si¢ nastgpujaco:
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Gléwne klasy aktywéw i zobowiazan 31 marca 31 grudnia

2010 2010

(niebadane) (badane)
Wartoéci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwale 134 134
Rozliczenia migdzyokresowe 236 236
Zapasy 203 422
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci 4269 4 026
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 143 46
AKTYWA 4 985 4 864
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 5155 3 876
Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow i przychody przysztych
okresow 1060 988
PASYWA 6215 4 864
Wyniki finansowe ZigZag Sp. z 0.0. przedstawiaja si¢ w sposob nastgpujacy:
Sprawozdanie z dochodéw Za okres 3 miesiecy
zakonczony

31 marca 2010

(niebadane)

Przychody ze sprzedazy ustug 2110
Przychody ze sprzedazy towaréw 71
Przychody ze sprzedazy 2181
Amortyzacja (83)
Zuzycie materialow i energii %)
Ustugi obce (2047)
Podatki i optaty 4)
Wynagrodzenia i inne §wiadczenia 371
Pozostate koszty rodzajowe (1)
Wartos¢ sprzedanych towarow (128)
Strata brutto ze sprzedazy (458)
Pozostate przychody operacyjne 16
Pozostate koszty operacyjne -
Strata z dzialalnosci operacyjnej (442)

Przychody finansowe -
Koszty finansowe 3)

Strata brutto (445)
Podatek dochodowy -
Strata netto z dzialalnosci zaniechanej za okres obrotowy (445)

29



) Grupa Kapitatowa Internet Group S.A.
Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigey zakonczony 31 marca 2010 roku
(w tysiacach ztotych)

17. Zobowiazania warunkowe

W okresie 3 miesigcy zakonczonych dnia 31 marca 2010 roku nie zaszly istotne zmiany dotyczace
zobowiazan warunkowych. Zobowiazania warunkowe spotek z Grupy Kapitatlowej dotyczyé moga czgsci z
prowadzonych sporéw sadowych

Na dzien 31 marca 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku Zarzad Grupy dokonal oceny ryzyk
zwigzanych z innymi toczacymi si¢ i potencjalnymi postgpowaniami prawnymi oraz regulacyjnymi. Grupa
utworzyta odpowiednie rezerwy na rozpoznane 1 policzalne ryzyko zwigzane z prowadzonymi
postgpowaniami, ktéore zdaniem Grupy stanowia najlepszy szacunek kwot, ktérych =zaptata jest
prawdopodobna. W przypadku natozenia jakichkolwiek kar, ich wysoko$¢ uzalezniona jest od przysztych
zdarzen, ktorych wynik jest rowniez niepewny, zatem w konsekwencji wysoko$¢ rezerw moze ulec
zmianie w okresach przysztych. Nie ujawniono informacji o wysokos$ci rezerw, gdyz zdaniem Zarzadu
Grupy mogtoby to wplynaé na rozstrzygnigcie toczacych si¢ spraw.

Najistotniejsze sprawy sadowe to:

Przeciwko spétce CRMC, podmiotowi zaleznemu od Emitenta, toczy si¢ postgpowanie, ktdrego strong jest
Wirtualna Polska S.A. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu sprawa toczy si¢ w pierwszej instancji
przed Sadem Okrggowym w Gdansku z powddztwa Wirtualnej Polski S.A. o zaptate odszkodowania
w wysokosci 2 545 z odsetkami z tytutu rzekomo nienalezytego wykonania umowy o wspotpracy w 2008
roku.

Przeciwko spétce Ad.net S.A., podmiotowi zaleznemu od Emitenta, tocza si¢ postgpowania, ktorego strona
jest Money.pl Sp. z o. 0. o zaptat¢ gwarancji z umowy o wspotpracy na 2009 roku — w sprawie zostat
wydany w dniu 25 sierpnia 2009 roku nakaz zaptaty 4 193 w postgpowaniu upominawczym, ktory utracit
moc na skutek sprzeciwu wniesionego przez Ad.Net S.A. oraz sprawa o zaplatg za ustugi §wiadczone na
podstawie umowy o wspodtpracy na 2009 roku — w sprawie zostal wydany w dniu 9 pazdziernika 2009 roku
nakaz zaptaty 199 w postgpowaniu upominawczym, ktory utracit moc na skutek sprzeciwu wniesionego
przez Ad.Net S.A.

W zwiazku z powyzszymi roszczeniami zostata utworzona odpowiednia rezerwa w sprawozdaniach Grupy
w pozycji rozliczenia migdzyokresowe bierne na rozpoznane i policzalne ryzyko zwigzane z tymi
postgpowaniami, ktéore zdaniem Grupy stanowia najlepszy szacunek kwot, ktérych =zaptata jest
prawdopodobna. Pozostata kwota roszczen stanowi zobowigzanie warunkowe.

18. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Podwyzszenie kapitalow Emitenta

Rejestracja akcji serii H po dniu bilansowym zostata omdéwiona w punkcie 13.

Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego Emitenta w drodze emisji akcji serii J, K, LiL

W dniu 26 kwietnia 2010 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podj¢to uchwate w sprawie warunkowego
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii J, emisji akcji serii K, emisji akcji
serii L 1 akcji serii L oraz emisji warrantow subskrypcyjnych serii B, emisji warrantéw subskrypcyjnych
serii C, emisji warrantow subskrypcyjnych serii D oraz emisji warrantéw subskrypcyjnych serii E, z
wylaczeniem prawa poboru oraz zmiany Statutu Spotki. Warto$¢ nominalng warunkowego podwyzszenia
okreslono na kwotg nie wyzsza niz 72 681.

Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego moze nastapi¢ w drodze emisji nowych akcji na
okaziciela serii J, K, L oraz L o wartoSci nominalnej 1,20 zlotych (nie w tysiacach) kazda. Celem
warunkowego podwyzszenia kapitalu jest przyznanie praw do objecia Akcji Serii J posiadaczom
warrantow subskrypcyjnych serii B, przyznanie praw do objgcia Akcji Serii K posiadaczom warrantow
subskrypcyjnych serii C, przyznania praw do objgcia Akcji Serii L posiadaczom warrantow
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subskrypcyjnych serii D oraz przyznanie praw do objgcia Akcji Serii L posiadaczom warrantow
subskrypcyjnych serii E.

Akcje Serii J beda mogly by¢ wydawane wylacznie w zamian za wklady pienigzne posiadaczom
Warrantéw serii B, ktorzy ztoza pisemne o$wiadczenie o objeciu Akcji Serii J i zaptaca cen¢ emisyjna
Akcji Serii J.
Akcje Serii K beda mogly byé wydawane wytacznie w zamian za wklady pienigzne posiadaczom
Warrantéw serii C, ktorzy ztoza pisemne o$wiadczenie o objeciu Akcji Serii K i1 zaptaca ceng emisyjna
Akcji Serii K.
Akcje Serii L beda mogly by¢ wydawane wylacznie w zamian za wklady pienigzne posiadaczom
Warrantéw serii D, ktorzy ztoza pisemne o$§wiadczenie o objeciu Akceji Serii L i zaptaca ceng emisyjna
Akcji Serii L.
Akcje Serii L beda mogly by¢ wydawane wylacznie w zamian za wklady pieni¢zne posiadaczom
Warrantéw serii E, ktorzy ztoza pisemne o$wiadczenie o objeciu Akcji Serii L i zaptaca ceng emisyjna
Akcji Serii L.

Ceng emisyjna akcji serii J, K, L oraz L okre$li Zarzad na podstawie upowaznienia Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia.

Objecie Akeji Serii J moze nastapi¢ najpézniej do dnia 31 grudnia 2013 roku, akcji serii K najp6zniej do
dnia 31 grudnia 2015 roku, akcji serii L najp6zniej do dnia 30 czerwca 2010 roku i akcji serii L najpdzniej
do dnia 31 grudnia 2010 roku.

Akcje Serii J, K, L i L beda uczestniczy¢ w dywidendzie na nast¢pujacych zasadach:

- akcje wydane najpdézniej w przypadajacym w danym roku dniu dywidendy, ustalonym w uchwale
Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestnicza w zysku poczawszy od zysku za poprzedni
rok obrotowy, tzn, od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktorym akcje
zostaly wydane,

- akcje wydane po przypadajacym w danym roku dniu dywidendy, ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podzialu zysku, uczestnicza w zysku poczawszy od zysku za rok obrotowy, w
ktorym akcje te zostaty wydane, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito o ubieganiu si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji
Serii J, K, L oraz L. do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. (dalej ,,GPW?”) oraz postanowito, ze Akcje Serii J, K, L oraz L. beda miaty formg zdematerializowana.

Warunkowe podwyzszenie kapitalu zaktadowego nastapi w drodze emisji 152 imiennych warrantow
subskrypcyjnych serii B, 342 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii C, 150 imiennych warrantow
subskrypcyjnych serii D oraz 450 imiennych warrantow subskrypcyjnych serii E (dalej ,,Warranty™).
Warranty zostang wyemitowane nieodptatnie. Jeden Warrant serii B uprawnia¢ bedzie do objecia 110 331
Akcji Serii J. Jeden Warrant serii C uprawnia¢ bedzie do objecia 110 518 Akcji Serii K. Jeden Warrant
serii D uprawnia¢ bgdzie do objgcia 10 000 Akcji Serii L. Jeden Warrant serii E uprawnia¢ bedzie do
objecia 10 000 Akcji Serii L.

Warranty Subskrypcyjne sa niezbywalne. Warranty, z ktorych prawo do objecia Akcji Serii J, K, L oraz L.
nie zostalo zrealizowane w terminie wygasaja. Warranty zostana zaoferowane do objecia, w drodze oferty
prywatnej. Uprawnionym do objecia Warrantow serii B, C oraz D begda posiadacze obligacji
wyemitowanych przez Internet Group S.A. na podstawie uchwaty nr 3 Walnego Zgromadzenia z dnia 26
listopada 2008 roku, spetniajacy kryteria inwestora kwalifikowanego w rozumieniu przepisow ustawy z
dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych. Uprawnionymi do objgcia Warrantdow serii
E beda podmioty wybrane przez Zarzad.

Walne Zgromadzenie upowaznilo Zarzad Spoltki, do podjecia wszelkich dziatan w zwiazku z emisja i
wydaniem Warrantow, w tym do okre§lenia tresci dokumentu Warrantu i odcinka zbiorowego
Warrantow, zaoferowania mniejszej liczby Warrantow niz liczba maksymalna wskazana w uchwale.

Dnia 26 kwietnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Internet Group S.A. podjeto uchwale w
sprawie wprowadzenia zmiany do Statutu Spétki upowazniajacej Zarzad do podwyzszenia kapitatu
zakladowego w ramach kapitalu warunkowego, ktory wynosi nie wigcej niz 72 681 i dzieli si¢ na nie
wigcej niz:
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- 16 770 312 akcji zwyklych na okaziciela serii J o warto$ci nominalnej 1,20 ztotych (nie w tysiacach)
kazda,

- 37 797 156 akcji zwyktych na okaziciela serii K o warto$ci nominalnej 1,20 ztotych (nie w tysiacach)
kazda,

- 1500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii L o warto$ci nominalnej 1,20 ztotych (nie w tysiacach)
kazda,

- 4500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii L. o wartoéci nominalnej 1,20 ztotych (nie w tysiacach)
kazda,

Zarzad Spolki zostal upowazniony, w okresie do dnia 26 kwietnia 2013 roku, do podwyzszenia kapitatu
zakladowego o kwote nie wigksza niz 29 520. Niniejsze upowaznienie nie obejmowalo uprawnienia do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego ze Srodkow wiasnych Spotki. Po rozpatrzeniu potrzeb Spolki, Zarzad
moze wykonywaé upowaznienie, o ktorym mowa wyzej, poprzez dokonanie jednego lub kilku kolejnych
podwyzszen kapitatu zakladowego po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty.
Zarzad Spotki moze wydawac akcje zarowno w zamian za wktady pienigzne, jak i w zamian za wktady
niepieni¢zne. Zarzad Spolki nie moze wydawac akcji uprzywilejowanych lub przyznawac akcjonariuszowi
osobistych uprawnien, o ktérych mowa w art. 354 Kodeksu Spotek Handlowych. Zarzad Spotki moze, za
zgoda Rady Nadzorczej, wylaczy¢ lub ograniczy¢é prawo pierwszenstwa objecia akcji Spotki przez
dotychczasowych akcjonariuszy (prawo poboru), dotyczace podwyzszenia kapitalu zaktadowego w ramach
udzielonego Zarzadowi upowaznienia do podwyzszenia kapitatu w granicach kapitatu docelowego. Zgoda
Rady Nadzorczej powinna by¢ wyrazona wigkszo$cia glosow, w formie uchwaty podjetej przy obecnosci
co najmniej trzech czlonkow Rady Nadzorczej. Zarzad jest uprawniony do okreSlenia ceny emisyjnej
nowych akcji, okreslenia wielko$ci emisji oraz do okreslenia uprawnionych do nabycia nowych akcji. W
granicach obowiazujacego prawa Zarzad decydowal o wszystkich pozostalych sprawach zwiazanych z
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego.

List intencyjny z MCI

W dniu 7 kwietnia 2010 roku Spoétka podpisata z BRE Bankiem S.A. z siedziba w Warszawie oraz
MCI.PrivateVentures Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym dziatajacym na rzecz subfunduszow: MCI
Euroventures 1.0 oraz MCI Techventures 1.0 list intencyjny, ktorego przedmiotem jest wzajemna
wspolpraca na rzecz opracowania i wdrozenia planu restrukturyzacji spotki Internet Group S.A. (wraz z jej
spotkami zaleznymi i powiazanymi), zapewniajacego Spolce i spotkom z jej grupy kapitatlowej mozliwos¢
uzyskiwania przychodéw na poziomie pozwalajacym na regulowanie jej wymagalnych zobowiazan, w tym
zobowiazan wobec BRE Banku S.A.

Przedmiotem trdjstronnych negocjacji i dziatan, ktére beda prowadzone na podstawie podpisanego Listu
intencyjnego, w dobrej wierze 1 przy wiodacej roli Banku, jest szybkie ustalenie programu
restrukturyzacyjnego majacego zapewni¢ przede wszystkim wzrost rentownosci Spotki i jej spolek
zaleznych, restrukturyzacje zadhluzenia finansowego wraz z konwersja czg$ci zadluzenia na Kkapitat
zakladowy, zbudowanie strategicznego partnerstwa z nowym inwestorem oraz ustalenie nowych zasad
wspolpracy z wierzycielami. Wynikiem podjetych dziatan bedzie zapewnienie stabilnosci finansowej i
operacyjnej Spoiki.

W liscie intencyjnym strony ustalily harmonogram prac, w tym: due dilligence Spotki, przygotowanie i
podpisanie kluczowych warunkow transakcji niezbednych do zawarcia umowy z MCI.PrivateVentures
Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym, zawarcia uméw restrukturyzacji zadtuzenia Spotki wobec BRE
Banku S.A. oraz przeprowadzenia programu restrukturyzacji Spotki. Szczegélowe warunki realizacji
powyzszych czynnosci beda przedmiotem negocjacji i zostang zawarte w odrebnych porozumieniach.
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Zgodnie z Art. 87 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartoSciowych oraz warunkéow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim Zarzad Internet Group
S.A. przekazuje nastepujace informacje:

I. Opis organizacji Grupy Kapitalowej

Struktura Grupy Kapitalowej =zostala przedstawiona w Nocie 2 zalaczonego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

II. Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej i Grupy Kapitalowej

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej zostaly przedstawione w Nocie 12 zalaczonego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

II1. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwoSci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok

Zarzad Internet Group SA nie publikowal prognoz wynikéw na 2010 rok.
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IV. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej
5% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu na dzien opublikowania raportu kwartalnego
oraz zmiany w strukturze wlasnoSci w okresie poczawszy od dnia przekazania poprzedniego
finansowego raportu kwartalnego.

Udzial w kapitale
akcyjnym i liczbie
Liczba akcji glosow na WZA (%)

S . S S S
S o 8 S 3 =
N g 9 N N N
S § i S 8
~ A X ~ N

Imig i nazwisko < = S =

Rafat Radostaw Rzeény

(Wiceprezes Zarzadu) 115000 - - 115 000 0,35% 0,32%

Grzegorz Nowak (Czlonek Rady

Nadzorczej) 47576 - - 47 576 0,15% 0,13%

Razem zmiany w stanie

posiadania akcji Spolki przez

osoby zarzadzajace i nadzorujace - -

ClearRange Media Consulting B.V.

z siedzibg w Amsterdamie,

Holandia* 8 624 160 8624160 26,29%  24,20%

BCEF Investments VI Ltd. z

siedziba w Nikozji, Cypr** 4 874 025 4874025 14,86%  13,68%

Eurozet Sp. z 0. 0.%** n.d. 2 832 882 n.d. 7,95%

ING Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych S.A., dziatajac w

imieniu ING Parasol Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego™*** 1739339 n.d. 5,30% n.d.

Akcjonariat publiczny 17 408 855 19148194  53,06%  53,72%

Razem 32 808 955 35 641 837 100% 100%

w tabeli podano dane zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi od akcjonariuszy Spotki na podstawie
art. 69 ustawy o ofercie

*

100% akcji w ClearRange Media Consulting B.V. z siedziba w Amsterdamie posiada CR Media S.A.

Znaczacym akcjonariuszem CR Media S.A. jest Jan Ryszard Wojciechowski, Prezes Zarzadu Emitenta.
Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym 15 grudnia 2008 roku Jan Ryszard Wojciechowski posiada
2.336 2 5.307 akcji CR Media S.A.;

** posrednio wlascicielem akcji Emitenta jest Societe Generale SA z siedziba w Paryzu, Francja, ktory
jest podmiotem dominujacym wobec BCEF Investments VI Ltd. z siedziba w Nikozji, Cypr.

***Dnia 31 marca 2010 roku Eurozet Sp. z o. 0. z siedziba w Warszawie, jako posiadacz 29 warrantow
subskrypcyjnych na okaziciela serii B, objat 2 832 882 akcji serii H (7,95% w kapitale zaktadowym
Internet Group S.A.), dajacych prawo do 2.832.882 glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki (7,95%
w ogdlnej liczbie glosow).

**%% W dniu 30 kwietnia 2010 roku ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., dzialajac w
mieniu ING Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego spadl ponizej progu 5% ogodlnej liczby
gloso6w na Walnym Zgromadzeniu Internet Group S.A. Przyczyna zmiany udzialu ww. akcjonariusza
byla rejestracja akcji serii H Spotki. Wedlug stanu na dzien 28 kwietnia 2010 roku akcje bgdace w
posiadaniu ING Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w iloSci 1 759 428 stanowily 4,94% w
kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Wszystkie akcje sa akcjami zwyktymi na okaziciela.

V. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Spolki lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace, zgodnie z posiadanymi przez Spolke informacjami, w okresie od
przekazania poprzedniego finansowego raportu okresowego.
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Zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace lub nadzorujace Emitenta zostaly
przedstawione w punkcie IV. W zwiazku z warunkowym podwyzszeniem kapitatu zakladowego w
ramach programu motywacyjnego dla kadry kierowniczej, Cztonkowie Zarzadu Emitenta moga by¢
uprawnieni do nabycia warrantéw subskrypcyjnych serii A. Od momentu publikacji raportu rocznego nie
mialy miejsca zmiany dotyczace uprawnien czionkéw Zarzadu wynikajacych z programu
motywacyjnego.

VI. Wskazanie postegpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla post¢powania
arbitrazowego lub organem administracji panstwowej, ktorych pojedyncza badz laczna warto$é¢
wynosi ponad 10% kapitalow wlasnych Emitenta.

Przed Sadem Okrggowym w Warszawie toczy si¢ od roku 2004 postepowanie sadowe w sprawie z
powodztwa spotki BROKER FM S.A. przeciwko pozwanym CRMC oraz Wtodzimierzowi Czarzastemu,
bytemu sekretarzowi Krajowej Rady Radiofonii i Telewizji, o ochrong dobr osobistych i zaptate. Broker
FM domaga si¢ od pozwanych, oprocz zadania ochrony dobr osobistych, zaptaty solidarnie kwoty
28.500 z odsetkami ustawowymi tytutem odszkodowania i kwoty 3.000 zi tytulem zado$éuczynienia.
Zarzad Emitenta w oparciu o opini¢ prawna na temat toczacego si¢ postgpowania przeciwko CRMC
ujeta w prospekcie emisyjnym z dnia 19 marca 2007, ocenia mozliwo$¢ rozstrzygnigcia tego sporu w
sposob skutkujacy zaptata roszczonych kwot jako znikomy, tym samym Spoétka nie jest zobowigzania
zgodnie z MSR 37 ani do tworzenia z tego tytulu rezerw ani do ujawniania w swoim sprawozdaniu
finansowym opisu tego potencjalnego zobowiazania.

Przeciwko spotce CR Media Consulting S.A. w upadtosci z mozliwoscia zawarcia uktadu,, podmiotowi
zaleznemu od Emitenta, toczy si¢ postgpowanie, ktorego strona jest Wirtualna Polska S.A. Na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu sprawa toczy si¢ w pierwszej instancji przed Sadem Okregowym w
Gdansku z powddztwa Wirtualnej Polski S.A. o zaptate odszkodowania w wysokosci 2 545 z odsetkami
z tytutu rzekomo nienalezytego wykonania umowy o wspotpracy w 2008 r. W sprawie zostal wydany
nakaz zaptaty w postgpowaniu upominawczym, ktory utracit moc na skutek sprzeciwu wniesionego
przez CR Media Consulting S.A. w upadloéci z mozliwoscig zawarcia uktadu, W dniu 21.01.2010 r.
odbyla si¢ pierwsza rozprawa w tej sprawie. Postgpowanic dowodowe bedzie kontynuowane
na kolejnych rozprawach (w sprawie do przestuchania pozostato kilku $wiadkow). Termin kolejnej
rozprawy jeszcze nie zostat wyznaczony. W zwiazku z tym roszczeniem zostata utworzona odpowiednia
rezerwa w sprawozdaniach Grupy rozpoznane i policzalne ryzyko zwiazane z tym postgpowanie, ktore
zdaniem Spoétki stanowia najlepszy szacunek kwot, ktérych zaptata jest prawdopodobna. Pozostala
kwota roszczenia stanowi zobowiazanie warunkowe. Nie ujawniono specyficznie informacji o
wysokosci rezerw, gdyz zdaniem Zarzadu Spotki mogloby to wplynac na rozstrzygnigcie toczacych sig
spraw.

Przeciwko spétce Ad.net S.A., podmiotowi zaleznemu od Emitenta, tocza si¢ trzy postgpowania, ktorych
strong jest Money.pl Sp. z 0. o.:

1. Sprawa o =zaptatg¢ odsetek toczaca si¢ przed Sadem Arbitrazowym przy Krajowej Izbie
Gospodarczej w Warszawie - po przeprowadzeniu rozprawy w dniu 1 grudnia 2009 r. sad wydat
w dniu 10 grudnia 2009 r. wyrok, w ktoérym zasadzit od Ad.Net S.A. na rzecz Money.pl sp. z o.0.
kwotg 24 oraz obciazyt Ad.Net S.A. kosztami postgpowania sadowego w wysokosci 3 500 zt. W
zwiazku z tym, ze w ocenie Ad.Net S.A. powyzszy wyrok narusza podstawowe zasady porzadku
publicznego poprzez jego wydanie z pogwatceniem regut dowodowych, Ad.Net S.A. ztozy skarge
o uchylenie powyzszego wyroku.

2. Sprawa o zaplatg gwarancji z umowy o wspotpracy na 2009 r. — w sprawie zostal wydany w dniu
25 sierpnia 2009 r. nakaz zaptaty 4 194 w postgpowaniu upominawczym, ktory utracit moc na
skutek sprzeciwu wniesionego przez Ad.Net S.A. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu
sprawa toczy si¢ w I instancji przed Sadem Okrggowym w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy.
W sprawie nie zostat jeszcze wyznaczony termin rozprawy.

3. Sprawa o zaptatg za ustugi Swiadczone na podstawie umowy o wspétpracy na 2009 r. — w sprawie
zostal wydany w dniu 9 pazdziernika 2009 r. nakaz zaptaty 199 w postgpowaniu upominawczym,
ktory utracit moc na skutek sprzeciwu wniesionego przez Ad.Net S.A. Aktualnie sprawa toczy si¢
w [ instancji przed Sadem Okrggowym w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy. Pierwszy termin
rozprawy zostal wyznaczony na dzien 17 czerwca 2010 .
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W zwiazku z tym roszczeniem zostata utworzona odpowiednia rezerwa w sprawozdaniach Grupy
rozpoznane i policzalne ryzyko zwigzane z tym postgpowanie, ktore zdaniem Spotki stanowia
najlepszy szacunek kwot, ktorych zaptata jest prawdopodobna. Pozostata kwota roszczenia stanowi
zobowiazanie warunkowe. Nie ujawniono specyficznie informacji o wysokosci rezerw, gdyz zdaniem
Zarzadu Spotki mogloby to wplynaé na rozstrzygnigcie toczacych si¢ spraw.

VII. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub przez jednostke¢ od niego zalezng nietypowych i
nierutynowych transakcji z podmiotami powiazanymi o lacznej wartosci przekraczajacej 500 tys.
euro

Poza transakcjami omowionymi w $roédrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym, w okresach 3
miesigcy zakonczonych 31 marca 2010 roku Grupa Kapitalowa nie zawierala nietypowych i
nierutynowych transakcji z podmiotami powigzanymi o tacznej wartosci przekraczajacej 500 tys. euro.
Transakcje emisji i obejmowania obligacji przez spotki z Grupy Kapitatowej traktowane sa jako
transakcje rutynowe gdyz stanowia czes¢ procesu zarzadzania ptynnoscia Grupy Kapitatowej.

VIII. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostk¢ od niej zalezna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli laczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos$¢ co
najmniej 10% kapitalow wlasnych Spotki.

W ciagu 3 miesigcy zakonczonych dnia 31 marca 2010 roku Emitent nie udzial porgczen, ktore
przekraczatyby 10% kapitatow wilasnych Spotki. We wcezesniejszych okresach Emitent udzielit takich
poreczen co zostalo szerzej opisane w jednostkowym sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci spotki w
2009 roku.

IX. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji

Wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji Emitenta zostaly zawarte w zataczonym sprawozdaniu.

X. Czynniki, ktore w ocenie Grupy beda mialy wplyw na osiagni¢te przez Grupe wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartahu.

Czynniki, ktére beda miaty wptyw na wyniki Grupy osiagane w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu to:

(i) realizacja przyjetego przez Emitenta planu restrukturyzacji, ktorego gtowne zalozenia sa nastgpujace:
- sprzedaz jednego z aktywoéw inwestorowi strategicznemu badz funduszowi i wykorzystanie
pozyskanych §rodkow na oddtuzenie Spotki;

- sprzedaz spotki ZigZag Sp. z o. o., ktorej dziatalno$¢ nie jest spdjna ze strategia Grupy Kapitatowe;;
alternatywnie rozwazana jest sprzedaz zorganizowanych czesci przedsigbiorstwa lub poszczegodlnych
aktywow spoftki;

- konwersja czgéci zadluzenia wobec BRE Bank S.A. na kapital Spoétki, a w konsekwencji dalsze
zmniejszenie zadluzenia;

- pozyskanie inwestora mniejszoSciowego w segmentach Call Center oraz Media On-Line po zamknigciu
2010 roku, celem pozyskania $rodkéw na konsolidacje na rynku call center/business processes
outsourcing oraz dalszego zmniejszenia zadluzenia wobec banku;

- realizacja postanowien listu intencyjnego podpisanego pomigdzy Spotka, MCIPrivateVentures FIZ oraz
BRE Bank S.A.;

(i1) rozwdj dziatalnosci call center, obejmujacy:

- poprawe efektywnosci w spotkach segmentu Call Center a w rezultacie polepszenie rentownosci na
poziomie EBITDA z 10% do 18% w ciagu 3 lat;

- efektywne wykorzystanie know-how organizacyjnego — w zakresie budowy struktur call center, oraz
technologicznego — w zakresie wykorzystania najbardziej optymalnych narzedzi wsparcia kampanii;

36



) Grupa Kapitatowa Internet Group S.A.
Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigey zakonczony 31 marca 2010 roku
(w tysiacach ztotych)

- koncentracja na obstudze najwigkszych krajowych i zagranicznych przedsigbiorstw;

- zwigkszenie skali biznesu z obecnymi klientami i pozyskanie nowych dzigki rozwinigciu oferty ushug —
synergia technologiczna z Webtel Sp. z 0.0. oraz synergia produktowa z Platforma Marketingowego
Wsparcia Sprzedazy (np. ustugi typu direct w Internecie wsparte kontaktem telefonicznym, generowanie
kontaktow w Internecie do dalszych dziatan sprzedazowych w call center);

- rozwoj Multilingual Call Center poprzez zwigkszenie zakresu obstugi klientoéw z Europy Zachodniej i
Skandynawii;

- wdrozenie strategicznej wspotpracy w zakresie dostawy i1 rozbudowy platform contact center z
przynajmniej jednym globalnym dostawcg systemow;

(iii) zdobycie pozycji lidera na rynku mediow on-line poprzez rozwdj zintegrowanego
spoteczno$ciowego serwisu internetowego pino.pl dzigki:

- uruchomieniu narzedzi integrujacych spotecznosé i wspomagajacych jej lokalizacje;

- rozwojowi telewizji interaktywnej PinoTV;

(iv) dziatania ograniczajace koszty:

- ograniczenie kosztow posrednich, w zwiazku ze zmniejszeniem dziatalno$ci w zakresie Platformy
Marketingowego Wsparcia Sprzedazy;

- sprzedaz badz wynajem aktywow, ktore nie sa w pelni wykorzystywane;

- redukcja kosztéw najmu biura dzigki wynajeciu mniejszej powierzchni od 1 kwietnia 2010 roku.

XI. Kursy walutowe.

Poszczegodlne pozycje aktywow 1 pasywow zostaly przeliczone wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na
dzien 31 marca 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku przez Narodowy Bank Polski, wynoszacego
odpowiednio 3,8622 ztotych i 4,1082 ztotych w stosunku do 1 EUR.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw 1 strat oraz rachunku przeplywow pienigznych zostaly
przeliczone wedlug $redniego kursu stanowigcego Srednia arytmetyczna $rednich kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesiaca w okresie 3 miesi¢cy zakonczonych dnia
31 marca 2010 i 31 marca 2009 roku a wynoszacych odpowiednio 3,9668 zt 1 4,5994 zt za 1 EUR.

Zarzad Spolki Internet Group S.A.

Jan Ryszard Wojciechowski Rafal Radostaw Rzesny
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 14 maja 2010 roku
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