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Grupa Kapitatowa Internet Group S.A.
Skrocone sprawozdanie finansowe za okresy 3 i 12 miesigcy zakonczone 31 grudnia 2009 roku
(w tysiacach ztotych)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
CALKOWITYCH DOCHODOW

za oKkresy 3 i 12 miesigcy zakonczone dnia 31 grudnia 2009 roku

Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy towaréw
Przychody ze sprzedazy

Amortyzacja

Zuzycie materialow i energii
Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia i inne $wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe
Warto$¢ sprzedanych towarow
Strata brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne
Wynik z udziatéow w jednostkach
stowarzyszonych

Strata z dzialalno$ci operacyjnej
Utrata warto$ci

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Strata brutto

Podatek dochodowy

Noty

11

14
14

13

Strata netto z dzialalnos$ci kontynuowanej

za okres obrotowy

Dzialalno$¢ zaniechana
Strata na dziatalno$ci zaniechanej

Strata netto
Przypadajacy/a:

Akcjonariuszom jednostki dominujace;j

Akcjonariuszom mniejszo§ciowym

18

Strata z dziatalno$ci kontynuowanej na jedna

akcj¢ — podstowowy i rozwodniony (nie w

tysiagcach):

Inne calkowite dochody:

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek

zagranicznych

Calkowity dochdd za okres
Przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujace;j

Akcjonariuszom mniejszo§ciowym

Za okres 3
miesiecy
zakonczony

31 grudnia
2009

(niebadane)

38280
3
38283

(1452)
(503)
(26 170)
(122)
(11 597)
(314)
3)
(1878)

139
(1 665)

(34)
(3 438)

(73 710)
37

(3 614)
(80 725)

(3 699)

(84 424)

(31 058)

(115 482)

(115 440)
(42)

(2,57)

(115 474)

(115 423)
(42)

Za okres 12
miesiecy
zakonczony

31 grudnia
2009

(niebadane)

174755
30
174785

(5 651)
(2 554)
(118 966)
(506)

(49 166)
(1172)
(44)
(3274)

329
(3 045)

(192)
(6 182)

(73 710)
158
(11 304)

(91 038)

(1882)

(92 920)

(30 682)

(123 602)

(123 228)
(374)

(2,82)

12

12

(123 590)

(123 216)
(374)

Za okres 3
miesiecy
zakonczony

31 grudnia
2008

(przeksztatcone)

85793
(20)
85773

(1416)
(819)
(58 165)
(436)
(13 544)
(1 600)

(111)
9 682

414
(505)

(65)
9527

(133)
(3 304)
6090

(1384)

4706

(1143)

3563

3350
213

0,14

165

165

3728

3515
213

Za okres 12
miesiecy
zakonczony

31 grudnia
2008

(przeksztatcone)

306 727
92
306 819

(4735)
(3 642)
(217 727)
(863)
(57732)
(2 684)
(227)

19 209

403
(652)

92)
18 868

753
(11 960)
7 661

(1925)

5736

(2 146)

3590

2935
655

113

113

3703

3048
655

Dodatkowe noty objasniajace do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng

czesé
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Grupa Kapitatowa Internet Group S.A.
Skrocone sprawozdanie finansowe za okresy 3 i 12 miesigcy zakonczone 31 grudnia 2009 roku
(w tysiacach ztotych)

SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS

na dzien 31 grudnia 2009 roku
31 grudnia 31 grudnia
2009 2008
Noty (niebadane) (badane)

AKTYWA

Aktywa trwale 187 314 291 682
Rzeczowe aktywa trwale 15 625 19 575
Wartosci niematerialne 168 631 262 352
Inwestycje dlugoterminowe 144 1 540
Naleznosci dtugoterminowe 508 1761
Podatek odroczony 2 406 6 454
Aktywa obrotowe 54 970 98 486
Zapasy 57 631
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 45 474 87 629
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 1162 -
Inwestycje krotkoterminowe 1 465 473
Rozliczenia migdzyokresowe 4768 6 561
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2044 3192
Aktywa trwale i grupy do zbycia 18 4 898 -
SUMA AKTYWOW 247182 390 168
PASYWA

Kapital wlasny ogéltem 52 027 173 962
Kapital wlasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej) 51367 172 789
Kapitat podstawowy 19 39371 39 307
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 93 331 91 761
Inne elementy kapitatu wtasnego 23 865 23705
Zyski zatrzymane / niepokryte straty (105 258) 17 970
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 58 46
Kapitaly akcjonariuszy mniejszo$ciowych 660 1173
Zobowigzania 195155 216 206
Zobowigzania dlugoterminowe 7735 85 981
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 21 - 58 212
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji - 18 888
Inne zobowiazania dlugoterminowe 7 662 8 809
Rezerwy 73 72
Zobowiazania krotkoterminowe 182 522 130 225
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek 21 83 796 16 046
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji 20 14 985 -
Rezerwy - 48
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 58 599 81220
Zobowiazania z tyt. podatku dochodowego 428 2229
Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 21369 29 676
Przychody przysztych okresow 3345 1 006
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami trwalymi i grupami do 4 898 .
zbycia

SUMA PASYWOW 247 182 390 168

Dodatkowe noty objasniajace do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng
czesé
4



Grupa Kapitatowa Internet Group S.A.

Skrocone sprawozdanie finansowe za okresy 3 i 12 miesigcy zakonczone 31 grudnia 2009 roku
(w tysiacach ztotych)

SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

za okres 12 miesig¢cy zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej

Zysk brutto / (strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy, netto

Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej

Utrata wartoSci aktywow

Dziatalno$¢ zaniechana

Zmniejszenie stanu naleznosci

Zmniejszenie stanu zapasow

Zmniejszenie stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytow i pozyczek
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych i przychodéw przysztych
okresow

Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pienigine netto z dzialalno$ci operacyjnej

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych 1 wartosci niematerialnych
Nabycie inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i
wspolnych przedsigwzigciach

Nabycie kapitatu mniejszosci

Nabycie pozostatych aktywow finansowych

Odsetki otrzymane

Objgcie obligacji

Dotacje otrzymane

Wyplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej

Przeplywy §rodkow pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
Emisja akcji

Wykup obligacji

Sptata pozyczek/kredytow

Emisja obligacji

Wplywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/kredytow

Sptata zobowiazan i odsetek z tytutu leasingu finansowego
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym
Odsetki zaptacone

Wyplywy Srodkéw pieni¢znych netto z dzialalnosci finansowej

Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu Srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Noty

15

Za okres 12
miesiecy
zakonczony
31 grudnia
2009

(niebadane)

(122 768)

6268
5237
1482

73 076
27259
38 147
2

(14 786)

(5 029)
(47)
(1333)
7 508

(2 462)
(74)
(3 700)

1182
(5 054)

64

(2 444)
9538
(3 062)
(289)
(7 409)
(3 602)

(1148)
3192
2 044

Za okres 12
miesiecy
zakonczony
31 grudnia
2008

(badane)

4568

5161
12 352
(488)

4711
(393)
6101

1122

(178)
(4 905)
28 051

(10 029)
(1013)

(6 599)
(1320)

166
(1 060)

(19 855)

(40 000)
(50 000)
19 000
72 619
(3 302)
(425)

(7 966)
(10 074)

(1878)
5070
3192

Dodatkowe noty objasniajace do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng

czesé
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Grupa Kapitatowa Internet Group S.A.

(w tysiacach ztotych)

Skrocone sprawozdanie finansowe za okresy 3 i 12 miesigcy zakonczone 31 grudnia 2009 roku

SKROCONE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okresy 3 i 12 miesig¢cy zakonczone dnia 31 grudnia 2009 roku

Na 1 stycznia 2009 (badane)

Calkowity dochdd za okres

Emisja akcji

Ptatnosci w formie akcji wlasnych
Zmiany w strukturze grupy kapitatlowej
Zwrot podatku z emisji akcji

Wyptata dywidendy

Na 31 grudnia 2009 (niebadane)

Na 1 stycznia 2008 (badane)

Calkowity dochdd za okres

Ptatnosci w formie akcji wlasnych
Usunigcie elementu kapitatowego
obligacji

Zmiany w strukturze grupy kapitatlowej
Wyptata dywidendy

Na 31 grudnia 2008 (badane)

Kapitat
podstawowy

39 307

64

39 371

Kapitat
podstawowy

39 307

39 307

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
powyzej ich
wartosci
nominalnej

91 761

93 331

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
powyzej ich
wartosci
nominalnej

91 761

91 761

Inne
elementy
kapitatu
wlasnego

23 705

23 865

Inne
elementy
kapitatu
wlasnego

26 558

161

(3 014)

23 705

Roznice kursowe
z przeliczenia
Jednostek
zagranicznych

46

12

58

Roznice kursowe
z przeliczenia
Jednostek
zagranicznych

(67)

113

46

Zyski
zatrzymane /
niepokryte
straty

17 970

(123 228)

(105 258)

Zyski
zatrzymane /
niepokryte
straty

15035

2935

17 970

Kapital wlasny
(przypadajqcy
akcjonariuszom
Jjednostki
dominujqcej)

172789

(123 216)
64
160

1570

51 367

Kapital wlasny
(przypadajqcy
akcjonariuszom
Jjednostki
dominujqcej)

172 594

3048
161

(3 014)

172789

Kapitaly
akcjonariuszy
mniejszosciowych

1173

(374)

150

(289)

660
Kapitaly

akcjonariuszy
mniejszosciowych

628

655

315
(425)
1173

Kapital wlasny
ogotem

173 962

(123 590)
64

160

150

1570
(289)

52 027

Kapital wlasny
ogotem

173 222

3703
161

(3 014)
315
(425)
173 962

Dodatkowe noty objasniajace do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna cze$é



Grupa Kapitatowa Internet Group S.A.

Skrocone sprawozdanie finansowe za okresy 3 i 12 miesigcy zakonczone 31 grudnia 2009 roku
(w tysiacach ztotych)

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW

za okresy 3 i 12 miesigcy zakonczone dnia 31 grudnia 2009 roku

Dzialalnosc kontynuowana

Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy

Amortyzacja

Zuzycie materialow i energii
Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia i inne §wiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych towarow
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk / (strata) z dzialalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe

Strata brutto

Podatek dochodowy

Strata netto z dzialalnos$ci kontynuowanej

Calkowity dochdd za okres

Catkowity dochdd na jedna akcje:

— podstawowy i rozwodniony z zysku za
okres (nie w tysiacach)

Noty

Za okres 3
miesiecy
zakonczony

31 grudnia
2009
(niebadane)

2123
2123

(15)
(83)
(1222)

(709)
(2)
3)
89

(35)
4
(349)

(179 324)
(179 669)

(1955)

(181 624)

(181 624)

(5,54)

Za okres 12
miesiecy
zakonczony

31 grudnia
2009
(niebadane)

8573
8573

(61)
(489)
(4741)

(6)
(2919)
(24)

(€)
330

42
(1301)

(929)

19 767
(211 697)
(192 859)

(1074)

(193 933)

(193 933)

(5,92)

Za okres 3
miesiecy
zakonczony

31 grudnia
2008
(niebadane)

2 057
2 057

(14)
(116)
(915)

(33)
(894)
(182)

()

39
4)
(62)

(797)
(3 251)
(4 110)

653

(3 457)

(3 457)

(0,11)

Za okres 12
miesiecy
zakonczony

31 grudnia 2008

(badane)

7266
7 266

(48)
(358)
(4 490)
(66)

(2 226)
(286)

(208)

127
(71)
(152)

5868
(11 169)
(5 453)

1882

(3571)

(3571)

0,11)




Grupa Kapitatowa Internet Group S.A.

Skrocone sprawozdanie finansowe za okresy 3 i 12 miesigcy zakonczone 31 grudnia 2009 roku
(w tysiacach ztotych)

SKROCONY JEDNOSTKOWY BILANS
na dzien 31 grudnia 2009 roku

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale

Wartosci niematerialne

Naleznosci dtugoterminowe

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe)
Aktywa z tytulu podatku odroczonego
Dtlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Inwestycje krotkoterminowe

Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapital wlasny ogélem

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Zyski zatrzymane / niepokryte straty

Zobowiazania razem

Zobowiazania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
Zobowiazania z tytutu obligacji

Rezerwy
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow

Przychody przysztych okresow

SUMA PASYWOW

31 grudnia
2009
Noty (niebadane)

188 028
174

23
4300
173 250
10 281

9071

7763
1182
102
21

197 099

79 847
39371
223720
(183 244)

117 252

73

73

117179
20314
79 986
14 985

1383
511

197 099

31 grudnia
2008
(badane)

379 575

206

27

375 091
3401
850

7091

5767
585
706

19

386 666

272 146

39 307
222150
10 689

114 520

78 300
58 173
18 888
74
1165

36 220

24 082
10 425

322
1391

386 666




Grupa Kapitatowa Internet Group S.A.
Skrocone sprawozdanie finansowe za okresy 3 i 12 miesigcy zakonczone 31 grudnia 2009 roku

(w tysiacach ztotych)

SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

za okresy 3 i 12 miesigcy zakonczone dnia 31 grudnia 2009 roku

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej
(Strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy, netto

(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytow i pozyczek
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych i przychoddéw przysztych
okresow

Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy (zaptacony/otrzymany)

Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych 1 warto$ci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych 1 wartosci niematerialnych
Nabycie udzialow i akeji

Sprzedaz udziatow i akeji

Dywidendy otrzymane

Objgcie obligacji

Wykup obligacji

Przejgcie obligacji

Udzielenie pozyczek

Srodki pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Przeplywy §rodkow pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
Emisja akcji

Wplywy z tytulu emisji obligacji

Wplywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/kredytow

Sptata pozyczek/kredytow

Odsetki zaptacone

Srodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowej

Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu Srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Za okres 12
miesiecy
zakonczony
31 grudnia 2009
(niebadane)

(192 859)

61
(9 798)
199 658

6368

10

(4 593)
(145)

1 346
48

3
(28)

(5 990)
2000
12 288

558
(7 800)
(4 300)
(3 269)

64

12 094
(2 444)

(6 491)
3223

19
21

Za okres 12
miesiecy
zakonczony
31 grudnia 2008
(badane)

(5 453)

48
5795
(488)
2 461

(10)
1 630

621

4 604

(30)

(12 621)
13 779
(1 060)
5868
(239)
5647

19 000
68 998
(90 000)

(8 746)
(10 748)

497)
516
19




Grupa Kapitatowa Internet Group S.A.
Skrocone sprawozdanie finansowe za okresy 3 i 12 miesigcy zakonczone 31 grudnia 2009 roku

(w tysiacach ztotych)

SKROCONE JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okresy 3 i 12 miesigcy zakonczone dnia 31 grudnia 2009 roku

Na 1 stycznia 2009 (badane)

Dochdd za okres

Emisja akcji

Zwrot podatku od kosztow emisji akcji

Calkowite dochody

Na 31 grudnia 2009 (niebadane)

Na 1 stycznia 2008 (badane)

Usunigcie elementu kapitalowego obligacji
Dochdd za okres

Calkowite dochody

Na 31 grudnia 2008 (badane)

Kapitat Nadwyzka ze sprzedazy akcji  Inne sktadniki  Zyski zatrzymane/niepokryte  Kapitat wlasny ogotem
podstawowy powyzej ich wartosci kapitatow straty
nominalnej wlasnych
39 307 222 150 - 10 689 272 146
- - - (193 933) (193 933)
64 64
- 1570 - - 1570
64 1570 - (193 933) (192 299)
39371 223720 - (183 244) 79 847
Kapitat Nadwyzka ze sprzedazy akcji  Inne sktadniki ~ Zyski zatrzymane/niepokryte  Kapitat wlasny ogotem
podstawowy powyzej ich wartosci kapitatow straty
nominalnej wlasnych
39 307 222 150 3014 14 260 278 731
- - (3014) - (3014)
(3571) (3571)
- - (3014 3571 (6 585)
39 307 222 150 - 10 689 272 146
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Grupa Kapitatowa Internet Group S.A.
Skrocone sprawozdanie finansowe za okresy 3 i 12 miesigcy zakonczone 31 grudnia 2009 roku
(w tysiacach ztotych)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.

Informacje ogolne

Grupa Kapitatowa Internet Group S.A. (,,Grupa”, ,,Grupa Kapitatowa”) sktada si¢ z Internet Group S.A.
(,,Emitent”, ,,Spotka™) i jej spotek zaleznych (patrz Nota 2). Skonsolidowane skrdcone sprawozdanie
finansowe Grupy obejmuje okres 3 i 12 miesi¢cy zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku oraz zawiera
dane porownywalne za okres 3 i 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku.

Siedziba Emitenta: 01-171 Warszawa, ul. Mtynarska 42.

Emitent jest wpisany do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy, dla m. st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000045531.

Emitentowi nadano numer statystyczny REGON 670821904,
Czas trwania Emitenta oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

Swiadczenie ustug planowania i zakupu powierzchni reklamowej w mediach (radio, prasa i internet),
konsultingu mediowego oraz analizy rynku reklamowego (Ad.media Raport).

Swiadczenie ustug internetowych oraz telekomunikacyjnych.

Integracja serwisOw i narzedzi internetowych.

Ustugi telemarketingowe i sprzedazy przez telefon oraz obstugi infolinii dla klientow zewngtrznych.
Opracowywanie i wdrazanie strategii e-marketingowych oraz reklama e-mailingowa.

Podmiotem wywierajacym znaczacy wplyw na dziatalno$¢ Grupy jest ClearRange Media Consulting
B.V. z siedziba w Amsterdamie oraz CR Media S.A. z siedziba w Warszawie.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Dnia 1 marca 2010 roku skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za okres
31 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2009 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

Sktad Grupy oraz spolki wspélzalezne

Efektywny udzial
Zakres Emitenta w kapitale
Jednostki zalezne Segment Siedziba dzialalnosci 31 grudnia 31 grudnia
2009 2008
(niebadane) (badane)
CR Media Consulting  Platforma Marketingowego o
. 1 0,
S.A. (LCRMC”) Wsparcia Sprzedazy Warszawa Reklama 100% 00%
AD.NET S.A. Platforma Marketingowego o o
(“Ad.net”) 1 Wsparcia Sprzedazy Warszawa Reklama 100% 99,8%
Ad.net SIA ? Platforma Marketlpgowego Lotwa Reklama 51% 51%
Wsparcia Sprzedazy
Ad.net UAB 2 Platforma Marketingowego ;.0 Reklama 51% 51%
Wsparcia Sprzedazy
Ad.net Network Ou ? Platforma Marketlpgowego Estonia Reklama 51% 51%
Wsparcia Sprzedazy
Ad.Net Sp. z 0.0. 2 Platforma Marketingowego Ukraina Reklama 61% 61%

Wsparcia Sprzedazy
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Skrocone sprawozdanie finansowe za okresy 3 i 12 miesigcy zakonczone 31 grudnia 2009 roku

Grupa Kapitatowa Internet Group S.A.

(w tysiacach ztotych)

Ad.Net SVK s.r.0. 2

UAB Textads >

X.P. Sp. zo.0. 2

Sabela Media Polska
Sp. z 0.0. (,,Sabela™) !

Ad.meritum Sp.z
0.0(,,Ad.meritum”)1

Interactive Marketing
Partner Polska Sp. z
o.0. (,IMP”) !

Webtel Sp. z o.0.
(,, Webtel”)

PRV.PL Sp. z o.0.
(,PRV”)

SIA Pino LV*
UAB Pino LT*

OU.Pino.EE*
ABC Market OU®

Call Center Poland
S.A. (“CCP”)

ContactPoint Sp. z
0.0. (“CP”)

Call Connect Sp. z
0.0. (“CC”)

ZigZag Sp. z 0.0.
(.2Z7)

Communication One
Consulting Sp. z 0.0.
(,COC”)

Jednostki
wspolzalezne

Online Media Group
Poland Sp. z o.0.
(,OMG”) 2

Platforma Marketingowego
Wsparcia Sprzedazy

Platforma Marketingowego
Wsparcia Sprzedazy

Platforma Marketingowego
Wsparcia Sprzedazy

Platforma Marketingowego
Wsparcia Sprzedazy

Platforma Marketingowego
Wsparcia Sprzedazy

Platforma Marketingowego
Wsparcia Sprzedazy

Platforma Marketingowego
Wsparcia Sprzedazy

Media On-Line

Media On-Line

Media On-Line

Media On-Line

Media On-Line

Call Center

Call Center

Call Center

Call Center

Call Center

Platforma Marketingowego
Wsparcia Sprzedazy

Stowacja

Litwa

Chorwacja

Warszawa

Warszawa

Warszawa

Warszawa

Warszawa

Lotwa

Litwa

Estonia

Estonia

Warszawa

Warszawa

Warszawa

Warszawa

Warszawa

Warszawa

Reklama

Reklama

Reklama

Reklama

Reklama

Reklama

Informatyka i
nowe technologie

Internet

Internet

Internet

Internet

Internet

Call center

Call center

Call center

Telekomunikacja
i nowe
technologie

Doradztwo
i szkolenia

Reklama

100%

26%

55%

100%

100%

100%

100%

100%

51%

51%

51%

51%

100%

100%

100%

100%

100%

50%

99,8%

26%

55%

100%

100%

100%

100%

100%

51%

51%

51%

51%

100%

100%

100%

100%

100%

50%
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Grupa Kapitatowa Internet Group S.A.
Skrocone sprawozdanie finansowe za okresy 3 i 12 miesigcy zakonczone 31 grudnia 2009 roku
(w tysiacach ztotych)

! Spotki posrednio zalezne poprzez CRMC.

? Spotki posrednio zalezne i wspotzalezne poprzez AD.NET S.A, AD.NET S.A. efektywnie posiada 51%
udziatow w kapitale zakladowym Ad.net UAB, Ad.net Network Ou oraz Ad.net SIA, 61% w Ad.Net Sp.
z 0.0., 55% w X.P. Sp. z 0.0., 100% w Ad.net SVK s.r.o. oraz 50% w Online Media Group Poland Sp. z
0.0.

? Spotka posrednio zalezna poprzez Ad.net UAB. Ad.net UAB posiada 51% udziatéow w kapitale
zaktadowym UAB Textads.

* Spotka posrednio zalezna poprzez PRV.PL Sp. z 0.0. PRV.PL Sp. z o.0. posiada 51% udziatow w
kapitale zakladowym SIA Pino LV, UAB Pino LT, OU.Pino.EE.

> Spotka posrednio zalezna poprzez OU.Pino.EE. OU.Pino.EE posiada 100% udziatow w kapitale
zaktadowym ABC Market OU.

W dniu 31 grudnia 2009 roku w zwiazku z brakiem sptaty obligacji przez spotke Telogic Poland sp. z
0.0. Internet Group S.A. stata si¢ wiascicielem 52% udziatow w kapitale tej spotki. Udzialy zostaly
przejete w ramach realizacji zabezpieczenia i Emitent zamierza je odsprzeda¢ w momencie splaty
obligacji. Do dnia publikacji sprawozdania Emitent nie objal kontroli nad spotka.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz na dzien 31 grudnia 2008 roku udzial w ogoélnej liczbie gltosow
posiadany przez Grupge w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w Kkapitatach
tych jednostek.

Dodatkowe informacje dotyczace struktury Grupy zostaly opisane w Nocie 17 skréconego sprawozdania
skonsolidowanego.

Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej

W sktad Zarzadu Spoétki na dzien 31 grudnia 2009 roku wchodzili:
Jan Ryszard Wojciechowski — Prezes Zarzadu,

Rafat Radostaw Rzeény — Wiceprezes Zarzadu

Zarzad Spotki w dniu 30 grudnia 2009 roku otrzymat od Pana Piotra Gawla rezygnacjg z petnienia funkcji
Wiceprezesa Spotki z dniem 29 grudnia 2009 roku.

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzien 31 grudnia 2009 roku wchodzili:

Jozef Jerzy Jedrzejczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jacek Pogonowski - Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Jan Macieja - Cztonek Rady Nadzorczej

Eryk Karski - Cztonek Rady Nadzorczej

Janusz Ryszard Wojcik - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 21 grudnia 2009 roku pan Jozef Jerzy Jedrzejczyk zlozyl rezygnacje z pehlienia funkcji
Przewodniczacego Rady Nadzorczej z dniem 8 stycznia 2010 roku.

W dniu 8 stycznia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwata nr 9 odwotato ze
sktadu Rady Nadzorczej Pana Janusza Wojcika. Ponadto uchwatg nr 10 odwotato ze sktadu Rady
Nadzorczej Pana Jacka Pogonowskiego, natomiast kolejna uchwala nr 11 powotalo Pana Jacka
Pogonowskiego na Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Uchwata nr 12 powotano do Rady Nadzorczej
Pana Jacka Krawczyka. Uchwata nr 13 powolano do Rady Nadzorczej Pana Grzegorza Nowaka.
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Grupa Kapitatowa Internet Group S.A.
Skrocone sprawozdanie finansowe za okresy 3 i 12 miesigcy zakonczone 31 grudnia 2009 roku
(w tysiacach ztotych)

Od dnia 8 stycznia 2010 roku sktad Rady Nadzorczej przedstawia si¢ nastgpujaco:

Jacek Pogonowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jacek P. Krawczyk - Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Grzegorz Nowak - Cztonek Rady Nadzorczej

Jan Macieja - Cztonek Rady Nadzorczej

Eryk Karski - Cztonek Rady Nadzorczej

Podstawa sporzadzenia skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,,MSSF”), w szczeg6élnosci zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowo$ci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania
standardow MSSF oraz prowadzona przez Grupe Kapitatowa dziatalnos$¢, w zakresie stosowanych przez
Grupe Kapitatowa zasad rachunkowos$ci nie ma réznicy migdzy standardami MSSF, ktore weszty w
zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Radg¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej SprawozdawczoSci
Finansowej (,,KIMSF”).

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach PLN.

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez Grupg Kapitatowa w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Grupy
Kapitatlowej dostrzega okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez niektore
spotki nalezace do Grupy, wynikajace z ich pogorszonej sytuacji pltynnoSciowej i trudnosci w biezacym
regulowaniu zobowiazan, w szczegdlnosci spotki CR Media Consulting S.A., ktora ztozyta wniosek o
upadto$¢ z mozliwoscia zawarcia uktadu (Nota 26), dlatego opracowano ,,Plan restrukturyzacji Grupy
Kapitatlowej Internet Group S.A. w roku 20107, celem oddalenia tego zagrozenia.

Z uwagi na wystapienie przypadkow naruszenia umowy kredytowej i umowy inwestycyjnej z BRE Bank
S.A. (,BRE”, ,,Bank”) na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, Zarzad zaklasyfikowat
zobowigzania finansowe wobec BRE jako krotkoterminowe. Biorac jednak pod uwage opracowany plan
restrukturyzacji, zaktadajacy obnizenie zadtuzenia — w perspektywie 1,5 roku — do poziomu ok. 30 000 i
realnos¢ jego wykonania, niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci.

Zarzad Emitenta prowadzi dziatania zmierzajace do sprzedazy niektorych spétek nalezacych do Grupy
Kapitatowej, co moze wiazac si¢ ze zmianami w zakresie dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Poniewaz, za
wyjatkiem transakcji sprzedazy spotki ZigZag Sp. z 0.0., na dzien publikacji sprawozdania nie s znane
rezultaty negocjacji z potencjalnymi inwestorami i ksztatt ewentualnych transakcji, nie zostaly spetnione
przestanki z MSSF 5 ,,Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos$¢ zaniechana” i dlatego
sprawozdanie nie zawiera, ani ujawnien, ani wycen wymaganych przez ten standard.

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ lacznie ze sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitatowej Internet Group S.A. sporzadzonym za okres 12 miesigcy zakonczony
dnia 31 grudnia 2008 roku.
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Grupa Kapitatowa Internet Group S.A.

Skrocone sprawozdanie finansowe za okresy 3 i 12 miesigcy zakonczone 31 grudnia 2009 roku

(w tysiacach ztotych)

Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skroconego sprawozdania finansowego
sa spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku, z wyjatkiem zastosowania nastgpujacych
zmian do standardow oraz nowych interpretacji obowiazujacych dla okresow rocznych rozpoczynajacych
si¢ w dniu lub po dniu 1 stycznia 2009 roku.

MSSF 8 Segmenty operacyjne, ktory z chwila wejscia w zycie zastapit MSR 14
Sprawozdawczos¢ dotyczqca segmentow dziatalnosci. W standardzie tym do identyfikacji
i pomiaru wynikow segmentéow operacyjnych podlegajacych sprawozdawczosci przyjeto
podejscie spojne z podejsciem kierownictwa. W Nocie 8 i w Nocie 11 przedstawiono opis
nowego podziatu na segmenty operacyjne.

MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych (zmieniony we wrzesniu 2007) - standard ten
wprowadza rozroznienie migdzy takimi zmianami w kapitale wilasnym, ktore wynikajq
z transakcji z wlascicielami i takimi, ktore wynikaja z innych transakcji. W zwiazku z tym
zestawienie zmian w kapitale wltasnym zawiera jedynie szczegdty transakcji z wtascicielami,
podczas gdy wszystkie inne zmiany w kapitale wlasnym sg prezentowane w jednej linii.
Dodatkowo standard wprowadza sprawozdanie z catkowitych dochodéw, ktére obejmuje
wszystkie pozycje przychodoéw i kosztéw ujmowanych w zysku lub stracie oraz wszystkie inne
pozycje rozpoznanych dochodéw i kosztow, przy czym mozliwe jest prezentowanie wszystkich
tych pozycji razem w jednym sprawozdaniu lub tez prezentowanie dwoch powiazanych ze soba
sprawozdan. Grupe Kapitalowa wybrata prezentacje w jednym sprawozdaniu.

MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego (zmieniony w marcu 2007) — zmieniony standard
wymaga, aby koszty finansowania zewngtrznego zwiazane z nabyciem, budowa
Iub wytworzeniem dostosowywanego skladnika aktywoéw ujmowane byly jako element ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia. Zmiana ta nie miata istotnego wptywu na wyniki Grupy.

MSSF 2 Platnosci w formie akcji: warunki nabywania uprawnien i anulowanie — zmiana ta
precyzuje definicje warunku nabywania uprawnien oraz odnosi si¢ do ujgcia anulowania praw
do nagrdd. Zastosowanie tej interpretacji nie miato wplywu na sytuacje finansowa ani na wyniki
dziatalnosci Grupy Kapitatowej, poniewaz nie miaty miejsca zadne zdarzenia, na ktore ta
zmiana miataby wptyw.

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacjia i MSR 1 Prezentacja sprawozdan
finansowych. instrumenty finansowe z opcjaq sprzedazy oraz obowiqzki wynikajqce z likwidacji
(Grupy Kapitatlowej) — wprowadzaja ograniczony, co do zakresu wyjatek, dotyczacy
instrumentéw z opcja sprzedazy, ktore moga by¢ klasyfikowane jako sktadnik kapitatu, pod
warunkiem spetnienia szeregu okre§lonych warunkéw. Zastosowanie tej nowelizacji nie miato
wplywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dzialalnoéci Grupy, poniewaz Grupa nie
wyemitowata takich instrumentow.

Interpretacja KIMSF 13 Programy lojalnosciowe — interpretacja wymaga, aby punkty
lojalno$ciowe ujmowane byly jako oddzielny element transakcji sprzedazy, w ramach ktorej
zostaly przyznane. Zastosowanie tej nowelizacji nie mialo wptywu na sytuacje finansowa ani na
wyniki dziatalno$ci Grupy Kapitatowej, poniewaz Grupa Kapitalowa nie prowadzi na wlasne
potrzeby programu lojalno$ciowego.

Zmiany wynikajace z corocznego przegladu MSSF — nie majace istotnego wptywu na wyniki
Grupy.

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy i MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe:
Koszt inwestycji w jednostke zalezng, wspotkontrolowanq i stowarzyszonq - zgodnie ze
zmianami do MSSF 1, jednostka stosujaca MSSF po raz pierwszy bedzie mogla w swoim
jednostkowym sprawozdaniu finansowym okresli¢ ,koszt” inwestycji w jednostki zalezne,
wspotkontrolowane 1 stowarzyszone zgodnie z MSR 27 lub w oparciu o zaktadany koszt.
Zmiana do MSR 27 wymaga, aby wszystkie dywidendy otrzymywane od jednostki zaleznej,
wspotkontrolowanej lub stowarzyszonej ujmowane byly w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym jednostki dominujacej w rachunku zyskow i strat. Zmiana do MSR 27 jest
stosowana prospektywnie. Zastosowanie tej nowelizacji nie ma wplywu na sprawozdanie
finansowe.

Interpretacja KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane — interpretacja ma zastosowanie do
koncesjobiorcow uméw na ustugi  koncesjonowane 1 wyjasnia, jak nalezy ujmowac
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zobowiazania i prawa wynikajace z tych umow. Interpretacja nie ma wptywu na sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej, gdyz Grupa nie jest koncesjobiorca.

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji — zmieniony standard
naktada obowiazek ujawniania dodatkowych informacji na temat wyceny do wartosci godziwej i
ryzyka ptynnosci. Dla kazdej klasy instrumentow finansowych wycenianych wedtug wartosci
godziwe] nalezy ujawni¢ informacje na temat wyceny postugujac si¢ hierarchia wartosci
godziwej, ktora uwzglednia istotno$¢ danych wejsciowych do wyceny. Ponadto dla wycen
warto$ci godziwej zaliczanych do Poziomu 3 hierarchii warto$ci godziwej nalezy przedstawic
uzgodnienie pomigdzy bilansem otwarcia a bilansem zamknigcia. Nalezy réwniez przedstawié
wszelkie istotne przesuni¢cia migdzy Poziomem 1 i Poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwe;j.
Zmiany precyzuja réwniez wymogi dotyczace ujawniania informacji na temat ryzyka ptynnosci.
Grupa nie posiada istotnych zobowiazan finansowych, ktérych warto$¢ godziwa ulega istotnym
zmianom. Zmiany dotyczace ujawniania informacji na temat ryzyka ptynnosci nie wplynety w
znaczacy sposob na informacje w tym zakresie prezentowane dotychczas przez Grupe.

Interpretacja KIMSF 15 Umowy dotyczqce budowy nieruchomosci - ustala, jak i kiedy nalezy
ujmowaé przychody ze sprzedazy nieruchomosci izwiazane z nimi koszty, jezeli umowa
pomigdzy deweloperem i kupujacym zawierana jest przed zakonczeniem budowy
nieruchomosci. Interpretacja zawiera takze wytyczne co do sposobu ustalania, czy umowa
objeta jest zakresem MSR 11 czy MSR 18. Zastosowanie KIMSF 15 nie wplynie na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, poniewaz Grupa nie prowadzi tego rodzaju
dziatalnosci.

Interpretacja KIMSF 16 Zabezpieczenie udziatow w aktywach netto jednostki dzialajqcej za
granicq - interpretacja zawiera wytyczne dotyczace ujmowania zabezpieczenia inwestycji netto
w jednostkach zagranicznych, a w szczegodlnosci dostarcza wskazowek w  zakresie:
identyfikowania ryzyk walutowych kwalifikujacych si¢ do rachunkowosci zabezpieczen w
ramach zabezpieczenia inwestycji netto, umiejscowienia instrumentdw zabezpieczajacych w
strukturze grupy kapitatowej, a takze okreSlania przez jednostke kwoty dodatniej lub ujemne;j
roznicy kursowej, dotyczacej zardwno inwestycji netto jak i instrumentu zabezpieczajacego,
ktéra powinna zosta¢ przeklasyfikowana z kapitatow wiasnych do rachunku zyskow i strat w
momencie zbycia jednostki zagranicznej. Zastosowanie KIMSF 16 nie wplynie na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, poniewaz Grupa nie zabezpiecza udzialdow w
aktywach netto jednostki dziatajacej za granica.

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktore zostalty wydane, ale jeszcze nie obowiazuja i nie zostaty
wczesniej zastosowane:

KIMSF 12, Porozumienia o $wiadczeniu ustug publicznych, obowiazujaca dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sig¢ z dniem 29 marca 2009 r. Interpretacja ta nie zostala jeszcze
zatwierdzona przez Unig¢ Europejska.

KIMSF 14 (Zmieniona), Wymogi minimalnego finansowania, obowiazujaca za okresy roczne
rozpoczynajace si¢ z dniem 1 stycznia 2011 r. Iub po tej dacie.

KIMSF 17, Dystrybucja do wiascicieli aktywoéw niebedacych $rodkami pieni¢znymi,
obowiazujaca za roczne okresy rozpoczynajace si¢ po 1 lipca 2009 r.

KIMSF 18, Przeniesienie aktywow do klienta, obowiazujaca za roczne okresy rozpoczynajace
sig¢ po 1 lipca 2009 r.

KIMSF 19, Regulowanie zobowiazan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych,
obowiazujaca za okresy roczne rozpoczynajace si¢ z dniem 1 lipca 2010 r. lub po tej dacie.

MSSF 1 (Zmieniony), Dodatkowe zwolnienia przy zastosowaniu MSSF po raz pierwszy,
obowiazujacy za roczne okresy rozpoczynajace si¢ z dniem 1 stycznia 2010 r. Iub po tej dacie.
Zmiana nie zostala jeszcze zatwierdzona przez Uni¢ Europejska.

MSSF 1 (Zmieniony), Ograniczony zakres zwolnienia z ujawnienia danych poréwnawczych z
zakresu MSSF 7 dla jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy, obowiazujacy za okresy
roczne rozpoczynajace si¢ z dniem 1 lipca 2010 roku, lub po tej dacie. Zmiana nie zostata
jeszcze zatwierdzona przez Unig Europejska.

MSSF 2 (Zmieniony), Platnosci w formie akcji wlasnych, obowiazujacy za roczne okresy
rozpoczynajace si¢ z dniem 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Zmiana nie zostala jeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejska.

MSSF 3 (Zmieniony), Potaczenia jednostek gospodarczych, do zastosowania prospektywnie dla
potaczen jednostek gospodarczych z data akwizycji 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie.
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MSSF 9, Instrumenty finansowe, obowiazujacy za okresy roczne rozpoczynajace si¢ z dniem
1 stycznia 2013 r. Iub po tej dacie.

MSR 24, Ujawnianie informacji na temat podmiotdéw powiazanych, obowiazujacy
retrospektywnie za okresy roczne rozpoczynajace si¢ z dniem 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie.
MSR 27 (Zmieniony), Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe, obowiazujacy
za roczne okresy rozpoczynajace si¢ po 1 lipca 2009 r.

MSR 32 (Zmieniony), Klasyfikacja praw poboru, obowiazujacy za okresy roczne
rozpoczynajace si¢ z dniem 1 lutego 2010 r. Iub po tej dacie.

MSR 39 (Zmieniony), Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena — kryteria uznania za
pozycje zabezpieczana, obowigzujacy za roczne okresy rozpoczynajace si¢ z dniem 1 lipca 2009
Iub po tej dacie.

Pochodne Instrumenty wbudowane, Zmiany do KIMSF 9 i MSR 39, obowiazujace za okresy
roczne konczace si¢ po 30 czerwca 2009 r.

Poprawki do MSSF 2009 zmieniajace 12 standardow, obowiazujace w wigkszosci za okresy
roczne rozpoczynajace si¢ 1 stycznia 2010 r. Poprawki nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez

Unie Europejska.

Zarzad jest obecnie w trakcie oceny wplywow tych zmian na sprawozdania finansowe Grupy

Kapitatowej.

Dane porownawcze

W zwiazku z planowana sprzedaza spotki ZigZag Sp. z o0.0. Grupa zakwalifikowata ta dziatalnos¢ jako
grupg przeznaczona do zbycia. Wyniki zrealizowane w 2009 roku przez ten podmiot oraz odpisy wartosci
firmy i aktywow zwiazane z wycena do warto$¢ ceny sprzedazy pomniejszonej o koszty zwiazane z ta
sprzedaza zostaty w 2009 roku zaprezentowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w jednej linii —
strata na dziatalnosci zaniechanej. W zwiazku z tym przeksztatceniu ulegly takze dane za okres 3 i 12

miesigcy 2008 roku.

Skutki powyzszego przeksztalcenia mialy nastepujacy wpltyw na dane poréwnawcze rachunku zyskow i

strat za okresy 3 1 12 miesi¢cy zakonczone 31 grudnia 2008 roku:
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Za okres 3 Za okres 3 Za okres 12 Za okres 12
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2008 2008 2008 2008
(zatwierdzone) (przeksztalcone) zmiana (zatwierdzone) (przeksztalcone) zmiana

Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy ustug 91817 85793 (6 024) 324 205 306727 (17 478)
Przychody ze sprzedazy towaréw 1) (20) 1 1382 92 (1290)
Przychody ze sprzedazy 91796 85773 (6 023) 325587 306819 (18 768)
Amortyzacja (1 543) (1416) 127 (5161) (4 735) 426
Zuzycie materialow i energii (842) (819) 23 (3737) (3 642) 95
Ustugi obce (66 767) (58 165) 8602 (235 447) (217 727) 17720
Podatki i optaty (444) (436) 8 (943) (863) 80
Wynagrodzenia i inne
swiadczenia* (11937) (13544) (1607) (59 858) (57 732) 2126
Pozostate koszty rodzajowe (1 609) (1 600) 9 (2 704) (2 684) 20
Wartos¢ sprzedanych towarow (116) (111) 5 (1437) (227) 1210
Zysk brutto ze sprzedazy 8538 9 682 1144 16 300 19 209 2909
Pozostate przychody operacyjne 244 415 171 659 403 (256)
Pozostate koszty operacyjne (1232) (505) 727 (1 426) (652) 774
Wiynik z udziatéw w jednostkach
stowarzyszonych (64) (65) (€)) 1) 92) (€))
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 7 486 9 527 2041 15 442 18 868 3426
Utrata wartoSci - - - - - -
Przychody finansowe (589) (133) 456 1151 753 (398)
Koszty finansowe (2374) (3304)  (930) (12 025) (11 960) 65
Zysk brutto 4523 6090 1567 4568 7 661 3093
Podatek dochodowy (960) (1384)  (424) (978) (1925) (947)
Zysk netto z dzialalno$ci
kontynuowanej za okres
obrotowy 3563 4706 1143 3590 5736 2 146
Dzialalnos$¢ zaniechana
Strata na dziatalnosci zaniechanej - (1143) (1143) - (2146) (2 146)
Zysk netto 3563 3563 - 3590 3590 -
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki
dominujacej 3350 3350 - 2935 2935 -
Akcjonariuszom mniejszosciowym 213 213 - 655 655 -
Zysk z dziatalnosci kontynuowanej
na jedna akcjg - podstawowyi
roywodnionz z z zysku za okres
(nie w tysiacach) 0,11 0,14 0,11 0,18

*Dodatkowo skorygowano blgdna prezentacje wynagrodzen w wysokosci 2 080 w kosztach ustug obcych.
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Zmiana szacunkow

W czerwcu 2009 roku Grupa rozpoznata przychod finansowy w wysokos$ci 367 zgodnie z MSR 39, OS 8.
Grupa zmienita szacunek dotyczacy daty wykupu wyemitowanych obligacji, tj. wezesniej planowana data
wykupu obligacji w czerwcu 2009 roku zostala zmieniona na listopad 2009 roku. Nastgpnie w grudniu
2009 roku w efekcie zmian w sytuacji Grupy i po zakonczeniu restrukturyzacji dlugu Zarzad uznat, ze
obligacje nie zostana wcze$niej wykupione, a beda utrzymywane do terminu wymagalnosci. W zwiazku z
tym Grupa dokonata przeliczenia wartosci bilansowej zobowiazania z tytutu obligacji poprzez wyliczenie
warto$ci  biezacej  oczekiwanych,  zaktualizowanych przysztych  przeptywdéw  pienigznych
zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej dla zobowigzania z tyt.
obligacji. Korekta w kwocie 2 257 zostala ujeta, jako zmniejsze odsetkowych kosztow finansowych w
okresie, w ktorym zmianie uleglty szacunki.

Ponadto w okresie 12 miesigcy zakonczonym dnia 31 grudnia 2009 roku zmianie ulegly szacunki
wykorzystywane przy testach na utratg wartosci oraz w wypadku szacunku dotyczacego realizowalnosci
aktywa z tytutu podatku odroczonego, co zostato szerzej omowione w Nocie 12, 18 i w Nocie 13.

Sezonowos¢ dzialalnosci

Rynek reklamowy cechuje sezonowos¢. Pierwszy i trzeci kwartal sa zazwyczaj stabszymi okresami na
tym rynku, podczas gdy drugi, a w szczegdlnoSci czwarty kwartal, cechuja si¢ wyzszymi wydatkami
reklamowymi. Segmenty Grupy, ktorych wyniki zaleza od rynku reklamy to Platforma Marketingowego
Wsparcia Sprzedazy oraz Media On-Line.

Opis dokonan Grupy Kapitalowej w okresie 3 i 12 miesi¢cy
zakonczonych 31 grudnia 2009 roku wraz z opisem czynnikow i
zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiggnig¢ty wynik finansowy

Od poczatku 2009 roku Grupa Kapitatlowa dziata w nowej strukturze, w ktérej dotychczasowych pigé
segmentow dziatalnosci zostato zintegrowanych w ramach trzech segmentéw. W zwiazku z identyfikacja
synergii operacyjnych pomigdzy segmentami Platformy Mediowej oraz E- i M-Marketingu, zostaty one
potaczone tworzac Platformg Marketingowego Wsparcia Sprzedazy, koncentrujac si¢ na oferowaniu
zintegrowanych rozwiazan, ustug i narzedzi wspierajacych sprzedaz. Narzedzia stworzone w ramach
Platformy Biznesowej (BusinessConnect.pl, Imapa), zostaly przeniesione do nowopowstalej Platformy
Marketingowego Wsparcia Sprzedazy. Pozostaly w Platformie Biznesowej biznes telekomunikacyjny
zostal zintegrowany z dziatalnoscia telekomunikacyjng prowadzona w ramach Call Center, a tym samym
Platforma Biznesowa przestala istnie¢. W zwiazku z decyzja o sprzedazy spolki ZigZag Sp. z o.0.,
prowadzacej dzialalno$¢ telekomunikacyjna, ktéra nie jest spdjna ze strategia Grupy Kapitatowej, jej
wyniki zostaty wydzielone i zaprezentowane w rachunku wynikéw za 3 i 12 miesi¢cy zakonczone 31
grudnia 2009 jako dziatalno$¢ zaniechana. Dla zachowania poréwnywalnosci danych w rozbiciu na
segmenty, wyniki segmentow za 3 i 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2008 roku zostaty
przeksztatcone.

W ciagu 2009 roku przychody Grupy Kapitalowej wyniosty 174 785 i w porownaniu do roku
poprzedniego byly nizsze o 132 034 (43%). Strata z dziatalno$ci operacyjnej wyniosta 6 182 podczas gdy
w ciagu 2008 roku zostal zrealizowany zysk w wysokosci 18 868. Powyzszy spadek na poziomie wyniku
operacyjnego wynika z: [i] znaczacego spadku rentownosci operacyjnej w segmencie Platformy
Marketingowego Wsparcia Sprzedazy wskutek spadku obrotow, jak rowniez spadku marzy na sprzedazy;
[ii]] spadku obrotow w segmencie Call Center przy jednoczesnym spadku rentowno$ci na poziomie
marzy; [iii] ujeciu w rachunku wynikow kosztow emisji akeji serii G w kwocie 1 124 oraz utworzenia
odpiséw na niesciagalne naleznosci w kwocie 1 263.

W 2009 roku Grupa Kapitatlowa wygenerowata stratg netto 123 602, w poréwnaniu z zyskiem netto w
kwocie 3 590 w analogicznym okresie roku ubieglego. Na obnizenie wyniku wzgledem roku
poprzedniego - oprocz straty poniesionej na poziomie operacyjnym, w poréwnaniu z zyskiem
osiagnictym w roku ubieglym - wplywaja nastepujace czynniki: [i] odpis wartosci firmy, w ramach
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dziatalno$ci kontynuowanej, w kwocie 73 710, rozpoznany w 2009 roku; [ii] strata na dziatalnoSci
zaniechanej w kwocie 30 682 (w tym 27 305 odpis wartosci firmy) w biezacym roku w poréwnaniu ze
strata 2 146 w roku ubiegltym. Koszty finansowe w 2009 roku wyniosty 11 304 w poréwnaniu z kwota
11 960 w poprzednim roku, co wynika ze spadku kosztow odsetkowych z 10 278 do poziomu 7 022 w
efekcie restrukturyzacji zadluzenia w listopadzie 2008 roku oraz w grudniu 2009 roku. W biezacym
okresie koszty finansowe zostaly obciazone wycena warranta (Nota 20) do wartosci godziwej w kwocie 1
371 oraz aktualizacja wartosci aktywow finansowych w kwocie 1 280.

Zobowiazania krotkoterminowe przewyzszaja aktywa obrotowe o kwote 127 552, z czego 98 781
stanowi zadtuzenie spotek Grupy Kapitatlowej wobec BRE Banku S.A. z tytulu: siedmioletniego kredytu
w kwocie 75 093, pigcioletnich obligacji w kwocie 14 985, kredytu inwestycyjnego w kwocie 3 785 oraz
krétkoterminowego kredytu w rachunku biezacym w kwocie 4 893. Mimo, iz siedmioletni oraz
pigcioletnie obligacje zgodnie z warunkami umow z Bankiem maja charakter dtugoterminowy, na dzien
31 grudnia 2009 roku zostaly zaklasyfikowane jako zobowiazania krotkoterminowe z uwagi na
wystapienie przypadkow naruszenia okre$lonych w umowie kredytowej i umowie inwestycyjnej z BRE
Bankiem S.A. (Nota 20 i Nota 21).

Zarzad Emitenta przygotowat ,Plan restrukturyzacji Grupy Kapitatlowej Internet Group SA w roku
20107, zaktadajacy:

- sprzedaz jednego z aktywow inwestorowi strategicznemu badz funduszowi i wykorzystanie
pozyskanych §rodkow na oddluzenie Spotki;

- znaczace ograniczenie dziatalnoSci brokerskiej wskutek zlozenia wniosku o upadtos¢ z mozliwoscia
uktadu przez spotke CR Media Consulting S.A.;

- sprzedaz spotki ZigZag Sp. z o .0., ktérej dziatalno$¢ nie jest spdjna ze strategia Grupy Kapitatowe;;
alternatywnie rozwazana jest sprzedaz zorganizowanych czgsci przedsigbiorstwa;

- konwersje czgséci zadluzenia wobec BRE Bank S.A. na kapitat Spotki, a w konsekwencji dalsze
zmniejszenie zadluzenia;

- pozyskanie inwestora mniejszosciowego w segmentach Call Center oraz Media On-Line po zamknigciu
2010 roku, celem pozyskania $rodkow na konsolidacj¢ na rynku call center/business processes
outsourcing oraz dalszego zmniejszenia zadluzenia wobec Banku.

Po uzgodnieniu powyzszego planu z Bankiem 1 przeprowadzeniu poszczegélnych krokow
restrukturyzacji, zadluzenie Emitenta powinno zosta¢ zmniejszone do poziomu ok. 30 000.

Ujemny kapital obrotowy Grupy na dzien 31 grudnia 2009 roku wynika — poza zobowiazaniami wobec
BRE Banku S.A. — ze specyfiki zarzadzania kapitalem obrotowym w ramach dziatalnos$ci na rynku
reklamowym, na ktorym Grupa Kapitalowa dziala w ramach Platformy Marketingowego Wsparcia
Sprzedazy. Dziatalno$¢ ta charakteryzuje si¢ utrzymywaniem ujemnych wartosci kapitatu obrotowego w
sposob trwaty. Czwarty kwartal, tradycyjnie najlepszy okres dla branzy medialno-reklamowej, w
biezacym roku nie przetozyt si¢ na dobre wyniki tego segmentu. Problemy z sytuacja ptynnos$ciowa i
trudnos$ci w biezacym regulowaniu zobowiazan spowodowaty, ze dzialalno$¢ ta zostata w istotny sposob
zmnigjszona, co spowodowato, ze wysokos$¢ ujemnego kapitatu obrotowego stala si¢ nieadekwatna do
wolumenu dziatalnosci.

Platforma Marketingowego Wsparcia Sprzedazy

W 2009 roku przychody tego segmentu wyniosty 121 367 i byty o0 49% nizsze niz w roku poprzednim,
natomiast na poziomie operacyjnym zostata osiagnigta strata w kwocie 4 031 w poroéwnaniu z zyskiem w
kwocie 15 831 w 2008 roku. W samym czwartym kwartale przychody spadly o 62% z 67 356 w 2008
roku do 25 854 w 2009 roku. Spadkowi przychodéw towarzyszyt spadek marzy - z 19% do 12%. W
efekcie czwarty kwartat 2009 roku zamknat si¢ strata na poziomie 2 275 w poréwnaniu z zyskiem 6 473
w czwartym kwartale 2008 roku.

W zwiazku z trudna sytuacja na rynku reklamowych w kwietniu 2009 roku zostata podjgta decyzja o
redukcji kosztow biezacej dziatalnos$ci, ktorej efekt jest widoczny w redukcji kosztow posrednich, w
szczegblnosci kosztow wynagrodzen. Koszty posrednie 2009 roku w Platformie Marketingowego
Wsparcia Sprzedazy wyniosty odpowiednio 6 700 w pierwszym kwartale, 6 272 w drugim kwartale,
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5312 w trzecim kwartale, 4 968 w czwartym kwartale (bez uwzglgdniana kosztow odpisd6w naleznosci) —
co stanowi redukcj¢ 0 26% pomigdzy kwartatem pierwszym a czwartym.

Na wyniki czwartego kwartatu najwigkszy wplyw miata sytuacja finansowa najwigkszej spotki z tego
obszaru biznesowego - CR Media Consulting S.A., ktorej przychody zostaly znacznie ograniczone w
zwigzku z kryzysem na rynku reklamowym. Pogarszajaca si¢ ptynnos¢ i problemy w rozliczeniu
zobowiazan doprowadzily do tego, iz cz¢$¢ dostawcow zdecydowata si¢ na ograniczenie wspotpracy. To
z kolei spowodowato dalszy spadek przychodow spétki. Podejmowane proby porozumien z dostawcami
odraczajace platnosci, w wigkszosci przypadkoéw konczyly si¢ niepowodzeniem. Spotka mogla wigc
realizowaé zakup powierzchni mediowych jedynie w oparciu o przedptaty. Te, na wigksza skalg nie byty
jednak mozliwe, bo spétka nie dysponowata gotowka. Sytuacja ta uniemozliwita rowniez podjecie w
czwartym kwartale dziatan sprzedazowych (negocjacji z Domami Mediowymi) majacych zagwarantowaé
przychody w roku 2010.

Juz w pierwszej potowie ubieglego roku rozpoczeto prace nad strategia dziatania w nowej fazie rozwoju
rynku marketingu i reklamy. Pogarszajaca si¢ sytuacja finansowa spotki CR Media Consulting S.A.
uniemozliwita jednak planowane na czwarty kwartat rozpoczecie realizacji projektu jednozrodtowych
badan mediow. Udato si¢ jednak, wybra¢ wykonawceg i rozpoczaé prace nad narzedziami analitycznymi i
transakcyjnymi w ramach projektu platformy mediowej, ktorej ukonczenie planowane jest na lipiec
2010 roku. W ramach prac rozwojowych CR Media Consulting S.A. przygotowata unikalna oferte
Katalizatora Sprzedazy - bazujaca na synergii kompetencji zwiazanych z pozyskiwaniem baz danych
przez spotke OMG Poland Sp. z 0.0., oraz telesprzedazy oferowanej przez spotki z platformy Call Center.
W czwartym kwartale udato si¢ rowniez uruchomi¢ projekt E-Drapacz Chmur - ofert¢ CR Media
Consulting S.A. integrujaca dwie najwigksze internetowe sieci reklamowe w Polsce — Ad.net oraz
Arbomedia. Oferta ta od poczatku cieszyta si¢ bardzo duzym zainteresowaniem reklamodawcow, jednak,
ze wzgledu na trudnoéci w regulowaniu biezacych zobowiazan przez CR Media Consulting S.A., w roku
2010 zostata zawieszona.

Call Center

W czwartym kwartale 2009 roku, w Platformie Call Center, odczuwalne byto spowolnienie gospodarcze;
efektem sa zmiany w przychodach i wyniku dziatalnosSci - przychody spétek call centerowych osiagnety
52 374, tj. 0 20% mniej niz w roku ubiegtym, kiedy wyniosty 65 063, a zysk operacyjny wyniost 1 901, w
porownaniu z 8 871 w 2008 roku. W samym czwartym kwartale przychody wyniosty 12 680, a strata
operacyjna 503, w poréwnaniu do 16 713 przychodéw oraz 2 828 zysku operacyjnego w roku ubiegtym.

Istotnym czynnikiem majacym wplyw na obnizenie poziomu generowanych przychodéw byt znaczny
spadek obrotow z jednym z najwigkszych klientow branzy wydawniczej oraz zmniejszenie obrotow z
innymi klientami. Nastapito rowniez ostabienie aktywnosci branzy finansowej w obszarze sprzedazy
direct, ktora prowadzita gtowne dzialania sprzedazowe w Internecie.

W czwartym kwartale zostatla zapoczatkowana wspolpraca z dwoma duzymi klientami z branzy
finansowej 1 telekomunikacyjnej. Na efekty wdrozenia tych projektow trzeba poczekaé do konca
pierwszego kwartatu 2010 roku.

W czasach spowolnienia gospodarczego kluczowym kryterium wyboru dostawcy ushug
outsourcingowych jest cena a nie jako$¢. Sprzyjajacym czynnikiem dla takich wyboréw byto pojawienie
si¢ w drugiej potowie 2009 roku oferty nowych ustlugowych call centeréw, proponujacych — na etapie
pozyskiwania klientow - dumpingowe stawki za ustuge telesprzedazy w rozliczeniu za efekt. To istotna i
atrakcyjna dla klienta zmiana, bowiem rozliczajac si¢ za efekt klient przenosi ryzyko utraty przychodow
na dostawcg ustug.

Obnizenie ceny za ushugi, a jednocze$nie podniesienie efektywnosci struktury call centerowej, stanowi
kierunek dziatan zaradczych, ktore powinny doprowadzi¢ do efektywnego alokowania zasobow grupy (w
pieciu lokalizacjach), uzyskania synergii kosztowej i standaryzacji jakosciowe;.

Rynek call center ewoluuje w strong coraz wigkszej integracji z Internetem, co stwarza mozliwoSci
wigkszej synergii ustug z innymi spotkami Grupy Kapitatowej: Platformy Marketingowego Wsparcia
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10.

Sprzedazy jako dostawcy ustug komplementarnych oraz firmy Webtel Sp. z o. o. jako dostawcy
technologii do realizowanych projektow.

Strategia rozwoju platformy Call Center zmierza w kierunku rozwijania unikatowej na rynku oferty
obejmujacej wszystkie aspekty kontaktu z klientami — od badan poprzez sprzedaz, dziatania
marketingowe 1 obstuge klienta — z wykorzystaniem Internetu i call center.

Media On-line

W 2009 roku Media On-Line odnotowaty przychody w kwocie 3 634 oraz zysk operacyjny w kwocie
146; dla poréwnania - w 2008 roku przychody wyniosty 3 456, a strata operacyjna 2 071. W samym
czwartym kwartale 2009 roku Media On-line odnotowaly przychody w kwocie 1 131 oraz zysk
operacyjny w kwocie 161. Rok wczesniej: 2 211 przychodow i 1 300 zysku operacyjnego.

Czwarty kwartal 2009 roku byl kolejnym okresem poprawy wynikéw Media On-Line zaréwno na
poziomie przychodéw, jak i wyniku operacyjnego. Konsekwentne wdrazanie nowych funkcjonalnosci
dostgpnych na serwisach Grupy Pino sprawito, ze z 5,2 mln unikalnych uzytkownikéw i 31 mln odston
zanotowanych w czerwcu 2008 roku, liczby te wzrosty do 9,6 mln unikalnych uzytkownikéw i 70,4 min
odston w listopadzie 2009 roku, co stanowi najlepszy wynik w blisko 3-letniej historii Grupy Pino (wg
badan GemiusTraffic 2008 i 2009). Grupa ustabilizowata swoja pozycje w TOP20 Megapanelu na state
wyprzedzajac m.in. Grupg Fotka. Serwis Patrz.pl dolaczyt do elitarnego grona TOP10 serwisow
mobilnych (wg raportu Opera). Wzrosty sa efektem rosnacej popularnosci kilku serwiséw wchodzacych
w sktad grupy Pino takich jak Patrz.pl, Prv.pl czy Moblo.pl.

Systematyczne wzrosty notuje réwniez platforma telewizji internetowych - Pinotv.pl, ktora jest
pierwszym polskim serwisem umozliwiajacym uzytkownikom internetu zatozenie wilasnego kanatu,
stworzenie ramowki czy realizacjg transmisji na zywo. PinoTV w grudniu 2009 roku pobito wszelkie
rekordy ogladalnoSci osiagajac 534 tys. uzytkownikow (wg GemiusTraffic, grudzien 2009). Rekordy
popularnosci pobit takze serwis Moblo.pl osiagajac w grudniu 2009 roku wynik 1,8 mln odston.

Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci

Dla celow zarzadczych Grupa zostala podzielona na cze$ci w oparciu o §wiadczone ustugi. W Grupie
istnieja, zatem sprawozdawcze segmenty operacyjne (nazywane dalej segmentami branzowymi). Aby
stworzy¢ sprawozdawcze segmenty operacyjne Zarzad zidentyfikowal mniejsze segmenty operacyjne, na
poziomie ktoérych zostaty przeprowadzone testy na utratg wartosci firmy opisane w Nocie 12, a ktore
zostaty polaczone ze soba w celu stworzenia sprawozdawczych segmentdw operacyjnych.

Jak zostato to opisane w Nocie 9, w poréwnaniu do poprzedniego roku pi¢¢ segmentéw dziatalnoSci
zostato zintegrowanych w ramach trzech sprawozdawczych segmentow operacyjnych, co wiazato si¢
takze ze zmianami w strukturze. W ciagu 2009 roku Grupa Kapitatlowa prowadzita dziatalno$¢ w
nastgpujacych segmentach branzowych (sprawozdawczych segmentach operacyjnych):

Platforma Marketingowego Wsparcia Sprzedazy to segment, ktory oferuje zintegrowane rozwiazania,
ustugi i1 narzedzia wspierajace sprzedaz, konsulting marketingowy oraz analizy rynku reklamowego
(Ad.media Raport). Segment ten specjalizuje si¢ takze w opracowywaniu i wdrazaniu strategi e-
marketingowych obejmujacych migdzy innymi tworzenie kreacji i serwisdw internetowych, oraz
reklamg. W sktad segmentu wchodza nastepujace segmenty operacyjne:

- Segment Agencja marketingowa, w ktorego sktad wchodza spétki: CR Media Consulting S.A.,
AdMeritum Sp. z 0.0., Interactive Marketing Partner Polska Sp. z o0.0.,

- Segment Krajowa sie¢ internetowa, w ktorego sktad wchodzi spotka Ad.net S.A.,

- Segment Zagraniczna sie¢ internetowa, w ktorego sktad wchodza spotki: Ad.net SIA, Ad.net UAB,
Ad.net Network Ou, Ad.Net Sp. z o0.0., Ad.net SVK s.r.0., UAB Textads, X.P. Sp. z 0.0. oraz Online
Media Group Poland Sp. z o.0.

- Segment Wsparcia technologicznego, w ktorego sktad wchodza spotki: Webtel Sp. z o0.0. i Sabela
Media Polska Sp. z o0.0.
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Call Center to segment $wiadczacy ustugi call center (outsourcing) na rynku polskim i rynkach
zagranicznych. Sa to ustugi z zakresu badan marketingowych, obstugi klienta, sprzedazy i windykacji
przez telefon i inne kanaty komunikacji (Internet, email, kanaty mobilne):

- Segment Call Center, w ktoérej sklad wchodza spoétki: Call Center Poland S.A. z wylaczeniem
dziatalnosci telekomunikacyjnej, ContactPoint Sp. z o.0., Call Connect Sp. z 0.0., oraz Communication
One Consulting Sp. z o.0.

- Segment Telekomunikacyjny, w ktorego sktad wchodzi spotka ZigZag Sp. z 0.0. oraz czg$¢ dziatalnosci
spotki Call Center Poland S.A. (w zwiazku z decyzja o sprzedazy spotki ZigZag Sp. z o.0. wyniki tej
spotki zostaly zaprezentowane jako dziatalno$¢ zaniechana, podczas gdy dziatalno$¢ telekomunikacyjna
spotki Call Center Poland S.A. zostata przytaczona do segmenentu Call Center)

Media On-Line to segment integrujacy serwisy i narzedzia wpisujace si¢ w nurt Web 2.0 oraz telewizje
interaktywna. Segment ten obejmuje spotke PRV.PL Sp. z o.0., SIA Pino LV, UAB Pino LT,
OU.Pino.EE, ABC Market OU.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych
alokacji zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikéw dziatalno$ci. Podstawa oceny wynikow
dziatalnosci jest marza, EBITDA oraz zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej, przy czym EBITDA
jest najbardziej istotng z tych miar. Zysk lub strata na dziatalnosci operacyjne oraz EBITDA w zakresie
alokowanych kosztow ogoélnych jest mierzona inaczej niz zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. EBITDA jest definiowana, jako zysk lub strata na
dziatalnoSci operacyjnej powigkszona o koszty amortyzacji oraz o koszty i przychody jednorazowe,
niemajace miejsca w toku zwyktej dziatalnosci. Marza jest definiowana jako przychody pomniejszone o
bezposrednie koszty zmienne zwiazane z generowaniem tych przychodéw. W Platformie
Marketingowego Wsparcia Sprzedazy do bezposrednich kosztow zmiennych zaliczane sa koszty zakupu
mediow, koszty zakupu technologii oraz czg$¢ wynagrodzen prowizyjnych zaleznych od zrealizowanego
obrotu. W wypadku spotek, w ktorych czas pracownikow jest alokowany na poszczegdlne projekty za
pomoca systemow rejestrujacych czas pracy, koszty wynagrodzen alokowane do projektow sa rowniez
wykazywane jako koszty bezposrednie. Dla Platformy Call Center do bezposrednich kosztéw zmiennych
naleza koszty wynagrodzen konsultantow, koszty potaczen telekomunikacyjnych i koszty licencji
zwigzanych z oprogramowaniem systemow Call Center oraz czg$¢ wynagrodzen prowizyjnych zaleznych
od zrealizowanego obrotu. W segmencie Media On-Line w marzy zawarte sa koszty wysytki mailingow i
inne koszty, ktore mozna bezposrednio powiazac z przychodem. Finansowanie Grupy (facznie z kosztami
i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sa monitorowane na poziomie Grupy i nie ma
migjsca ich alokacja do segmentow.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomig¢dzy segmentami operacyjnymi sa ustalane na
zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowiazanymi.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty przychody i zyski poszczegdlnych segmentow branzowych
Grupy Kapitatlowej za okresy 3 i 12 miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2009 roku oraz dane
porownywalne dla okresow 3 i 12 miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2008 roku.
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Skrocone sprawozdanie finansowe za okres 3 i 12 miesigey zakonczony 31 grudnia 2009 roku

(w tysiacach zlotych)
Dziatalnosé ogotem

Platforma
Za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2009 (niebadane) Marketingowego

Wsparcia

Sprzedazy Call Center Media On-line Holding Ico Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewngtrznych 119 588 51 785 1769 1 643 - 174 785
Sprzedaz migdzy segmentami 1779 589 1 865 6 930 - 11163
Przychody ogotem 121 367 52374 3634 8573 - 185 948
Marza 19 128 24 612 3124 8216 (3 186) 51894
Marza procentowa 16% 47% 86% 96% 28%
Wynik
Wynik segmentu (4031) 1901 146 (4211) 11 (6 184)
Alokowane koszty ogolne (1661) (1205) (320) 3186 - -
Wynik segmentu po alokacji (5 692) 696 (174) (1025) 11 (6 184)
Amortyzacja 1011 3287 1292 61 - 5651
EBITDA (3 020) 5188 1438 (3 026) 11 591
Alokowane koszty ogolne (1661) (1205) (320) 3186
EBITDA segmentu po alokacji (4 681) 3983 1118 160 11 591
Odpisane koszty emisji akcji (1124) (1124)
Wynik operacyjny powiekszony o amortyzacje (533)
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Grupa Kapitatowa Internet Group S.A.

Skrocone sprawozdanie finansowe za okres 3 i 12 miesigey zakonczony 31 grudnia 2009 roku

(w tysiacach zlotych)
Dziatalnosé ogotem

Platforma
Za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2008 (przeksztatcone) Marketingowego

Wsparcia

Sprzedazy Call Center Media On-line Holding Ico Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewngtrznych 236 730 64 353 3119 2617 - 306 819
Sprzedaz migdzy segmentami 3293 710 337 4 649 - 8989
Przychody ogotem 240 023 65 063 3456 7266 - 315 808
Marza 40 326 35494 2 960 6 851 (3 104) 82 527
Marza procentowa 17% 55% 86% 94% 26%
Wynik
Wynik segmentu 15 831 8 871 (2071) (3 256) (507) 18 868
Alokowane koszty ogolne (1206) (1325) (573) 3104 -
Wynik segmentu po alokacji 14 625 7 546 (2 644) (152) (507) 18 868
Amortyzacja 620 3156 931 50 (22) 4735
EBITDA 16 451 12 027 (1 140) (3 206) (529) 23 603
Alokowane koszty ogolne (1206) (1325) (573) 3104 - -
EBITDA segmentu po alokacji 15245 10 702 (1713) (102) (529) 23 603
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Grupa Kapitatowa Internet Group S.A.

Skrocone sprawozdanie finansowe za okres 3 i 12 miesigey zakonczony 31 grudnia 2009 roku

(w tysiacach ztotych)
Dziatalnosé ogotem

Platforma
Za okres 3 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2009 (niebadane) Marketingowego

Wsparcia

Sprzedazy Call Center Media-on-line Holding Ico Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewngtrznych 25033 12 642 231 377 - 38 283
Sprzedaz migdzy segmentami 821 38 900 1 746 - 3 505
Przychody ogotem 25854 12 680 1131 2123 - 41788
Marza 3068 5620 1014 1926 (782) 10 846
Marza procentowa 12% 44% 90% 91% 26%
Wynik
Wynik segmentu (2 275) (503) 161 (818) %) (3 440)
Alokowane koszty ogolne (418) (279) (85) 782 - -
Wiynik segmentu po alokacji (2 693) (782) 76 (36) %) (3 440)
Amortyzacja 236 867 334 15 - 1452
EBITDA (2039) 364 495 (787) %) (1972)
Alokowane koszty ogolne (418) (279) (85) 782 - -
EBITDA segmentu po alokacji (2457) 85 410 (%) (%) (1972)
Odpisane koszty emisji akcji - - - (16) - (16)
Wynik operacyjny powi¢kszony o amortyzacje - - - - - (1988)
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Skrocone sprawozdanie finansowe za okres 3 i 12 miesigey zakonczony 31 grudnia 2009 roku

(w tysiacach zlotych)
Dziatalnosé ogotem
. ] . . Platforma

Za okres 3 miesi¢cy zakonczony 31 grudnia 2008 (niebadane) Marketinngego Call Center Media On-line Holding Ieo Razem

Wsparcia

Sprzedazy
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewngtrznych 66 148 16 336 1956 1333 - 85773
Sprzedaz migdzy segmentami 1208 377 255 724 - 2564
Przychody ogotem 67 356 16 713 2211 2057 - 88 337
Marza 12 783 10 269 2 168 2 054 (815) 26 459
Marza procentowa 19% 61% 98% 100% 30%
Wynik
Wynik segmentu 6 473 2828 1300 (878) (196) 9527
Alokowane koszty ogolne (439) (294) (82) 815 - -
Wynik segmentu po alokacji 6 034 2534 1218 (63) (196) 9527
Amortyzacja 137 977 296 16 (10) 1416
EBITDA 6610 3 805 1 596 (862) (206) 10943
Alokowane koszty ogolne (439) (294) (82) 815 - -
EBITDA segmentu po alokacji 6171 3511 1514 (47) (206) 10 943
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(w tysiacach ztotych)

11. Pozostale koszty operacyjne

Na pozostate koszty operacyjne, ktore w ciagu 2009 roku wyniosty 3 045 sktadaja si¢ przede wszystkim
spisane koszty emisji w kwocie 1 124 oraz koszty zwiazane z utworzeniem odpiséw na nie$ciagalne
naleznosci w kwocie 1 263. Pozostale pozycje to koszty zwiazane z optatami sadowymi, komorniczymi i

prawnymi.

12. Wartos¢ firmy i utrata wartosci

W zwiazku z wprowadzeniem MSSF 8 Segmenty operacyjne Grupa dokonata identyfikacji i pomiaru
wynikow segmentow operacyjnych. W efekcie zidentyfikowano 7 segmentéw operacyjnych, ktore
zostaly zgrupowane w 3 segmenty sprawozdawcze i dziatalno$¢ holdingowa. Dla kazdego z segmentow
operacyjnych przeprowadzono testy na utrat¢ wartosci na dzien 1 stycznia 2008 roku (tj. na dzien
wydzielenia segmentéw) oraz na dzien 31 grudnia 2008 roku (dzien rocznego testu na utratg wartosci).

Wartos¢ bilansowa
wartosci firmy
(niebadane)

Na 1 stycznia 2008

Zmiana segmentow
sprawozdawczych

Na 1 stycznia 2008
po zamianie

Podzial na segmenty
operacyjne

Na 1 stycznia 2008
po zamianie

Korekty ceny nabycia
Nabycie X.P. Sp. z
0.0.

Na 31 grudnia 2008
Na 1 stycznia 2009

Korekty ceny nabycia
Przeniesienie
dziatalnosci
telekomunikacyjnej w
zwiazku z planowana
sprzedaza ZigZag Sp.
Z0.0.

Reklasyfikacja do
dziatalnosci
zaniechanej

Odpisy wartosci firmy

Na 31 grudnia 2009

Platforma mediowa E-Marketing

57 360 19 023

Platforma Marektingowego Wsparcia Sprzedazy

Krajowa
sie¢
internetowa

11 277

(2 268)

9 009

9 009

9 009

76 383

Zagraniczna

. Agencja Wsparcie
sie¢ . .

. marketingowa technologiczne
internetowa

- 47 714 17 392

848 - -

848 47 714 17 392

848 47 714 17 392

123 - -

- (47714) (12 000)

971 - 5392

Platforma
biznesowa

30 411

Call Center

152 921

Telekomunikacja

30 954

30 954

30 954

(9 246)

(21 708)

Call
Center

122 510

Call
Center

121 967

25

121 992

121 992

15

9 246

(11 000)

120 253

Media
On-line

3240

Media
On-line

3240

Media
On-line

3240

3240

3240

3240

28

Razem

232 544

232 544

Razem

232 544

(2 243)
848

231149

231149

138

(21 708)

(70 714)

138 865
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Kwota 73 710 prezentowana w sprawozdaniu z catkowitych dochodow stanowi sume odpisow wartoSci
firmy w kwocie 70 714 oraz odpisu aktywow zwiazanych z projektem unijnym realizowanym przez
CRMC w wysokosci 2 996.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Grupa przeprowadzita coroczny test na utrat¢ wartoSci przez warto§¢ firmy
alokowang do poszczegolnych segmentow operacyjnych.

. Segment Krajowa sie¢ internetowa i Zagraniczna sie¢ internetowa — dla tych segmentow test na utrate
warto$ci zostal oparty na otrzymanych ofertach zakupu. Poniewaz oferowane ceny byly wyzsze niz
warto$cia bilansowa wartosci firmy oraz innych aktywow i zobowiazan alokowanych do tych segmentu to
nie stwierdzono przestanek utraty wartosci.

. Segment Agencja marketingowa — w zwiazku z niepewna sytuacja zwiazana z prowadzeniem dziatalno$ci
w ramach tego segmentu dokonano calkowitego odpisu wartosci firmy segmentu w kwocie 47 714.
Dodatkowo w tym segmencie odpisano aktywa o wartosci 2 966 zwigzane z rozpoczetym projektem
dofinansowanym ze $rodkow unijnych.

. Segment Telekomunikacja — w zwiazku z planowana sprzedaza spotki ZigZag Sp. z 0.0. na dzien 31
grudnia 2009 roku warto$¢ firmy zostata przeklasyfikowana do pozycji aktywa trwale przeznaczone do
sprzedazy, a nastepnie odpisana w catosci (Nota 18).

. Segment Call Center — dla 2010 roku przyjeto dane zgodne z budzetami zaakceptowanymi przez Zarzady
spotek wchodzacych w sktad segmentu. Dla kolejnych okreséw objetych prognoza zatozono wzrost
przychodoéw na poziomie 10-12%. Sa to wartosci zgodne z oczekiwanym wzrostem na perspektywicznym
rynku ustug call center. Ponadto zatozono wzrost efektywnosci kosztowej, gtownie dzigki
zoptymalizowaniu kosztéw technologii oraz zmianie modelu zarzadzania lokalizacjami. W efekcie wyzej
opisanych dziatan warto$¢ EBITDA bedzie rosta szybciej niz przychody. Stopa wzrostu zatozona po
okresie prognozy to 3%. Stopa dyskontowa uzyta w tescie to 9,5%.

W okresie prognozy zatozono brak platnosci podatkow w zwiazku z tarcza podatkowa.

Dla dziatalnosci telekomunikacyjnej zwigzanej z tym segmentem zatozono wzrost przychodow i marzy w
wysokosci 10% rocznie. Przy takim samym zatozeniu co do wzrostu kosztow posrednich rentownosé
EBITDA pozostaje na niezmienionym poziomie przez okres prognozy.

Przy powyzszych zalozeniach warto$¢ uzytkowa segmentu Call Center jest o 11 000 nizsza niz warto$¢
bilansowa tego osrodka, w zwiazku z czym dokonano odpisu aktualizujacego warto$¢ firmy w tym
segmencie na kwote 11 000.

. Segment Wsparcie technologiczne — w zwiazku z powiazaniem dzialalnoSci tego segmentu z Platforma
Marketingowego Wsparcia Sprzedazy obnizone zostaly prognozy dla tego segmentu. Dla 2010 roku
przyjeto dane zgodne z zaakceptowanymi przez kierownictwo spolki Webtel Sp. z 0.0. planami. Dla
kolejnych okresow przyjeto wzrost przychodéw na poziomie 20% rocznie przy stabilnym poziomie
rentownosci. Po okresie prognoz zatozono 2% wzrost. Stopa dyskontowa uzyta do testow wyniosta 13,6%.
W rezultacie odpisano wartos$¢ firmy w kwocie 12 000.

. Segment Media On-Line - kluczowymi zatozeniami do oszacowania warto$ci odzyskiwanej tej platformy
sa prognozy dotyczace wzrostu: rynku internetowego, zasiggu i ilosci serwisow, liczby unikalnych
uzytkownikoéw oraz wartosci przychodoéw reklamowych na uzytkownika. Dane finansowe prognozowane
sa na podstawie dostepnych analiz rynkowych i wynikdéw osiaganych przez konkurencj¢. Po okresie
prognoz zatozono 5% wzrost, a stopa dyskontowa uzyta do testow wyniosta 13,7%. W rezultacie nie
stwierdzono koniecznosci odpiséw wartosci firmy. Na podstawie danych dotyczacych cen transakcyjnych
na rynku internetowym w odniesieniu do liczby posiadanych uzytkownikow lub zasiggu, dokonano
dodatkowego testu na utrate wartosci. Wyniki tego testu wskazuja na wyzsza warto$¢ rynkowa segmentu
Media On-Line niz warto$¢ bilansowa warto$ci firmy oraz innych aktywow i zobowiazan alokowanych do
tego segmentu.
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13. Podatek dochodowy

Gtowne sktadniki obciazenia podatkowego, w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych

dochodow za okres trzech i dziewigciu miesigcy, przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Za okres 3 Za okres 12 Za okres 3 Za okres 12
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31 grudnia 2009 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008 31 grudnia 2008
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (badane)
Biezqcy podatek dochodowy
Biezace obciazenie z tytutu
podatku dochodowego (1964) (1799) 2232 (3490)
Odroczony podatek
dochodowy
Zwiazany z powstaniem i
odwroceniem si¢ roznic 4352 6 004 (3 616) 1565
przejsciowych
Zwiazany z odpisem aktywa z
tyt. podatku odroczonego (6 087) (6 087) B B

Na dzien bilansowy Grupa dokonata szacunku odzyskiwanej warto$ci aktywoéw z tytulu podatku
odroczonego i zdecydowata si¢ obja¢ odpisem aktywa z tytutu podatku odroczonego w spotkach w
ktorych pogorszyla si¢ sytuacja operacyjna oraz w spotce Internet Group S.A. Zmiana szacunku
realizowalnosci aktywa w przypadku Emitenta wynika ze spadku rynkowej wartoSci udzialow i akcji
posiadanych przez Emitenta i obnizenia prawdopodobienstwa zrealizowania transakcji generujacych

zysk podatkowy.

14. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe Za okres 3 miesigcy Za okres 12 miesiecy Za okres 3 miesiecy Za okres 12 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31 grudnia 2009 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008 31 grudnia 2008
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (badane)
Przychody z tytutu odsetek bankowych i
ods}e]tek 0211 lolzlf:t 4 1 36 43 166
Przychody z tytutu odsetek od objgtych
obligacji wycenianych wg zamortyzowanego 24 85 (224) 25
kosztu
Dodatnie réznice kursowe 4) - 16 42
Usunigcie opcji i warranta - - - 488
Inne 6 17 32 32
Razem 37 158 (133) 753
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Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek od obligacji i
kredytow, w tym:

- biezacy koszt odsetkowy

- koszty zwiazane z pozyskaniem
finansowania rozliczane zgodnie z metoda
zamortyzowanego kosztu

- zmniejszenie kosztow wynikajace ze
zmiany warunkow kredytu i obligacji
Koszty finansowe z tytulu umow leasingu
finansowego

Koszty z tytutu odsetek od otrzymanych
pozyczek 1 zobowiazan wycenianych wg
zamortyzowanego kosztu

Ujemne roznice kursowe

Wycena warranta do wartosci godziwej
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

Inne

Razem

Za okres 3 miesiecy Za okres 12 miesiecy Za okres 3 miesiecy — Za okres 12 miesiecy

zakonczony
31 grudnia 2009
(niebadane)

(348)
(2 174)

(331)
2157

(121)

(52)
(188)
(1371)
(1280)
(254)

(3 614)

15. Srodki pienigezne i ich ekwiwalenty

zakonczony
31 grudnia 2009
(niebadane)

(7022)
(7 900)

(1379)
2257
(658)

(52)
(546)
(1371)

(1280)
(375)

(11 304)

zakonczony
31 grudnia 2008
(niebadane)

(3 064)
(1972)

(1092)

(258)

(90)
298

(190)

(3 304)

zakonczony
31 grudnia 2008
(badane)

(10 278)
(7 966)

(2312)

(920)

(432)
(13)

(317)

(11 960)

Dla celow skroconego skonsolidowanego rachunku przeplywow pienigznych, srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty objete niniejszym sprawozdaniem finansowym sktadaja si¢ ze Srodkow pienigznych w
banku i w kasie oraz z lokat krétkoterminowych typu O/N.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktadaja sie z nastepujacych pozyciji:

Srodki pienigzne w banku i w kasie

16. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Na dzien
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
(niebadane) (badane)
2 044 3192
2 044 3192

Emitent nie wyptacat ani nie proponowat do wyptaty dywidend z zysku za rok 2008. Emitent nie wyplacat
dywidend w okresie objetym sprawozdaniem finansowym.

W dniu 27 lutego 2009 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikoéw Call Connect Sp. z o.0. zadeklarowato
wyptate dywidendy w wysokosci 1 294.

W dniu 27 lutego 2009 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Communication One Consulting Sp. z

0.0. zadeklarowato wyptate dywidendy w wysokosci 388.

W dniu 31 marca 2009 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw ContactPoint Sp. z 0.0. zadeklarowato
wyptate dywidendy w wysokosci 1 400.
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17.

W dniu 17 kwietnia 2009 roku Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy w CR Media Consulting S.A.
zadeklarowato wyptate dywidendy w wysokosci 7 914.

W dniu 30 kwietnia 2009 roku Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy w Call Center Poland S.A.
zadeklarowato wyptate dywidendy w wysokosci 1 821.

W dniu 19 czerwca 2009 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikoéw w Webtel Sp. z o.0. zadeklarowato
wyptate dywidendy w wysokosci 1 855.
W dniu 24 czerwca 2009 roku Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy w Ad.net S.A. zadeklarowato
wyptate dywidendy w wysokosci 1 926.

W sprawozdaniu jednostkowym Emitenta, dywidendy w tacznej kwocie 16 598 zostaly rozpoznane jako
przychadd finansowy z tytutu dywidend. Do dnia 31 grudnia 2009 kwota 12 288 zostata wptacona na konto
Spotki.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej i nabycia spotek

Zbycie 49% akcji SIA Ad.net przez Ad.net S.A.

W dniach od 4 do 6 marca 2009 roku spotka Ad.net S.A. w Warszawie zbyta osobom fizycznym akcje
STIA Ad.net stanowiace 49% kapitatu w tej spolce za kwote 7. Po ww. transakcjach sprzedazy Grupa
posiada 1 020 akcji SIA Ad.net, ktore stanowia 51% w kapitale zakladowym oraz w ogolnej liczbie
glosow na Walnym Zgromadzeniu tej spotki. Transakcja nie wptywa na strukture Grupy prezentowana w
Nocie 2 niniejszego sprawozdania, poniewaz efektywny udziat Emitenta w kapitale spotki na dzien 31
grudnia 2008 uwzgledniat ww. transakcje.

Zbycie udzialéw Interactive Marketing Partner Polska Sp. z 0.0. do CR Media Consulting S.A.

Dnia 17 kwietnia 2009 Internet Group S.A. sprzedata 3 037 (nie w tysiacach) udziatow, tj. 100%, w
Interactive Marketing Partner Polska Sp. z 0.0. do CR Media Consulting S.A. za ceng 5 478. Transakcja
ta nie miata wplywu na dane skonsolidowane.

Nabycie udzialéw mniejszosci Ad.net S.A.

W dniu 25 marca 2008 roku Internet Group S.A. zawarta porozumienie z CR Media Consulting S.A. z
siedziba w Warszawie oraz Net Internet S.A. z siedziba w Warszawie, ktorego przedmiotem byto
okreslenie sposobu i terminu nabycia przez Internet Group S.A. 37 725 akcji Ad.net S.A., tj. 4 900 akcji
imiennych uprzywilejowanych serii A oraz 32 825 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B,
uprawniajacych do 75 450 gltosow na Walnym Zgromadzeniu spoiki.

W wyniku realizacji porozumienia, w dniu 4 wrze$nia 2008 roku Internet Group S.A. zawarta z Net
Internet S.A. umowg, zgodnie, z ktora nabyt 37 725 akcji spotki Ad.net S.A. z siedziba w Warszawie, o
wartosci nominalnej 12,00 kazda (nie w tysiacach), reprezentujacych 32,3% kapitatlu zakltadowego
Ad.net i uprawniajacych do wykonywania 75 450 glos6w na Walnym Zgromadzeniu za laczna ceng
sprzedazy w wysoko$ci 10 400. Cena sprzedazy w wysokosci 10 400, pomniejszona o zadatek w
wysokosci 2 000, miata zosta¢ zaptacona w dwoch ratach, tj.: pierwsza rata w kwocie 2 000 - do dnia 30
wrzesnia 2008 r., natomiast druga rata, w kwocie 6 400 miata zostac¢ zaptacona do dnia 30 listopada 2008
r. W wyniku zawarcia wyzej wymienionej umowy Internet Group S.A. posiadat bezposrednio 37 725
akcji Ad.net S.A. oraz posrednio poprzez spotke zalezng CR Media Consulting S.A. 79 391 akcji Ad.net
S.A. Lacznie wyzej wymienione akcje stanowity 99,83 % kapitatu zaktadowego oraz daty 99,83%
glosow na Walnym Zgromadzeniu spotki Ad.net S.A.

W dniach 28 pazdziernika 2008 roku, 16 grudnia 2008 roku, 27 lutego 2009 roku oraz 31 sierpnia 2009
roku Internet Group S.A. zawarta aneksy do umowy z Net Internet S.A., na mocy ktorych ulegty zmianie
okreslone w umowie terminy i sposdb platnosci ceny sprzedazy, pomniejszonej o zadatek, na
nastgpujace:
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(a) I rata w kwocie 2 000 do dnia 30 wrzesnia 2008 r.;

(b) II rata w kwocie 2 000 do dnia 30 pazdziernika 2008 r.;
(c) I rata w kwocie 500 do dnia 23 grudnia 2008 r.;

(d) IV rata w kwocie 1 500 do dnia 15 stycznia 2009 r;

(e) V rata w kwocie 1 000 do dnia 28 lutego 2009 r.;

(f) VI rata w kwocie 1 000 do dnia 31 marca 2009 r.;

(g) VI rata w kwocie 100 do dnia 1 wrze$nia 2009 r.;

(h) VIII rata w kwocie 100 do dnia 30 wrzesnia 2009 r.;
(I) IX rata w kwocie 200 do dnia 31 pazdziernika 2009 r.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego skroconego sprawozdania finansowego wszystkie kwoty zostaty
zaptacone.

Dnia 29 maja 2009 zostata zawarta umowa pomigdzy CR Media Consulting S.A., a Domem Maklerskim
PENETRATOR na zakup 200 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A za kwote 30.

W wyniku realizacji powyzszych uméw CR Media Consulting S.A. i Internet Group S.A. posiadaja 100%
udzialow w Ad.net S.A. Po dniu bilansowym zostat podniesiony kapitat spotki Ad.net S.A. co zostato
opisane w Nocie 26

Aktywa i zwigzane z nimi zobowigzania przeznaczone do zbycia oraz
dzialalno$¢ zaniechana.

W zwiazku z planowana sprzedaza spolki ZigZag Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2009 roku aktywa i
zobowiazania tej spotki stanowiacej grupe do zbycia i zostaly zaprezentowane oddzielnie w bilansie.
Dodatkowo wyniki tej spotki za zostaty zaprezentowane jako dziatalno$¢ zaniechana. Z uwzglednieniem
zasady ostroznosci za ceng sprzedazy spolki przyjeto 0 i odpisano wartos¢ aktywoéw do wysokosci
wartosci zobowigzan spotki.

31 grudnia 31 grudnia
2009 Odpis 2009
przed klasyfikcjq po klasyfikacji

Rzeczowe aktywa trwale 523 (523) -
Wartos¢ firmy i warto$ci niematerialne 21959 (21 959) -
Podatek odroczony 4190 (4 190) -
Rozliczenia migdzyokresowe 645 (634) 11
Zapasy 572 - 572
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci 4269 - 4269
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 46 - 46
AKTYWA 32204 (27 306) 4 898
Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 3926 3926
Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow i przychody przysztych

okresow 973 973
PASYWA 4 898 - 4 898
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(w tysiacach ztotych)
31 grudnia 31 grudnia
2009 2009
przed klasyfikcjq po

klasyfikacji

Przychody ze sprzedazy ustug 16 921 16 921
Przychody ze sprzedazy towaréw 1284 1284
Przychody ze sprzedazy 18 205 18 205
Amortyzacja (617) (617)
Zuzycie materiatow i energii (89) (89)
Ustugi obce (14 987) (14 987)
Podatki i optaty (123) (123)
Wynagrodzenia i inne §wiadczenia (1615) (1615)
Pozostate koszty rodzajowe 4 4)
Wartos¢ sprzedanych towarow (1173) (1173)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy (403) (403)
Pozostate przychody operacyjne 441 441
Pozostate koszty operacyjne (4 259) (4 259)
Zysk/(strata) z dzialalno$ci operacyjnej (4221) 4221)
Utrata wartoSci - (27 305) (27 305)
Przychody finansowe - -
Koszty finansowe (204) (204)
Strata brutto (4 425) (31730)
Podatek dochodowy 1048 1048
Strata netto z dzialalnosci zaniechanej za okres obrotowy 3377 (30 682)

Kapitalowe papiery wartosciowe

Kapital podstawowy Internet Group S.A.

Akcje zwykle serii A o wartosci nominalnej 1,20 ztotych kazda

Akcje zwykle serii B o warto$ci nominalnej 1,20 ztotych kazda

Akcje zwykle serii C o warto$ci nominalnej 1,20 ztotych kazda

Akcje zwykle serii D o warto$ci nominalnej 1,20 ztotych kazda

Akcje zwykte serii E o warto$ci nominalnej 1,20 ztotych kazda

Akcje zwykle serii F o wartosci nominalnej 1,20 ztotych kazda

Akcje zwykle serii G o warto$ci nominalnej 1,20 ztotych kazda

Razem kapital podstawowy

31 grudnia 2009
(niebadane)
120

240

1 440
1200
4 860
31447
64

39 371

31 grudnia 2008
(badane)
120

240

1 440
1200
4 860
31447

39 307

Zgodnie z Komunikatem Dzialu Operacyjnego Depozytu Papieréw WartoSciowych S.A., w dniu 28
sierpnia 2009 roku zarejestrowanych zostalo 52 955 praw do akcji serii G Internet Group S.A. pod
kodem PLARIEL00129. Cena emisyjna akcji wyniosta 1,80 (nie w tysiacach), a ich warto$§¢ nominalna

1,20 (nie w tysiacach).

Dnia 3 wrzesnia 2009 roku zakonczyta si¢ subskrypcja akcji zwyklych na okaziciela serii G Spotki,
ktorych emisja zostala przeprowadzona na podstawie uchwaly nr 6 Nadzwyczajnego Walnego
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Zgromadzenia Internet Group S.A. z dnia 29 listopada 2007 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spotki.

W dniu 30 pazdziernika 2009 roku, sad zarejestrowal podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w
drodze emisji akcji serii G.

W zwiazku z powyzszym kapitat zaktadowy Internet Group S.A. wynosi 39 371 i dzieli si¢ na akcje o
wartosci nominalnej 1,20 (nie w tysiacach) kazda z nich. Laczna liczba gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki wynosi 32 808 955.

W dniu 11 marca 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego Internet Group S.A., z wylaczeniem prawa poboru
przez dotychczasowych akcjonariuszy, w celu przyznania praw do objecia akcji serii I posiadaczom
warrantow subskrypcyjnych, dematerializacji akcji serii I i ich wprowadzenia do obrotu na rynku
regulowanym. Zgodnie z powyzsza uchwala Spdtka zamierza warunkowo podwyzszy¢ kapitat
zakladowy o kwotg nie wyzsza niz 2 640 w drodze emisji nowych akcji na okaziciela serii I o warto$ci
nominalnej 1,20 ztotych (nie w tysiacach) kazda, w liczbie nie wigkszej niz 2 200 000 akcji (,,Akcje serii
).

Na podstawie powyzszych uchwal Emitent wyemituje warranty subskrypcyjne Serii A, ("Warranty") w
liczbie do 2 200 000, uprawniajace do objecia akcji zwyktych na okaziciela Serii I Emitenta o warto$ci
nominalnej 1,20 (nie w tysiacach). Wszystkie Warranty zostana objgte przez Dom Inwestycyjny BRE
Banku S.A. ("Powiernik"). Uprawnionymi do nabycia od Powiernika Warrantow beda wskazane przez
Rade¢ Nadzorcza Emitenta osoby nalezace do kluczowej kadry menedzerskiej Emitenta i jej spolek
zaleznych, niezaleznie od formy i podstawy prawnej wykonywania obowiazkéw na powyzszych
stanowiskach, z zastrzezeniem, ze uprawnionych do nabycia Warrantow bedzie nie wigcej niz 50 osoéb.
Cena emisyjna jednej akcji Serii I wynosi 6,64 (nie w tysiacach). Termin wykonania prawa do objgcia
akcji Serii I przez posiadaczy Warrantéw uptywa 30 czerwca 2013 roku. Wszystkie akcje Serii I zostang
objete wytacznie w zamian za wklady pienigzne. Jeden Warrant serii A uprawnia do objecia jednej akcji
Serii L.

W dniu 4 wrzeénia 2009 roku Komisja Nadzoru Finansowego poinformowata Spotke o wszczeciu w dniu
3 wrzesnia 2009 roku postgpowania administracyjnego w sprawie prawdziwo$ci, rzetelnosci i
kompletnosci informacji zawartych w prospekcie emisyjnym Spotki przygotowanym w zwiazku z emisja
akcji serii G Spoétki oraz ich wprowadzeniem do obrotu na rynku regulowanym i zatwierdzonym przez
KNF w dniu 27 stycznia 2009 roku. W wyniku przeprowadzonego postgpowania w dniu 21 grudnia 2009
roku Komisja Nadzoru Finansowego postanowita:

1) opublikowac¢ na koszt Spétki informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwiazku z ubieganiem
si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji serii G oraz praw do akcji serii G na
podstawie prospektu emisyjnego zatwierdzonego decyzja KNF z dnia 27 stycznia 2009 roku,
polegajacym na naruszeniu przez Spotke art. 51 ust. 1 ustawy poprzez nieprzekazanie w formie aneksu
do prospektu emisyjnego informacji, zwiazanych z sytuacja finansowa 1 realnym zagrozeniem
niewywiazania si¢ z umowy inwestycyjnej i kredytowej podpisanej w listopadzie 2008 roku z BRE
Bankiem S.A., ktére to informacje zostaly szczegolowo okre§lone w tresci komunikatu Dyrektora
zarzadzajacego pionem nadzoru rynku kapitatowego, opublikowanym w dniu 21 grudnia 2009 r. na
stronie internetowej KNF, w sekcji ,,Komunikaty Urzedu KNF”;

2) umorzy¢ postgpowanie w zakresie ustalenia istnienia przestanek do nakazania Spoélce wstrzymania z
ubieganiem si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu akcji serii G i praw do akgeji serii G na okres
nie dhuzszy niz 10 dni roboczych lub zakazania ubiegania si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie do
obrotu akgcji serii G i praw do akgcji serii G, na podstawie art. 17 ust. 1 pkt 1 i 2 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (j.t. Dz. U. z 2009 r., Nr 185, poz, 1439).

Jednoczesnie Komisja Nadzoru Finansowego nadata ww. decyzji rygor natychmiastowej wykonalnosci.
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Po dniu bilansowym Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalitlo podniesienie
kapitatbw wiasnych w ramach esmisji warunkowej oraz kapitalu docelowego, co zostato doktadniej
opisane w nocie 26.

Zwrot podatku

W 2007 roku Grupa pomniejszyta warto$¢ kapitatdw wihasnych o wysoko$¢ poniesionych kosztow
zwigzanych z emisja traktujac te koszty jako koszty podatkowo niestanowiace kosztow uzyskania
przychodu. W zwiazku z ugruntowaniem si¢ stanowiska organow skarbowych w sprawie uznania tego
typu kosztow jako koszty podatkowe, w roku 2009 Emitent wystapit do Urzadu Skarbowego i otrzymat
zwrot podatku CIT od poniesionych kosztow emisji akcji w wysokosci 1 346 (po pomnigjszeniu o koszt
poniesiony, aby uzyska¢ ten zwrot) oraz zwigkszyl mozliwo$¢ odliczenia od podatku kwoty 225 w
ramach rozliczania powigkszonej straty za rok 2006 i 2007. Zwrot oraz uznanie powigkszonej straty
zostato rozpoznane w roku 2009 jako zwigkszenie nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci
nominalne;j.

Dhuzne papiery wartosSciowe

W dniu 26 listopada 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Internet Group S.A. podjeto
Uchwale w sprawie wyrazenia zgody na emisje przez Spotke obligacji. Zgodnie z powyzsza uchwala
Walne Zgromadzenie wyrazito zgode¢ na emisje przez Spotke obligacji o wartoSci nominalnej
nieprzekraczajacej kwoty 19 000.

Na mocy wyzej opisanej uchwaly oraz na skutek spetlnienia przez Emitenta wszystkich warunkow
umowy inwestycyjnej z BRE Bankiem podpisanej w dniu 26 listopada 2008, Bank uruchomit
finansowanie w postaci objecia obligacji wyemitowanych przez Spoétke o tacznej wartosci nominalnej
19 000. Celem w/w finansowania jak réwniez podpisanej w dniu 25 listopada warunkowej umowy
kredytowej, o ktérej mowa ponizej, byto m.in. refinansowanie istniejacego finansowania mezzanine oraz
splata zadluzenia z tytutu istniejacej umowy kredytowej. W zwiazku z powyzszym wygasty umowy
migdzy Emitentem a BRE Bank S.A. z dnia 23 listopada 2007.

Wyzej opisane finansowanie polega na objgciu przez Bank wyemitowanych przez Emitenta 19 sztuk
obligacji mezzanine o wartosci nominalnej 1 000 kazda oraz dniu wykupu 28 listopada 2013 roku.
Odsetki zostaly w umowie okreslone wedtug stopy bazowej WIBOR dla depozytow 3 — miesigcznych
powigkszonej o 5 punktéw procentowych w skali roku (360 dni). Ze wzgledu na naruszenie jednego ze
wskaznikow finansowych za I kwartal 2009 roku marza odsetkowa zostala podniesiona o 100 punktow
bazowych na okres od pierwszego kwietnia 2009 roku do konca kwartalu, w ktorym nastapi
przywrocenie wskaznikéw do pozioméw wynikajacych z umowy inwestycyjnej. Jednorazowa prowizja
przygotowawcza wyniosta 1% kwoty finansowania.

W dniu 31 grudnia 2009 roku Emitent podpisat aneks zmieniajacy umowe inwestycyjna. Na mocy
aneksu zawieszone zostaly platnosci odsetek od obligacji w roku 2010. Termin ptatnosci odsetek za rok
2010 zostat ustalony na dzien wykupu obligacji, tj. na 28 listopada 2013 roku.

Na mocy aneksu z tytutu nabycia przez Bank (Obligatariusza) 19 sztuk obligacji przystuguje mu prawo
do nabycia 494 warrantow subskrypcyjnych, imiennych z prawem do objecia akcji, z czego na jedna
obligacje przypada 26 warrantow subskrypcyjnych, na nast¢pujacych zasadach:

1) warranty subskrypcyjne zostanag wyemitowanie w dwoch seriach: seria B w ilo§ci 152 warrantow i
seria C w ilo$ci 342 warrantow,

2) nabycie warrantow nie bedzie miato charakteru oferty publiczne;j,

3) warranty emitowane bgda nieodptatnie wskutek wykonania §wiadczenia niepieni¢znego przez
Emitenta z obligacji i nie beda miaty formy dokumentu,

4) wydanie warrantéw Obligatariuszowi nastapi w ciagu 14 dni po zarejestrowaniu przez sad
wlasciwy dla siedziby Emitenta warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta,

5) Emitent prowadzi¢ bedzie rejestr warrantow,
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6) warranty serii B beda uprawnia¢ Obligatariusza do objgcia 16 770 312 akcji Emitenta, z czego
kazdy warrant bedzie uprawniat do objecia 110 331 akgji,

7) warranty serii C bgda uprawnia¢ Obligatariusza do objecia 37 797 156 akcji Emitenta, z czego
kazdy warrant bedzie uprawniat do objgcia 110 518 akcji. Z puli akcji z warrantu serii C w danym
roku okresu wykonania mozliwe jest objecie przez Obligatariusza tylko 1/6 akcji z warrantu serii C

>

8) Wykonanie praw z warrantow serii B 1 konwersja na akcje Internet Group S.A. nastapi w catoSci
Iub cze¢sei wedtug wyboru obligatariusza:

o w razie wystgpienia przypadku naruszenia warunkéw emisji obligacji po cenie emisyjnej
rownej wartosci nominalnej akcji (tj. 1,20 PLN nie w tysiacach), lub

o w okresie na 6 miesigcy przed data zapadalno$ci obligacji po cenie emisyjnej rownej cenie
rynkowe]j rozumianej jako nizsza z dwoch wartosci: Sredniej arytmetycznej z kursow akcji
Spolki z ostatnich 90 lub 30 notowan liczonych do dnia przypadajacego na dwa dni robocze
przed planowanym dniem konwersji, przy czym nie mniej niz nominalna wartos¢ jednej
akcji Internet Group S.A. Cena emisyjna akcji nowej emisji zostanie zaptacona przez Bank
(Obligatariusza) w drodze potracenia z okreslong czg¢Scia Iub catos$cig kwoty zobowiazaniz
tytulu wyemitowanych obligacji.

9) Warrant subskrypcyjny serii B traci wazno$¢ w dniu 31 grudnia 2013 roku albo w dniu wykonania
prawa do objecia akcji z warrantu w zamian za warranty subskrypcyjne serii B albo w dniu
wczesniejszego wykupu obligacji, w zaleznosci od tego, ktdry termin nastapi wezesniej.

10) Wykonanie praw z warrantéw serii C i konwersja na akcje Internet Group S.A. nastapi:

o W razie wystapienia przypadku naruszenia umowy pozyczki po cenie emisyjnej rownej
warto$ci nominalnej akcji (tj. 1,20 PLN nie w tysiacach), lub

o w okresach od 1 lipca do 31 grudnia danego roku (poczynajac od roku 2010 do roku 2015) w
odniesieniu do nie wigcej niz 1/6 tacznej liczby akeji z warrantu przypadajacych na warranty
subskrypcyjne serii C, przy czym jezeli w danym roku obligatariusz nie obejmie w catosci
rocznej puli akcji z warrantu serii C prawo do objecia akcji z warrantu w liczbie stanowiacej
réznicg wygasa i nie przechodzi na rok nastgpny, po cenie emisyjnej réwnej cenie rynkowej
rozumiane] jako nizsza z dwoch wartosci: $redniej arytmetycznej z kurséw akcji Spotki z
ostatnich 90 Iub 30 notowan liczonych do dnia przypadajacego na dwa dni robocze przed
planowanym dniem konwersji, przy czym nie mniej niz nominalna warto$¢ jednej akcji
Internet Group S.A. Cena emisyjna akcji nowej emisji zostanie zaptacona przez Bank w drodze
potracenia z okre§lona kwota zobowiazania z tytutu udzielonej pozyczki.

11) Warrant subskrypcyjny serii C traci wazno$¢ w dniu 31 grudnia 2015 roku, albo w dniu wykonania
prawa do objecia akcji z warrantu w zamian za warranty subskrypcyjne serii C, albo calkowitej
splaty ciagnienia z Transzy A, w zaleznosci od tego, ktory z tych dni nastapi wczesnie;.

Zdaniem Zarzadu wycena tych warrantow nie mialaby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowego
Grupy, poniewaz w razie wystapienie przypadku naruszenia warranty uprawniaja do objgcia akcji po
cenie emisyjnej rownej warto$ci nominalnej akcji, zatem nie majg zadnej wartos$ci, natomiast pozostatych
przypadkach jest to srednia cena wynikajaca z ostatnich 90 lub 30 notowan akcji Spofki.

Ponadto ustalono, ze BRE Bank S.A. dokona konwersji posiadanych przez sicbie warrantow
subskrypcyjnych z prawem do objecia akcji Call Center Poland S.A. o wartosci konwersji 1 800 na
warranty subskrypcyjne z prawem do objecia akcji Emitenta Wykonanie praw z warrantow i konwersja
na akcje Emitenta nastapi po cenie emisyjnej rownej cenie rynkowej rozumianej jako nizsza z dwoch
wartos$ci: $redniej arytmetycznej z kurséw akcji Spolki z ostatnich 90 lub 30 notowan liczonych do dnia
przypadajacego na dwa dni robocze przed planowanym dniem konwersji. Poniewaz wczesniejsza wycena
zobowiazania finansowego do emisji tych warrantow wyniosta 429 to roznica pomigdzy wartos$cia
wczesniej rozpoznana, a wartoScia ustalona wartoécia w aneksie w kwocie 1 371 zostala odniesiona w
koszty finansowe.

Obligacje mezzanine sa obligacjami zabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.
Wierzytelnosci z obligacji mezzanine zostaly zabezpieczone w drodze zastawu cywilnego w trybie art.
327 k.c. i nastgpne oraz zastawu rejestrowego:

- na akcjach Call Center Poland S.A. stanowigcych wtasno$¢ Emitenta,
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- na akcjach Emitenta stanowiacych wiasno$¢ ClearRange Media Consulting B.V. z siedziba w
Amsterdamie,

- na akcjach Ad.net S.A. z siedziba w Warszawie, stanowiacych wilasnos¢ CR Media Consulting S.A. i
Emitenta,

- na udziatach ContactPoint sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie stanowiacych wtasno$¢ Emitenta,
- na udziatach PRV.PL sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, stanowiacych wiasno§¢ Emitenta.

Ponadto ClearRange Media Consulting BV z siedziba w Amsterdamie (akcjonariusz Spotki) ustanowit
zastaw na akcjach Spotki.

Warto$¢ bilansowa obligacji mezzanine na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosi w ksiggach Emitenta
14 985. Warto$¢ nominalna tych obligacji wynosi 19 000. Roéznica pomigdzy wartoscia bilansowa, a
warto$cia otrzymanych $rodkow pienieznych wynika z wyceny tych obligacji.

Mimo, iz obligacje zgodnie z warunkami uméw z Bankiem maja charakter dlugoterminowy, zostaty
zaklasyfikowane jako zobowiazania krotkoterminowe z uwagi na niedotrzymanie wskaznikow
finansowych wymaganych przez Bank na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego co
zostato szerzej omowione w Nocie 4.

Jak zostato to opisane w Nocie 7 Grupa zmienita szacunki dotyczace momentu wykupu obligacji. W
ciagu 2009 roku, zamiast wczes$niej zaktadanej daty wykupu w czerwcu 2009 roku zatozono najpierw
przesunigcie tego momentu do listopada 2009 roku, a nastgpnie do momentu zapadalnosci obligacji tj, do
listopada 2013 roku. Na dzien 31 grudnia 2009 roku Grupa dokonata przeliczenia wartosci bilansowej
zobowiazania z tytutu obligacji poprzez wyliczenie warto$ci biezacej oczekiwanych, zaktualizowanych
przysztych przepltywow pienigznych zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy
procentowej dla zobowiazania z tyt. obligacji. Korekta w kwocie 2 257 zostata ujgta, jako zmniejsze
odsetkowych kosztow finansowych w okresie, w ktorym zmianie ulegly szacunki.

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Dlugoterminowe Termin splaty 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
(niebadane) (badane)

Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 66 000, 20.10.2015 _ 58 173

oprocentowany wg stopy WIBOR 3M+2.,4 p.p.

Kredyt inwestycyjny 264, oprocentowany wg WIBOR 1 M

+1,5 p.p. 12.04.2010 - 39

Razem - 58 212

Kroétkoterminowe Termin splaty 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
(niebadane) (badane)

Umowa ze spotka Tytan wg stopy 8 p.p. - - 151

Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 66 000, 20.10.2015 - 7426

oprocentowany wg stopy WIBOR 3M+2.,4 p.p.

Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 41 978, 20.10.2015 43 120

oprocentowany wg stopy WIBOR 3M+2,8 p.p. — Transza A

Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 31 778, 20.10.2015 31973

oprocentowany wg stopy WIBOR 3M+2,8 p.p. — Transza B

Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 4 900,

oprocentowany wg stopy WIBOR ON+2,5 p.p. — kredyt w 20.10.2015 4893

rachunku biezacym

Kredyt inwestycyjny 12 895, oprocentowany wg WIBOR 1

M +3p.p. 31.12.2010 3785
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Kredyt inwestycyjny 264, oprocentowany wg stopy

WIBOR 1M +1,5p.p. 12.04.2010 25 115
Kredyt w rachunku biezacym w kwocie 1 500,

oprocentowany wg stopy WIBOR O/N + 2 p.p. 29.01.2010 - 1330
Kredyt w rachunku biezacym w kwocie 1 200,

oprocentowany wg stopy WIBOR O/N + 1,5 p.p. 15.07.2009 - 1066
Kredyt w rachunku biezacym 3 000, oprocentowany wg

stopy WIBOR 1M + 1,4 p.p. 30.12.2009 - 2999
Kredyt w rachunku biezacym 7 800, oprocentowany wg

stopy WIBOR O/N +2 p.p. 28.01.2010 - 960
Kredyt w rachunku biezacym 1 500, oprocentowany wg

stopy WIBOR O/N +2.8 p.p. 28.01.2010 - 1173
Kredyt w rachunku biezacym 500, oprocentowany wg stopy

WIBOR O/N + 2,0 p.p. 29.01.2010 - 189
Kredyt w rachunku biezacym 800, oprocentowany wg stopy

WIBOR O/N + 2.8 p.p 28.01.2010 - 637
Razem 83 796 16 046

W dniu 25 listopada 2008 roku Emitent zawart z BRE Bank S.A. z siedziba w Warszawie umowe
kredytowa, w wyniku ktorej Emitent otrzymat do dyspozycji kredyt w kwocie 66 000 z przeznaczeniem
na splate aktualnego zadluzenia Emitenta z tytulu istniejacej Umowy kredytowej z dnia 22 listopada
2007 roku, czesciowe refinansowanie istniejacego finansowania mezzanine, platno$¢ prowizji
aranzacyjnej wynikajacej z umowy.

Ostateczna data sptaty kredytu w wysokosci 66 000 byt 20 pazdziernika 2015 roku, a raty kapitatowe
byly ptatne w 27 réwnych kwartalnych ratach, kazda rata w wysokosci 1/27 kwoty zadluzenia,
poczawszy od 20 kwietnia 2009 roku. Umowa przewiduje mozliwos¢ wezesniejszej splaty kredytu. Stopa
oprocentowania ciagnienia z kredytu w danym okresie odsetkowym dla tego ciagnienia bedzie stopa
w stosunku rocznym stanowiaca sum¢ WIBOR(3M) oraz marzy BRE Bank S.A. w wysokosci 2,4 punktu
procentowego. Poczawszy od 20 kwietnia 2009 roku, jezeli zostatyby spetnione warunki w odniesieniu
do wskaznika Skonsolidowane Zadluzenie Finansowe Netto/Skonsolidowana EBITDA, obliczanego
przez Emitenta za kazdy okres, marza Banku bytaby obnizona do wysokosci 1.9 punktu procentowego
w stosunku rocznym. Warunek ten nie zostat spelniony i w 2009 roku marza wynosita 2,4 punktu
procentowego. Odsetki byly platne w okresach kwartalnych. Emitent zaptacit na rzecz BRE Bank S.A.
prowizj¢ aranzacyjna w wysokosci 0,50% kwoty zaangazowania oraz prowizj¢ przygotowawcza w
wysokosci 0,20% kwoty zaangazowania.

W dniu 31 grudnia 2009 Grupa zawarl aneks zmieniajacy ta umoweg oraz umowy o kredyty w rachunku
biezacym. Zgodnie z aneksem zadluzenie zostato podzielone na:

- kredyt w wysokosci 41 978 (Transza A),
- kredyt w wysokosci 31 778 (Transza B), oraz
- kredyt w rachunku biezacym w wysokosci 4 900.

Transza A kredytu sptacana bedzie kwartalnie, z okresem karencji sptat kapitatu i odsetek do konca 2010
roku (kwota odsetek z okresu karencji kapitalizowana i dodana do kwoty kapitatu) po ktorym odsetki
beda ptatne kwartalnie. Okres splaty kapitatu jest zgodnym z terminem pierwotnym, tj. do 20
pazdziernika 2015 roku. Szczegoétowy harmonogram zostanie okreSlony przez strony w odrgbnym
porozumieniu, w terminie pézniejszym.

Sptata Transzy B kredytu nastapi w 58 miesigcznych ratach, z okresem karencji sptat kapitatu przez
jeden rok od daty uruchomienia Transzy B i terminem sptaty rowniez do 20 pazdziernika 2015 roku.
Odsetki od Transzy B nie zostaly objete karencja i sa sptacane miesigcznie.

Kredyt Transz A i B bedzie oprocentowany w wysokosci WIBOR 3M powigkszony o marzg 2,8 punktu
procentowego w stosunku rocznym, natomiast kredyt w rachunku biezacym w wysokosci WIBOR ON
powigkszony o marze¢ 2 5 punktu procentowego w stosunku rocznym.

Kredyt w rachunku biezacym ma zosta¢ sptacony do 31 grudnia 2010 roku, chyba ze do dnia 30 wrze$nia
2010 roku Spotka wystapi z wnioskiem o jego przedtuzenie.

Mimo, iz umowa kredytu przewiduje harmonogram sptat do konca 2015 roku, tak wigc czgs¢ kredytu w
kwocie 75 092 powinna by¢ klasyfikowana jako dtugoterminowa, na dzien 31 grudnia 2009 r. cata kwota
kredytu zostala zaklasyfikowana jako zobowiazania krétkoterminowe z uwagi na wystapienie
przypadkow naruszenia umowy kredytowej — Nota 4.
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Zgodnie z trescia aneksow Emitent moze, skladajac Bankowi pisemne zawiadomienie w tym
przedmiocie z co najmniej 30-dniowym wyprzedzeniem, sptaci¢ wczes$niej cato$¢ lub dowolna czgsc
kredytow. Prowizja za wczes$niejsza sptate waha si¢ od 0,30 % do 0,50 % splacanej kwoty.

Zgodnie z podpisanymi dokumentami Emitent bedzie zobowiazany sptaci¢ zadluzenie w catosci, wraz z
odsetkami i innymi nalezno$ciami wynikajacymi z Umowy, jezeli wystapi chocby jedna z ponizszych
okolicznosci:

- Call Center Poland S.A. lub CR Media Consulting S.A. przestanie by¢ podmiotem zaleznym Spotki,
lub

- Pan Jan Ryszard Wojciechowski utraci kontrolg nad ClearRange Media Consulting B.V. wykonywana
bezposrednio lub posrednio, lub

- ClearRange Media Consulting B.V. sprzeda posiadane w dniu zawarcia umowy akcje Spotki, lub

- bedzie miata miejsce sprzedaz jakichkolwiek aktywow, a w szczegolnosdci akcji lub udziatow w
ktorejkolwiek ze spotek Grupy podmiotowi spoza Grupy, z zastrzezeniem dozwolonych rozporzadzen,
lub

- Bank w wykonaniu prawa do objgcia akcji z warranta, zdefiniowanych w Warunkach Emisji Obligacji,
zazada od Spotki przydzielenia Bankowi takich akcji. Wowczas z chwila skierowania do Spotki takiego
zadania przez Bank taka cz¢$¢ lub catos¢ zadluzenia z kredytu staje si¢ wymagalna i platna przez Spotke
poprzez potracenie z cena emisyjna akcji z warranta serii C,

- w terminie do dnia 30 czerwca 2010 roku Spoétka (zgodnie z obowiazkiem zawartym w umowie
inwestycyjnej) doprowadzi do nowej emisji akcji Spotki - z tym, ze wowczas Spotka bedzie zobowigzana
splaci¢ zadtuzenie do kwoty 20 000,

- akcje Spotki przestang by¢ notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Zabezpieczeniem kredytu bankowego sa:

- zastaw finansowy 1 rejestrowy o pierwszenstwie zaspokojenia roéwnym z Zabezpieczeniem
Finansowania Obligacje na akcjach w kapitale zakladowym Kredytobiorcy stanowiacych wiasnosé
ClearRange Media Consulting B.V. (wraz z warunkowym przelewem wierzytelnosci pieni¢znych
wynikajacych z praw majatkowych zwiazanych z akcjami oraz warunkowym pelnomocnictwem do
wykonywania praw z akcji);

- zastaw finansowy 1 rejestrowy o pierwszenstwie zaspokojenia rownym z Zabezpieczeniem
Finansowania Obligacje na akcjach i udziatach w kapitale zaktadowym nast¢pujacych spotek: CR Media
Consulting S.A., Call Center Poland S.A., Ad.Net S.A., Contact Point Sp. z 0. 0., PRV.PL sp. z 0.0. oraz
Webtel Sp. z o. 0. (wraz z warunkowym przelewem wierzytelnosci pienigznych wynikajacych z praw
majatkowych zwiazanych z akcjami badz udzialtami oraz warunkowym pelnomocnictwem do
wykonywania praw z akcji badz udziatow);

- zastaw rejestrowy o pierwszenstwie zaspokojenia rownym z Zabezpieczeniem Finansowania Obligacje
na prawach do znakéw towarowych nalezacych do spoétek zaleznych: "Call Center Poland",
"ContactPoint" i "Finance Direct";

- zastaw rejestrowy o pierwszenstwie zaspokojenia rownym z Zabezpieczeniem Finansowania Obligacji
na zbiorze rzeczy ruchomych i praw majatkowych stanowiacych sktadniki mienia wybranych spotek
Grupy, tj. CR Media Consulting S.A., Webtel Sp. z 0. 0. i PRV.PL Sp. z 0. 0.;

- pelnomocnictwo do rachunkow bankowych Kredytobiorcy oraz kazdej Istotnej Spotki Grupy z prawem
do blokowania rachunkow;

- poreczenie udzielone przez CR Media Consulting S.A. i Call Center Poland S.A. wraz z o§wiadczeniem
poreczyciela o poddaniu si¢ egzekucji na rzecz Banku w trybie art. 97 Prawa bankowego;

- oswiadczenie Spotki o poddaniu si¢ egzekucji na rzecz Banku w trybie art. 97 Prawa bankowego.

Na dzien 31 grudnia Grupa posiadata takze zadluzenie wynikajace z nastepujacych umow:

W dniu 30 stycznia 2009 Spotka CR Media Consulting S.A. zawarta z BRE Bank S.A. umowg o kredyt
inwestycyjny BRE — UNIA. Kredyt zostal udzielony na taczna kwotg 12 895 z przeznaczeniem
na realizacj¢ projektu inwestycyjnego: Innowacyjna technologia $wiadczenia ustug wspierajacych
dziatalno$¢ przedsigbiorstw na platformie BusinessConnect.pl. Na realizacj¢ tego projektu Spodtka
otrzymata dotacje ze $rodkéw Unii Europejskiej w ramach programu operacyjnego: ,,Innowacyjna
gospodarka”, dzial ,Nowe inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym, o czym Emitent
poinformowat raportem biezacym nr 66/2008 z dnia 29 listopada 2008 roku. taczna kwota projektu
wynosi 18 500, a warto$¢ dofinansowania z Unii Europejskiej wyniesie 11 042.
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Kwota kredytu zostata podzielona na dwie cze¢sci:

- pomostowy zlotowy kredyt inwestycyjny w wysokos$ci 11 042 przeznaczony na sfinansowanie catosci
kosztow kwalifikowanych Projektu,

- zlotowy kredyt inwestycyjny w wysokosci 1 853 przeznaczony na sfinansowanie pozostalej czgsci
kosztow kwalifikowanych wymienionych w Umowie Dotacji;

Oprocentowanie dla obu wyzej wymienionych czegsci kredytu ustalono w oparciu o zmienna stopg
WIBOR 1M powigkszonej o marz¢ w wysokosci 3 punktéw procentowych.

Zgodnie z postanowieniami umowy splata kredytu pomostowego nastapi ze s$rodkéw z dotacji,
najpozniej do dnia 17 grudnia 2010. W przypadku braku wptywu srodkow z dotacji lub wplywie
srodkow w kwocie niepokrywajacej zobowiazania z tytutu kredytu pomostowego, ostateczny termin
splaty tej czeéci kredytu ustala si¢ na dzien 31 grudnia 2010. Cze$¢ inwestycyjna kredytu zgodnie
z Umowa bedzie sptacona przez Spotke w dwodch ratach:

- I rata w kwocie 927 w dniu 30 czerwca 2011 roku,

- [T rata w kwocie 927 w dniu 30 grudnia 2011 roku.

Zabezpieczenie splaty naleznosci Banku z tytutu niniejszego kredytu stanowia:

- cesja wierzytelnoSci Kredytobiorcy w stosunku do Polskiej Agencji Rozwoju Przedsigbiorczos$ci
w kwocie 11 042,

- weksel in blanco wystawiony przez CR Media Consulting S.A. w dniu podpisania umowy,

- cesja globalna wierzytelnosci naleznych Kredytobiorcy z tytutu uméw z kluczowymi kontrahentami
na taczng kwot¢ nie mniejsza niz 35 000.

W dniu 11 kwietnia 2007 roku spotka przejeta pozniej przez Grupe zawarka z ING Bankiem Slaskim SA
umowe o kredyt na finansowanie inwestycji w rachunku kredytowym. Przedmiotem umowy jest kredyt
w wysokosci 264 przeznaczony na rozbudowe call center w Rzeszowie. Kredyt jest udzielony od 13
kwietnia 2007 do 12 kwietnia 2010. Oprocentowanie kredytu ustalone jest na bazie stawki WIBOR 1M,
powigkszone o marzg banku w wysokosci 1,5 p.p. Kredyt ten zostat sptacony 22 lutego 2010 r, a jego
zabezpieczeniem byla cesja wierzytelnoSci przyshugujacych kredytobiorcy od kontrahentéw handlowych.

W ciagu 2009 roku Grupa posiadala takze zadtuzenie wynikajace z uméw o kredyty w rachunku
biezacym. Wszystkie te kredyty zostaly sptacone do dnia 31 grudnia 2009 roku w zwiazku z podpisaniem
aneksu do umowy kredytowe;j.

22. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Nastepujaca tabela przedstawia laczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi
na 31 grudnia 2009 roku.

Za okres 12 miesiecy
zakonczony
31 grudnia 2009

Na dzien
31 grudnia 2009

Za okres 3 miesiecy
zakonczony 31grudnia

Naleznosci  Zobowiqzania
Sprzedaz Zakupy od Sprzedaz Zakupy od od wobec
podmiotom  podmiotow  podmiotom  podmiotow  podmiotow  podmiotow
powiqzanym powiqzanych powiqzanym  powiqzanych  powiqzanych powiqzanych
Podmiot powigzany

(Niebadane) (Niebadane)
Podmiot o znaczacym
wplywie na Grupe:
CR Media S.A. 2009 352 2082 4879 8173 5539 6 691
2008 663 1560 1733 7275 501 5795
ClearRange Media
Consulting B.V. 2009 - - - - 154 -
2008 - - - - 154 -
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Wspdlne przedsigwzigcie,
w ktorym Grupa jest
wspolnikiem:
Online Media Group
Poland sp. z 0.0. 2009 63 86 232 742 72 30
2008 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.

Gléwna kadra
kierownicza Grupy:

2009 - - - - - -
2008 - - - - - -

a) W dniu 31 marca 2009 roku Grupa Kapitalowa podpisata z CR Media S.A. (,,Agent”) umowg o
wspoltpracy w zakresie dystrybucji i wdrazania systemu HaloNet Motion (,,Komunikator”). Jednorazowe
wynagrodzenie za udzielenie prawa wylacznosci na komercyjng eksploatacje HaloNet Motion wyniosto
2 000. Powyzsza optata jest niezwracalna. Z tytutu niniejszej umowy Agent otrzymuje wynagrodzenie
prowizyjne, rozliczane miesigcznie i bedace rownowartoscia 100% wolumenu sprzedazy, a takze ma
prawo do dalszego rozwoju technologicznego Komunikatora, zachowujac pelni¢ praw do nowych
funkcjonalnosci, ktére rozwinie.

W okresie obowiazywania niniejszej umowy CR Media S.A. zobowiazata si¢ do zakupu posiadanych
przez Grupe Kapitalowa licencji Eyeball Networks Inc. za taczna kwot¢ nie wyzsza niz 4 000.
Warunkiem tej transakcji jest udzielenie Grupie Kapitatowej zgody na przedmiotowa transakcje przez
Eyeball Networks Inc.

Umowa zostala zawarta na czas niecokreslony, z zachowaniem trzymiesi¢cznego okresu wypowiedzenia,
jednak Grupa Kapitatowa nie moze rozwigza¢ umowy w zaden sposob przed uptywem 60 miesicey od jej
zawarcia.

W wyniku powyzszego w okresie obowiazywania umowy Grupa Kapitalowa nie bedzie ponosi¢ kosztow
zwigzanych z HaloNet Motion, lecz tym samym nie bedzie uprawniona do otrzymywania przychodow.

Zarzad ocenia, ze cena sprzedazy HaloNet Motion nie bedzie mniejsza niz wartosc ksiggowa netto ww.
prac rozwojowych.

b) W dniu 31 marca 2009 roku Grupa podpisata z CR Media S.A. umowg licencji w zakresie
oprogramowania Imapa oraz umowg w zakresie dystrybucji i wdrazania Imapa.

Zgodnie z pierwsza z wyzej wymienionych uméw Grupa Kapitatowa udzielita nabywcy odptatne;j,
bezterminowej, niewylacznej licencj¢ na korzystanie ze zintegrowanego systemu lokalizujacego,
dziatajacego w formie serwisu internetowego (www.imapa.pl) oraz aplikacji Imapa mobile, a takze
niewylacznej licencji na korzystanie ze znaku towarowego Imapa. Jednorazowe wynagrodzenie z tytutu
udzielenia powyzszych licencji wyniosto 500. Powyzsza oplata jest niezwracalna.

Zgodnie z umowa w zakresie dystrybucji i wdrazania systemu Imapa Grupa Kapitalowa nawiazala ze
spotka CR Media S.A. (,,Agent”) wspotprace w zakresie dystrybucji i wdrazania systemu Imapa na rynku
polskim na rzecz podmiotéw trzecich. Z tytutu tej umowy Agent otrzymuje comiesigczne wynagrodzenie
prowizyjne rozliczane jako 95% wolumenu sprzedazy.

Zarzad ocenia, ze cena sprzedazy licencji iMapa nie bedzie mniejsza niz wartoSc ksiggowa netto ww.
prac rozwojowych.

¢) W 2008 roku spotka PRV.pl Sp. z 0.0. zawarta ze spétka CR Media S.A. umowe o zarzadzanie
majatkiem powierzajac jej zarzadzanie przedsigbiorstwem spotki, w powiazaniu z budzetowaniem i
kontrolingiem jej wynikéw finansowych oraz nadzorem nad wszelkimi uslugami doradczymi, z ktorych
korzysta spotka, celem maksymalizacji wartoSci majatku spotki. W zamian za ustugi $§wiadczone przez
CR Media S.A., otrzymywata ona wynagrodzenie uzaleznione od zysku PRV.pl Sp. z 0.0. (od 25% do
50%), jednakze w przypadku osiagania przez PRV.pl sp. z o.0. strat, zobowigzala si¢ ona do ich
pokrywania. Umowa zostala rozwiazana w grudniu 2009 roku.
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23.

Zobowigzania warunkowe i inwestycyjne
23.1. Zobowiazania warunkowe

Zobowigzania warunkowe spotek z Grupy Kapitatowej dotyczyé moga czesci z prowadzonych sporow
sadowych omoéwionych w punkcie 23.3.

23.2. Zobowiazania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Grupa nie zobowiazala si¢ do poniesienia istotnych nakladéw na
rzeczowe aktywa trwate.

W 2009 roku, Spdétka CR Media Consulting S.A. (CRMC) kontynuowata realizacj¢ projektu
inwestycyjnego: Innowacyjna technologia swiadczenia ustug wspierajqcych dziatalnos¢ przedsiebiorstw
na platformie BusinessConnect.pl. Na realizacje tego projektu Spotka otrzymata w 2008 roku dotacje ze
srodkow Unii Europejskiej w ramach programu operacyjnego: ,,Innowacyjna gospodarka”, dziat ,,Nowe
inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym”, o czym Emitent poinformowal raportem biezacym nr
66/2008 z dnia 29 listopada 2008 roku. taczna warto$¢ nadkladow inwestycyjnych dla tego projektu
wynosi 18 500 netto, a taczna warto$¢ dofinansowania z Unii Europejskiej wyniesie 11 042.

Do dnia 31 grudnia 2009 roku, w ramach projektu CRMC poniosta wydatki inwestycyjne w kwocie
4 966 netto oraz przedstawita Regionalnej Instytucji Finansujacej rozliczenie czg$ci poniesionych
wydatkow i otrzymata dofinansowanie w kwocie 1 182.

W zwiazku ze zlozeniem przez CRMC w dniu 19 lutego 2010 roku wniosku o ogloszenie upadtosci z
mozliwo$cia zawarcia ukladu, co zostato opisane w Nocie 26 dalsza realizacja projektu jest niepewna.

23.3. Sprawy sporne

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Zarzad Spotki dokonat oceny ryzyk zwiazanych z toczacymi sig i
potencjalnymi postgpowaniami prawnymi oraz regulacyjnymi. W rezultacie, Spdtka utworzyla
odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko zwigzane z prowadzonymi post¢gpowaniami,
ktore zdaniem Spolki stanowia najlepszy szacunek kwot, ktorych zaptata jest prawdopodobna. W
przypadku nalozenia jakichkolwiek kar, ich wysoko$¢ uzalezniona jest od przysztych zdarzen, ktérych
wynik jest rowniez niepewny, zatem w konsekwencji wysoko$¢ rezerw moze ulec zmianie w okresach
przysztych. Nie ujawniono informacji o wysokosci rezerw, gdyz zdaniem Zarzadu Spotki mogloby to
wplynaé na rozstrzygnigcie toczacych sig spraw.

23.4. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalno$ci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne
czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do
nakladania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce
powoduje wystgpowanie w obowiazujacych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czgsto wystepujace
réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zarowno wewnatrz organow
panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie
obszaréw niepewnosci i1 konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco
wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca
roku, w ktorym nastapita zaplata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe
rozliczenia podatkowe spotek z Grupy moga zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowiazania podatkowe.
Na dzien 31 grudnia 2009 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko
podatkowe.
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24.

24.1.

24.2.

24.3.

24.4.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtownych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Grupa, naleza kredyty bankowe, obligacje,
umowy leasingu finansowego 1 dzierzawy z opcja zakupu oraz S$rodki pieniezne 1 lokaty
krétkoterminowe. Gléwnym celem tych instrumentow finansowych bylo pozyskanie S$rodkow
finansowych na dzialalno$¢ inwestycyjna Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie
jak naleznosci i zobowiazania z tytutu dostaw 1 ustug, ktore powstaja bezposrednio w toku prowadzonej
przez nia dziatalnosci.

Zasada stosowana przez Grupg obecnie i przez caly okres objety przegladem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwiazane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko zwiazane z wartoscia godziwa
posiadanych udziatow i akcji oraz ryzyko kredytowe dotyczace objetych obligacji. Zarzad weryfikuje i
uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrocie omowione
ponize;j.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim
zobowiazan z tytutu zaciagnigtych kredytow oraz wyemitowanych i objetych obligacji.

Ryzyko walutowe

Grupa jest w niewielkim stopniu narazona na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych transakcji. Ryzyko
takie powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjna sprzedazy lub zakupéw w walutach
innych niz jej waluta funkcjonalna spotek z Grupy. Okoto 15% zawartych przez Grupe transakcji
sprzedazy w sektorze Call Center oraz okolo 1% transakcji sprzedazy i zakupu w innych segmentach
wyrazonych jest w walutach innych niz waluta funkcjonalna spotki dokonujqcej sprzedaZy lub zakupow.
W ramach dziatalno$ci operacyjnej eksport ustug lub towarow ma miejsce czgSciej niz ich import.
Ponadto umowy na najem powierzchni, z ktorych korzysta Grupa sa odnoszone do ceny euro lub dolara
oraz czgsé zobow1qzan leasingowych jest denominowana w euro, co czqsmowo rownowazy ryzyko
walutowe zwigzane z przychodaml realizowanymi w euro. Grupa stara si¢ minimalizowaé ryzyko
walutowe poprzez zawieranie uméw w innych walutach niz waluta funkcjonalna z krétkimi terminami
dostawy 1 ptatnoséci lub umow ramowych, ktére nie rodza zobowiazan dtugoterminowych do nabycia
badz sprzedazy okreslonej ilosci ustug za dang ceng.

Ryzyko cen towarow i ustug

Ze wzgledu na charakterystyke dzialalnosci brokerskiej, ktora koncentruje si¢ na posrednictwie, zmiany
cen ustug przez dostawcow sa przenoszone na odbiorcg ostatecznego i moga wptynac¢ na wahania popytu
na dane medium. Grupa zabezpiecza si¢ przed tymi zmianami poprzez dywersyfikacj¢ zaréwno
dostawcow jak i rodzajow mediow. W dziatalnosci telekomunikacyjnej ryzyko jest mitygowane poprzez
biezace $ledzenie cen rynkowych i wybor dostawcow oferujacych najlepsze ceny potaczen jakkolwiek na
rynku polaczen telekomunikacyjnych wystepuje widoczna tendencja spadkowa cen. W dzialalnosci call
center zarowno przychody jak i koszty nie ulegaja dynamicznym zmianom, a kontrakty zawierane sa na
krétkie okresy, co pozwala na elastyczne dopasowywanie przychodow do kosztow i zachowanie w miarg
stalych marz.

Ryzyko kredytowe

Przez ryzyko kredytowe rozumiemy prawdopodobienstwo nieterminowego lub catkowitego braku
wywiazania si¢ kontrahenta firmy ze zobowigzan. Ryzyko kredytowe wynikajace z niemoznoS$ci
wypelnienia przez strony trzecie warunkow umowy dotyczacych instrumentéw finansowych Grupy jest
zasadniczo ograniczone do ewentualnych kwot, o ktére zobowiazania stron trzecich przewyzszaja
zobowiazania Grupy.

Grupa stosuje zasadg¢ zawierania transakcji dotyczacych instrumentéw finansowych z klientami
podmiotami charakteryzujacymi si¢ wysoka zdolno$cia kredytowa. Klienci, ktorzy pragna korzystaé z
kredytow kupieckich, poddawani sa procedurom weryfikacji zdolnosci ptatniczej. W ramach dziatalno$ci
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24.5.

25.

brokerskiej Grupa stosuje zasade platnosci dostawcom mediow dopiero po otrzymaniu $rodkow
pieni¢znych od klienta. Przy sprzedazy sprzgtu w formie leasingu finansowego badz sprzedazy ratalnej
Grupa zachowuje prawo do przejecia whasnosci srodkéw trwatych w razie probleméw z wywigzaniem
si¢ klienta ze zobowiazan. Ponadto, dzigki biezacemu monitorowaniu standéw naleznosci, ekspozycja
Grupy na ryzyko niesciagalnych naleznosci jest nieznaczna.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Grupy, takich jak $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty,
udzielone pozyczki i objete obligacje ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemozno$ci
dokonania zaplaty przez druga stron¢ umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest
warto$ci bilansowej tych instrumentéw. Obligacje 1 pozyczki sa wykorzystywane takze w celu
zapewnienia finansowania nowo tworzonym spétkom oraz przy ekspansji zagranicznej. W przypadkach
nowych projektow zatozenia, stopy zwrotéw i zabezpieczenia sg starannie weryfikowane.

W Grupie nie wystgpuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnos$ci / zapadalnoSci zarowno inwestycji jak 1 aktywow
finansowych (np. konta naleznosci, pozostalych aktywow finansowych) oraz prognozowane przepltywy
pieni¢zne z dziatalnosci operacyjne;.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomigdzy ciagloscia a elastycznoscia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych Zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, obligacje,
umowy leasingu finansowego.

Grupa aktywnie reaguje na okresowe pogorszenie sytuacji ptynnosciowej na rynku spowodowane
kryzysem w gospodarce. Wprowadza bardziej rygorystyczne zasady monitoringu i windykacji nalezno$ci
od klientow, bardziej oszczednie gospodaruje zasobami gotdwkowymi, positkujac si¢ nie tylko
kredytami w rachunku biezacym, ale rowniez wprowadzajac nowe instrumenty, jak np. factoring.

Do kwestii ryzka zwigzanego z ptynno$cia odniesiono si¢ takze w Nocie 4.

Zarzadzanie kapitalem

Gtownym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i
bezpiecznych wskaznikow kapitatowych, ktore wspieralyby dziatalno$¢ inwestycyjna Grupy i zwigkszaty
warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitalowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych oraz planowanych
inwestycji wprowadza do niej zmiany. W 2007 roku Grupa wyemitowala obligacje serii A o wartosci
40 000 oraz zaciagnela kredyt dlugoterminowy w wysokosci 50 000 na nabycie spotek skupionych wokot
Call Center Poland S.A. Jak zostalo to opisane w Notach 18 i 19 w 2008 roku kredyt i obligacje
zaciagnicte w 2007 roku zostaty sptacone, a w ich miejsce zostaty wyemitowane obligacje nowej serii o
wartosci 19 000 oraz zaciagnig¢ty nowy kredyt dtugoterminowy w kwocie 66 000. Zmiany struktury
zadluzenia doprowadzitly do wydluzenia okresu kredytowania oraz zmniejszyty udzial drozszych
instrumentow, tj. obligacji w strukturze dlugu. Zmiany te miaty na celu optymalizacj¢ kosztu kapitatu a
tym samym wzrost wartoSci Grupy dla akcjonariuszy. Jak opisano to w Nocie 4, w zwiazku z
pogorszeniem sytuacji ptynnoSciowej Grupy w grudniu 2009 roku zadluzenie wobec BRE zostato
zrestrukturyzowane. Celem restrukturyzacji zadluzenia Grupy bylo oparcie harmonogramu sptat o
zaktualizowana ostrozna prognoze wplywoéw Grupy, uwzgledniajaca obecne realia rynkowe i
spodziewany rozwoj rynku w okresie prognozy. W ramach restrukturyzacji cz¢$¢ zadluzenia moze zostaé
przekonwertowana na kapital Internet Group S.A.

W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zaciagna¢ kredyty, wyemitowaé
obligacje, zdecydowa¢ o wyptacie dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom lub
wyemitowac nowe akcje lub obligacje.

45



Grupa Kapitatowa Internet Group S.A.
Skrocone sprawozdanie finansowe za okres 3 i 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2009 roku
(w tysiacach ztotych)

26.

Zdarzenia nast¢pujace po dniu bilansowym

Podniesienie kapitalow Emitenta

W dniu 8 stycznia 2010 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwale w sprawie warunkowego
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akeji serii H i warrantéw subskrypcyjnych
serii B z wylaczeniem prawa poboru oraz zmiany Statutu Spotki. Warto$¢ nominalng warunkowego
podwyzszenia okre§lono na kwotg nie wyzsza niz 19 200.

Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego ma nastapi¢ w drodze emisji nowych akcji na
okaziciela serii H o warto$ci nominalnej 1,20 ztotych (nie w tysiacach) kazda. Celem warunkowego
podwyzszenia kapitalu jest przyznanie praw do objecia Akcji Serii H posiadaczom warrantow
subskrypcyjnych serii B.

Akcje Serii H beda wydawane wytacznie w zamian za wktady pieni¢zne posiadaczom Warrantéw, ktorzy
ztoza pisemne o$wiadczenie o objeciu Akcji Serii H i zaplaca ceng¢ emisyjna Akcji Serii H. Cena
emisyjna Akcji Serii H wynosi 1,20 ztotych kazda (nie w tysiacach). Objecie Akcji Serii H nastapi nie
p6zniej niz w terminie do dnia 31 marca 2010 roku. Akcje Serii H beda uczestniczy¢ w dywidendzie
poczawszy od zysku za rok obrotowy 2009. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia o ubieganiu
si¢ do dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Serii H do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (dalej ,,GPW?”) oraz postanawia, ze Akcje Serii H beda
mialy formg zdematerializowana.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego nastapi w drodze emisji 160 imiennych warrantow
subskrypcyjnych serii B (dalej ,,Warranty”). Warranty zostana wyemitowane nicodptatniec w formie
dokumentu i moga by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych. Jeden Warrant uprawnia¢ bedzie do objecia
100 tysigcy Akcji Serii H. Warranty Subskrypcyjne sa niezbywalne. Zarzad Spotki zostal upowazniony
do wydawania Warrantéw uprawniajacych do objecia Akcji Serii H w terminie wczesniejszym niz 31
marca 2010. Warranty, z ktorych prawo do objgcia Akcji Serii H nie zostnie zrealizowane w terminie do
dnia 31 marca 2010 roku wygasaja. Warranty zostana zaoferowane do objgcia, w drodze oferty
prywatnej, podmiotom wybranym przez Zarzad i spelniajacym kryteria inwestora kwalifikowanego w
rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad Spotki, do podjecia wszelkich dziatan w zwiazku z emisja i
wydaniem Warrantéw tym do okreslenia treSci dokumentu Warrantu i odcinka zbiorowego
Warrantow, zaoferowania mniejszej liczby Warrantéw niz liczba maksymalna wskazana w niniejszej
uchwale.

Dnia 8 stycznia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Internet Group S.A. podje¢to uchwate w
sprawie wprowadzenia zmiany do Statutu Spolki upowazniajacej Zarzad do podwyzszenia kapitatu
zakladowego w ramach kapitalu docelowego. Zarzad Spolki zostal upowazniony, w okresie do dnia 8
stycznia 2013 roku, do podwyzszenia kapitatu zakladowego o kwote nie wigksza niz 29 520. Niniejsze
upowaznienie nie obejmuje uprawnienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego ze $rodkow wiasnych
Spolki. Po rozpatrzeniu potrzeb Spétki, Zarzad moze wykonywac upowaznienie, o ktorym mowa wyzej,
poprzez dokonanie jednego lub kilku kolejnych podwyzszen kapitalu zaktadowego po uzyskaniu zgody
Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaly. Zarzad Spotki moze wydawaé akcje zar6wno w zamian
za wklady pienigzne, jak i w zamian za wktady niepieni¢zne. Zarzad Spoétki nie moze wydawac akcji
uprzywilejowanych lub przyznawaé akcjonariuszowi osobistych uprawnien, o ktorych mowa w art. 354
Kodeksu Spotek Handlowych. Zarzad Spotki moze, za zgoda Rady Nadzorczej, wytaczy¢ lub ograniczyé
prawo pierwszenstwa objgcia akcji Spotki przez dotychczasowych akcjonariuszy (prawo poboru),
dotyczace podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach udzielonego Zarzadowi upowaznienia do
podwyzszenia kapitatu w granicach kapitalu docelowego. Zgoda Rady Nadzorczej powinna by¢
wyrazona wigkszoscia glosow, w formie uchwaty podjgtej przy obecnosci co najmniej trzech cztonkow
Rady Nadzorczej. Zarzad jest uprawniony do okreslenia ceny emisyjnej nowych akcji, okreslenia
wielkoéci emisji oraz do okreSlenia uprawnionych do nabycia nowych akcji. W granicach
obowiazujacego prawa Zarzad decyduje o wszystkich pozostalych sprawach zwigzanych z
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego.
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Podniesienie kapitalow — Ad.net

Uchwata nr 3 z dnia 17 lutego 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Ad.net S.A. podwyzszyto
kapitat zakladowy Ad.net S.A. o sume¢ 7 032, to jest z kwoty 1 408 do kwoty 8 440, poprzez emisje 586
imiennych akgcji serii C, o nominalnej wartoéci 12 zlotych kazda. Wszystkie akcje zostaty objgte przez
Emitenta.

Upadtlosé¢ CRMC

W dniu 19 lutego 2010 roku spoétka zalezna od Emitenta - CR Media Consulting S.A. z siedziba w
Warszawie ztozyla do Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy X Wydziat ds. Upadtosciowych i
Naprawczych, wniosek o ogloszenie upadtosci z mozliwoscia zawarcia ukladu, dajacego wierzycielom
mozliwo$¢ pelnego zaspokojenia ich wierzytelnosci w wyniku przyjecia i realizacji uktadu w okresie 3
lat.

Poniewaz wniosek zarzadu CR Media Consulting S.A. stanowi przypadek naruszenia Umowy
Kredytowej i Umowy Inwestycyjnej zawartej przez Emitenta z Bankiem finansujacym, Zarzad Internet
Group S.A. wystapit wczesniej do BRE Bank S.A z informacja na ten temat oraz uzasadnieniem
koniecznosci ogloszenia upadiloéci ukladowej przez spotke zalezna CR Media Consulting S.A.

Informacja wymagana przez Rozporzadzenie

Zgodnie z Art. 87 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych
oraz warunkow uznawania za ré6wnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim Zarzad Internet Group S.A. przekazuje nastepujace
informacje:

I. Opis organizacji Grupy Kapitalowej

Struktura Grupy Kapitatowej zostata przedstawiona w Nocie 2 zataczonego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

II. Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej i Grupy Kapitalowej

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej zostaly przedstawione w Nocie 17 zataczonego skrdconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

II1. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw
na dany rok

Zarzad Internet Group SA opublikowat raportem biezacym nr 36/2008 z dnia 1 czerwca 2008 roku prognoze
wynikow finansowych Grupy Kapitatowej Internet Group S.A. W dniu 13 listopada 2008 roku Zarzad Internet
Group S.A. raportem biezacym nr 57/2008 odwotat prognozg wynikoéw  finansowych.
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IV. Akcjonariusze posiadajacy bezpoSrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5%
ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien opublikowania raportu kwartalnego oraz
zmiany w strukturze wlasno$ci w okresie poczawszy od dnia przekazania poprzedniego finansowego
raportu kwartalnego.

Udziat w kapitale
akcyjnym i liczbie
Liczba akgji gltosow na WZA (%)
=N = =N =
S =9 S o S o
Q = I IS Q IS
- N =% < - <
Imig i nazwisko — o - <

Jozef Jerzy Jedrzejczyk (Przewodniczacy

Rady Nadzorczej bezposrednio oraz

posrednio tj. poprzez Tytan Sp. z

0.0, )*H*** 1 480 267 - - n.d. 4,51% n.d.
Marzena Jedrzejczyk (zona

Przewodniczacego Rady

Nadzorczej)**#** 154 030 - - n.d. 0,47% n.d.
Janusz Wojcik, cztonek Rady

Nadzorczej, ***** 3051 - - n.d. 0,01% n.d.
Rafat Radostaw Rzesny (Wiceprezes

Zarzadu) 115 000 - - 115 000 0,35% 0,35%
Grzegorz Nowak, cztonek Rady

Nadzorczej **** n.d. - - 47576 n.d. 0,15%

Razem zmiany w stanie posiadania akcji
Spolkiprzez osoby zarzadzajace i
nadzorujace - -

ClearRange Media Consulting B.V. z

siedziba w Amsterdamie, Holandia* 8 624 160 8624160  26,29%  26,29%
BCEF Investments VI Ltd. z siedziba w

Nikozji, Cypr** 4 874 025 4874025 14,86%  14,86%
ING Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych S.A., dziatajac w imieniu
ING Parasol Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego 1739339 1739339 5,30% 5,30%
KBC Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.A *** 1 698 357 n.d. 5,18% n.d.
Akcjonariat publiczny 14 120 726 17408 855  43,04%  53,06%
Razem 32 808 955 32 808 955 100% 100%

W tabeli podano dane zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi od akcjonariuszy Spoétki na podstawie art. 69
ustawy o ofercie.

* 100% akcji w ClearRange Media Consulting B.V. z siedziba w Amsterdamie posiada CR Media S.A. Znaczacym
akcjonariuszem CR Media S.A. jest Jan Ryszard Wojciechowski, Prezes Zarzadu Emitenta. Zgodnie z
zawiadomieniem otrzymanym 15 grudnia 2008 roku Jan Ryszard Wojciechowski posiada 2.336 z 5.307 akcji CR
Media S.A.;

** posrednio wihascicielem akcji Emitenta jest Societe Generale SA z siedziba w Paryzu, Francja, ktory jest
podmiotem dominujacym wobec BCEF Investments VI Ltd. z siedziba w Nikozji, Cypr.

*+% KBC TFI S.A. dziata w imieniu KBC Parasol FIO, KBC Akcji Matych i Srednich Spotek FIO, KBC Portfel
VIP SFIO, KBC BETA SFIO, KBC Akcji Matych Spotek SFIO. W dniu 13 stycznia 2010 roku KBC Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. poinformowato o sprzedazy akcji spotki. W efekcie sprzedazy KBC TFI posiadato
1.513.000 akcji stanowiacych 4,61% udzialow w kapitale wtasnym Emitenta.

**%* Na dzien powotania Czlonka Rady Nadzorczej tj. 8 stycznia 2010 roku Pan Grzegorz Nowak posiadat 47.576 akcji
zwyktych na okaziciela Interne Group S.A. o warto$ci nominalnej 1,20 zt kazda.

*xxE% W dniu 8 stycznia 2010 roku Pan Janusz Wojcik oraz Pan Jozef Jerzy Jedrzejczyk przestali pei¢ funkcje w Radzie
Nadzorczej.

48



Grupa Kapitatowa Internet Group S.A.
Skrocone sprawozdanie finansowe za okres 3 i 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2009 roku
(w tysiacach ztotych)

Wszystkie akcje sa akcjami zwyktymi na okaziciela.

V. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Spélki lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace, zgodnie z posiadanymi przez Spoétke informacjami, w okresie od przekazania
poprzedniego finansowego raportu okresowego.

Zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace lub nadzorujace Emitenta zostaly
przedstawione w punkcie IV. W zwiazku z warunkowym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach
programu motywacyjnego dla kadry kierowniczej, Czlonkowie Zarzadu Emitenta moga by¢ uprawnieni do
nabycia warrantow subskrypcyjnych serii A. Od momentu publikacji raportu rocznego nie miaty miejsca
zmiany dotyczace uprawnien cztonkéw Zarzadu wynikajacych z programu motywacyjnego.

VI. Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub organem administracji panstwowej, ktorych pojedyncza badz laczna warto$¢ wynosi
ponad 10% kapitalow wlasnych Emitenta.

W okresach trzech miesi¢cy zakonczonych 31 grudnia 2009 roku nie zostaly wszczete postegpowania dotyczace
Grupy Kapitatowej, ktorych taczna warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta. Przed
Sadem Okrggowym w Warszawie toczy si¢ od roku 2004 postgpowanie sadowe w sprawie z powodztwa spotki
BROKER FM S.A. przeciwko pozwanym CRMC oraz Wiodzimierzowi Czarzastemu, bylemu sekretarzowi
Krajowej Rady Radiofonii i Telewizji, o ochrong dobr osobistych i zaptatg. Broker FM domaga si¢ od
pozwanych, oprocz zadania ochrony dobr osobistych, zaptaty solidarnie kwoty 28 500 z odsetkami ustawowymi
tytutem odszkodowania i kwoty 3 000 tytutem zadosCuczynienia. Zarzad Emitenta w oparciu o opini¢ prawna
na temat toczacego si¢ postgpowania przeciwko CR Media Consulting ujgta w prospekcie emisyjnym z dnia 19
marca 2007, ocenia mozliwo$¢ rozstrzygnigcia tego sporu w sposob skutkujacy zaptata roszczonych kwot jako
znikome, tym samym Grupa nie jest zobowigzania zgodnie z MSR 37 ani do tworzenia z tego tytutu rezerw ani
do ujawniania w swoim sprawozdaniu finansowym opisu tego potencjalnego zobowiazania.

VII. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub przez jednostk¢ od niego zalezna nietypowych i
nierutynowych transakcji z podmiotami powigzanymi o Iacznej wartosci przekraczajacej 500 tys. euro

Poza transakcjami omoéwionymi w skroconym sprawozdaniu finansowym, w okresach trzech miesigcy
zakonczonych 31 grudnia 2009 roku Grupa Kapitatowa nie zawierata nietypowych i nierutynowych transakcji z
podmiotami powigzanymi o tacznej wartosci przekraczajacej 500 tys. euro. Transakcje emisji i obejmowania
obligacji przez spotki z Grupy Kapitalowej traktowane sa jako transakcje rutynowe gdyz stanowia czg$¢
procesu zarzadzania ptynno$cia Grupy Kapitatowej.

VIII. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niej zalezng pore¢czen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli
laczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitalow
wlasnych Spolki.

W 2008 roku CR Media Consulting S.A. oraz Call Center Poland S.A. udzielity Emitentowi porgczen w
zwiazku z kredytem opisanym w Nocie 21. W okresie trzech miesi¢cy zakonczonym dnia 31 grudnia 2009 roku
Emitent lub jednostki od niego zalezne nie udzielity pozyczek, porgczen ani gwarancji - lacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, tak aby laczna warto$¢ istniejacych porgeczen lub gwarancji
stanowita rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta. W zwiazku z obnizeniem warto$ci
kapitatbw wilasnych Emitent informuje, ze we wczesniejszych okresach udzielit porgczen spotce CR Media
Consulting S.A. w zwiazku z objetymi przez nia obligacjami, ktorych emitentem jest spotka PRV.pl Sp. z o.0..
Warto§¢ nominalna porgczonych obligacji wynosi 8 400. Porgczenie zostalo zrealizowane w 2009 roku.
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Dodatkowo Emitent przystapit do dlugu spotki zaleznej CR Media Consulting S.A. Kwoty objete umowami
przystapienia wyniosty 7 696 w momencie podpisania umowy i sa znaczaco nizsze w chwili obecne;.

IX. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji

Wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji Emitenta zostaly zawarte w zataczonym sprawozdaniu.

X. Czynniki, ktore w ocenie Grupy beda mialy wplyw na osiagniete przez Grupe wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu.

Czynniki, ktore beda mialy wptyw na wyniki Grupy osiagane w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu
to:

(i) realizacja przyj¢tego przez Emitenta planu restrukturyzacji, ktorego gtowne zatozenia sa nastgpujace:

- sprzedaz jednego z aktywow inwestorowi strategicznemu badZz funduszowi i wykorzystanie pozyskanych
srodkéw na oddtuzenie Spotki;

- sprzedaz spotki ZigZag Sp. z o .o., ktorej dziatalno$¢ nie jest spdjna ze strategia Grupy Kapitalowej;
alternatywnie rozwazana jest sprzedaz zorganizowanych czgsci przedsigbiorstwa;

- konwersja czesci zadtuzenia wobec BRE Bank S.A. na kapital Spotki, a w konsekwencji dalsze zmniejszenie
zadluzenia;

- pozyskanie inwestora mniejszo§ciowego w segmentach Call Center oraz Media On-Line po zamknigciu 2010
roku, celem pozyskania $rodkow na konsolidacje na rynku call center/business processes outsourcing oraz
dalszego zmniejszenia zadtuzenia wobec banku;

(i1) rozwdj dziatalnosci call center, obejmujacy:
- poprawg efektywnosci w spotkach segmentu Call Center a w rezultacie polepszenie rentownosci na poziomie
EBITDA z 10% do 18% w ciagu 3 lat;

- efektywne wykorzystanie know-how organizacyjnego — w zakresie budowy struktur call center, oraz
technologicznego — w zakresie wykorzystania najbardziej optymalnych narzedzi wsparcia kampanii;

- koncentracja na obstudze najwigkszych krajowych i zagranicznych przedsigbiorstw;

- zwigkszenie skali biznesu z obecnymi klientami i pozyskanie nowych dzigki rozwinigciu oferty ustug —
synergia technologiczna z Webtel Sp. z 0.0. oraz synergia produktowa z Platforma Marketingowego Wsparcia
Sprzedazy (np. ustugi typu direct w Internecie wsparte kontaktem telefonicznym, generowanie kontaktow w
Internecie do dalszych dziatan sprzedazowych w call center);

- rozwoj Multilingual Call Center poprzez zwigkszenie zakresu obstugi klientdow z Europy Zachodniej i
Skandynawii;

- wdrozenie strategicznej wspolpracy w zakresie dostawy i rozbudowy platform contact center z przynajmniej
jednym globalnym dostawca systemow;

(iii) zdobycie pozycji lidera na rynku mediéw on-line poprzez rozwdj zintegrowanego spotecznosciowego
serwisu internetowego pino.pl dzigki:

- uruchomieniu narzedzi integrujacych spotecznosé i wspomagajacych jej lokalizacje;

- rozwojowi telewizji interaktywnej PinoTV;

(iv) dziatania ograniczajace koszty:

- ograniczenie kosztow posrednich, w zwiazku ze zmniejszeniem dziatalnosci w zakresie Platformy
Marketingowego Wsparcia Sprzedazy;

- sprzedaz badz wynajem aktywow, ktdore nie sg w pelni wykorzystywane, np. studio TV;

- redukcja kosztow najmu biura dzigki wynajgciu mniejszej powierzchni.

XI. Kursy walutowe.
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Grupa Kapitatowa Internet Group S.A.
Skrocone sprawozdanie finansowe za okres 3 i 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2009 roku
(w tysiacach ztotych)

Poszczegodlne pozycje aktywow i pasywow zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu ogloszonego na dzien
31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku przez Narodowy Bank Polski, wynoszacego odpowiednio 4,1082
ztotych 14,1724 ztotych w stosunku do 1 EUR.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywoéw pienigznych zostaty przeliczone
wedhlug $redniego kursu stanowiacego Srednia arytmetyczna Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien kazdego miesiaca w okresie 12 miesigcy zakonczonych dnia 31 grudnia 2009 i 31
grudnia 2008 roku, a wynoszacych odpowiednio 4,3406 ztotych i 3,5321 ztotych za 1 EUR.

Zarzad Spolki Internet Group S.A.

Jan Ryszard Wojciechowski Rafal Radostaw Rzesny
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 1 marca 2010 roku
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