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) Grupa Kapitatowa Internet Group S.A. w upadtosci uktadowey
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okresy 3 1 9 miesiecy zakonczonych
30 wrzesnia 2011 roku (w tysiacach ztotych)

SKROCONE SK ONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW

Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy
Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzeniai inne §wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne
Strata zdzialalnosci operacyjne
Zysk na wylaczeniu jednostek
zaleznych z konsolidagji
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk / (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk / (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Dzalalnosé¢ zaniechana

Strata nadziatalnosci zaniechang

Zysk / (strata) netto za okres
obrotowy

Przypadajacy/a

Akgjonariuszom jednostki dominujace)
Akcjonariuszom mniegjszosciowym

Inne catkowite dochody:

R&zni ce kursowe

Catkowity dochéd za okres
Przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcj onariuszom mniegjszosciowym

Zysk / (strata) z dziatalnosci
kontynuowanej najedna akcje —
podstawowy/ai rozwodniony/a z wyniku
za okres (nie w tysiacach)

Zysk / (strata) najedna akcje —
podstawowy/ai rozwodniony/a z wyniku
za okres (nie w tysiacach)

Za okres 3
miesiecy
zakoriczony
30 wrzesnia
2011
(niebadane)

Noty

7
1)
(612)
1)
(47)

(598)

31

(2

(569)

14 -

12 -
12 (3324)

(3893)
13 -

(3893)
18 (633)

(4526)

(4526)

(4526)

(4526)

(0,10)

(0,11)

Zaokres9
miesiecy
zakoriczony

30 wrzesnia
2011
(niebadane)

(3707)

2
(9838)
(14 249)

(14 249)

(3239)

(17 487)

(17 487)

199
(17 288)

(17 289)

(0,36)

(044)

Zaokres3
miesiecy
zakoriczony

30 wrzesnia
2010
(niebadane)

1172
1172
(10)
(36)
(676)
@
(593)
(6
(148)
48

(113)
(213)

16 942
1

(1735)
15208

15208

(2233

12975

12975

84

13059

13059

0,40

0,34

Zaokres9
miesiecy
zakoriczony

30 wrzesnia
2010
(niebadane)

4231
4231
(36)
(129)
(2 336)
(108)
(1734)
(10
(122)
131

(267)
(258)

16 942
1827

(5637)
13132

13132

(3244)

9888

9888

(150)

9738

9738

0,37

0,28

Sr4dr oczna skrGeona skonsolidowana infor magcja dodatkowa do §r édocznego sprawozdania
finansowego stanowi jego integralng czesé



) Grupa Kapitatowa Internet Group S.A. w upadtosci uktadowey
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okresy 3 1 9 miesiecy zakonczonych

30 wrzesnia 2011 roku (w tysiacach ztotych)

SKROCONY SKONSOL IDOWANY BILANS

AKTYWA

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niemateriane
Aktywa obr otowe
Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nd eznosci

Rozli czenia miedzyokresowe
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty

Aktywa zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

PASYWA
K apitat wlasny ogétem

K apitat wlasny (przypadaj acy akcjonariuszom jednostki

dominujacej)

Kapital podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominal nej

Inne elementy kapitatu wiasnego

Zyski zatrzymane / niepokryte straty

R&zni ce kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Zobowigzania

Zobowigzania kr6tkoter minowe

Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i
pozyczek

Zobowiazania z tytutu emisji obligagji

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowiazania

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Przychody przysztych okreséw

Zobowigzania bezposr ednio zwigzane z aktywami
zakwalifikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

SUMA PASYWOW

Noty

18

15

17
16

18

30 wrzesnia
2011
(niebadane)

15

654

616

27

50 931

51 598

(110 264)
(110 264)
47 454

93 331

24 027
(275071)

®)
125935
125935
93770
23234
7938

578
415

35927

51 598

31 grudnia

2010

(badane)

28

604

474
86
41

64 884

65 522

(92 976)
(92 976)
47 454

93 331

24 341
(257 898)
(204)

111 314
111 314

85 883
21 297
3468

231
435

47184

65 522

Sr4dr oczna skrGeona skonsolidowana infor magcja dodatkowa do §r édocznego sprawozdania

finansowego stanowi jego integralng czesé



Grupa Kapitatowa Internet Group S.A. w upadtosci uktadowey

30 wrzesnia 2011 roku (w tysiacach ztotych)

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okresy 3 i 9 miesiecy zakonczonych

SKROCONE SK ONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Na 1 stycznia 2011 (badane)

Catkowity dochod za okres
Zmiany w strukturze grupy kapitatowe

Na 30 wrzesnia 2011 (niebadane)

Na 1 stycznia 2010 (badane)

Catkowity dochod za okres
Emigaakdji

Pratnosci w formie akgji wiasnych
Zmiany w strukturze grupy kapitatowej
R&zni ce kursowe z przeliczenia

Wyptata dywidendy

Na 30 wrzesnia 2010 (niebadane)

Kapita/
podstawowy

47 454

47 454

Kapita/
podstawowy

46 986

Nadwyzka ze
sprzedazy
akgji powyzeg
ich wartasci
nominal ngj

93 331

93 331

Nadwyzka ze
sprzedazy akgji
powyzeg ich
wartosci
nominal ngj

93 331

93 331

Inne
el ementy
kapita/u
wfasnego

24341

(314)

24 027

Inne
el ementy
kapita/u
wfasnego

23 865

121
(83)

23903

Réznice
kursowe z
przdiczenia
jednostek
zagranicznych

(204)

199

©)

R&znice kursowe

zprzeliczenia
jednostek
zagranicznych

(29)

Zyski

zatrzymane /

niepokryte
straty
(257 898)

(17 487)
314

(275071)

Zyski
zatrzymane /
niepokryte
straty
(171 212)

9 888

(161 324)

Kapita/ w/asny

(przypadajqcy
akcjonariuszom

jednostki
dominujqce)

(92 976)

(17 288)

(110 264)

Kapita/ wasny

(przypadajqcy

akcjonariuszom

jednostki
dominujgce)

(14 524)

9738
7615

121
(83)

2867

Kapitaty Kapita/ w/asny
akcjonariuszy ogbfem
mni gjszosciowych

- (92 976)

- (17 288)

- (110 264)
Kapitaty Kapita/
akcjonariuszy wlasny
mni g szosciowych ogoéfem

639 (13 885)

(252 9486

- 7615

- 121

83 -

(77) (77)

(114) (114)

279 3146

Srédr oczna skr écona skonsolidowana infor macja dodatkowa do $r édocznego sprawozdania finansowego stanowi jego integralng czesé



) Grupa Kapitatowa Internet Group S.A. w upadtosci uktadowey
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okresy 3 1 9 miesiecy zakonczonych
30 wrzesnia 2011 roku (w tysiacach ztotych)

SKROCONY SKONSOL IDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNY CH

Przeptywy $rodkéw pienig¢znych z dzialalnosci operacyjne
Wynik brutto nadziatanosci kontynuowanej

Wynik brutto na dziatalnosci zaniechang

Korekty o pozygje:

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy, netto

(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej

(Zwigkszenie)/ zmnigjszenie stanu naleznosci
(Zwiekszenie)/ zmni g szenie stanu zapasow

Zwigkszenie/ (zmniegjszenie) stanu zobowiazan z wyjatkiem
kredytow i pozyczek

Zmianastanu rozliczen miedzyokresowych i przychoddw
przysztych okresow

Zmianastanu rezerw

Podatek dochodowy (zaptacony)/otrzymany

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci oper acyjne

Przeptywy $rodkéw pienigznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych
Wytworzenie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Nabycie inwestycji w jednostkach za eznych, stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzieciach

Sptata obligadji

Sprzedaz jednostek zaleznych

Utrata kontroli w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i
wspoblnych przedsiewzieciach

Wplywy/ (wyptywy) §rodkédw pienig¢znych z dziatalnosci
inwestycyj nej

Przeptywy $rodkéw pienig¢znych z dzialalnosci finansowej
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow

Sptata pozyczek/kredytow

Sptata zobowiazan i odsetek z tytutu leasingu finansowego
Odsetki zaptacone

W plywy/(wypltywy) §rodkéw pienieznych netto z dziatal nosci
finansowej

Zwiegkszenie/(zmnig szenie) netto stanu $rodkow pienigznych i
ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwal enty na poczatek okresu

Srodki pienieznei ich ekwiwalenty na koniec okresu

- w jednostce dominujacej

- w spdtkach przypisanych do dzial. zaniechanej

Zaokres9 miesiecy Zaokres9 miesiecy

zakorczony
30 wrzesnia 2011

(niebadane)
Noty

(14 249)
18 (3239)

2258
11324

(2343)

8 888

(1.340)

28
1327

(849)

(535)

(1379)

65
(64)
(1028)
(404)

(1431)

(1483)

1762

8 279
27

252

zakorczony
30 wrzesnia 2010
(niebadane)

5913
(5139)

3987
4702
1012
9938

(12)

(13 716)

(1546)
(72
1031
6098

(261)
(1641)

120

1202
(3755

(4 335)

577
(1905)
(1185)

(2513)

(750)

2048
1298

1298

Sr6dr oczna skrécona skonsolidowana infor macj a dodatkowa do $r6docznego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralng czesé



Grupa Kapitatowa Internet Group S.A. w upadtosci uktadowey

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okresy 3 i 9 miesiecy zakonczonych

30 wrzesnia 2011 roku (w tysiacach ztotych)

SKROCONE JEDNOSTK OWE SPRWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okresy 3i 9 miesiecy zakonczone dnia 30 wrzesnia 2011 roku

Dzalalnosé¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzeniai inne §wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Zysk [ (strata) brutto ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Strata z dziatalnosci oper acyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk / (strata) brutto

Podatek dochodowy

Catkowity dochéd za okres

Catkowity dochéd najedna akcje:

- podstawowy i rozwodniony z zysku za

okres (nie w tysiacach)

Zaokres3
miesiecy
zakoriczony

30 wrzesnia
2011
(niebadane)

69
69

()
@
(612
)
(47)

(599)
)
(2

(569)

18
(3324)

(3875)

(3875)

(0,10)

Zaokres9
miesiecy
zakoriczony

30 wrzesnia
2011
(niebadane)

938
938

(22)
(17)
(1112)
(4)
(569)

(780)
77
(2

(705)

53
(9 839)

(10 490)

(10 490)

(0,27)

Zaokres3
miesiecy
zakoriczony

30 wrzesnia
2010
(niebadane)

1172
1172

(10
(36)
(676)
1
(593)
(6)
(148)
48
(113)
(213)

1944
(2 086)

(359)

(355)

(0,01)

Zaokres9
miesiecy
zakoriczony

30 wrzesnia
2010
(niebadane)

4231
4231

(36)
(129)
(2 336)
(108)
(1734)
(10
(122)
131
(267)
(258)

4426
(6 388)

(2 220)

(2 220)

(0,06)

Sr6dr oczna skrécona skonsolidowana infor macj a dodatkowa do $r6docznego sprawozdania finansowego

stanowi jego integralng czesé



) Grupa Kapitatowa Internet Group S.A. w upadtosci uktadowey
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okresy 3 1 9 miesiecy zakonczonych
30 wrzesnia 2011 roku (w tysiacach ztotych)

SKROCONY JEDNOSTKOWY BILANS
na dzien 30 wrzesnia 2011 roku

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niemateriane

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych
Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa obr otowe
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci
Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe)
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Srodki pienigznei ich ekwiwalenty

Aktywa zakwalifikowane jako przeznaczone do
sprzedazy

SUMA AKTYWOW

PASYWA

K apitat wlasny ogétem

Kapital podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominal nej

Zyski zatrzymane/ niepokryte straty

Zobowigzania
Zobowigzania diugoter minowe
Rezerwy

Zobowigzania kr 6tkoter minowe

Rezerwy

Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i
pozyczek

Zobowiazania z tytutu obligadji

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowiazania

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
Przychody przysztych okreséw

SUMA PASYWOW

30 wrzesnia 2011
(niebadane)

588

(o]

575

3048

2745
266

14 17 700

21 336

(106 552)
13 47 454

(154 006)

127 888

127 888
1333

11 93 770
12 23234
8 558

558

415

21 336

31 grudnia 2010
(badane)

577
28

543

2693

2316

247
86
41

17 700

20970

(96 062)
47 454

(143 516)

117032

117032
1333

85883
21 297
7853
231
435

20970

Sr6dr oczna skrécona skonsolidowana infor macj a dodatkowa do $r6docznego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralng czesé



) Grupa Kapitatowa Internet Group S.A. w upadtosci uktadowey
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okresy 3 1 9 miesiecy zakonczonych
30 wrzesnia 2011 roku (w tysiacach ztotych)

SKROCONE JEDNOSTK OWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNY CH

Na 1 stycznia 2011(badane)
Catkowity dochéd za okres

Na 30 wrzesnia 2011 (niebadane)

Na 1 stycznia 2010 (badane)

Przekazanie nadwyzki z warto$ci emisyjnej nad
nominalna na pokrycie straty za 2009
Catkowity dochéd za okres

Emigaakdji

Na 30 wrzesnia 2010 (niebadane)

Kapita/
podstawowy

47 454

47 454

Kapita/
podstawowy

39371

7615

46 986

Nadwyzka ze
sprzedazy
akgji powyzeg
ich wartasci
nominal ng

Nadwyzka ze
sprzedazy
akgji powyzeg
ich wartasci
nominal ng

223720

(223 720)

Zyski KapitaZ wasny
zatrzymane /
niepokryte
straty
(143 516) (96 062)
(10 490) (10 490)
(154 006) (106 552)
Zyski KapitaZ wasny
zatrzymane /
niepokryte
straty
(254 838) 8253
223720 -
(2 220 (2 220)
- 7615
(33339 13 648

Sr6dr oczna skrécona skonsolidowana infor macj a dodatkowa do $r6docznego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralng czesé



) Grupa Kapitatowa Internet Group S.A. w upadtosci uktadowey
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okresy 3 1 9 miesiecy zakonczonych
30 wrzesnia 2011 roku (w tysiacach ztotych)

SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEJ PRZEPLYWOW PIENIEZNY CH

Przeptywy $rodkéw pienig¢znych z dzialalnosci operacyjneg
Strata brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy, netto

Zysk nadziatanosci inwestycyjnej

Zmiana stanu nal eznosci

Zmiana stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek
Zmianastanu rozliczen miedzyokresowych i przychodéw przysztych
okresow

Podatek dochodowy (zaptacony/otrzymany)

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci oper acyjne

Przeptywy $rodkéw pienig¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie udziatow i akcji

Sprzedaz udziatéw i akgji

Dywidendy otrzymane

Wykup obligadji

Sptata pozyczek

Odsetki otrzymane

Srodki pienieine netto z dziatalnosci inwestycyj nej

Przeptywy $rodkéw pienigznych z dzialalnosci finansowej
Emigaakdji

Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow

Sptata pozyczek/kredytow

Odsetki zaptacone

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie/(zmnig szenie) netto stanu $rodkéw pienigznych i ich
ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwal enty na poczatek okresu

Srodki pienieznei ich ekwiwalenty na koniec okresu

Za okres 9 miesiecy
zakorczony
30 wrzesnia 2011
(niebadane)

(10 490)

21

9773

(429)
705

406

(14

(14)
41
27

Za okres 9 miesiecy
Zakoriczony
30 wrzesnia 2010
(niebadane)

(2 220)

51
4537

(8 615)
4295

(1 450)

(3402)

(1110)
(1110)

(22)
22

Sr6dr oczna skrécona skonsolidowana infor macj a dodatkowa do $r6docznego sprawozdania finansowego
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) Grupa Kapitatowa Internet Group S.A. w upadtosci uktadowey
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okresy 3 1 9 miesiecy zakonczonych
30 wrzesnia 2011 roku (w tysiacach ztotych)

SRODROCZNA SKROCONA SKONSOLIDOWANA INFORMACJA
DODATKOWA

1

I nfor macje ogélne

Grupa Kapitatowa Internet Group S.A. w upadtosci uktadowse (,, Grupd’, , Grupa Kapitatowa”) sktada
sie z Internet Group S.A. w upadtosci uktadowe) (,Emitent”, ,Spdtka’) i jg spdtek zaleznych (patrz
Nota 2). Srédroczne skrécone  skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9
miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku oraz zawiera dane porGwnywalne za okres 9
miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku. Sprawozdanie z
catkowitych dochodéw oraz noty do sprawozdania z catkowitych dochodéw obegjmuja dane za okres 3
miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku oraz dane porGwnawcze za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzesnia 2010 roku.

Siedziba Emitenta: 00-124 Warszawa, Rondo ONZ 1.

Emitent jest wpisany do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Reestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy, dla m. st. Warszawy XIlI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000045531.

Emitentowi nadano numer statystyczny REGON 670821904.
Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

§ Ustugi telemarketingowe i sprzedazy przez telefon oraz obstugi infolinii dla klientéw
zewngtrznych.

§ Swiadczenie ustug I T, internetowych oraz telekomunikacyjnych.
§ Integracja serwisow i narzedzi internetowych, reklama e-mailingowa.

Podmiotem wywierajacym znaczacy wptyw na dziatalnos¢ Grupy jest ClearRange Media Consulting
B.V. z siedzibag w Amsterdamie.

Czas trwania Emitenta oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

W dniu 19 sierpnia 2010 roku Zarzad Emitenta ztozyt do Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w
Warszawie, X Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych, wniosek o ogtoszenie
upadtosci z mozliwoscia zawarcia uktadu, dajacego wierzycielom mozliwosé petnego zaspokojeniaich
wierzytelnosci w wyniku przyjeciai realizacji uktadu. W zwigzku ze ztozonym przez BRE Bank SA.
w dniu 5 sierpnia 2010 roku wypowiedzeniem umowy Kkredytowe a nastepnie zadaniem sptaty
obligacji, Zarzad Emitenta, na podstawie art. 21 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadtosciowe
i naprawcze (Dz. U. z dnia 9 kwietnia 2003 roku) byt zobligowany do ztozenia w ciagu 14 dni,
wniosku 0 ogtoszenie upadtosci. W dniu 18 pazdziernika 2010 roku Sad Regonowy dla m. st
Warszawy w Warszawie, X Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych, wydat w
stosunku do Spotki, postanowienie o otwarciu postepowania upadtosciowego obegmujacego likwidacje
majatku Emitenta.

W dniu 3 czerwca 2011 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X Wydziat
Gospodarczy ds. Upaditosciowych i Naprawczych, wydat postanowienie o zmianie sposobu
prowadzenia postepowania upadtosciowego dotyczacego Spotki z postepowania obe/mujacego
likwidacje majatku Spdtki na postgpowanie z mozliwoscia zawarcia ukladu, pozbawiajac Spotke
zarzadu nad jg majatkiem.

W dniu 28 pazdziernika 2011 roku, zgromadzenie wierzycieli zwolane w postepowaniu
upadtosciowym dotyczacym Spotki, przyjeto uktad na zasadach zaproponowanych przez Spétke i
Zarzadce Spoiki (postanowienia ukladu zaprezentowano w pkt. X Informacji wymaganych
Rozporzadzeniem Ministra Finansow).

Zatwier dzenie sprawozdania finansowego

Dnia 14 listopada 2011 roku $rédroczne skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej za okresy 3 i 9 miesigcy zakonczone 30 wrzesnia 2011 roku zostaly przez Zarzadce
Spoiki zatwierdzone do publikagji.
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) Grupa Kapitatowa Internet Group S.A. w upadtosci uktadowey
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okresy 3 1 9 miesiecy zakonczonych
30 wrzesnia 2011 roku (w tysiacach ztotych)

2. Sktad Grupy
W skiad Grupy wchodza nastepujace spotki:
Efektywny udziat
. . S Zakres Emitenta w kapitale
Jednostki zalezne Segment Sedziba dzialalnosci 30 wrzesnia 31 grudnia
2011 2010
AD.NET SA. w Dzialalnogd 89%
upadtosci likwidacyjnej . ¢ Warszawa Reklama brak 89%
w " Zaniechana )
(“Ad.net”) kontroli
. 45%
2 Dziatalnos¢ 0
Ad.net SIA Zaniechana totwa Reklama brak 45%
kontroli
. . 45%
Ad.net UAB 2 Dziatanose Litwa Reklama brak 45%
Zaniechana :
kontroli
Dziatanos¢ 45%
2 i 0
Ad.net Network Ou Zaniechana Estonia Reklama brak 45%
kontroli
. 54%
2 Dziatanos¢ . 9
Ad.Net Sp. z o.0. Zaniechana Ukraina Reklama brak 54%
kontroli
. 89%
2 Dziatanos¢ . 0
Ad.Net SVK sr.o. Zaniechana Stowacja Reklama y brak 89%
ontroli
. 23%
3 Dziatalnos¢ . 0
UAB Textads Zaniechana Litwa Reklama brak 23%
kontroli
. . 49%
X.P.$p.z0.0.? Dziatalnose Chorwacja  Reklama brak 49%
Zaniechana :
kontroli
. o Informatyka i
‘(’V\‘;/bést :p) Z0o0. g;?*;'ﬁ:ﬁ; Warzava  nowe 100% 100%
” technologie
GrupaPino Sp. z o.0. Dziatalnose o o
(,PRV", “PINO") Zaniechana Warszawa Internet 100% 100%
SIA Pino LV Dzialanos¢ Lotwa Internet 51% 51%
Zaniechana
) 4 Dziatanos¢ .
UAB PinoLT Zaniechana Litwa Internet 51% 51%
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) Grupa Kapitatowa Internet Group S.A. w upadtosci uktadowey
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okresy 3 1 9 miesiecy zakonczonych
30 wrzesnia 2011 roku (w tysiacach ztotych)

Dziatanosé¢

. a ; 0 0
OU.Pino.EE Zaniechana Estonia Internet 51% 51%
5 Dzialanosé , 9 0

ABC Market OU Zaniechana Estonia Internet 51% 51%
Call Center Poland SA.  Dziatanose Warszawa  Call center 100% 100%
“ccP) Zaniechana
(:‘:ontr?lctPomt Sp. zo.0. D2|§\laln0sc Warszawa Call center 100% 100%
“CcP) Zaniechana
Call Connect Sp. z 0.0. w . o 100%
upadiosci likwidacyjng g;?*;'ﬁ:ﬁ; Warszawa  Call center brak 100%
(“Call Connect”) kontroli
Call Center Poland Spotka Dziatanose Warszawa  Call center 100% 100%
Akcyjna Sp. jawna Zaniechana
Communication One .

: Dziatalnos¢ Doradztwo 0 0
Consulting Sp. z 0.0. Zaniechana Warszawa i sZkolenia 100% 100%

(.COoC")

! Spotka posrednio zalezna poprzez Call Center Poland S.A. oraz ContactPoint Sp. z 0.0.

2 Spotki posrednio zalezne i wspdizalezne poprzez Ad.net, Ad.net efektywnie posiada 51% udziatéw w
kapital e zaktadowym Ad.net UAB, Ad.net Network Ou oraz Ad.net SIA, 61% w Ad.Net Sp. z 0.0. , 55%
w X.P. Sp. z 0.0, 100% w Ad.net SVK sr.o.

% Spétka posrednio zalezna poprzez Ad.net UAB. Ad.net UAB posiada 51% udziatéw w kapitale
zaktadowym UAB Textads.

* Spétka posrednio zalezna poprzez Grupe Pino Sp. z 0.0. Grupa Pino Sp. z 0.0. posiada 51% udziatow w
kapital e zaktadowym SIA Pino LV, UAB Pino LT, OU.Pino.EE.

® Spotka posrednio zalezna poprzez OU.Pino.EE. OU.Pino.EE posiada 100% udziatéw w kapitae
zaktadowym ABC Market OU.

Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku udziat w ogdingj liczbie gtosow
posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych jest réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

W dniu 30 grudnia 2010 r. Call Connect ztozyta do Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie,
X Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych, wniosek o ogtoszenie upadiosci z
mozliwoscia zawarcia uktadu. Dnia 21 lutego 2011 r. Sad Rgonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X
Wydzial Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych postanowit o ogtoszeniu upadiosci obejmujacej
likwidacje majatku Call Connect. Tym samym w tym dniu nastapita utrata kontroli w spdice i zaprzestano
j& konsolidagji.

W dniu 28 marca 2011 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X Wydziat Gospodarczy ds.
Upadtosciowych i Naprawczych, postanowit o ogtoszeniu upadtosci obejmujacej likwidacje majatku
Ad.net. Tym samym w tym dniu nastapita utrata kontroli w spétcei jg jednostkach zaleznych i zaprzestano
konsolidagji tych jednostek.

Dodatkowe informacje dotyczace struktury Grupy zostaly opisane w nocie 14 sprawozdania
skonsolidowanego.
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) Grupa Kapitatowa Internet Group S.A. w upadtosci uktadowey
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okresy 3 1 9 miesiecy zakonczonych
30 wrzesnia 2011 roku (w tysiacach ztotych)

3.

14

Sklad Zarzadu i Rady Nadzor cze)

W dniu 3 czerwca 2011 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X Wydziat
Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych (dalg: Sad), wydat postanowienie o zmianie
sposobu  prowadzenia postepowania upadtosciowego dotyczacego Spdtki  z  postepowania
obgimujacego likwidacje majatku Spdtki na postepowanie z mozliwoscia zawarcia uktadu,
pozbawiajac Spbtke zarzadu nad jg majatkiem. Ponadto Sad postanowit odwotaé Syndyka Masy
Upadiosci w osobie Krzysztofa Lesniewskiego i powotaé Zarzadce w osobie Krzysztofa
Lesniewskiego.

W skiad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2010 roku wchodzili:
Jan Ryszard Wojciechowski — Prezes Zarzadu,
Rafal Radostaw Rzesny — Wiceprezes Zarzadu

W dniu 23 marca 2011 roku Pan Rafal Radostaw Rzesny ziozyt rezygnacje z petnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu Emitenta.

W dniu 24 pazdziernika 2011 Rada Nadzorcza Spoiki podjela uchwate o powotaniu, z dniem 24
pazdziernika 2011 r., Pana Mariusza Sperczynskiego na funkcje Cztonka Zarzadu Spéitki.

Na dzien publikacji sprawozdaniaw sktad Zarzadu Spétki wchodzit:

Jan Ryszard Wojciechowski — Prezes Zarzadu
Mariusz Sperczynski - Cztonek Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej Emitentana dzien 31 grudnia 2010 roku wchodzili:

Jacek Pogonowski - Przewodniczacy Rady Nadzorcze
Grzegorz Nowak - Cztlonek Rady Nadzorcze)
Marek Tarnowski - Czlonek Rady Nadzorcze)
Danuta Raczkiewicz — Chenczke - Czlonek Rady Nadzorcze)
Adam Dzierzawski - Czlonek Rady Nadzorcze)
Krzysztof Kowalczyk - Czlonek Rady Nadzorcze)

5 stycznia 2011 roku Pan Krzysztof Kowalczyk ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczeg Spotki ze skutkiem nadzien 5 stycznia 2011 roku bez wskazania jegf powoddw. W dniu 10
stycznia 2011 roku Pan Marek Tarnowski ziozyt z waznych powoddw, ktorych nie wskazal,
rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczg Spétki. W dniu 16 lutego 2011 roku
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta zwickszyto sktad Rady Nadzorczg do 7 osob i
powotato do sktadu Rady Nadzorczegl Pania Ewe Dudg, Pana Jacka Pietrzyka, Pana Jarostawa
Prominskiego. W dniu 3 czerwca 2011 r. Grzegorz Nowak podpisat rezygnacje z petnienia funkgji
cztonka Rady z dniem jg doreczenia Spdice.

W sktad Rady Nadzorczej Emitentanadzien publikacji niniejszego sprawozdania wchodzili:

Jacek Pogonowski - Przewodniczacy Rady Nadzorcze
Ewa Duda - Czlonek Rady Nadzorcze)
Danuta Raczkiewicz — Chenczke - Czlonek Rady Nadzorcze)
Adam Dzierzawski - Czlonek Rady Nadzorcze)
Jacek Pietrzyk - Czlonek Rady Nadzorcze)
Jarostaw Ptominski - Czlonek Rady Nadzorcze)



) Grupa Kapitatowa Internet Group S.A. w upadtosci uktadowey
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okresy 3 1 9 miesiecy zakonczonych
30 wrzesnia 2011 roku (w tysiacach ztotych)

4. Podstawa spor zadzenia $r 6dr ocznego sprawozdania finansowego

Ninigjsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,PLN"), a
wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inacze, podane sa w tysiacach PLN.

Ninigjsze §rodroczne skrocone  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarcze) przez Grupe w dajacel Sie przewidziet
przysztosci.

W dniu 3 czerwca 2011 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X Wydziat
Gospodarczy ds. Upaditosciowych i Naprawczych, wydat postanowienie o0 zmianie sposobu
prowadzenia postepowania upadtosciowego Spotki z postepowania obejmujacego likwidacje majatku
Spotki na postepowani e z mozliwoscia zawarcia uktadu.

W dniu 28 pazdziernika 2011 roku, zgromadzenie wierzycieli zwolane w postepowaniu
upadtosciowym dotyczacym Spotki, przyjeto uktad na zasadach zaproponowanych przez Spétke i
Zarzadce Spotki.

Biorac to pod uwage a takze podpisane porozumienie inwestycyjne, niniejsze sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

5. Dane porownawcze

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej zawiera dane poréwnawcze.
Sq to skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 roku, skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodéw sporzadzone za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony dnia
30 wrzesnia 2010 roku, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres 3 i 9
miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2010 oraz skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych
sporzadzony za okres 3i 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2010 roku.

W zwiazku ze sprzedaza w 2010 roku spotek: ZigZag sp. z 0. o. w upadtosci uktadowej, Online Media
Group Poland Sp. z 0.0. oraz i CR Media Consulting S.A. w upadtosci likwidacyjnej, oraz z utrata
kontroli w spétkach Call Connect Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjng oraz Ad.net S.A. w upadtosci
likwidacyjng wraz z podmiotami powiazanymi w 2011 roku, Grupa zakwalifikowata te dziatalnosci
jako dziatanos¢ zaniechana. Jak zostato to opisane w nocie 4 i 18, w zwiazku z przyjeciem uktadu,
ktorego konsekwencja bedzie przejecie przez BRE Bank S.A. pozostalych spélek Emitenta, takze
dziatalnosci wszystkich pozostatych spdlek zaleznych zostata zaprezentowana jako dziatalnosé
zaniechana. Jako dziatalnos¢ kontynuowana ujeto tylko i wytaczenie dziatalnos¢ Emitenta i te jego
aktywa, ktore s3 uzytkowane w toku dziatalnosci oraz ktérych realizacja jest spodziewana racze
poprzez uzytkowanie badz windykacje niz poprzez sprzedaz. Wyniki zrealizowane przez spotki
zalezne oraz wynik na aktualizacji ich wartosci do szacowang ceny sprzedazy tych spotek w okresie 3
i 9 miesigcy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2011 roku zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw w jedng linii — strata na dziatalnosci zaniechang. W zwiazku z tym
przeksztatceniu ulegty takze dane za okres 3i 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2010 roku.
Skutki powyzszego przeksztalcenia miaty nastepujacy wptyw na dane poréwnawcze sprawozdania z
catkowitych dochodéw za okres 3i 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2010 roku:
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) Grupa Kapitatowa Internet Group S.A. w upadtosci uktadowey
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okresy 3 1 9 miesiecy zakonczonych
30 wrzesnia 2011 roku (w tysiacach ztotych)

Dane za okres 9 miesiecy

Za okres 9 miesiecy Za okres 9 miesiecy

zakornczony zakorniczony
30 wrzesnia 2010 30 wrzesnia 2010
(zatwierdzone) (przeksztatcone) Zmiana
Przychody ze sprzedazy ustug 55393 4231 (51162)
Przychody ze sprzedazy 55393 4231 (51162)
Amortyzacja (3561) (36) 3525
Zuzycie materiatow i energii (2075) (129) 946
Ustugi obce (22 923) (2336) 20 587
Podatki i optaty (288) (108) 180
Wynagrodzeniai inne §wiadczenia (32335) (1734 30601
Pozostate koszty rodzajowe (184) (10 174
Warto$¢ sprzedanych towarow 8 - 8
Zysk [ (strata) brutto ze sprzedazy (4981) (122 4859
Pozostate przychody operacyjne 235 131 (104)
Pozostate koszty operacyjne (1173) (267) 906
Strata zdzialalnosci operacyjne (5919) (258) 5661
Zysk na wylaczeniu jednostek zaleznych z
konsolidagji 16 942 16 942 .
Przychody finansowe 1915 1827 (88)
Koszty finansowe (7 025) (5637) 1388
Zysk / (strata) brutto 5913 13132 7219
Podatek dochodowy 8793 - (8 793)
Zysk / (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej 14 706 13132 (1574)
Dzatalnosé zaniechana
Strata nadziatalnosci zaniechang (5070) (3244) 1826
Zysk / (strata) netto za okres obrotowy 9636 9888 252
Przypadajacy/a:
Akgjonariuszom jednostki dominujace) 9 888 9888 -
Akgj onariuszom mniejszosciowym (252) - (252)

Zysk / (strata) z dziatalnosci kontynuowanej na
jedng akcje — podstawowy/a i rozwodniony/a z 0,42 037
wyniku za okres (nie w tysiacach)

Zysk [ (strata) najedna akcje — podstawowy/a i
rozwodniony/a z wyniku za okres (nie w 0,28 0,28
tysiacach)
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okresy 3 1 9 miesiecy zakonczonych
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Dane za okres 3 miesiecy

Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzeniai inne §wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Warto$¢ sprzedanych towarow

Zysk [ (strata) brutto ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Strata zdzialalnosci operacyjne

Zysk na wylaczeniu jednostek zaleznych
z konsolidagji

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk / (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk / (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Dzalalnos¢ zaniechana

Strata na dziatalnosci zaniechang

Zysk / (strata) netto za okres obrotowy
Przypadajacy/a:

Akgjonariuszom jednostki dominujace)
Akcj onariuszom mniegjszosciowym

Zysk / (strata) z dziatalnosci
kontynuowanej najedna akcjg —
podstawowy/ai rozwodniony/a z wyniku
za okres (nie w tysiacach)

Zysk / (strata) najedna akcje —
podstawowy/ai rozwodniony/a z wyniku
za okres (nie w tysiacach)

Za okres 3 miesiecy
Zakoriczony
30 wrzesnia 2010
(zatwierdzone)

17 586
17 586
(1201)

(331)

(7 064)
(109)
(11023)
(62)

(8)
(2212)
18

(118)
(2312)

16 942
5

(2 696)
11939
2668

14 607

(1717)
12 890

12 975
(85

0,38

0,34

Za okres 3 miesiecy
Zakoriczony
30 wrzesnia 2010
(przeksztaicone)

1172
1172
(10)
(36)
(676)
@
(593)
(6)

(148)

48
(113)
(213)

16 942

1
(1735)
15208

15208

(2233)
12975

12975

0,40

0,34

Zmiana

(16 414)
(16 414)
1191
295

6 388
110

10 430
56

8

2 064
30

5

2099

(4)
961
3269
(2 669)

601

(516)
85

85
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6. Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego  skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa spéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2010 z wyjatkiem
prezentacji rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych, ktére z uwagi na zatozony brak
kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31
grudnia 2010 byty prezentowane jako aktywa obrotowe.

Opublikowane Standardy i Interpretacje obowiazujace dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2011 roku.

Zmiany do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych (znowelizowany w
listopadzie 2009) — majacy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011
roku lub pdznig. Celem tych zmian jest uproszczenie i doprecyzowanie definicji podmioctu
powiazanego. Nowelizacja usuneta wymog ujawniania informacji w odniesieniu do transakcji z
podmiotem powiagzanym w stosunku do rzadu, ktory sprawuje kontrole lub wspétkontrole nad
jednostka sprawozdawcza lub ma nania znaczacy wptyw oraz w stosunku do inngj jednostki, ktéra jest
podmiotem powiazanym, poniewaz ten sam rzad sprawuje kontrole lub wspétkontrole nad jednostka
sprawozdawcza i ta druga jednostka lub ma na nie znaczacy wptyw. Zastosowanie tych zmian nie miato
wplywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci Spoitki, ani tez na zakres informacji
prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Grupy.

Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytufu okreslonych swiadczeri, minimalne
wymogi finansowania orazich wzajemne zaleznosci: przedp/aty minimal nych wymogow finansowania —
majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub poéznig.
Zmianata usuwa niezamierzone skutki KIMSF 14 dotyczace dobrowol nych wptat na cele emerytalne w
sytuacji, gdy istnieja wymogi minimalnego finansowania, Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu
na sytuacje finansowa ani nawyniki dziatalnosci Grupy.

KIMSF 19 Regulowanie zobowigzari finansowych przy pomocy instrumentow kapitaowych — majaca
zastosowanie dla okresbw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub péznig. KIMSF 19
objasnia zasady rachunkowosci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjacji przez jednostke
warunkéw jg zadluzenia zobowiazanie zostaje uregulowane poprzez emige instrumentéw
kapitatowych dla wierzyciela przez dtuznika, Zastosowanie te interpretacji nie miato wptywu na
sytuacje finansowa ani nawyniki dziatalnosci Grupy.

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emigi praw poboru. Zmiana
precyzuje, w jaki sposob nalezy ujmowaé okreslone prawa poboru w sytuacji, gdy emitowane
instrumenty finansowe s3 denominowane w walucie inng niz waluta funkcjonalna emitenta,
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani nawyniki dziatalnosci Grupy.
Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) — czes¢ zmian ma
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku, a czes¢ dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku, Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na
sytuacje finansowa ani nawyniki dziatalnosci Grupy.

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy: ograniczone awol nienie z obowigzku prezentowania danych poréwnawczych wymaganych
przez MSSF 7 dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy — majace zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub péznigj. Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na
sytuacje finansowa ani nawyniki dziatalnosci Grupy.

Grupa nie zdecydowata si¢ na wczeshigjsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.
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7.

10.

11.

Sezonowos$¢ dzialalnosci

Dziatalnos¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Grupy nie odnotowuja
istotnych wahan w trakcie roku.

Srodki pienieznei ich ekwiwalenty

Dla celdw srodrocznego skroconego skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych, srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty objete ninigszym sprawozdaniem finansowym skladaja sie ze $rodkéw
pieni¢znych w banku i w kasie.

Dywidendy wyplaconei zaproponowane do wyplaty

Emitent nie wyptacal i nie proponowat wyptaty dywidend w okresie objetym sprawozdaniem
finansowym.

Opis dokonan Grupy K apitatowej w okresie 9 miesigcy zakonczonych 30 wr zesnia 2011
roku wraz z opisem czynnikéw i zdar zen majacych znaczacy wplyw na osiagniety wynik
finansowy

Jak zostato to szczegdtowo omoéwione w nocie 4 w 2010 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, X Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych, orzekt upadtosé
likwidacyjna jednostki dominujacg co skutkowato zmiana sposobu prezentacji danych Grupy. W
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wynik na dziatalnosci operacyjngl odzwierciedla wynik
Emitenta za 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2011 i 2010 roku podczas gdy wyniki spétek
zaleznych wraz z odpisem ich wartosci 3 zaprezentowane w pozycji dziatalnos¢ zaniechana
Widoczne zmnigjszenie obrotow Spotki jest efektem malgace] skali dziatalnosci Grupy, atym samym
zawezaniu liczby odbiorcow Emitenta, ktorymi przy prowadzonej dziatalnosci holdingowej sa spotki
zalezne. Spdtki. Wzrost zewnetrznych kosztéw finansowych w poréwnaniu do anal ogicznego okresu
2010 roku jest w gtéwng mierze efektem podniesienia stopy procentowej przez Bank do poziomu
ustawowego po wypowiedzeniu umaéw.

Nawynik Grupy za 6 miesiecy 2011 roku istotnigjszy wptyw miat wynik na wytaczeniu z konsolidagji
Spotek Ad.net S.A. w upadtosci likwidacyjng wraz z podmiotami zaleznymi oraz Call Connect Sp. z
0.0. w upadiosci likwidacyjnegl. Ujemny wynik na wylaczeniu tych spdtek z konsolidacji w kwocie
(3 707) wynika miedzy innymi z koniecznosci odpisania naleznosci od tych podmiotéw w pozostatych
spdtkach Grupy. Przed wylaczeniem naleznosci ulegaly wytaczeniom w procesie konsolidagii.
Dodatkowo wynik Grupy zostal pogorszony przez negatywne wyniki netto spotek zaleznych nadal
podlegajacych konsolidacji przez Emitenta. Impas w strategicznych dziataniach dotyczacych dalszych
losdw spétek nadal negatywnie wptywa nawyniki przez nie reaizowane.

I nfor macj e dotyczace segmentéw dziatalnosci
W zwiazku z klasyfikacja dziatalnosci spotek jako dziatalnosci zaniechane przedstawianie informagji

0 podziale na segmenty nie prowadzi do bezposredniego uszczegotowienia danych wykazywanych w
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.
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12. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetekt

Wygasniecie praw do akgji z
warranta

Razem

Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek od
obligagji i kredytow, w tym:

- biezacy koszt odsetkowy

- koszty zwiazane z
pozyskaniem finansowania
rozliczane zgodnie z metoda
zamortyzowanego kosztu

Koszty z tytutu odsetek od
innych zobowiazan

Razem

13. Podatek dochodowy

Zaokres3miesiccy Zaokres9 miesiccy Zaokres3 miesiecy Zaokres9 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30wrzesnia2011  30wrzesnia2011l  30wrzesnia2010 30 wrzesnia 2010
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
- 2 1 27
- - - 1800
- 2 1 1827

Zaokres3miesiccy Zaokres9 miesiccy Zaokres3 miesiecy Zaokres9 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30wrzesnia2011  30wrzesnia2011l  30wrzesnia2010 30 wrzesnia 2010
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
(3324) (9838) (1735) (5535)
(3324) (9838) (1735) (5435)
- - - (200)
- - - (102
(3324) (9838) (1735) (5637)

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje szacunku odzyskiwang wartosci aktywow z tytutu podatku
odroczonego i rozpoznaje aktywa z tytutu podatku odroczonego do wysokosci rezerwy z tytutu podatku
odroczonego w spétkach, w ktdrych pogorszyta sie sytuacja operacyjna abo ktére ogtosity upadtosé.

W przypadku Emitenta brak rozpoznania na dzien 30 wrzesnia 2011 roku aktywa z tytutu podatku
odroczonego wynika z trwajacego postepowania uktadowego oraz barku mozliwosci oszacowania
przysztych transakcji generujacych zysk podatkowy.

Spotka zamierza rozpoznaé aktywo z tytutu podatku odroczonego po uprawomocnieniu Sie¢ ukltadu oraz
zrealizowaniu podpi sanego porozumienia inwestycyjnego.
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14. Zmiany w struktur ze Grupy K apitatowe)

Na strate w wysokosci (3 707) na wylaczeniu spotek zaleznych z konsolidacji sklada si¢ strata w
wysokosci (4 495) na wytaczeniu z konsolidacii Ad.net SA w upadtosci likwidacyjneg oraz zysk w
wysokaosci 788 na wytaczeniu z konsolidacji Call Connect Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej. Transakcje
zostaty omoéwione ponize.

Upadtos¢ likwidacyjna Call Connect

W dniu 30 grudnia 2010 r. Call Connect ztozyta do Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie,
X Wydziat Gospodarczy ds. Upaditosciowych i Naprawczych, wniosek o ogtoszenie upadtosci z
mozliwoscia zawarcia uktadu. Dnia 21 lutego 2011 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, X Wydziat
Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych postanowit o ogtoszeniu upadtosci obejmujacej
likwidacj¢ majatku Call Connect. Tym samym, w dniu 21 lutego 2011 roku nastapita utrata kontroli w
spdice, a osoba zarzadzajaca zostat Syndyk Masy Upadtosci -. Poniewaz spdtka nie przedstawita swoich
wynikow za okres od 1 stycznia 2011 roku do 21 lutego 2011 roku to wynik na wytaczeniu z konsolidagji
zostat ustalony w odniesieniu do posiadanych sprawozdan finansowych spétki na dzien 31 grudnia 2010
roku.

Upadtosé likwidacyjna Ad.net

Po dniu bilansowym, w dniu 28 marca 2011 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X
Wydzial Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych postanowit o ogtoszeniu upadtosci obeimujacel
likwidacje majatku Ad.net. Tym samym w dniu 28 marca 2011 roku nastapita utrata kontroli w spéicei jg
jednostkach zaleznych, a osoba zarzadzajaca zostat Syndyk Masy Upadtosci. Poniewaz spétka nie
przedstawita swoich wynikéw za okres od 1 stycznia 2011 roku do 28 marca 2011 roku to wynik na
wylaczeniu z konsolidacji zostat ustalony w odniesieniu do posiadanych sprawozdan finansowych spotki i
jel spotek zaleznych na dzien 31 grudnia 2010 roku.

15. Kapitatowe papiery war tosciowe

K apital podstawowy

K apitat podstawowy (war tosciowo) 30 wrzesnia
2011 31 grudnia 2010
(niebadane) (badane)

Akcje zwykte serii A o wartosci nominalng 1,20 (nie w tysiacach) kazda 120 120
Akcje zwykte serii B o wartosci nominang 1,20 (nie w tysigcach) kazda 240 240
Akcje zwykte serii C o wartosci nominang 1,20 (nie w tysigcach) kazda 1440 1440
Akcje zwykte serii D o wartosci nominalng 1,20 (nie w tysiacach) kazda 1200 1200
Akcje zwykte serii E o warto$ci nominalng 1,20 (nie w tysiacach) kazda 4 860 4 860
Akcje zwykte serii F o wartosci nominalngj 1,20 (nie w tysiacach) kazda 31 447 31 447
Akcje zwykte serii G o wartosci nominalng 1,20 (nie w tysiacach) kazda 64 64
Akcje zwykte serii H o wartosci nominalng 1,20 (nie w tysiacach) kazda 339 3399
Akcje zwykte serii £ o warto$ci nominalng 1,20 (nie w tysiacach) kazda 4684 4684
Razem kapital podstawowy 47 454 47 454

Na dzien 31 grudnia 2010 roku i 30 wrzesnia 2011 kapitat zaktadowy Internet Group S.A. w upadtosci
uktadowej wynosit wartosciowo 47 454 i dzidlit si¢ na akcje o wartosci nominalng 1,20 (nie w tysiacach)
kazda z nich. Lacznaliczba gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spdtki wynosita 39 544 977.
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War unkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego Emitenta w drodze emigji akcji serii J, K, L i L

W dniu 26 kwietnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie
warunkowego podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emigji akcji serii J, emigi akcji serii
K, emigi akgji serii L i emigi akgji serii L oraz emigi warrantéw subskrypcyjnych serii B, emigji
warrantéw subskrypcyjnych serii C, emisji warrantéw subskrypcyjnych serii D oraz emigi warrantow
subskrypcyjnych serii E, z wytaczeniem prawa poboru oraz zmiany Statutu Spotki. Wartos¢ nominalna
warunkowego podwyzszenia okreslono na kwote nie wyzsza niz 72 681.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastapito w drodze emigji nowych akcji na okazicida
serii J, K, L oraz L o wartosci nominang 1,20 (nie w tysiacach) kazda. Celem warunkowego
podwyzszenia kapitatu byto przyznanie praw do objecia Akcji Serii J posiadaczom warrantéw
subskrypcyjnych serii B, przyznanie praw do objecia Akcji Serii K posiadaczom warrantow
subskrypeyjnych serii C, przyznania praw do objecia Akcji Serii L posiadaczom warrantow
subskrypeyjnych serii D oraz przyznanie praw do objecia Akcji Serii £ posiadaczom warrantow
subskrypcyjnych serii E.

Akcje Serii J beda mogty by¢é wydawane wytacznie w zamian za wklady pienigzne posiadaczom
Warrantow serii B, ktérzy ztoza pisemne oswiadczenie o objeciu Akcji Serii Ji zaptaca cene emisyjna
Akgji Serii J.

Akcje Serii K beda mogly by¢ wydawane wytacznie w zamian za wktady pienigzne posiadaczom
Warrantow serii C, ktérzy ztoza pisemne o$wiadczenie o objeciu Akcji Serii K i zaplaca cene emisyjna
Akgji Serii K.

Akcje Serii L beda mogly by¢ wydawane wylacznie w zamian za wktady pieniezne posiadaczom
Warrantow serii D, ktérzy ztoza pisemne oswiadczenie o objeciu Akcji Serii L i zaplaca cene emisyjna
Akgji Serii L.

Akcje Serii L zostaty wydawane w zamian za wktady pieni¢zne posiadaczom Warrantow serii E, ktérzy
zZtozyli pisemne oswiadczenie o objeciu AKcji Serii L i zaptacili cene emisyjna AKcji Serii L.

Ceng emisyjna akcji serii J, K, L okresli Zarzad na podstawie upowaznienia Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia.

Objecie Akcji Serii J moze nastapi¢ najpoznig do dnia 31 grudnia 2013 roku, akcji serii K najpoznig do
dnia 31 grudnia 2015 roku, akcji serii L najpdznigl do dnia 30 czerwca 2010 roku.

Akcje Serii J, K, L i L beda uczestniczy¢ w dywidendzie na nastgpujacych zasadach:

- akcje wydane najpéznig w przypadajacym w danym roku dniu dywidendy, ustalonym w uchwale
Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestnicza w zysku poczawszy od zysku za poprzedni
rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktorym akcje
zostaty wydane,

- akcje wydane po przypadgjacym w danym roku dniu dywidendy, ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestnicza w zysku poczawszy od zysku za rok obrotowy, w
ktorym akcje te zostaty wydane, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito o ubieganiu si¢ 0 dopuszczenie i wprowadzenie AKcji
Serii J, K, L oraz L. do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. (dag ,,GPW") oraz postanowito, ze Akcje Serii J, K, L oraz £. beda miaty forme zdematerializowana.

Warunkowe podwyzszenie kapitalu zaktadowego nastapito w drodze emigi 152 imiennych warrantow
subskrypcyjnych serii B, 342 imiennych warrantow subskrypcyjnych serii C, 150 imiennych warrantow
subskrypcyjnych serii D oraz 450 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii E (dalg ,, Warranty”).
Warranty sa emitowane nieodptatnie. Jeden Warrant serii B uprawnia do objecia 110 331 Akgji Serii J
Jeden Warrant serii C uprawnia do objecia 110 518 Akcji Serii K. Jeden Warrant sexii D uprawniat do
objecia 10 000 Akcji Serii L. Jeden Warrant serii E uprawniat do objecia 10 000 Akgji Serii L.

Warranty Subskrypcyjne sa niezbywalne. Warranty, z ktérych prawo do objecia Akcji Serii J, K, L oraz L
nie zostato zrealizowane w terminie wygasaja. Warranty zostaty zaoferowane do objecia, w drodze oferty
prywatnegj. Uprawnionym do objecia Warrantow serii B, C oraz D sa posiadacze obligacji wyemitowanych
przez Spétke na podstawie uchwaty nr 3 Walnego Zgromadzenia z dnia 26 listopada 2008 roku,
spetnigjacy kryteria inwestora kwalifikowanego w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku
o ofercie publiczng i warunkach wprowadzania insrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
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obrotu oraz o spétkach publicznych. Przedmictowe obligacje objete zostaly przez BRE Bank S.A., ktéry
oswiadczyt w dniu 27 pazdziernika 2011 r. oraz w dniu 28 pazdziernika 2011 r., iz wyraza zgodg na
ni eodptatne umorzenie nalezacych do niego Warrantow serii B, Warrantow serii C oraz Warrantéw serii D,
pod warunkiem, iz zostanie on zaspokojony w postepowaniu upadtosciowym dotyczacym Spotki, na
warunkach, o ktorych mowa w ukladzie przyjetym przez zgromadzenie wierzycieli Spétki w dniu 28
pazdziernika 2011 r. BRE Bank S.A. oswiadczyt ponadto, iz nawniosek Spotki niezwtocznie potwierdzi na
pismie ziszczenie sie powyzszego warunku. Co roéwnie istotne, BRE Bank S.A. oswiadczyt, iz z chwila
umorzenia Warrantéw serii B, Warrantéw serii C oraz Warrantdw serii D, nie bedzie wysuwaé w stosunku
do Spotki zadnych roszczen z tytutu posiadania tychze Warrantéw i przysztego ich umorzenia.
Uprawnionymi do objecia Warrantéw serii E byty podmioty wybrane przez Zarzad.

Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad Spotki, do podjecia wszelkich dziatan w zwiazku z emiga i
wydaniem Warrantéw, w tym do okreslenia tresci dokumentu Warrantu i odcinka zbiorowego Warrantéw
oraz zaoferowania mnigjszegj liczby Warrantéw niz liczba maksymalna wskazana w uchwale.

Dnia 26 kwietnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki podjeto uchwate w sprawie
wprowadzenia zmiany do Statutu Spdtki upowazniajacg Zarzad do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
ramach kapitatu warunkowego, ktory wynosi niewiecej niz 72 681 i dzieli Sie nanie wiecg niz:

- 16 770 312 akcji zwyktych na okaziciela serii J o wartosci nominalng 1,20 (nie w tysiacach) kazda,

- 37 797 156 akcji zwyktych na okaziciela serii K o wartosci nominalng 1,20 (nie w tysiacach) kazda,

- 1 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii L o wartosci nominalng 1,20 (nie w tysiacach) kazda,

- 4500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii L. o wartosci nominalng 1,20 (nie w tysiacach) kazda,

Zgodnie z uchwata Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. z dnia 15 czerwca 2010
roku do depozytu przyjetych zostato 60 567 468 akcji zwyktych na okazicida serii J, K, L oraz L. Emitenta
o wartosci nominang 1,20 (nie w tysiacach) kazda, emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26
kwietnia 2010 roku. Ww. akcje zostana oznaczone kodem PLARIEL00046, pod warunkiem podjecia
decyzji o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na rynku regulowanym, na ktérym wprowadzone sa
pozostate akcje Spdtki oznaczone powyzszym kodem.

W ciagu 2010 roku 3 903 140 akcji serii 1. o wartosci nominalng 4 684 zostato objetych, zarejestrowanych
i wprowadzonych do obrotu.

Kapital docel owy

Dnia 8 stycznia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto takze uchwate w sprawie
wprowadzenia zmiany do Statutu Spdtki upowazniajacg Zarzad do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego. Uchwata ta zostata zmieniona uchwata w dniu 26 kwietnia 2010 roku. Na
mocy teg uchwaly Zarzad Spotki zostat upowazniony, w okresie do dnia 26 kwietnia 2013 roku, do
podwyzszenia kapitalu zaktadowego o kwote nie wigksza niz 29520. Ninigisze upowaznienie nie
obgjmowato uprawnienia do podwyzszenia kapitalu zaktadowego ze $rodkéw wiasnych Spotki. Po
rozpatrzeniu potrzeb Spdtki, Zarzad moze wykonywaé upowaznienie, o ktorym mowa wyzej, poprzez
dokonanie jednego lub kilku kolgnych podwyzszen kapitatu zaktadowego po uzyskaniu zgody Rady
Nadzorczel wyrazongl w formie uchwaly. Zarzad Spétki moze wydawa¢ akcje zaréwno w zamian za
wklady pieniezne, jak i w zamian za wklady niepieniezne. Zarzad Spotki nie moze wydawaé akdji
uprzywilglowanych lub przyznawa¢ akcjonariuszowi osobistych uprawnien, o ktérych mowa w art. 354
Kodeksu Spoétek Handlowych. Zarzad Spotki moze, za zgoda Rady Nadzorczg, wytaczy¢ lub ograniczyé
prawo pierwszenstwa objecia akcji Spotki przez dotychczasowych akcjonariuszy (prawo poboru),
dotyczace podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach udzielonego Zarzadowi upowaznienia do
podwyzszenia kapitatu w granicach kapitatu docel owego. Zgoda Rady Nadzorczel powinna by¢ wyrazona
wigkszoscia glosow, w formie uchwaly podjetel przy obecnosci co najmnig trzech czlonkéw Rady
Nadzorczg. Zarzad jest uprawniony do okreslenia ceny emisyjng nowych akcji, okreslenia widkosci
emigi oraz do okreslenia uprawnionych do nabycia nowych akcji. W granicach obowiazujacego prawa
Zarzad decydowal o wszystkich pozostatych sprawach zwiazanych z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego.

Dzialgjac na wniosek Zarzadu, w zgodzie z zasadami, o ktérych mowa wyzej, Rada Nadzorcza Spotki,
moca uchwaty nr 05/2011 z dnia 26 sierpnia 2011 r., wyrazita zgode na podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego o kwote 6 476,40. Podwyzszenie to nastapi w drodze
emigi maksymalnie 5 397 000 akgji serii M, w zwiazku z emigja 5 397 warrantéw subskrypcyjnych Spotki
serii F (dalg: Warranty serii F), z wytaczeniem prawa poborul.
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Kierujac sie checig nalezytego wypelnienia zobowiazan Spétki ustanowionych normami Porozumienia
inwestycyjnego zawartego w dniu 14 pazdziernika 2011 r., Zarzad zaoferowal Panu Mariuszowi
Sperczynskiemu (jedng ze stron wspomnianego porozumienia) objecie 1.338 Warrantow serii F,
uprawniajacych do objecia tacznie 1 338 000 akcji Spdtki serii F (cena jednego Warrantu serii F réwna
1,20). Przedmiotowe warranty zostalty objete w 1l potowie pazdziernika 2011 r. i nalezycie optacone.
Srodki uzyskane z tego tytutu przeznaczone sa na sfinansowanie kosztéw Jej dziatalnosci powstatych po
dniu 18 pazdziernika 2011 r., tj. po dniu ogtoszenia Jgj upadtosci likwidacyjne.

16. Zobowigzania z tytulu emigji obligagji

Pierwotny
termin splaty 30 wrzesnia 2011 31 grudnia 2010
(niebadane) (badane)
Kr6tkoter minowe
19 obligadji serii B o cenie emisyjnej 19 000
oprocentowane wg stopy WIBOR 3M + 5 p.p. (po
dacie wymagalnosci 13 p.p.) 28.11.2013 23234 21 297
Razem 23234 21 297

W dniu 26 listopada 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie
wyrazenia zgody na emige przez Spotke obligacji o wartosci nominalng nie przekraczajace kwoty
19 000.

Na mocy wyzej opisang uchwaty oraz na skutek spetnienia przez Emitenta wszystkich warunkéw umowy
inwestycyjngl z BRE Bank S.A. podpisang w dniu 26 listopada 2008 roku, Bank uruchomit finansowanie
w postaci objecia obligacji wyemitowanych przez Spotke o taczng wartosci nominalngl 19 000. Celem
w/w finansowania jak réwniez podpisang w dniu 25 listopada 2008 roku warunkowej umowy kredytowsj,
o ktérgg mowa powyzej, bylo m.in. refinansowanie istnigjacego finansowania mezzanine oraz splata
zadtuzenia z tytutu istnigiacey umowy kredytowej. W zwiazku z powyzszym wygasty umowy miedzy
Emitentem a BRE Bank S.A. z dnia 23 listopada 2007 roku.

Wyzej opisane finansowanie polega na objeciu przez Bank wyemitowanych przez Emitenta 19 sztuk
obligacji mezzanine o wartosci nominalng 1 000 kazda oraz dniu wykupu 28 listopada 2013 roku. Odsetki
zostaly w umowie okreslone wediug stopy bazowej WIBOR dla depozytow 3 — miesiecznych
powiekszong o 5 punktéw procentowych w skali roku (360 dni). Po okresie wymagalnosci obowiazujace
sq odsetki ustawowe.

W dniu 31 grudnia 2009 roku Emitent podpisat aneks zmienigjacy umowe inwestycyjna. Na mocy aneksu
zawieszone zostaly ptatnosci odsetek od obligacji do listopada 2013. Termin ptatnosci odsetek za rok 2010
zostat ustalony na dzien wykupu obligadji, tj. na 28 listopada 2013 roku.

Na mocy aneksu z tytutu nabycia przez Bank (Obligatariusza) 19 sztuk obligacji przystugiwato mu prawo
do nabycia 494 warrantow subskrypcyjnych, imiennych z prawem do objecia akcji, z czego na jedna
obligacje przypada 26 warrantéw subskrypcyjnych, na nastepujacych zasadach:

1) warranty subskrypcyjne zostaty wyemitowanie w dwoch seriach: seria B w ilosci 152 warrantow i
seriaC w ilosci 342 warrantow,

2) nabycie warrantow nie miato charakteru oferty publiczng,

3) warranty emitowane byty nieodptatnie wskutek wykonania swiadczenia niepienieznego przez
Emitenta z obligacji i nie miaty formy dokumentu,

4) wydanie warrantow Obligatariuszowi nastapito w ciagu 14 dni po zargjestrowaniu przez sad
wiasciwy dla siedziby Emitenta warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta,

5) Emitent prowadzi rejestr warrantow,

6) warranty serii B uprawniaja Obligatariusza do objecia 16 770 312 akcji Emitenta, przy czym kazdy
warrant uprawniado objecia 110 331 akcji,

7) warranty serii C uprawniaja Obligatariusza do objecia 37 797 156 akcji Emitenta, przy czym kazdy
warrant uprawnia do objecia 110 518 akcji. Z puli akcji z warrantu serii C w danym roku okresu
wykonania mozliwe jest objecie przez Obligatariusza 1/6 akdji z warrantu serii C;
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8) Wykonanie praw z warrantow serii B i konwerga na akcje Spétki nastapi w catosci lub czesci wedtug
wyboru obligatariusza:

0 w razie wystapienia przypadku naruszenia warunkéw emisji obligacji po cenie emisyjne
réwne wartosci nominang akgji (tj. 1,20 niew tysiacach), lub

0 w okresie na 6 miesiecy przed data zapadalnosci obligacji po cenie emisyjngj rownej cenie
rynkowej rozumiang jako nizsza z dwaoch wartosci: srednigl arytmetycznegl z kursow akdji
Spoiki z ostatnich 90 lub 30 notowan liczonych do dnia przypadajacego na dwa dni robocze
przed planowanym dniem konwergji, przy czym nie mnig niz nominalnawartos¢ jednej akcji
Spotki. Cena emisyjna akcji nowej emisji zostanie zaptacona przez Bank (Obligatariusza) w
drodze potracenia z okreslona czescia lub catoscia kwoty zobowiagzania tytutu
wyemitowanych obligacji.

9) Warrant subskrypceyjny serii B traci waznos¢ w dniu 31 grudnia 2013 roku albo w dniu wykonania
prawa do objecia akcji z warrantu w zamian za warranty subskrypcyjne serii B albo w dniu
wczesnigjszego wykupu obligacji, w zaleznosci od tego, ktdry termin nastapi wezesnig.

10) Wykonanie praw z warrantow serii C i konwersga na akcje Spotki nastapi:

0 W razie wystapienia przypadku naruszenia umowy pozyczki po cenie emisyjng réwne wartosci
nominalng akgji (tj. 1,20 nie w tysiacach), lub

0 w okresach od 1 lipca do 31 grudnia danego roku (poczynajac od roku 2010 do roku 2015) w
odniesieniu do nie wiecegj niz 1/6 taczng liczby akcji z warrantu przypadajacych na warranty
subskrypcyjne serii C, przy czym jezeli w danym roku obligatariusz nie obgmie w catosci
rocznej puli akcji z warrantu serii C prawo do objecia akcji z warrantu w liczbie stanowiacej
réznice wygasa i nie przechodzi na rok nastepny, po cenie emisyjng réwne cenie rynkowej
rozumiang jako nizsza z dwodch wartosci: Srednig arytmetyczng z kursow akcji Spotki z
ostatnich 90 lub 30 notowan liczonych do dnia przypadajacego na dwa dni robocze przed
planowanym dniem konwersji, przy czym nie mnig niz nominalna wartos¢ jedne akcji Spotki.
Cena emisyjna akcji noweg emigi zostanie zaptacona przez Bank w drodze potracenia z
okreslona kwota zobowiazania z tytutu udzielonegj pozyczki.

11) Warrant subskrypecyjny serii C traci waznos¢ w dniu 31 grudnia 2015 roku, albo w dniu wykonania
prawa do objecia akcji z warrantu w zamian za warranty subskrypcyjne serii C, albo catkowitej sptaty
ciagnieniaz Transzy A, w zaleznosci od tego, ktory z tych dni nastapi wezesnig.

Jak zostato to opisane w nocie 15 warranty serii B i C zostaly wydane.

Ponadto ustalono, ze BRE Bank S.A. dokona konwersgi posiadanych przez siebie warrantow
subskrypcyjnych z prawem do objecia akcji Cal Center Poland S.A. o wartosci konwergi 1800 na
warranty subskrypcyjne z prawem do objecia akcji Emitenta. Wykonanie praw z warrantow i konwerga na
akcje Emitenta miata nastapi¢ po cenie emisyjng réwng cenie rynkowe rozumiang jako nizsza z dwoch
wartosci: $rednig arytmetyczng z kursow akcji Spétki z ostatnich 90 lub 30 notowan liczonych do dnia
przypadajacego na dwa dni robocze przed planowanym dniem konwergji. Poniewaz bank nie skorzystat z
tego prawa to zobowiazanie w kwocie 1 800 zostato rozpoznang jako przychdd w drugim kwartale 2010
roku.

Obligacje mezzanine sa obligacjami zabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.
Wierzytelnosci z obligacji mezzanine zostaty zabezpieczone w drodze zastawu cywilnego w trybie art. 327
k.c. i nastepne oraz zastawu rejestrowego:

- naakcjach Call Center Poland S.A. stanowiacych wtasnosé Emitenta,
- na akcjach Emitenta stanowiacych wiasnos¢ ClearRange Media Consulting B.V .,

- na akcjach Ad.net, stanowiacych wiasnos¢ CR Media Consulting S.A. w upadtosci likwidacyjng i
Emitenta,

- naudziatach ContactPoint Sp. z 0.0. Sanowiacych wiasnosé¢ Emitenta,
- naudziatach Grupa Pino Sp. z 0.0. stanowiacych wlasnos¢ Emitenta.

Mimo iz obligacje zgodnie z warunkami umoéw z Bankiem miaty charakter diugoterminowy, na dzien 31
marca 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku zostaty zaklasyfikowane jako zobowiazania krétkoterminowe. W
dniu 6 sierpnia 2010 roku do Spotki wptyneto pismo z BRE Bank S.A. dziatgjacego jako Obligatariusz
Emigi Obligacji Serii B z zadaniem natychmiastowego wykupu obligacji. BRE Bank S.A. zazadal wykupu
obligacji w terminie do dnia 9 sierpnia 2010 roku, wskazujac wartos¢ kwoty naleznej Obligatariuszowi na
20 275. BRE Bank S.A. dziatgjac jako Obligatariusz poinformowat takze, iz w przypadku braku zaptaty
nalezng kwoty w wyznaczonym terminie, skieruje sprawe na droge postepowania sadowego i
egzekucyjnego. Od momentu wymagalnos¢ obligacji, tj. od 9 sierpnia 2010 oprocentowanie wynosi 13
punktow procentowych.
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17. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczKi

Pierwotny termin 30 Wrzesnia2011 31 grudnia 2010

splaty (niebadane) (badane)
Kr6tkoter minowe
Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 41 978,
oprocentowany wg stopy WIBOR 3M+2,8 p.p.(13 20.10.2015 51215 46 891

p.p. po dacie wymagalhosci) — Transza A

Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 31 778,
oprocentowany wg stopy WIBOR 3M+2,8 p.p. (13 20.10.2015 36 957 33867
p.p. po dacie wymagalnosci) — Transza B
Kredyt bankowy otrzymany w kwaocie 4 900,
oprocentowany wg stopy WIBOR ON+2,5 p.p.

(13 p.p. po dacie wymagalnosci)— kredyt w 20.102015 55% 512
rachunku biezacym
Razem 93 770 85 883

W dniu 25 listopada 2008 roku Emitent zawart z BRE Bank SA. z siedziba w Warszawie umowe
kredytowa, w wyniku ktérej Emitent otrzymat do dyspozycji kredyt w kwocie 66 000 z przeznaczeniem na
sptate aktualnego zadtuzenia Emitenta z tytutu istnigaceg Umowy kredytowe z dnia 22 listopada 2007
roku, czesciowe refinansowanie istnigjacego finansowania mezzanine, platnos¢ prowizji aranzacyjnej
wynikajacej z umowy. W dniu 31 grudnia 2009 Emitent zawart aneks zmieniajacy t¢ umowe oraz umowy
o kredyty w rachunku biezacym. Zgodnie z aneksem zadtuzenie zostato podzielone na:

- kredyt w wysokosci 41 978 (Transza A),

- kredyt w wysokosci 31 778 (Transza B), oraz

- kredyt w rachunku biezacym w wysokosci 4 900.

Zgodnie z umowa Transza A kredytu sptacana miata by¢ kwartalnie, z okresem karencji sptat kapitatu i
odsetek do konca 2010 roku (kwota odsetek z okresu karendji kapitalizowana i dodana do kwoty kapitatu),
po ktérym odsetki ptatne miaty by¢ kwartalnie. Okres sptaty kapitatu byt zgodny z terminem pierwotnym,
tj. do 20 pazdziernika 2015 roku. Szczeg6towy harmonogram miat zosta¢ okreslony przez strony w
odrebnym porozumieniu, w terminie pdznigszym.

Sptata Transzy B kredytu miata nastapi¢ w 58 miesiecznych ratach, z okresem karencji sptat kapitatu
przez jeden rok od daty uruchomienia Transzy B i terminem sptaty réwniez do 20 pazdziernika 2015 roku.
Odsetki od Transzy B nie zostaty objete karencja i miaty by¢ ptatne miesiecznie.

Kredyt Transz A i B byt oprocentowany w wysokosci WIBOR 3M powiekszony o marze 2,8 punktu
procentowego w stosunku rocznym, natomiast kredyt w rachunku biezacym byt oprocentowany w
wysokosci WIBOR ON powigkszony o marze 2,5 punktu procentowego w stosunku rocznym. Po dacie
wymagalnosci kredyt byt oprocentowany ustawowo.

Zgodnie z trescia aneksow Emitent mogt, sktadajac Bankowi pisemne zawiadomienie w tym przedmiocie,
z co najmnig 30-dniowym wyprzedzeniem, sptaci¢ wczesnigj catos¢ lub dowolna czes¢ kredytow.
Prowizja za wczesnigsza sptate wahata si¢ od 0,3% do 0,5% sptacang kwoty.

Kredyt w rachunku biezacym miat zosta¢ sptacony do 31 grudnia 2010 roku, chyba ze do dnia 30 wrzesnia
2010 roku Spdtka wystapitaby z wnioskiem o jego przediuzenie.

Mimo iz umowa kredytu przewidywata harmonogram sptat do konca 2015 roku, cata kwota kredytu
zostata zaklasyfikowana jako zobowigzania krétkoterminowe. Dnia 5 sierpnia 2010 roku do Spotki
wptyneto Wypowiedzenie Umowy Kredytowe] zawarte) pomiedzy Spotka a BRE Bank S.A. BRE Bank
S.A. wypowiedziat umowe z zachowaniem 7-dniowego okresu wypowiedzenia, liczonego od dnia 5
sierpnia 2010 roku. Jednoczesnie z Wypowi edzeniem Umowy Kredytowej BRE Bank S.A. wezwat Spotke
do przekazania kwoty 76 842, ktora obejmuje zobowiazania Spétki wobec BRE Banku z tytutu kredytu wg
stanu na dzien 5 sierpnia 2010 roku, na ktére skladal si¢ kapital niezapadty, odsetki umowne, odsetki
zapadte i odsetki karne od odsetek zapadtych. Od momentu wymagalnos¢ kredytu, tj. od 5 sierpnia 2010
roku oprocentowanie wynosi 13 punktGw procentowych.
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Zabezpieczeniem kredytu bankowego sa:

- zastaw finansowy i rejestrowy 0 pierwszenstwie zaspokojenia rownym z Zabezpieczeniem Finansowania
Obligacje na akcjach w kapitale zaktadowym Kredytobiorcy stanowiacych wtasnos¢ ClearRange Media
Consulting B.V. (wraz z warunkowym przelewem wierzytelnosci pienigznych wynikajacych z praw
majatkowych zwiazanych z akcjami oraz warunkowym petnomocnictwem do wykonywania praw z akcji);

- zastaw finansowy i rejestrowy 0 pierwszenstwie zaspokojenia rdwnym z Zabezpieczeniem Finansowania
Obligacje na akcjach i udziatach w kapital e zaktadowym nastepujacych spétek: CR Media Consulting S.A.
w upadtosci likwidacyjnej, Call Center Poland S.A., Ad.Net S.A. w upadtosci likwidacyjnej, ContactPoint
Sp. z 0. 0., Grupa Pino Sp. z 0.0. oraz Webtdl Sp. z 0. 0. (wraz z warunkowym przelewem wierzytelnosci
pieni¢znych wynikajacych z praw majatkowych zwiazanych z akcjami badz udziatami oraz warunkowym
petnomocni ctwem do wykonywania praw z akcji badz udziatéw);

- zastaw rejestrowy 0 pierwszenstwie zaspokojenia rownym z Zabezpieczeniem Finansowania Obligacje na
prawach do znakéw towarowych nalezacych do spotek zaleznych: "Call Center Poland"”, "ContactPoint" i
"Finance Direct";

- zastaw rgjestrowy 0 pierwszenstwie zaspokojenia rownym z Zabezpieczeniem Finansowania Obligacji na
zbiorze rzeczy ruchomych i praw majatkowych stanowiacych sktadniki mienia wybranych spétek Grupy,
tj. CR Media Consulting S.A. w upadtosci likwidacyjnej, Webtel Sp. z 0. 0. i GrupaPino Sp. z 0. 0,;

- petnomocnictwo do rachunkéw bankowych Kredytobiorcy oraz kazde Istotng Spétki Grupy, tj. CR
Media Consulting S.A. w upaditosci likwidacyjngj, Call Center Poland S.A., Ad.net SA, w upadtosci
likwidacyjnej, Webtel Sp. z 0.0. i Grupa Pino Sp. z 0.0. z prawem do blokowania rachunkdw;

- poreczenie udzielone przez CR Media Consulting S.A. w upadtosci likwidacyjnegj i Call Center Poland
S.A. wraz z oswiadczeniem poreczyciela o poddaniu Sie egzekucji narzecz Banku w trybie art. 97 Prawa
bankowego;

- oSwiadczenie Spotki o poddaniu sie egzekucji narzecz Banku w trybie art. 97 Prawa bankowego.

Co istotne, uktad przyjety w dniu 28 pazdziernika 2011 r. przez zgromadzenie wierzycieli zwotane w
postepowaniu upadtosciowym dotyczacym Spotki, przewiduje przegecie na wlasnosé¢ przez BRE Bank SA.
odpowiednio akgji lub udziatow w kapitale zaktadowym m.in.: Call Center Poland S.A., ContactPoint sp. z
0. 0., Grupa Pino sp. z 0. 0. oraz Webtd sp. z 0. 0., awiec spotek, ktorych kapitat zakltadowy obciazony
zostat zabezpieczeniami, o ktorych mowa wyzej. Po wykonaniu wspomnianego uktadu przedmictowe
zabezpieczenia wygasnag w drodze konfuzji, czyli powstania sytuacji prawngj, w ktorg ten sam podmiot
jest zobowiazany i jednoczesnie uprawniony z tego samego tytutu.

Ponadto BRE Bank S A. wystawit w dniu 27 pazdziernika 2011 r. promesg nieodptatnego zrzeczenia si¢
zabezpieczen na akcjach w kapital e zaktadowym Spétki nalezacych do ClearRange Media Consulting B.V.
pod warunkiem, iz zostanie on zaspokojony w postepowaniu upadtosciowym dotyczacym Spotki, na
warunkach, o ktorych mowa w ukladzie przyjetym przez zgromadzenie wierzycieli Spétki w dniu 28
pazdziernika 2011 r. BRE Bank S,A. oswiadczyt rowniez, iz po spetnieniu wymienionego warunku, nie
bedzie wysuwat zadnych roszczen ze wskazanego tytutu w stosunku do ClearRange Media Consulting
B.V.
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18. Aktywa i zwigzane z nimi zobowigzania przeznaczone do zbycia or az dziatalnos¢
zaniechana

Jak zostato to opisane w nocie 14 w | kwartale 2011 roku Grupa utracita kontrole w spétkach Call Connect
sp. z 0. 0. w upadtoici likwidacyjne i Ad.net S.A. w upadtosci likwidacyjnej oraz w spétkach zaleznych od
Ad.net S.A. w upadtosci likwidacyjnej. Poniewaz spdtki nie przekazaty Emitentowi swoich sprawozdan od
poczatku roku do momentu utraty kontroli, to spétki te zostaly wytaczone z konsolidacji na dzien 1
stycznia 2011 roku i ich wyniki za 9 miesiecy zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2011 roku nie sa Ujete w
wyniku dziatalnosci zaniechang.

Ponadto, jak zostato to oméwione w nocie 4 wyniki z dziatalnosci spétek zaleznych, w ktérych na dzien
bilansowy kontrole sprawuje Emitent, zostaly zaprezentowane jako dziatalno$¢ zaniechana. Ponize
przedstawiono uzgodnienie wyniku na dziatalnosci zaniechansj.

Okres 9 miesiecy zakoriczony Platforma Media-on-

30 wrzesnia 2011 (niebadane) Technologiczna Call Center line Razem
Wynik na dziatanosci operacyjnej (763) (1393) (708) (2 864)
Wynik na dziatanosci finansowej (6) (585) 4 (595)
Podatek dochodowy 55 168 - 223
Wynik netto dzialalnosci zaniechanej (714) (1810) (712) (3238)

Na dzien 31 grudnia 2010 roku aktywa przeznaczone do sprzedazy po pomnigjszeniu o zobowiazania
zostaty wycenione w wartosci godziwej pomnigszong o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywéw lub
odpowiednio osrodka wypracowujacego srodki pienigzne. Dla potrzeb rocznego sprawozdania
finansowego przyjgte zostaly wyceny oparte o dostgpne Syndykowi i Zarzadowi dane o wartosci
aktywow netto spotek, to jest o dane z otrzymanych aktualnych, wstepnych ofert. Dodatkowo wycena
bazowana na otrzymanych ofertach zostala zweryfikowana poprzez andize poréwnawcza, tj.
mnoznikowa. Tak wyceniona wartos¢ segmentu na dzien 31 grudnia 2010 roku dla Cal Center
wyniosta 13 200, aMedia on Line 4 500. Dla pozostatych segmentéw przyjeto wartosé rowna O.
Gléwne klasy aktywow i zobowiazan wycenione wedtug wartosci nizszej sposréd: wartosci bilansowe)
i wartosci godziwej pomnigiszongj o koszty zbycia na dzien 31 grudnia 2010 roku przedstawiaja Sig
nastepujaco:
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30 wrzesnia 2011 roku (w tysiacach ztotych)

Aktywa zakwalifikowane jako
przeznaczone do sprzedazgy i
zobowigzania z nimi zwigzane

Wartos¢ firmy

Wartosci niematerianei prawne
Rzeczowe aktywatrwate

Aktywa z tyt. podatku odroczonego
Rozliczenia migdzyokresowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Srodki pienigznei ich ekwiwalenty
AKTYWA

Zobowigzania kr 6tkoter minowe
Rezerwa z tyt. podatku odroczonego

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowiazania

Bierne rozliczenia migdzyokresowe

kosztow i przychody przysztych okresow

PASYWA

AKTYWANETTO

Platforma
marketingowego
wsparcia
sprzedazy

7369
213
220
118
322

7

3862

511
12 622

9690

2932
12 622

31 grudnia 2010

Platforma
Technol ogiczna

515
1061
94

388

1117

11
3186

944

2242
3186

Call Center

12 348
11 336
5454
218

11711

1166
42 233

2871
23533

2629
29033

13 200

Media-
on-line

1559
4 356
484
20
386

33
6 843

2177

166
2343

4500

Razem

9443
17978
12134

5572

948
12

17076

1721
64 884

2871
36 344

7969
47184

17 700

Na dzien 30 czerwca 2011 roku ponownie zweryfikowano wartos¢ aktywow przeznaczonych do sprzedazy
po pomnigjszeniu 0 zobowiazania. W ciagu 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2011 roku wartosé
aktywoéw netto ulegta obnizeniu, poniewaz jednak w poprzednim okresie odpisaniu do wartosci ceny
sprzedazy ulegta wartos¢ firmy to odpis nie zostat odwrdcony. W efekcie na dzien 30 czerwca 2011 roku

aktywa netto przeznaczone do sprzedazy wyniosty 15 834.

Gléwne klasy aktywow i zobowiazan wycenione wedtug wartosci nizszej sposréd: wartosci bilansows i
wartosci godziwe pomnigiszong) o koszty zbycia na dzien 30 czerwca 2011 roku przedstawiga Sie

nastepujaco:
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30 wrzesnia 2011
Aktywa zakwalifikowane jako przeznaczone Platforma

do sprzedazy i zobowigzania z nimi Technologiczna Call Center Media-on-line Razem

2wigzane

Wartosé firmy 515 - 1559 2074
Wartosci niematerianei prawne 685 10 751 3984 15 420
Rzeczowe aktywatrwate 77 10 228 396 10701
Aktywa z tyt. podatku odroczonego 620 7 126 - 7746
Rozli czenia miedzyokresowe 385 216 123 724
Zapasy - - 5 5
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostale naleznosd 1188 12 562 310 14 060
Srodki pienigznei ich ekwiwalenty 5 183 13 201
AKTYWA 3475 41 066 6 390 50931

Zobowigzania kr 6tkoter minowe

Rezerwa z tyt. podatku odroczonego - 2848 - 2848
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowiazania 1220 25135 2 829 29184
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

i przychody przysztych okresow 2831 1 475 411 3895
PASYWA 4 051 29 458 2418 35 927
AKTYWA NETTO (576) 11 608 3972 15004

19. Zobowigzania war unkowe

W okresie 9 miesiecy zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2011 roku nie zaszly istotne zmiany dotyczace
zobowiazan warunkowych. Zobowiazania warunkowe spotek z Grupy Kapitatowe dotyczy¢ moga czesci z
prowadzonych sporéw sadowych. Na dziea 30 wrzesnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku
Zarzadca Spdtki dokonat oceny ryzyk zwiazanych z innymi toczacymi sie i potencjalnymi postepowaniami
prawnymi oraz regulacyjnymi. Grupa utworzyta odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko
Zwigzane z prowadzonymi postepowaniami, ktére zdaniem Grupy stanowia najlepszy szacunek kwot,
ktorych zaptata jest prawdopodobna. W zwiazku z utrata kontroli w Ad.net S.A. w upadtosci likwidacyjnej
na dzien 31 marca 2011 Grupa zaprzestata prezentacji spraw sadowych zwiazanych z ta spotka.

20. Zdar zenia nastepuj ace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie mialy migsca istotne wydarzenia nie ujete w zataczonym skréconym
$rodrocznym sprawozdaniu finansowym.

INFORMACJE WYMAGANE ROZPORZADZENIEM MINISTRA FINANSOW

zgodnie z art. 87 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rdéwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim Zarzad Spoiki
pr zekazuje nastepuj ace infor macj e

|. Opisorganizacji Grupy Kapitatowej

Struktura Grupy Kapitatowej zostata przedstawiona w Nocie 2 zataczonego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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I1. Zmiany w struktur ze jednostki gospodar czg i Grupy K apitatowej

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe) zostaty przedstawione w Nocie 2 i 14 zataczonego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

[11. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zr ealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany r ok

Zarzad Spotki nie publikowat prognoz wynikéw na 2011 rok.

V. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej
5% ogdlngj liczby glosdw na Walnym Zgromadzeniu na dzien opublikowania raportu kwartalnego
oraz zmiany w strukturze wlasnosci w okresie poczawszy od dnia przekazania poprzedniego
finansowego rapor tu kwar talnego.

Imig i nazwisko 31.08.2011

Jacek Pietrzyk (Cztonek Rady

UdziaZ w kapitale akcyjnymi
liczbie glosow na WZA (%)

14.11.2011 31.08.2011 14.11.2011

Nadzorczej) 44 342 44 342 0,1% 0,1%
ClearRange Media Consulting

B.V.zdedzibg w

Amsterdamie, Holandia* 8624 160 8624 160 21,8% 21,8%
BCEF Investments VI Ltd. z

siedziba w Nikozji, Cypr** 4109 000 - 434000 3675000 10,4% 9,3%

W tabeli podano dane zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi od akcjonariuszy Spotki na podstawie art. 69

ustawy o ofercie.

* 100% akcji w ClearRange Media Consulting B.V. z siedziba w Amsterdamie posiada CR Media S.A.

Znaczacym akcjonariuszem CR Media S.A. jest Jan Ryszard Wojciechowski, Prezes Zarzadu Emitenta.
** posrednio wiascicidem akcji Emitenta jest Jan Ryszard Wojciechowski, Prezes Zarzadu Emitenta.

Wszystkie akcje sa akcjami zwyktymi naokaziciela

V. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Spdlki lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce, zgodnie z posiadanymi przez Spélke informacjami, w okresie od
pr zekazania popr zedniego finansowego r aportu okr esowego.

Zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace lub nadzorujace Emitenta zostaty
przedstawione w punkcie 1V. W zwiazku z warunkowym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w
ramach programu motywacyjnego dla kadry kierownicze, Cztonkowie Zarzadu Emitenta moga by¢
uprawnieni do nabycia warrantéw subskrypcyjnych serii A. Od momentu publikacji raportu rocznego nie
mialy migisca zmiany dotyczace uprawnien cztonkéw Zarzadu wynikajacych z programu
motywacyjnego.
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V1. Wskazanie postgpowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji panstwowej, ktérych pojedyncza badz lgczna wartosé
wynos ponad 10% kapitalow wlasnych Emitenta.

Przeciwko Spotce nie tocza Se istotne sprawy sadowe.

W zwiazKu z utrata kontroli nad Ad.net S.A. w upadtosci likwidacyjne i wytaczeniem jg z konsolidaciji,
Grupa zaprzestata raportowania o sprawach dotyczacych tej spotki i jg podmiotach zaleznych.

VII. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng nietypowych i
nierutynowych transakcji z podmiotami powigzanymi o lacznej wartosci przekraczajacej 500 tys.
euro

Poza transakcjami oméwionymi w §rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym, w okresach 9
miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2011 roku Grupa Kapitalowa nie zawierata nietypowych i
nierutynowych transakgcji z podmiotami powiazanymi o tacznej wartosci przekraczajacej 500 tys. euro.

VIIl. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od nig zalezna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwar ancji jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli laczna warto§é istnigjacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartosé co
najmnigl 10% kapitaldw wiasnych Spokki.

W ciagu 3 i 9 miesiecy zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2011 roku Emitent ani jednostki od niego
zalezne nie udzidaty istotnych poreczen lub gwaranci. We wczesnigjszych okresach takie gwarancje i
poreczenia byly udzidane co zostalo szerzej opisane w jednostkowym sprawozdaniu Zarzadu z
dziatalnosci spdtki w 2009 roku i w sprawozdaniach Emitentai Grupy z dziatalnosci w 2010 roku.

IX. Inneinformacje, ktére zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji.
Wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji Emitenta zostaty zawarte w zataczonym sprawozdaniu.

X. Czynniki, ktére w ocenie Grupy beda mialy wplyw na osiagnigte przez Grupe wyniki w
per spektywie co hajmniegj kolejnego kwartatu.

Czynniki, ktore beda miaty wptyw na wyniki Grupy osiagane w perspektywie co ngmnigj kolejnego
kwartatu to:

(i) redlizacja postanowien uktadu przyjetego w dniu 28 pazdziernika 2011 roku przez zgromadzenie
wierzycidi zwotane w postepowaniu upadtosciowym. Uktad ten przewiduje m.in.:

1. w stosunku do wierzycieli Spotki zakwalifikowanych przez wiasciwy sad upadtosciowy do Grupy |, tj.
BRE Bank S.A. i obligatariusza Spoétki (réwniez BRE Bank S.A.) - 19.900.000,00 zt (stownie
dziewietnascie milionéw dziewigéset tysiecy ztotych 00/100) kwoty ich wierzytelnosci wzgledem
Spotki, zostanie zaspokojone poprzez przgecie na wiasnosé przez BRE Bank S.A. majatku Spotki w
postaci: a. catosci udziatéw i akcji w spétkach od Spotki zaleznych, tj.: Call Center Poland SA.,
ContactPoint sp. z 0. 0., Grupa Pino sp. z 0. 0., Webtel sp. z 0. 0., Communication One Consulting sp. z
0. 0., Call Connect sp. z 0. 0. w upadtosci likwidacyjne,

b. wszystkich wierzytelnosci, ktére Spétka ma w stosunku do spoétek, o ktérych mowa w pkt la, w
100% wedtug stanu na dzien uprawomocnienia Si¢ postanowienia o0 zatwierdzeniu ukladu, z
wytaczeniem kwoty 475.000,00 zt (stownie: czterysta siedemdziesiat pie¢ tysiecy ztotych 00/100), a
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pozostata czesci ich wierzytelnosci, przekraczajaca kwote 19.900.000 PLN (stownie: dziewietnascie
milionéw dziewiecéset tysiecy ztotych 00/100), zostanie umorzona z mocy uktadu.

2. w stosunku do wierzyciela Spotki zakwalifikowanego przez wiasciwy sad upadtosciowy do Grupy I,
tj. Ad.Net S.A. w upadtosci likwidacyjngl — 10% kwoty jego wierzytelnosci bedzie ptatne jednorazowo
do czternastego dnia po uprawomocnieniu Si¢ postanowienia o zatwierdzeniu uktadu, a 90% kwoty jego
wierzytelnosci ulegnie umorzeniu.

3. w stosunku do wierzycieli Spotki zakwalifikowanych przez wiasciwy sad upadtosciowy do Grupy 111,
tj. Ipopema Securities S.A. oraz Domanski Zakrzewski Palinka sp. k. — 100% kwoty ich wierzytelnosci
zostanie zaspokojone w drodze konwergi wierzytelnosci na 999.187 (stownie: dziewiecset
dziewiecdziesiat dziewie¢ tysiecy sto osiemdziesiat siedem) akcji w kapitale zaktadowym Spétki, przy
czym:

a. lpopema Securities SA. obgmie 412.952 (stownie: czterysta dwanascie tysiecy dziewiecset
piecdziesiat dwie) akcje,

b. Domanski Zakrzewski Palinka sp. k. obgimie 586.235 (stownie: piecset osiemdziesiat szes¢ tysiecy
dwiescie trzydziesci pigc) akgji.

4. w stosunku do wierzycieli Spotki zakwalifikowanych przez wiasciwy sad upadtosciowy do Grupy
IV. — 80% kwoty ich wierzytelnosci zostanie zaspokojone przez Wierzycidla Przemujacego (Dom
Maklerski IDM S.A., zgodnie z raportami biezacymi Spotki oznaczonymi numerami: 50/2011 oraz
52/2011) jednorazowo do czternastego dnia po uprawomochieniu Sie postanowienia o zatwierdzenia
uktadu, a 20% kwoty ich wierzytelnosci podiega umorzeniu.

Po wykonaniu uktadu przyjetego w dniu 28 pazdziernika 2011 r. przez zgromadzenie wierzycieli w
postepowaniu  upadtosciowym dotyczacym Spétki, o czym mowa wyzej, kapital zakladowy Spotki
dzidli¢ sie bedzie na 41.705.052 (stownie: czterdziesci jeden milion6w siedemset pie¢ tysiecy
piecdziesiat dwie) akcje (w chwili obecneg kapitat zaktadowy Spotki dzidli sie na 39.544.977 akdji).

(if) redlizacja postanowien porozumienia inwestycyjnego z dnia 14 pazdziernika 2011 roku
przewidujacego m.in.:

- sptate wierzycieli Spdtki zgodnie z postanowieniami uktadu, co stanie si¢ jednym z gtéwnych
powodow do wydania przez wtasciwy sad upadtosciowy postanowienia o wykonaniu uktadu.
Prawomocnos¢ tegoz  postanowienia oznacza¢ bedzie zakonczenie  postepowania
upadtosciowego dotyczacego Spotki ze wszystkimi pozytywnymi konsekwencjami,

nabycie przez Spotke udziatéw w kapitale zaktadowym eFund sp. z o. 0. oraz udziatéw w
kapita e zaktadowym TechnoBoard sp. z 0. 0., co w zamysle stron wspomnianego porozumienia
inwestycyjnego, doprowadzi¢ ma do powstania nowej grupy kapitatows.

Wykonanie uktadu w postepowaniu upadtosciowym dotyczacym Spotki oraz nalezyte wykonanie
zobowiazan ptynacych z porozumienia inwestycyjnego zawartego dnia 14 pazdziernika 2011 r.
spowoduije, iz:

a. zakonczy si¢ postepowanie upadtosciowe dotyczace Spotki.

b. odwotany zostanie Zarzadca Spotki,

c. zarzad nad majatkiem Spotki powrdci w zakres kompetencji Zarzadu Spotki,

d. Spotka bedzie niezadtuzona,

e Spolka wskutek realizacji uktadu odnotuje zysk w wysokosci ok. 101.221 tys. ztotych w tym:
97.447 tys. ztotych w wyniku zaspokojona wierzycieli | Grupy poprzez przejecie na
wilasnos¢ przez BRE Bank S.A. majatku Spotki oraz umorzenie wierzytelnosci Spotki
wobec spdlek zaleznych - zgodnie z warunkami zatwierdzonego uktadu
3.588 tys. ztotych na zaspokojeniu wierzycidi 11 grupy
186 tys. ztotych na zaspokojeniu wierzycieli IV grupy

f. kap|taly Spoiki beda dodatnie,
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g. Spotka bedzie posiadata srate podatkowa w wysokosci ponad 250.000 tys. ztotych, na dzien
30 wrzesnia 2011 roku Spotka nie rozpoznata z tytutu odnotowang straty aktywa z tytutu
odroczonego podatku. Rozpoznanie takiego aktywa w przysztosci bedzie uzaleznione od
projekgji finansowych Spétki nanajblizsze latai przyjete] przez Spbike strategii podatkowe.

h. Spdtka posiada¢ bedzie nowe aktywa pozwal ajace prowadzi¢ dziatalnos¢ gospodarcza,

i. Spotka bedzie niezwiazana zadnymi ograniczeniami przedsi ebiorstwa.

XI. Kursy walutowe.

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywéw zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu ogtoszonego na
dzien 30 wrzesnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku przez Narodowy Bank Polski, wynoszacego
odpowiednio 4,4112 ztotych i 3,9603 ztotych w stosunku do 1 EUR.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienigznych zostaty
przeliczone wedtug $redniego kursu stanowiacego $rednia arytmetyczna $rednich kursow ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesiacaw okresie 9 miesiecy zakonczonych dnia
30 wrzesnia 2011 i 30 wrzesnia 2010 roku awynoszacych odpowiednio 4,0413 zt i 4,0027 zt za1 EUR.

Zar zadca Internet Group S.AA. w upadiosci uktadowej

Krzysztof LesniewsKi

Adam Sobieszek (kontroler Spotki)

War szawa, 14 listopada 2011 roku
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