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) Grupa Kapitatowa Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012

roku
(w tysigcach ztotych)

SK ROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

Zaokres3miesiecy Zaokres3 miesiecy

zakornczony zakornczony
31 marca 2012 31 marca 2011
(niebadane) (niebadane)
Noty
Przychody ze sprzedazy ustug - 538
Przychody ze sprzedazy - 538
Amortyzacja 3 ©)]
Zuzycie materiatoéw i energii () 7
Ustugi obce (200) (188)
Podatki i optaty (15) D
Wynagrodzeniai inne $wiadczenia (58) (347)
Pozostate koszty rodzajowe - -
Zysk [ (strata) brutto ze sprzedazy (277) (13)
Pozostate przychody operacyjne - -
Pozostate koszty operacyjne D -
Zysk / (strata) z dzialalnosci oper acyjnej (278) (13)
Etrata_na vy_quczeniu jednostek zaleznych z i (3707)
onsolidagji

Przychody finansowe 13 1 -
Koszty finansowe 13 (3275) (3240)
Strata brutto (3552 (6 960)
Podatek dochodowy - -
Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej (3552 (6 960)
Dzalalnos¢ zaniechana
Zysk [ (strata) na dziatanosci zaniechaneg) 18 (649) (2019)
Zysk / (strata) netto za okres obrotowy (4 201) (8979)
Przypadajacy/a:
Akgjonariuszom jednostki dominujace) (4201) (8979)
Inne catkowite dochody:
R&zni ce kursowe - 199
Catkowity dochéd za okres (4 201) (8780)
Przypadajacy/a:
Akgjonariuszom jednostki dominujace) (4201) (8780)
Strata z dziatalnosci kontynuowanej najedna akcje -
podstawowa i rozwodniona z wyniku za okres (nie w (0,09) (0,18)
tysiacach)
Strata najedna akcje - podstawowa rozwodniona z (0,11) (0.23)

wyniku za okres (nie w tysiacach)

Sr4dr oczna skrGeona skonsolidowana infor magcja dodatkowa do §r édocznego sprawozdania
finansowego stanowi jego integralng czesé



) Grupa Kapitatowa Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012
roku
(w tysigcach ztotych)

SKROCONY SKONSOL IDOWANY BILANS

31 marca 2012 31 grudnia 2011

Noty
AKTYWA
Aktywa trwale 21 24
Rzeczowe aktywatrwate 17 20
Wartosci niemateria ne 4 4
Naleznosci dtugoterminowe - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - -
Aktywa obr otowe 521 661
Zapasy 3 3
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 4 ? P 473 636
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - -
Inwestycje krétkoterminowe - -
Krétkoterminowe rozli czenia miedzyokresowe 15 -
Srodki pienigznei ich ekwiwalenty 30 22
Aktywa zakwalifikowane jako przeznaczone do
spr zedazy 18 44 378 47 927
SUMA AKTYWOW 44918 48 612
PASYWA
K apitat wlasny ogétem (120 745) (118 320)
K apitat wlasny (przypadaj acy akcjonariuszom
jednostki domi nt ch') 15 (120 745) (118 320)
Kapital podstawowy 49 230 47 454
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominang Y A PO 93 331 93 331
Inne elementy kapitatu wiasnego 24 027 24 027
Zyski zatrzymane / niepokryte straty (287 333) (283 127)
R&zni ce kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych ) ®)

Udzaly niekontrolujace - -
Zobowigzania 132112 130 480
Zobowigzania dlugoter minowe - -
Inne zobowigzania diugoterminowe - -

Rezerwy - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
Zobowigzania kr 6tkoter minowe 132122 130480
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytow

bankowych i pozyczek 16 99 057 96 428
Zobowiazania z tytutu emisji obligagji 17 24533 23887
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowiazania 7701 9284
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - -
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 408 468
Przychody przysztych okreséw 413 413
Zobowigzania bezposr ednio zwigzane z aktywami

zakwalifikowanymi jako przeznaczone do 18 33551 36 452
sprzedazy

SUMA PASYWOW 44918 48612

Sr4dr oczna skrGeona skonsolidowana infor magcja dodatkowa do §r édocznego sprawozdania
finansowego stanowi jego integralng czesé



) Grupa Kapitatowa Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012 roku

(w tysiacach ztotych)

SKROCONE SK ONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Na 1 stycznia 2012 (badane)
Catkowity dochod za okres
Emigaakdji

Zmiany w strukturze grupy kapitatowe

Na 31 marca 2012 (niebadane)

Na 1 stycznia 2011 (badane)

Catkowity dochod za okres
Zmiany w strukturze grupy kapitatowe

Na 31 marca 2011 (niebadane)

Kapita/

podstawowy

47 454

1776

49 230

Kapita/

podstawowy

47 454

47 454

Nadwyzka ze
sprzedazy akgji
powyzg ich
wartosci
nominal ngj

93 331

93 331

Nadwyzka ze
sprzedazy akgji
powyzeg ich
wartosci
nominal ngj

93 331

93 331

Inne
el ementy
kapita/u
wfasnego

24 027

24 027

Inne
e ementy
kapita/u
wfasnego

24341

(314;

24 027

Réznice kursowe
zprzeliczenia
jednostek
zagranicznych

Réznice kursowe
zprzeliczenia
jednostek
zagranicznych

(204)

199

©)

Zyski
zatrzymane /
niepokryte
straty

(283132)

(4 201)

(287 333)

Zyski
zatrzymane /
niepokryte

straty
(257 898)

(8979)
314

(266 563)

Kapita/ wasny
(przypadajqcy
akcjonariuszom
jednostki
dominujgqce)

(118 320)

(4 201)
1776

(120 745)

Kapita/ wasny
(przypadajqcy
akcjonariuszom
jednostki
dominujgqce)

(92 976)

(8 780)

(101 756)

Kapitaty
akcjonariuszy
mni gjszosciowych

Kapitaty
akcjonariuszy
mni gjszosciowych

Kapita/
wfasny
ogbfem

(118 320)

(4 201)
1776

(120 745)

Kapita/
wfasny
ogbfem

(92 976)

(8 780)

(101 756)

Srédr oczna skr écona skonsolidowana infor macja dodatkowa do $r édocznego sprawozdania finansowego stanowi jego integralng czesé



) Grupa Kapitatowa Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012 roku
(w tysigcach ztotych)

SKROCONY SKONSOL IDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNY CH

Przeptywy $rodkéw pienig¢znych z dzialalnosci
oper acyj nej

Wynik brutto przed dziatalnoscia zaniechana
Wynik brutto na dziatalnosci zaniechang

Korekty o pozygje:

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy, netto

(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej
(Zwigkszenie)/ zmnigjszenie stanu naleznosci
(Zwiekszenie)/ zmniegjszenie stanu zapasow
Zwigkszenie/ (zmnigjszenie) stanu zobowiazan z
wyjatkiem kredytow i pozyczek

Zmianastanu rozliczen miedzyokresowych i przychoddw
przysztych okresow

Odpis aktualizujacy wartos¢ aktywow trwatych
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci oper acyjne

Przeptywy $rodkéw pienig¢znych z dzialalnosci
inwestycyj nej

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci
niematerialnych

Wytworzeni e rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Utrata kontroli w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych
i wspdlnych przedsiewzigciach

Wplywy/ (wyptywy) §rodkdw pieni¢znych z
dziatalno$ci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkéw pienig¢znych z dzialalnosci
finansowej

Sptata pozyczek/kredytow

Sptata zobowiazan i odsetek z tytutu leasingu finansowego
Odsetki zaptacone

W plywy/(wyptywy) §rodkow pienieznych netto z
dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie/(zmnigj szenie) netto stanu $rodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow

Srodki pienigznei ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty na koniec okresu
- w jednostce dominujacej

- w spdtkach przypisanych do dzial. zaniechanej

Zaokres3miesiecy Zaokres3 miesiecy

zakornczony

31 marca 2012
(niebadane)
Noty

(3552)
18 (649)

688
3429

2938

985

(245)
442

(237)

(237)

(332)
(286)
(117)
(735)

(530)

628
98
22
76

zakorniczony

31 marca 2011
(niebadane)

(6 960)
(2199)

851
3580

(5031)

9774

(427)

(412)

(115)
(82
(535)

(732

168
(596)
(142)

(137)

(1281)

1762
481
73
408

Sr6dr oczna skrécona skonsolidowana infor macj a dodatkowa do $r6docznego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralng czesé



Grupa Kapitatowa Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej

Srédroczne skrécone sprawozdani e finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012 roku

(w tysigcach ztotych)

SKROCONE JEDNOSTK OWE SPRWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Dzialalno§¢ w trakcie zaniechania

Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy
Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzeniai inne §wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Zysk [ (strata) brutto ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk / (strata) z dzialalnosci oper acyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Strata brutto

Strata netto za okres obr otowy

Catkowity dochéd za okres
Strata najedna akcje:

Za okres 3 miesiecy
zakoriczony
31 marca 2012
(niebadane)

- podstawowa ze straty za okres (nie w tysiacach)

©)
)
(200)
(15
(59)
(276)

(276)

18
(3275)
(3534)
(3534)

(3534)

(0,09)

Za okres 3 miesiecy

zakornczony
31 marca 2011
(niebadane)

538
538
©)
@)
(188)
@
(347)

(13

(13

16
(3239)
(3236)
(3236)

(3236)

(0,08)

Sr6dr oczna skrécona skonsolidowana infor macj a dodatkowa do $r6docznego sprawozdania finansowego

stanowi jego integralng czesé



) Grupa Kapitatowa Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012 roku

(w tysigcach ztotych)

SKROCONY JEDNOSTKOWY BILANS

AKTYWA

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niemateriane

Aktywa obr otowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nd eznosci
Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe)
Krétkoterminowe rozli czenia miedzyokresowe

Srodki pienigznei ich ekwiwalenty

Aktywa zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy
SUMA AKTYWOW

PASYWA

K apitat wlasny ogétem

Kapital podstawowy

Zyski zatrzymane/ niepokryte straty

Zobowigzania

Zobowigzania kr6tkoter minowe

Rezerwy

Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytow bankowych i pozyczek
Zobowiazania z tytutu obligadji

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Przychody przysztych okreséw

SUMA PASYWOW

31 marca 2012
(niebadane)

21
17

3190

1772
870
15
30

13 700

16 411

(117 042)
49 230
(166 272)

133453

133453
1333
99 057
24 533
7713
403
413

16 411

31 grudnia 2011
(badane)

24
20

2813

1935
853

22

13 700

16 537

(115 284)
47 454
(162 739)

131821

131821
1333
96 428
23887
9 298
462
413

16 537

Sr6dr oczna skrécona skonsolidowana infor macj a dodatkowa do $r6docznego sprawozdania finansowego

stanowi jego integralng czesé



) Grupa Kapitatowa Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012 roku

(w tysigcach ztotych)

SKROCONE JEDNOSTK OWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNY CH

Na 1 stycznia 2012 (badane)

Catkowity dochéd za okres
Emigaakdji

Na 31 marca 2012 (niebadane)

Na 1 stycznia 2011(badane)
Catkowity dochéd za okres

Na 31 marca 2011 (niebadane)

Kapita/ Nadwyzka ze
podstawowy sprzedazy
akgji powyzeg
ich wartasci
nominal ng

47 454 -

1776 -

49 230 -

Kapita/ Nadwyzka ze
podstawowy sprzedazy
akgji powyzeg
ich wartasci
nominal ng

47 454 -

47 454 -

Zyski KapitaZ wasny
zatrzymane /
niepokryte
straty
(162 738) (115 284)
(3534) (3534)
- 1776
(166 272) (117 042)
Zyski KapitaZ wasny
zatrzymane /
niepokryte
straty
(143 516) (96 062)
(3236) (3236)
(146 752) (99 298)

Sr6dr oczna skrécona skonsolidowana infor macj a dodatkowa do $r6docznego sprawozdania finansowego

stanowi jego integralng czesé



Grupa Kapitatowa Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej

Srédroczne skrécone sprawozdani e finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012 roku

(w tysigcach ztotych)

SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEJ PRZEPLYWOW PIENIEZNY CH

Przeptywy $rodkéw pienig¢znych z dzialalnosci operacyjneg
Strata brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy, netto

(Zwigkszenie)/ zmnigjszenie stanu naleznosci

Zwigkszenie/ (zmniegjszenie) stanu zobowiazan z wyjatkiem
kredytow i pozyczek

Zmianastanu rozliczen miedzyokresowych i przychoddw
przysztych okresow

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci oper acyjne

Przeptywy $rodkéw pienigznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Dywidendy otrzymane

Sptata pozyczek

Wplywy/ (wyptywy) §rodkéw pienig¢znych z dziatalnosci
inwestycyj nej

Przeptywy $rodkéw pienig¢znych z dzialalnosci finansowej
Sptata pozyczek/kredytow

Odsetki zaptacone

W plywy/(wypltywy) §rodkéw pienieznych netto z dziatal nosci
finansowej

Zwiegkszenie/(zmnig szenie) netto stanu $rodkow pienigznych i
ich ekwiwalentow

R6zni ce kursowe netto

Srodki pieniezne i ich ekwiwal enty na poczatek okresu

Srodki pienieznei ich ekwiwalenty na koniec okresu

Za okres 3 miesiecy
zakoriczony
31 marca 2012
(niebadane)

(3534)

3258
163

191

(73

22
30

Za okres 3 miesiecy
zakornczony
31 marca 2011
(niebadane)

(3236)

3223
(456)

508

(15
32

32

41
73

Sr6dr oczna skrécona skonsolidowana infor macj a dodatkowa do $r6docznego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralng czesé



) Grupa Kapitatowa Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012 roku
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNA SKROCONA SKONSOLIDOWANA INFORMACJA
DODATKOWA

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa Internet Group S.A. w upadtosci uktadowsj (,Grupa’; ,,Grupa Kapitatowa’) sktada si¢ z
Internet Group S.A. w upadtosci uktadowej (, Emitent”, ,Spotka’, , Internet Group”) i j& spotek zaleznych
(patrz Nota 3). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia
2011 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku oraz na dzien
31 grudnia 2010 roku.

Emitent jest wpisany do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, dla m. st. Warszawy XI1 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000045531.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 670821904,
Siedziba Emitenta: 00-124 Warszawa, Rondo ONZ 1.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

§ Ustugi telemarketingowe i sprzedazy przez telefon oraz obstugi infolinii dia klientow
zewngtrznych.

§  Swiadczenie ustug I T, internetowych oraz telekomunikacyjnych.
§ Integracja serwisow i narzedzi internetowych, reklama e-mailingowa.

Podmiotem wywierajacym znaczacy wptyw na dziatalnos¢ Grupy jest ClearRange Media Consulting B.V.
Z siedziba w Amsterdamie.

Czas trwania Emitenta oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Zatwier dzenie sprawozdania finansowego
Dnia 15 maja 2012 roku $rédroczne skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe Grupy

Kapitatowej za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012 roku zostalo przez Zarzadce Spotki
zatwierdzone do publikagji.

11



) Grupa Kapitatowa Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012 roku
(w tysigcach ztotych)

2. Zawarcie ukladu

W dniu 19 sierpnia 2010 roku Zarzad Emitenta ztozyt do Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy X
Wydzial ds. Upadtosciowych i Naprawczych (dalg: sad upadtosciowy), wniosek o ogtoszenie upaditosci z
mozliwoscia zawarcia uktadu, dajacego wierzycielom mozliwosé petnego zaspokojenia ich wierzytelnosci
w wyniku przyjecia i realizacji uktadu. W zwiazku ze ztozonym przez BRE Bank SA. w dniu 5 sierpnia
2010 roku wypowiedzeniem umowy kredytowel a nastegpnie zadaniem sptaty obligacji, Zarzad Emitenta,
na podstawie art. 21 Ustawy Prawo Upadtosciowe i Naprawcze z dnia 28 lutego 2003 roku (Dz. U. z dnia9
kwietnia 2003 roku) byt zobligowany do ztozeniaw ciagu 14 dni, wniosku o ogtoszenie upadtosci. W dniu
18 pazdziernika 2010 roku Sad Reonowy dla m. . Warszawy X Wydziat Gospodarczy ds.
Upadtosciowych i Naprawczych wydat w stosunku do Spétki, postanowienie o otwarciu postepowania
upadtosciowego obejmujacego likwidacje majatku Emitenta.

W dniu 3 czerwca 2011 roku sad upadtosciowy, wydat postanowienie o zmianie sposobu prowadzenia
postepowania upadtosciowego Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjnegj z siedziba w Warszawie z
postepowania obgmujacego likwidacje majatku upadtego na postepowanie z mozliwoscia zawarcia
uktadu, pozbawiajac upadtego zarzadu nad majatkiem.

W dniu 28 pazdziernika 2011 roku, zgromadzenie wierzycieli zwotane w postepowaniu upadtosciowym
dotyczacym Spotki, przyjeto uktad na zasadach zaproponowanych przez Spotke i Zarzadce Spotki.

W dniu 16 listopada 2011 roku sad upadtosciowy wydat postanowienie o zatwierdzeniu uktadu przyjetego
w dniu 28 pazdziernika 2011 r. przez zgromadzenie wierzycieli w postepowaniu upadtosciowym
dotyczacym Spotki. Na postanowienie to zostato ztozone zazalenie przez Ad.Net S.A. w upadtosci
likwidacyjnel w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu upadtosciowym Spotki.

W dniu 15 lutego 2012 roku Sad Okregowy w Warszawie, XXI1I Wydziat Gospodarczy Odwotawczy na
posiedzeniu niggawnym w przedmiocie rozpatrzenia zazalenia Syndyka Masy Upadtosci Ad.Net S A. w
upadtosci likwidacyjngg na postanowienie o zatwierdzeniu ukladu przyjetego w postegpowaniu
upadtosciowym dotyczacym Spotki, wydane w dniu 16 listopada 2011 r. przez sad upadtosciowy uchylit
Postanowienie i znidst postepowanie w zakresie rozprawy w sadzie upadtosciowym z dnia 16 listopada
2011 r. w przedmiocie zatwierdzenia uktadu i przekazal sprawe do ponownego rozpoznania przez sad
upadtosciowy.

W dniu 12 marca 2012 roku sad upadtosciowy wydat postanowienie o ponownym zatwierdzeniu uktadu.

Zatwierdzony w dniu 16 listopada 2011 i ponownie w dniu 12 marca 2012 roku przez sad upadtosciowy
uktad stanowit:

1. w stosunku do wierzycieli Spotki zakwalifikowanych przez wiasciwy sad upadtosciowy do Grupy |, tj.
BRE Bank S.A. i obligatariusza Spdtki (rowniez BRE Bank S.A.) - kwoty ich wierzytelnosci wzgledem
Spotki, zostang zaspokojone poprzez przeecie na wiasnos¢ przez BRE Bank S.A. majatku Spotki w
postaci:

a. calosci udziatéw i akcji w spotkach od Spotki zaleznych, tj.: Call Center Poland SA.,
ContactPaint sp. z 0. 0., Grupa Pino sp. z 0. 0., Webtd sp. z 0. 0., Communication One Consulting
sp. z 0. 0., Call Connect sp. z 0. 0. w upadtosci likwidacyjng,

b. wszystkich wierzytelnosci, ktére Spétka ma w stosunku do spétek, o ktdrych mowa w pkt 1a.,
w 100% wedtug stanu na dziea uprawomocnienia si¢ postanowienia o zatwierdzeniu uktadu, z
wytaczeniem kwoty 475.000 zt, a pozostata cze$ci ich wierzytelnosci, przekraczajaca kwote
19.900.000 zt, zostanie umorzona z mocy uktadu.

2. w stosunku do wierzyciela Spotki zakwalifikowanego przez wiasciwy sad upadtosciowy do Grupy I,
tj. Ad.Net S.A. w upadtosci likwidacyjng — 10% kwoty jego wierzytelnosci bedzie ptatne jednorazowo
do czternastego dnia po uprawomochieniu Sie postanowienia o zatwierdzeniu uktadu, a 90% kwoty jego
wierzytelnosci ulegnie umorzeniu.
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3. w stosunku do wierzycieli Spotki zakwalifikowanych przez wiasciwy sad upadtosciowy do Grupy 111,
tj. Ipopema Securities S.A. oraz Domanski Zakrzewski Palinka sp. k. — 100% kwoty ich wierzytelnosci
zostanie zaspokojone w drodze konwergi wierzytelnosci na 999.187 akcji w kapitale zaktadowym
Spoiki, przy czym:

a. |popema Securities S.A. obgimie 412.952 akcje,

b. Domanski Zakrzewski Palinka sp. k. obejmie 586.235 akgji.

4. w stosunku do wierzycieli Spotki zakwalifikowanych przez wiasciwy sad upadtosciowy do Grupy V.
— 80% kwoty ich wierzytelnosci zostanie zaspokojone przez Wierzycidla Przeimujacego (Dom
Maklerski IDM S.A.) jednorazowo do czternastego dnia po uprawomocnieniu Sie¢ postanowienia o
zatwierdzenia uktadu, a 20% kwoty ich wierzytelnosci podiega umorzeniu. W zamian Wierzycid
Przgmujacy obgmie 1.160.888 nowych akcji w kapital e zaktadowym Spotki.

Po wykonaniu powyzszego uktadu kapitat zaktadowy Spotki dzieli¢ sie bedzie na 41.705.052 akcje (na
dzien 31 grudnia 2011 roku kapitat zaktadowy Spotki dzidit sie na 39.544.977 akdji).

W dniu 14 pazdziernika 2011 roku Spétka podpi sata porozumienie inwestycyjne z:

- Domem Maklerskim IDM S.A.,

- IDEA Y Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (dalgj réwniez: FIZ),
- KVADRATCO SERVICESLIMITED z siedzibg w Nikozji (dalg réwniez: KSL),

- Panem Mariuszem Sperczynskim,

- Zarzadca Spotki,

- Panem Janem Ryszardem Wojciechowskim.

ktore przewiduje w szczegdlnosci:

splate wierzycieli Spétki zgodnie z postanowieniami uktadu, co stanie sie¢ jednym z gtéwnych
powodow do wydania przez sad upaditosciowy postanowienia o wykonaniu ukiadu.
Prawomocnos¢ tegoz postanowienia oznacza¢ bedzie zakonczenie postepowania upadtosciowego
dotyczacego Spotki ze wszystkimi pozytywnymi konsekwencjami,

nabycie przez Spotke udziatdw w kapitale zaktadowym eFund sp. z 0. 0. oraz udziatéw w kapitale
zaktadowym TechnoBoard sp. z 0. 0, cO W zamysle stron wspomnianego porozumienia
inwestycyjnego, doprowadzi¢ ma do powstania nowej grupy kapitatows.

W dniu 28 marca 2012 r. Sad Rejonowy dlam. st. Warszawy w Warszawie, X Wydziatl Gospodarczy ds.
Upadtosciowych i Naprawczych, sporzadzit uzasadnienie postanowienia o zatwierdzeniu uktadu,
wydanego przez Sad w dniu 12 marca 2012 r. w postgpowaniu upadtosciowym dotyczacym Spoitki.
Przedmiotowe uzasadnienie zostato sporzadzone na wniosek wierzycicla OM sp. z 0.0., Z siedziba w
Warszawie,

W dniu 25 kwietnia 2012 roku OM Sp. z o. 0. ztozyta zazalenie na postanowienie wydane przez sad
upadtosciowy w dniu 12 marca 2012 r. w przedmiocie zatwierdzenia ukladu w postepowaniu
upadtosciowym Spotki. Natomiast w dniu 10 maja 2012 r. OM Sp. z 0. o. ztozyla oswiadczenie o
cofnieciu zazalenia z dnia 25 kwietnia 2012r.
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Grupa Kapitatowa Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej
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(w tysigcach ztotych)

3. Skiad Grupy

W skiad Grupy wchodza nastepujace spotki:

Jednostki zalezne

AD.NET SA.w
upadtosci likwidacyjnej
(“Ad.net”)

Ad.net SIA ?

Ad.net UAB 2

Ad.net Network Ou 2

Ad.Net Sp. z 0.0. 2

Ad.Net SVK sr.o. 2

UAB Textads®

X.P.$p.z0.0.?

Webtel Sp. z o.0.
(» Webtel™)

Grupa Pino Sp. z o.0.
(-,PRV”, “PINO")

SIA Pino LV*

UAB PinoLT*

OU.Pino.EE*
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Segment

Dziatanos¢
Zaniechana

Dziatanos¢
Zaniechana

Dziatanos¢
Zaniechana

Dziatanos¢
Zaniechana

Dziatanos¢
Zaniechana

Dziatanos¢
Zaniechana

Dziatanos¢
Zaniechana

Dziatanos¢
Zaniechana

Dziatanos¢
Zaniechana

Dziatanos¢
Zaniechana

Dziatanos¢
Zaniechana

Dziatanos¢
Zaniechana

Dziatanos¢
Zaniechana

o Zakres
Sedziba i rainosc
Warszawa Reklama
totwa Reklama

Litwa Reklama
Estonia Reklama
Ukraina Reklama
Stowacja Reklama

Litwa Reklama
Chorwacja Reklama

Informatyka i
Warszawa nowe technolog
ie
Warszawa Internet

Lotwa Internet

Litwa Internet
Estonia Internet

89%
brak
kontroli

45%
brak
kontroli

45%
brak
kontroli

45%
brak
kontroli
54%
brak
kontroli
89%
brak
kontroli
23%
brak
kontroli
49%

brak
kontroli

100%

100%

51%

51%

51%

Efektywny udziat
Emitenta w kapitale
3lmarca 31grudnia

2012 2011

89%

45%

45%

45%

54%

89%

23%

49%

100%

100%

51%

51%

51%
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(w tysigcach ztotych)
ABC Market OU® Dziatanose Estonia Internet 51% 51%
Zaniechana
(:‘:all C(?nter Poland S.A. D2|glaln0sc Warszawa Call center 100% 100%
“ccP) Zaniechana
(:‘:ontr?lctPomt Sp. zo.0. D2|§\laln0sc Warszawa Call center 100% 100%
“CcP) Zaniechana
Call Connect Sp. z 0.0. w Dziatanosé 100%
upadtosci likwidacyjnej Zaniechana Warszawa  Call center brak 100%
(“Call Connect”) kontroli
Call Center Poland Spotka Dziatalnos¢ 0 0
Akcyjna Sp. jawnal Zaniechana Warszawa Call center 100% 100%
Communication One . o
Consulting Sp. z 0.0. Dziatalnose Wargawa ~ Doradzwo 100% 100%
Zaniechana i szkolenia

(.COoC)

! Spotka posrednio zalezna poprzez Call Center Poland S.A. oraz ContactPoint Sp. z 0.0.

2 Spotki posrednio zalezne i wspdizalezne poprzez Ad.net, Ad.net efektywnie posiada 51% udziatéw w
kapitale zaktadowym Ad.net UAB, Ad.net Network Ou oraz Ad.net SIA, 61% w Ad.Net Sp. z 0.0. , 55%
w X.P. Sp. z 0.0, 100% w Ad.net SVK sr.o.

% Spétka posrednio zalezna poprzez Ad.net UAB. Ad.net UAB posiada 51% udziatéw w kapitale

zaktadowym UAB Textads.

* Spétka posrednio zalezna poprzez Grupe Pino Sp. z 0.0. Grupa Pino Sp. z 0.0. posiada 51% udziatow w

kapitale zaktadowym SIA Pino LV, UAB Pino LT, OU.Pino.EE.

® Spotka posrednio zalezna poprzez OU.Pino.EE. OU.Pino.EE posiada 100% udziatéw w kapitale

zaktadowym ABC Market OU.

Na dzien 31 marca 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku udziat w ogdlng liczbie gtosow
posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych jest réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

Wszystki spotki posrednio zalezne poprzez Grupg Pino Sp. z o.0. to jest SIA Pino LV, UAB Pino LT,
OU.Pino.EE oraz ABC Market OU zostaly wytaczone z konsolidacji w poprzednich okresach
sprawozdawczych ze wzgledu na niei stotnosé wynikow
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4. Sklad Zarzadu i Rady Nadzor czeg

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Wydziat X Gospodarczy, postanowieniem z dn. 18 pazdziernika 2010
roku ogtosit upadtos¢ Emitenta oraz wyznaczyt Sedziego komisarza w osobie SSR Moniki Mysiakowskiej
-Choina oraz Syndyka Masy Upadtosci w osobie Krzysztofa Lesniewskiego. Postanowieniem sadu z dnia
15 lutego 2011 roku na sedziego komisarza zostal wyznaczony Cezary Zal ewski.

W dniu 3 czerwca 2011 roku Sad Regjonowy dla m. g. Warszawy w Warszawie, X Wydziat Gospodarczy
ds. Upadtosciowych i Naprawczych wydat postanowienie o zmianie sposobu prowadzenia postepowania
upadtosciowego dotyczacego Spdtki z postepowania obgimujacego likwidacje majatku Spétki na
postepowanie z mozliwoscia zawarcia uktadu, pozbawiajac Spotke zarzadu nad jg majatkiem. Ponadto Sad
postanowit odwota¢ Syndyka Masy Upadtosci w osobie Krzysztofa Lesniewskiego i powota¢ Zarzadce w
osobie Krzysztofa Lesniewskiego.

Na dzien publikacji sprawozdaniaw sktad Zarzadu Spétki wchodzit:
Jan Ryszard Wojciechowski — Prezes Zarzadu
Mariusz Sperczynski - Cztonek Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej Emitentanadzien publikacji niniejszego sprawozdania wchodzili:

Jacek Pogonowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Ewa Duda - Czlonek Rady Nadzorcze)
Danuta Raczkiewicz — Chenczke - Czlonek Rady Nadzorcze)
Adam Dzierzawski - Czlonek Rady Nadzorcze)
Jacek Pietrzyk - Czlonek Rady Nadzorcze)
Jarostaw Ptominski - Czlonek Rady Nadzorcze)

W roku 2012 nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Emitenta.

5. Podstawa spor zadzenia $rédrocznego spr awozdania finansowego

Ninigjsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczg przez Jednostke Dominujaca oraz spdtki zalezne objete konsolidacja metoda
petna w dajace sie przewidziet przysziosci.

W dniu 16 listopada 2011 roku sad upadtosciowy wydat postanowienie o zatwierdzeniu uktadu przyjetego
w dniu 28 pazdziernika 2011 roku przez zgromadzenie wierzycidi w postepowaniu upadtosciowym
dotyczacym Spotki. W dniu 12 marca 2012 roku sad upadtosciowy ponownie wydat postanowienie o
zatwierdzeniu uktadu.

Zarzadca Spotki dostrzega okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci poprzez
ryzyko nie dojscia do uktadu jednak w ocenie Zarzadcy biorac po uwage m.in. pozytywne nastawienie
gtéwnych wierzycieli Spotki w sprawie zawarcia uktadu oraz podpisane porozumienie inwestycyjne z dnia
14 pazdziernika 2011 roku (opisanego w nocie 2), niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

Tak jak zostato opisane w nocie 2 w wyniku przeprowadzenia ukladu gtowny wierzycie zostanie
zaspokojony poprzez przejecie spotek zaleznych. Wszystkie spotki zalezne zostaly wycenione zgodnie z
MSSF 5 jako aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy.

Spotki Grupy Kapitatowe] prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami)
rachunkowosci wg M SSF zatwierdzonych przez UE.

Waluta pomiaru jednostki dominujacg i innych spétek majacych siedzibe w Polsce i uwzglednionych w
niniggszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz waluta sprawozdawcza nini€iszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty pol ski.
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6. Dane porownawcze

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej zawiera dane poréwnawcze. Sa to
skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku, skonsolidowane sprawozdanie z
catkowitych dochodéw sporzadzone za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2011 roku,
skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca
2011 oraz skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych sporzadzony za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2011 roku.

7. lstotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego  skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa spéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy zarok zakonczony 31 grudnia 2011.

8. Sezonowos$¢ dziatalnosci

Dziatalnos¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Grupy nie odnotowuja
istotnych wahan w trakcie roku.

9. Srodki pienigznei ich ekwiwalenty

Dla celéw srédrocznego skréconego skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych, srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty objete niniggszym sprawozdaniem finansowym sktadaja sie ze Srodkow
pieni¢znych w banku i w kasie.

10. Dywidendy wyplaconei zaproponowane do wyplaty

Emitent nie wyptacat i nie proponowat wyptaty dywidend w okresie objetym sprawozdaniem finansowym.

11. Opis dokonan Grupy Kapitatlowej w okresie 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2012
roku wraz z opisem czynnikéw i zdar zen maj acych znaczacy wpltyw na osiagniety wynik
finansowy

Od momentu orzeczenia przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X Wydziat
Gospodarczych ds. Upadtosciowych i Naprawczych, najpierw upadtosci likwidacyjng (18.10.2010 r.), a
potem — uktadowej (3.06.2011 r.) jednostki dominujace), nastapita zmiana prezentacji danych Grupy. W
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wynik na dziatalnosci operacyjnej odzwierciedla wynik Emitenta
za 3 miesiace zakonczone 31 marca 2012 i 2011 roku podczas gdy wyniki spoétek zaleznych wraz z
odpisem ich wartosci sa zaprezentowane w pozycji dziatalnos¢ zaniechana.

Od 1 stycznia 2012 r. zmienit si¢ tez sposdb obstugi spétek zal eznych przez Emitenta—z dniem 31 grudnia
2011 r. wygasty umowy o zarzadzanie, jakie wiazaty spotki zalezne z jednostka dominujaca. W okresie
trzech miesiecy 2012 roku Emitent nie odnotowat zadnych przychod6w i cho¢ mocno ograniczyt koszty z
tyt. wynagrodzen i innych swiadczen, to jednak nadal pozostate koszty byty znaczace.

Na catkowita strate netto Grupy za 3 miesiace 2012 roku w kwocie 4.201 ngjistotnigiszy wptyw miaty
koszty finansowe w kwocie 3.275 (naliczone odsetki od zobowigzan wobec BRE Bank SA). Dodatkowo
wynik Grupy zostal pogorszony przez negatywne wyniki netto spélek zaleznych nadal podlegajacych
konsolidacji przez Emitenta. (649 straty na dziatalnosci zaniechang).

12. Infor macje dotyczace segmentdw dziatalnosci
W zwiazku z klasyfikacja dziatalnosci spotek jako dziatalnosci zaniechang przedstawianie informacji o

podziale na segmenty nie prowadzi do bezposredniego uszczegétowienia danych wykazywanych w
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.
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(w tysigcach ztotych)
13. Przychody i koszty finansowe
Przychody finansowe Za okres 3 miesiecy Za okres 3 miesiecy
zakoriczony zakoriczony
31 marca 2012 31 marca 2011
(niebadane) (niebadane)
R6zni ce kursowe 1 -
Razem 1 -
K oszty finansowe Za okres 3 miesiecy Za okres 3 miesiecy
zakoriczony zakoriczony
31 marca 2012 31 marca 2011
(niebadane) (niebadane)
Koszty z tytutu odsetek od obligagji i kredytow, w tym: (3275) (3240
- biezacy koszt odsetkowy (3275) (3240)
Koszty z tytutu odsetek od innych zobowiazan - -
Razem (3275) (3240)

14. Podatek dochodowy

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje szacunku odzyskiwang wartosci aktywow z tytutu podatku
odroczonego i rozpoznaje aktywa z tytutu podatku odroczonego do wysokosci rezerwy z tytutu podatku
odroczonego w spétkach, w ktdrych pogorszyta sie sytuacja operacyjna abo ktére ogtosity upadtosé.

W przypadku Emitenta brak rozpoznania na dzieh 31 marca 2012 roku aktywa z tytutu podatku
odroczonego wynika z trwajacego postgpowania ukladowego oraz barku mozliwosci oszacowania
przysztych transakcji generujacych zysk podatkowy.

Spotka zamierza rozpozna¢ aktywo z tytutu podatku odroczonego po uprawomocnieniu sie uktadu oraz
zrealizowaniu podpisanego porozumienia inwestycyjnego.
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15. Kapitatowe papiery wartosciowe

K apital podstawowy
Kapitat podstawowy (war tosciowo) 31 marca2012 31 grudnia 2011
(niebadane) (badane)

Akcje zwykte serii A o wartosci nominalng 1,20 (nie w tysiacach) kazda 120 120
Akcje zwykte serii B o wartosci nominang 1,20 (nie w tysigcach) kazda 240 240
Akcje zwykte serii C o wartosci nominang 1,20 (nie w tysigcach) kazda 1440 1440
Akcje zwykte serii D o wartosci nominalng 1,20 (nie w tysiacach) kazda 1200 1200
Akcje zwykte serii E o warto$ci nominalng 1,20 (nie w tysiacach) kazda 4 860 4 860
Akcje zwykte serii F o wartosci nominalngj 1,20 (nie w tysiacach) kazda 31 447 31 447
Akcje zwykte serii G o wartosci nominalng 1,20 (nie w tysiacach) kazda 64 64
Akcje zwykte serii H o wartosci nominalng 1,20 (nie w tysiacach) kazda 339 3399
Akcje zwykte serii £ o warto$ci nominalng 1,20 (nie w tysiacach) kazda 4684 4684
Akcje zwykte serii M o warto$ci nominalng 1,20 (nie w tysiacach) kazda 1776 -
Razem kapital podstawowy 49 230 47 454

Na dzien 31 marca 2012 kapital zaktadowy Internet Group SA. w upadtosci ukladowe] wynosit
wartosciowo 49 230 i dzidlit si¢ na akcje o wartosci nominang 1,20 (nie w tysigcach) kazda z nich.
Lacznaliczba gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spétki wynosita 41 024 977.

War unkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego Emitenta w drodze emigji akcji serii J, K, L i L

W dniu 26 kwietnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie
warunkowego podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emigji akcji serii J, emigi akcji serii
K, emigi akcji serii L i akcji serii £ oraz emisji warrantow subskrypcyjnych serii B, emigi warrantéw
subskrypeyjnych serii C, emigi warrantow subskrypcyjnych serii D oraz emigi  warrantow
subskrypcyjnych serii E, z wytaczeniem prawa poboru oraz zmiany Statutu Spotki. Wartos¢ nominalna
warunkowego podwyzszenia okreslono na kwote nie wyzsza niz 72 681.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastapito w drodze emigji nowych akcji na okazicida
serii J, K, L oraz L o wartosci nominang 1,20 (nie w tysiacach) kazda. Celem warunkowego
podwyzszenia kapitatu bylo przyznanie praw do objecia Akcji Serii J posiadaczom warrantéw
subskrypcyjnych serii B, przyznanie praw do objecia Akcji Serii K posiadaczom warrantow
subskrypeyjnych serii C, przyznania praw do objecia Akcji Serii L posiadaczom warrantow
subskrypeyjnych serii D oraz przyznanie praw do objecia Akcji Serii £ posiadaczom warrantow
subskrypcyjnych serii E.

Akcje Serii J beda mogly by¢ wydawane wytacznie w zamian za wklady pieni¢zne posiadaczom
Warrantow serii B, ktérzy ztoza pisemne oswiadczenie o objeciu Akcji Serii Ji zaptaca cene emisyjna
Akgji Serii J.
Akcje Serii K beda mogly by¢ wydawane wytacznie w zamian za wktady pienigzne posiadaczom
Warrantow serii C, ktérzy ztoza pisemne o$wiadczenie o objeciu Akcji Serii K i zaplaca cene emisyjna
Akgji Serii K.
Akcje Serii L beda mogly by¢ wydawane wylacznie w zamian za wktady pienigzne posiadaczom
Warrantow serii D, ktérzy ztoza pisemne o$wiadczenie o objeciu Akcji Serii L i zaplaca cene emisyjna
Akgji Serii L.
Akcje Serii L beda mogly by¢ wydawane wylacznie w zamian za wktady pienigzne posiadaczom
Warrantow serii E, ktérzy ztoza pisemne o$wiadczenie o objeciu Akcji Serii L i zaplaca cene emisyjna
Akgji Serii L.
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Ceng emisyjna akcji serii J, K, L oraz L okresli Zarzad na podstawie upowaznienia Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia.

Objecie Akcji Serii J moze nastapi¢ najpoznig do dnia 31 grudnia 2013 roku. Objecie akcji serii K moze
nastapi¢ najpoznig do dnia 31 grudnia 2015 roku. Objecie akgji serii L mogto nastapi¢ najpoznig do dnia
30 czerwca 2010 roku. Objecie akcji serii &. mogto nastapi¢ najpdznigj do dnia 31 grudnia 2010 roku.

Akcje Serii J, K, L i L beda uczestniczy¢ w dywidendzie na nastgpujacych zasadach:

- akcje wydane najpéznig w przypadajacym w danym roku dniu dywidendy, ustalonym w uchwale
Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczesthicza w zysku poczawszy od zysku za poprzedni
rok obrotowy, tzn., od dnia 1 styczniaroku obrotowego poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktérym akcje
zostaty wydane,

- akcje wydane po przypadgjacym w danym roku dniu dywidendy, ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestnicza w zysku poczawszy od zysku za rok obrotowy, w
ktorym akcje te zostaty wydane, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito o ubieganiu si¢ 0 dopuszczenie i wprowadzenie AKcji
Serii J, K, L oraz L. do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. (dag ,,GPW") oraz postanowito, ze Akcje Serii J, K, L oraz £. beda miaty forme zdematerializowana.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastapito w drodze emigi 152 imiennych warrantow
subskrypcyjnych serii B, 342 imiennych warrantow subskrypcyjnych serii C, 150 imiennych warrantow
subskrypcyjnych serii D oraz 450 imiennych warrant6w subskrypcyjnych serii E (dalg rowniez:
»Warranty”). Warranty sa emitowane nieodptatnie. Jeden Warrant serii B uprawnia do objecia 110 331
Akcji Serii J. Jeden Warrant serii C uprawnia do objecia 110 518 Akgji Serii K. Jeden Warrant serii D
uprawniat do objecia 10 000 Akgcji Serii L. Jeden Warrant serii E uprawniat do objecia 10 000 Akcji Serii
L.

Warranty sa niezbywalne. Warranty, z ktérych prawo do objecia Akcji Serii J, K, L oraz L nie zostato
zrealizowane w terminie, wygasaja. Warranty zostaty zaoferowane do objecia, w drodze oferty prywatne.
Uprawnionym do objecia Warrantéw serii B, C oraz D sa posiadacze obligacji wyemitowanych przez
Spotke na podstawie uchwaty nr 3 Walnego Zgromadzenia z dnia 26 listopada 2008 roku, spetniajacy
kryteria inwestora kwalifikowanego w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publiczng i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych. Uprawnionymi do objecia Warrantéw serii E byly podmicty wybrane przez
Zarzad.

Warranty serii B, C, D objete zostaty przez jedynego obligatariusza Spotki, tj. BRE Bank S.AA. W dniu 27
pazdziernika 2011 r. BRE Bank S.A. wyrazit zgode na nieodptatne umorzenie Warrantéw serii C i
Warrantow serii D, pod warunkiem, ze wierzytelnos¢ BRE Bank S.A. wzgledem Spoiki zostanie
zaspokojona w sposob, ktéry zaktada uktad przyjety przez zgromadzenie wierzycieli Spotki w dniu 28
pazdziernika 2011 r. W dniu 28 pazdziernika 2011 r. BRE Bank wyrazit zgode na nieodptatne umorzenie
Warrantow serii B, pod warunkiem, ze wierzytelnos¢ BRE Bank SA. wzgledem Spoiki zostanie
zaspokojona w sposob, ktory zaklada uktad przyjety przez zgromadzenie wierzycieli Spétki w dniu 28
pazdziernika 2011 r.

Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad , do podjgcia wszelkich dziatan w zwiazku z emigja i wydaniem
Warrantow, w tym do okrellenia treSci dokumentu Warrantu i odcinka zbiorowego
Warrantow, zaoferowaniamnigiszej liczby Warrantéw niz liczba maksymal na wskazana w uchwale.

Dnia 26 kwietnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki podjeto uchwate w sprawie
wprowadzenia zmiany do Statutu Spdtki upowazniajacg Zarzad do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
ramach kapitatu warunkowego, ktory wynosi niewiecej niz 72 681 tys. zt i dzidi sie naniewiecg niz:

- 16 770 312 akcji zwyktych na okaziciela serii J o wartosci nominalngj 1,20 zt kazda,
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- 37 797 156 akcji zwyktych na okazicida serii K o wartosci nominalng 1,20 zt kazda,
- 1 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii L o wartosci nominalng 1,20 zt kazda,
- 4500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii L. o wartosci nominalng 1,20 zt kazda.

Kapital docel owy

Dnia 8 stycznia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Internet Group S.A. w upadtosci
likwidacyjng podjeto takze uchwate w sprawie wprowadzenia zmiany do Statutu Spétki upowazniajacej
Zarzad do podwyzszenia kapitalu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego. Uchwata ta zostata
zmieniona uchwata w dniu 26 kwietnia 2010 roku. Na mocy tel uchwaly Zarzad Spotki zostat
upowazniony, w okresie do dnia 26 kwietnia 2013 roku, do podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote
nie wieksza niz 29 520. Ninigjsze upowaznienie nie obejmowato uprawnienia do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego ze $rodkow wiasnych Spotki. Po rozpatrzeniu potrzeb Spotki, Zarzad moze wykonywaé
upowaznienie, o ktérym mowa wyzej, poprzez dokonanie jednego lub kilku kolgnych podwyzszen
kapitatu zaktadowego po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczg wyrazong w formie uchwaty. Zarzad Spotki
moze wydawa¢ akcje zaréwno w zamian za wktady pieniezne, jak i w zamian za wklady niepieni¢zne.
Zarzad Spdtki nie moze wydawaé akcji uprzywilgjowanych lub przyznawaé akcjonariuszowi osobistych
uprawnien, o ktérych mowa w art. 354 Kodeksu Spétek Handlowych. Zarzad Spotki moze, za zgoda Rady
Nadzorczg, wytaczy¢ lub ograniczy¢ prawo pierwszenstwa objecia akcji Spotki przez dotychczasowych
akcjonariuszy (prawo poboru), dotyczace podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach udzielonego
Zarzadowi upowaznienia do podwyzszenia kapitalu w granicach kapitalu docelowego. Zgoda Rady
Nadzorczg powinna by¢ wyrazona wiekszoscia gtosow, w formie uchwaty podjetej przy obecnosci co
najmnig trzech cztonkéw Rady Nadzorczg. Zarzad jest uprawniony do okreslenia ceny emisyjngj nowych
akdji, okresleniawielkosci emigi oraz do okreslenia uprawnionych do nabycia nowych akcji. W granicach
obowiazujacego prawa Zarzad decydowat o wszystkich pozostatych sprawach zwigzanych z
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego.

W dniu 26 sierpnia 2011 r. Rada Nadzorcza, dziatajac na wniosek Zarzadu, moca uchwaty zgodzita si¢ na
podwyzszeni e kapitatu docel owego w granicach kapitatu docel owego o kwote 6 476 tys. zt w drodze emisji
5 397 tys. nowych akcji na okaziciela serii M o cenie nominalng za 1 akcje 1,20 zt, z wytaczeniem prawa
poboru. Rada Nadzorcza postanowita ponadto, iz akcje serii M, o ktérych mowa, wydawane beda
wylacznie za wklady pieniezne posiadaczom 5 397 warrantéw subskrypcyjnych serii F (dalg: Warranty
serii F), ktérzy ztoza pisemne o$wiadczenie o objeciu akgji serii M i ich optaceniu.

Zgodnie z normami porozumienia inwestycyjnego z dnia 14 pazdziernika 2011 r. Pan Mariusz
Sperczynski, bedacy strong wspomnianego porozumienia, a obecnie bedacy Cztonkiem Zarzadu, objat w
dniu 17 pazdziernika 2011 r. 650 Warrantow serii F, a w dniu 21 pazdziernika 2011 r. objat 688
Warrantow serii F. Jeden Warrant serii F uprawnia do objecia 1 000 akcji na okazicidla serii M.
Przedmiotowe Warranty serii F zostalty wyemitowane moca uchwaty Zarzadu. Zaproszenia do ich objecia,
zgodnie z odpowiednimi normami ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadtosciowe i naprawcze,
wystosowat Zarzadca Spdtki, ktéry stat sie réwniez adresatem o$wiadczen Pana Mariusza Sperczynskiego
o0 objeciu przedmiotowych Warran6w serii F. Na poczet objetych Warrantéw Pan Mariusz Sperczynski
wptacit kwote 1 606.

16. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczKi

P| a'vvotny ta‘m n 31 marca 2012 31 grudm a 2011
spiaty (niebadane) (badane)
Krétkoter minowe

Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 41 978,
oprocentowany wg stopy WIBOR 3M+2,8 p.p.(13 20.10.2015
p.p. po dacie wymagalhosci) — Transza A 54114 52 673

Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 31 778,
oprocentowany wg stopy WIBOR 3M+2,8 p.p. (13 20.10.2015
p.p. po dacie wymagalnosci) — Transza B 39028 37998
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Kredyt bankowy otrzymany w kwaocie 4 900,
oprocentowany wg stopy WIBOR ON+2,5 p.p.

(13 p.p. po dacie wymagal nosci)— kredyt w 20.10.2015
rachunku biezacym 5915 5757
Razem 99 057 96 428

W dniu 25 listopada 2008 roku Emitent zawart z BRE Bank SA. z siedziba w Warszawie umowe
kredytowa, w wyniku ktérej Emitent otrzymat do dyspozycji kredyt w kwocie 66 000 z przeznaczeniem na
sptate aktualnego zadtuzenia Emitenta z tytutu istnigacey Umowy kredytowe z dnia 22 listopada 2007
roku, czesciowe refinansowanie istnigjacego finansowania mezzanine, ptatnos¢ prowizji aranzacyjne
wynikajacej z umowy. W dniu 31 grudnia 2009 Emitent zawart aneks zmieniajacy t¢ umowe oraz umowy
o kredyty w rachunku biezacym. Zgodnie z aneksem zadtuzenie zostato podzielone na:

- kredyt w wysokosci 41 978 (Transza A),

- kredyt w wysokosci 31 778 (Transza B), oraz

- kredyt w rachunku biezacym w wysokosci 4 900.

Zgodnie z umowa Transza A kredytu miata by¢ sptacana kwartalnie, z okresem karencji sptat kapitatu i
odsetek do konca 2010 roku (kwota odsetek z okresu karencji kapitalizowana i dodana do kwoty kapitatu)
po ktérym odsetki beda ptatne kwartalnie. Okres splaty kapitatu byt zgodny z terminem pierwotnym, tj. do
20 pazdziernika 2015 roku. Szczegétowy harmonogram zostal okreslony przez strony w odrebnym
porozumieniu, w terminie pdznigszym.

Sptata Transzy B kredytu miata nastapi¢ w 58 miesiecznych ratach, z okresem karencji sptat kapitatu
przez jeden rok od daty uruchomienia Transzy B i terminem sptaty réwniez do 20 pazdziernika 2015 roku.
Odsetki od Transzy B nie zostaty objete karencja i miaty by¢ ptatne miesiecznie.

Kredyt Transz A i B byt oprocentowany w wysokosci WIBOR 3M powigkszony o marze¢ 2,8 punktu
procentowego w stosunku rocznym, natomiast kredyt w rachunku biezacym byt oprocentowany w
wysokosci WIBOR ON powigkszony o marze 2,5 punktu procentowego w stosunku rocznym. Po dacie
wymagalnosci kredyt jest oprocentowany ustawowo.

Mimo, iz umowa kredytu przewidywata harmonogram sptat do konca 2015 roku cata kwota kredytu
zostata zaklasyfikowana jako zobowigzania krétkoterminowe. Dnia 5 sierpnia 2010 roku do Spotki
wptyneto Wypowiedzenie Umowy Kredytowe] zawartg) pomiedzy Spdtka a BRE Bank S.A. BRE Bank
S.A. wypowiedziat umowe z zachowaniem 7-dniowego okresu wypowiedzenia, liczonego od dnia 5
sierpnia 2010 roku. Jednoczesnie z Wypowi edzeniem Umowy Kredytowe] BRE Bank S.A. wezwat Spotke
do przekazania kwoty 76 842, kt6ra obejmuje zobowiazania Spétki wobec BRE Banku z tytutu kredytu wg
stanu na dzien 5 sierpnia 2010 roku, na ktére sktada si¢ kapital niezapadty, odsetki umowne, odsetki
zapadte i odsetki karne od odsetek zapadtych. Od momentu wymagalnos¢ kredytu, tj. od 5 sierpnia 2010
oprocentowanie wynosi 13 punktow procentowych.

Zabezpieczeniem kredytu bankowego sa:

- zastaw finansowy i rejestrowy o pierwszenstwie zaspokojenia rdwnym z Zabezpieczeniem Finansowania
Obligacje na akcjach w kapitale zaktadowym Kredytobiorcy stanowiacych wtasnos¢ ClearRange Media
Consulting B.V. (wraz z warunkowym przelewem wierzytelnosci pienigznych wynikajacych z praw
majatkowych zwiazanych z akcjami oraz warunkowym petnomocnictwem do wykonywania praw z akcji);

- zastaw finansowy i rejestrowy o pierwszenstwie zaspokojenia rownym z Zabezpieczeniem Finansowania
Obligacje na akcjach i udziatach w kapital e zaktadowym nastepujacych spotek: CRMC, Call Center Poland
SA., Ad.Net, ContactPoint Sp. z 0. 0., Grupa Pino Sp. z 0.0. oraz Webtel Sp. z 0. 0. (wraz z warunkowym
przelewem wierzytelnosci pienigznych wynikajacych z praw majatkowych zwiazanych z akcjami badz
udziatami oraz warunkowym petnomocni ctwem do wykonywania praw z akcji badz udziatow);

- zastaw rejestrowy 0 pierwszenstwie zaspokojenia rownym z Zabezpieczeniem Finansowania Obligacje na
prawach do znakéw towarowych nalezacych do spotek zaleznych: "Call Center Poland"”, "ContactPoint" i
"Finance Direct";

- zastaw rgjestrowy 0 pierwszenstwie zaspokojenia rownym z Zabezpieczeniem Finansowania Obligacji na
zbiorze rzeczy ruchomych i praw majatkowych stanowiacych sktadniki mienia wybranych spétek Grupy,
tj. CRMC, Webtel Sp. z 0. 0. i GrupaPino Sp. zo. o,

- petnomocnictwo do rachunkéw bankowych Kredytobiorcy oraz kazdej Istotne) Spétki Grupy, tj. CRMC,
Call Center Poland SA., Ad.net., Webtel Sp. z 0.0. i Grupa Pino Sp. z 0.0. z prawem do blokowania
rachunkow;
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- poreczenie udzielone przez CRMC i Call Center Poland S.A. wraz z oswiadczeniem poreczycidla o
poddaniu sie egzekucji narzecz Banku w trybie art. 97 Prawa bankowego;

- oSwiadczenie Spotki o poddaniu sie egzekucji narzecz Banku w trybie art. 97 Prawa bankowego.

17. Zobowigzania z tytutu obligacji

Pierwotny
termin splaty 3l marca2012 31 grudnia2011
Kr6tkoter minowe
19 obligadji Internet Group serii B o cenie emisyjnej 19 000
oprocentowane wg stopy WIBOR 3M + 5 p.p. (po dacie
wymagalnosci 13 p.p.) 28.11.2013 24533 23 887

Razem 24 533 23887

19 ohligacji serii B

W dniu 26 listopada 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto Uchwate w sprawie
wyrazenia zgody na emige przez Spotke obligacji o wartosci nominalng nie przekraczajace kwoty
19 000.

Na mocy wyze opisang uchwaty oraz na skutek spetnienia przez Emitenta wszystkich warunkéw umowy
inwestycyjngl z BRE Bankiem podpisang) w dniu 26 listopada 2008 roku, Bank uruchomit finansowanie w
postaci objecia obligacji wyemitowanych przez Spoike o aczngl wartosci nominalng 19 000. Celem
w/w finansowania jak réwniez podpisang w dniu 25 listopada 2008 roku warunkowej umowy kredytowsj,
o ktérgg mowa powyzej, bylo m.in. refinansowanie istnigjacego finansowania mezzanine oraz splata
zadtuzenia z tytutu istnigiacey umowy kredytowej. W zwiazku z powyzszym wygasty umowy miedzy
Emitentem a BRE Bank S.A. z dnia 23 listopada 2007 roku.

Wyzej opisane finansowanie polegato na objeciu przez Bank wyemitowanych przez Emitenta 19 sztuk
obligacji mezzanine o wartosci nominalng 1 000 kazda oraz dniu wykupu 28 listopada 2013 roku. Odsetki
zostaly w umowie okreslone wediug stopy bazowej WIBOR dla depozytow 3 — miesiecznych
powiekszong o 5 punktéw procentowych w skali roku (360 dni). Po okresie wymagalnosci obowiazujace
sq odsetki ustawowe.

W dniu 31 grudnia 2009 roku Emitent podpisat aneks zmienigjacy umowe inwestycyjna. Na mocy aneksu
zawieszone zostaly ptatnosci odsetek od obligacji do listopada 2013. Termin ptatnosci odsetek za rok 2010
zostat ustalony na dzien wykupu obligadji, tj. na 28 listopada 2013 roku.

Na mocy aneksu z tytutu nabycia przez Bank (Obligatariusza) 19 sztuk obligacji przystugiwato mu prawo
do nabycia 494 warrantow subskrypcyjnych, imiennych z prawem do objecia akcji, z czego na jedna
obligacje przypada 26 warrantéw subskrypcyjnych. , na nastepujacych zasadach:

1) warranty subskrypcyjne zostang wyemitowanie w dwoch seriach: seria B w ilosci 152 warrantow i
seriaC w ilosci 342 warrantow,

2) nabycie warrantow nie bedzie miato charakteru oferty publiczng,

3) warranty emitowane beda nieodptatnie wskutek wykonania $wiadczenia niepienieznego przez
Emitenta z obligacji i nie beda miaty formy dokumentu,

4) wydanie warrantéw Obligatariuszowi nastapi w ciagu 14 dni po zarejestrowaniu przez sad wiasciwy
dla siedziby Emitenta warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta,

5) Emitent prowadzi¢ bedzie regestr warrantow,

6) warranty serii B beda uprawnia¢ Obligatariusza do objecia 16 770 312 akcji Emitenta, przy czym
kazdy warrant bedzie uprawniat do objecia 110 331 akgji,

7) warranty serii C beda uprawnia¢ Obligatariusza do objecia 37 797 156 akcji Emitenta, przy czym
kazdy warrant bedzie uprawniat do objecia 110 518 akcji. Z puli akcji z warrantu serii C w danym
roku okresu wykonania mozliwe jest objecie przez Obligatariusza 1/6 akcji z warrantu serii C;

8) Woykonanie praw z warrantéw serii B i konwersa na akcje Internet Group S.AA. w upadtosci
likwidacyjng nastapi w catosci lub czesci wedtug wyboru obligatariusza:

0 w razie wystapienia przypadku naruszenia warunkéw emisji obligacji po cenie emisyjne
réwng wartosci nominalng akgji (tj. 1,20 niew tysiacach), lub
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0 w okresie na 6 miesiecy przed data zapadalnosci obligacji po cenie emisyjngj rownej cenie
rynkowej rozumiang jako nizsza z dwaoch wartosci: srednigl arytmetycznegl z kursow akdji
Spotki z ostatnich 90 lub 30 notowan liczonych do dnia przypadajacego na dwa dni robocze
przed planowanym dniem konwergji, przy czym nie mnig niz nominalna wartos¢ jednej akgji
Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjngl. Cena emisyjna akcji nowej emigi zostanie
zaptacona przez Bank (Obligatariusza) w drodze potracenia z okreslong czescia lub catoscia
kwoty zobowiazania tytutu wyemitowanych obligagji.

9) Warrant subskrypcyjny serii B traci waznos¢ w dniu 31 grudnia 2013 roku albo w dniu wykonania
prawa do objecia akcji z warrantu w zamian za warranty subskrypcyjne serii B albo w dniu
weczesnigjszego wykupu obligacji, w zaleznoéci od tego, ktory termin nastapi wczesnie.

10) Wykonanie praw z warrantéw serii C i konwerga na akcje Internet Group S.A. w upadtosci
likwidacyjng nastapi:

0 W razie wystapienia przypadku naruszenia umowy pozyczki po cenie emisyjng réwne wartosci
nominalng akgji (tj. 1,20 nie w tysiacach), lub

0 w okresach od 1 lipca do 31 grudnia danego roku (poczynajac od roku 2010 do roku 2015) w
odniesieniu do nie wiecegj niz 1/6 taczng liczby akcji z warrantu przypadajacych na warranty
subskrypcyjne serii C, przy czym jezeli w danym roku obligatariusz nie obgmie w catosci
roczng puli akcji z warrantu serii C prawo do objecia akcji z warrantu w liczbie stanowiacej
réznice wygasa i nie przechodzi na rok nastepny, po cenie emisyjng réwne cenie rynkowej
rozumiang jako nizsza z dwdch wartosci: Srednig arytmetyczng z kursow akcji Spotki z
ostatnich 90 lub 30 notowan liczonych do dnia przypadajacego na dwa dni robocze przed
planowanym dniem konwergji, przy czym nie mnigj niz nominalna wartos¢ jednej akcji Internet
Group SAA. w upaditosci likwidacyjngj. Cena emisyjna akcji nowej emigi zostanie zaptacona
przez Bank w drodze potracenia z okreslong kwota zobowiazania z tytutu udzielong pozyczki.

11) Warrant subskrypecyjny serii C traci waznos¢ w dniu 31 grudnia 2015 roku, albo w dniu wykonania
prawa do objecia akcji z warrantu w zamian za warranty subskrypcyjne serii C, albo catkowitej sptaty
ciagnieniaz Transzy A, w zaleznosci od tego, ktory z tych dni nastapi wezesnig.

Jak zostato to opisane w nocie 28 warranty serii B i C zostaly wydane.

Ponadto ustalono, ze BRE Bank S.A. dokona konwergi posiadanych przez siebie warrantow
subskrypcyjnych z prawem do objecia akcji Cal Center Poland S.A. o wartosci konwergi 1800 na
warranty subskrypcyjne z prawem do objecia akcji Emitenta. Wykonanie praw z warrantow i konwersa na
akcje Emitenta miata nastapi¢ po cenie emisyjng réwng cenie rynkowe rozumiang jako nizsza z dwoch
wartosci: $rednig arytmetyczng z kursow akcji Spotki z ostatnich 90 lub 30 notowan liczonych do dnia
przypadajacego na dwa dni robocze przed planowanym dniem konwergji. Poniewaz bank nie skorzystat z
tego prawa to zobwiazanie w kwocie 1 800 zostato rozpoznane jako przychdd w drugim kwartale 2010
roku (nota 15).

Obligacje mezzanine sa obligacjami zabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.
Wierzytelnosci z obligacji mezzanine zostaty zabezpieczone w drodze zastawu cywilnego w trybie art. 327
k.c. i nastepne oraz zastawu rejestrowego:

- naakcjach Call Center Poland S.A. stanowiacych wtasnos¢ Emitenta,

- na akcjach Emitenta stanowiacych wiasnos¢ ClearRange Media Consulting B.V .,

- naakcjach Ad.net, ganowiacych wtasnos¢ CRMC i Emitenta,

- naudziatach ContactPoint Sp. z 0.0. Sanowiacych wiasnosé¢ Emitenta,

- naudziatach Grupa Pino Sp. z 0.0. stanowiacych wiasnos¢ Emitenta.

Mimo, iz obligacje zgodnie z warunkami uméw z Bankiem miaty charakter diugoterminowy, na dzien 31
grudnia 2010 roku zostaty zaklasyfikowane jako zobowiazania krétkoterminowe. W dniu 6 serpnia 2010
roku do Spétki wptyneto pismo z BRE Bank S.A. dziatajacego jako Obligatariusz Emisji Obligacji Serii B
z zadaniem natychmiastowego wykupu obligacji. BRE Bank S.A. zazadal wykupu obligacji w terminie do
dnia 9 sierpnia 2010 roku, wskazujac wartos¢ kwoty naleznegj Obligatariuszowi na 20 275. BRE Bank S.A.
dziatajac jako Obligatariusz poinformowat takze, iz w przypadku braku zaptaty nalezngj kwoty w
wyznaczonym terminie, skieruje sprawe na droge postepowania sadowego i egzekucyjnego. Od momentu
wymagal nos¢ obligagji, tj. od 9 sierpnia 2010 oprocentowanie wynosi 13 punktow procentowych.
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18. Aktywa i zwigzane z nimi zobowigzania przeznaczone do zbycia or az dziatalnos¢é
zaniechana

Wyniki z dzialdnosci spdtek zaleznych w ktérych na dzien bilansowy kontrole sprawuje Emitent zostaly
zaprezentowane jako dziatalnos¢ zaniechana. Ponize przedstawiono uzgodnienie wyniku na dziatalnosci
zaniechang.

CCP
Okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2012 CP
(niebadane) Webtel coC PINO Razem
Wynik nadziatalnosci operacyjnej 25 449 (329 145
Wynik nadziatalnosci finansowej - (469) 3 472
Podatek dochodowy - (322 - (322
Wynik netto dzialalnosci zaniechanej 25 (342 (332 (649)
CCP
Okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2011 CP
(nicbadane) Webtel coc PINO Razem
Wynik nadziatanosci operacyjnej (299) (1 446) (269) (2014)
Wynik nadziatalnosci finansowej 4 (189) - (185)
Podatek dochodowy 54 126 - 180
Wynik netto dzialalnosci zaniechanej (241) (1509) (269) (2019)

Gtowne klasy aktywoOw i zobowiazan wycenione wedtug wartosci nizszel sposréd: wartosci bilansows i
wartosci godziwe pomnigjszong o0 koszty zbycia na dzien 31 grudnia 2011 i 31 marca 2012 roku
przedstawiaja Sie nastepujaco:
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(w tysigcach ztotych)
Sprawozdanie skonsolidowane 31 grudnia 2011
Aktywa zakwalifikowane jako ('gjp
przeznaczone do sprzedazy i Webtel coC PINO Razem
zobowigzania z nimi 2wigzane
Wartosé firmy 515 - 1559 2074
Wartosci niematerianei prawne 670 11 086 1800 13 556
Rzeczowe aktywa trwate 70 9591 29 9690
Aktywa z tyt. podatku odroczonego 619 6 680 - 7299
Rozli czenia miedzyokresowe 385 146 - 531
Zapasy - - 3 3
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostale naleznosd 961 12 967 240 14 165
Srodki pienigznei ich ekwiwalenty 9 597 - 606
AKTYWA 3229 41 067 3631 47 927
Rezerwa z tyt. podatku odroczonego - 2848 - 2848
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowiazania 1105 26 085 2382 29 498
Bierne rozliczenia migdzyokresowe
kosztow i przychody przysztych okresow 2880 950 201 4031
PASYWA 3985 29 883 2584 36 452
AKTYWA NETTO (756) 11184 1047 11 475
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(w tysigcach ztotych)
31 marca 2012
. . CCP
Aktywa zakwalifikowane jako przeznaczone cP
do sprzedazy i zobowigzania z nimi Webtel coC PINO Razem
2wigzane
Wartosé firmy 515 - 1559 2074
Wartosci niematerianei prawne 655 10 666 1800 13121
Rzeczowe aktywatrwate 61 9794 29 9884
Aktywa z tyt. podatku odroczonego 619 6 359 - 6978
Rozli czenia miedzyokresowe 385 117 - 502
Zapasy - - 3 3
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 895 10 647 192 11734
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 52 27 79
AKTYWA 3130 37635 3610 44 375
Zobowigzania kr 6tkoter minowe
Rezerwa z tyt. podatku odroczonego - 2848 - 2848
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostale zobowiazania 1273 22 204 2370 25 847
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
i przychody przysztych okresow 3002 1493 360 4855
PASYWA 4275 26 545 2730 33550
AKTYWA NETTO (1145) 11 090 880 10 825

19. Zobowigzania war unkowe

W okresie 3 miesiecy zakonczonych dnia 31 marca 2012 roku nie zaszty istotne zmiany dotyczace

zobowiazan warunkowych.

20. Zdar zenia nastepuj ace po dniu bilansowym

Whiosek o ogltoszenie upadtosci Grupa Pino sp. z 0. 0. z mozliwoscia zawar cia uktadu.

17 kwietnia 2012 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X Wydziat Gospodarczy ds.
upadtosciowych i naprawczych, umorzyt postanowieniem postgpowanie w zakresie ogtoszenia upadtosci
Grupa Pino sp. z 0. 0. z mozliwoscia zawarcia uktadu. Postanowienie wydane zostato w wskutek ztozenia

przez Grupa Pino sp.

Pino sp. z 0. 0. z mozliwoscia zawarcia uktadu.

Z 0. 0. oswiadczenia o cofnieciu wniosku 0 ogtoszenie upadtosci Grupa
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INFORMACJE WYMAGANE ROZPORZADZENIEM MINISTRA FINANSOW

zgodnie z Art. 87 Rozpor zadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim Zarzad | nternet Group
S.A. przekazuje nastepujace infor macj e

|. Opisorganizacji Grupy Kapitatowej

Struktura Grupy Kapitatowe] zostata przedstawiona w Nocie 3 zataczonego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

I1. Zmiany w struktur ze jednostki gospodar czg i Grupy K apitatowej

W ciagu 3 miesiecy zakonczonych dnia 31 marca 2012 roku nie nastapity zmiany w strukturze Grupy
Kapitatowe.

[11. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zr ealizowania wezesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany r ok

Zarzad Internet Group SA nie publikowat prognoz wynikéw na 2012 rok.

V. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej
5% ogdlngj liczby glosdw na Walnym Zgromadzeniu na dzien opublikowania raportu kwartalnego
oraz zmiany w strukturze wlasnosci w okresie poczawszy od dnia przekazania poprzedniego
finansowego rapor tu kwar talnego.

UdziaZ w kapitale akcyjnymi

Liczba akgji liczbie glosow na WZA (%)
Imig i nazwisko 16.03.2012 Zakup Sprzedaz 15.05.2012 16.03.2012 15.05.2012
Jacek Pietrzyk (Cztonek Rady
Nadzorczej) 44 342 - - 44 342 0,1% 0,1%
ClearRange Media Consulting
B.V.zsedzibg w
Amsterdamie, Holandia* 8624 160 - - 8624 160 21,8% 21,0%
BCEF Investments VI Ltd. z
siedziba w Nikozji, Cypr* 3675000 - 583 684 3091316 9,3% 7,5%

*Posrednio wiascicielem akcji Emitenta jest Jan Ryszard Wojciechowski, Prezes Zarzadu Emitenta.
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Wszystkie akcje sa akcjami zwyktymi na okaziciela

V. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Spdlki lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce, zgodnie z posiadanymi przez Spdlke informacjami, w okresie od
pr zekazania popr zedniego finansowego r aportu okr esowego.

Zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace lub nadzorujace Emitenta zostaty
przedstawione w punkcie 1V. W zwiazku z warunkowym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w
ramach programu motywacyjnego dla kadry kierowniczej, Cztonkowie Zarzadu Emitenta moga by¢
uprawnieni do nabycia warrantéw subskrypcyjnych serii A. Od momentu publikacji raportu rocznego nie
mialy migsca zmiany dotyczace uprawnien cztonkéw Zarzadu wynikajacych z programu
motywacyjnego.
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V1. Wskazanie postgpowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji panstwowej, ktérych pojedyncza badz lgczna wartosé
wynos ponad 10% kapitalow wlasnych Emitenta.

Przeciwko Spotce nie tocza Se istotne sprawy sadowe.

VII. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng nietypowych i
nierutynowych transakcji z podmiotami powigzanymi o lacznej wartosci przekraczajacej 500 tys.
euro

Poza transakcjami omoéwionymi w §rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym, w okresach 3
miesieccy zakonczonych 31 marca 2012 roku Grupa Kapitatowa nie zawierata nietypowych i
nierutynowych transakgcji z podmiotami powiazanymi o tacznej wartosci przekraczajacej 500 tys. euro.

VIIl. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od nief zalezna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwar ancji jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli laczna warto§é istnigacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartosé co
najmnigl 10% kapitaldw wiasnych Spokki.

W ciagu 3 miesiecy zakonczonych dnia 31 marca 2012 roku Emitent ani jednostki od niego zalezne nie
udzielaty istotnych poreczen lub gwaranci. We wczesnigjszych okresach takie gwarancje i poreczenia
byty udzielane co zostato szerze opisane w jednostkowym sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci spotki
w 2009 roku i w sprawozdaniach Emitentai Grupy z dziatalnosci w 2010 roku.

IX. Inneinformacje, ktére zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji.
Wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji Emitenta zostaty zawarte w zataczonym sprawozdaniu.

X. Czynniki, ktére w ocenie Grupy beda mialy wplyw na osiagnigte przez Grupe wyniki w
per spektywie co najmniegj kolejnego kwartatu.

Czynniki, ktore beda miaty wptyw na wyniki Grupy osiagane w perspektywie co ngmnigj kolejnego
kwartatu to:

(i) realizacja postanowien uktadu zatwierdzonego w dniu 16 listopada 2011 roku i ponownie w dniu 12
marca 2012 roku przez sad upadtosciowy. Warunki uktad zostaty opisane w nocie 2.

(if) redlizacja postanowien porozumienia inwestycyjnego z dnia 14 pazdziernika 2011 roku
przewidujacego m.in.:
splate wierzycidli  Spdtki  zgodnie z postanowieniami  uktadu. Prawomocnos$é¢ tegoz
postanowienia oznacza¢ bedzie zakonczenie postepowania upadtosciowego dotyczacego Spotki
ze wszystkimi pozytywnymi konsekwencjami,

nabycie przez Spotke udziatéw w kapitale zaktadowym eFund sp. z o. 0. oraz udziatéw w
kapita e zaktadowym TechnoBoard sp. z 0. 0., co w zamysle stron wspomnianego porozumienia
inwestycyjnego, doprowadzi¢ ma do powstania nowej grupy kapitatows.

Wykonanie uktadu w postepowaniu upadtosciowym dotyczacym Spétki oraz naezyte wykonanie
zobowiazan ptynacych z porozumieniainwestycyjnego zawartego dnia 14 pazdziernika 2011 r. spowoduije,
iz:
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zakonczy sie postepowani e upadtosciowe dotyczace Spotki.

odwotany zostanie Zarzadca Spdtki,

zarzad nad majatkiem Spotki powréci w zakres kompetencji Zarzadu Spotki,

Spotka bedzie niezadtuzona,

Spotka wskutek realizacji uktadu odnotuje zysk w wysokosci ok. 111 milionéw ztotych
kapitaty Spotki beda dodatnie,

Spotka bedzie posiadata strate podatkowa w wysokosci ponad 250.000 tys. zictych, na
dzien 30 wrzesnia 2011 roku Spotka nie rozpoznata z tytutu odnotowanej straty aktywa z
tytutu odroczonego podatku. Rozpoznanie takiego aktywa w przysztosci bedzie
uzaleznione od projekcji finansowych Spotki na najblizsze lata i przyjetej przez Spotke
strategii podatkowej,

Spotka posiada¢ bedzie nowe aktywa pozwal ajace prowadzi¢ dziatalnosé¢ gospodarcza,
Spotka bedzie niezwiazana zadnymi ograniczeniami przedsiebiorstwa.

XI. Kursy walutowe.

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywéw zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu ogtoszonego na
dzien 31 marca 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku przez Narodowy Bank Polski, wynoszacego
odpowiednio 4,1616 ztotych i 4,4168 ztotych w stosunku do 1 EUR.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienigznych zostaty
przeliczone wedtug $redniego kursu stanowiacego $rednia arytmetyczna $rednich kursow ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesiacaw okresie 3 miesigcy zakonczonych dnia
31 marca 2012 i 31 marca 2011 roku a wynoszacych odpowiednio 4,1750 zt i 3,9742 zt za1 EUR.

Zar zagdca Internet Group S.A. w upadiosci uktadowej

Krzysztof LesniewsKi

War szawa, 15 maja 2012 roku
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