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Grupa Kapitatowa Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigey zakonczony 31 marca 2011

roku

(w tysiacach ztotych)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW

Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy
Amortyzacja

Zuzycie materialow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia i inne §wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk / (strata) z dzialalnoSci operacyjnej

Strata na wylaczeniu jednostek zaleznych z
konsolidacji

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Strata brutto
Podatek dochodowy

Strata netto przed dzialalno$cia zaniechana

Dzialalno$¢ zaniechana

Zysk / (strata) na dziatalnosci zaniechanej
Zysk / (strata) netto za okres obrotowy
Przypadajacy/a:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Inne calkowite dochody:

Roznice kursowe

Calkowity dochdd za okres
Przypadajacy/a:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Zysk/(strata) przed dziatalnoscia zaniechana na jedna
akcjg - podstawowa i rozwodniona z wyniku za okres

(nie w tysiacach)

Zysk/(strata) na jedna akcj¢ - podstawowa rozwodniona

z wyniku za okres (nie w tysiacach)

Za okres 3 miesiecy  Za okres 3 miesiecy

zakonczony
31 marca 2011
(niebadane)

Noty
538

538
(3)
7

(188)
1

(347)

13)
11 (13)
14 (3707

12 -
12 (3 240)

(6 960)
13 -

(6 960)

18 (2019)
(8979)

(8 979)

199
(8 780)

(8 780)

(0,18)

(0,23)

zakonczony
31 marca 2010
(niebadane)

1 862
1862
(14)
(73)
(1002)
99)
(629)
(3)

42

83
(105)
20

24
(2 093)
(2 049)

(2 049)

3213
1164

1164

(188)
976

976

(0,06)

0,04

Srédroczna skrécona skonsolidowana informacja dodatkowa do $rédocznego sprawozdania
finansowego stanowi jego integralng czes¢



) Grupa Kapitatowa Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej
Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigey zakonczony 31 marca 2011
roku
(w tysiacach ztotych)

SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS

31 marca 31 grudnia
2011 2010
(niebadane) (badane)
Noty
AKTYWA
Aktywa trwale 5 -
Naleznosci dtugoterminowe 5 -
Aktywa obrotowe 880 638
Rzeczowe aktywa trwale 21 28
Wartosci niematerialne 6 6
Zapasy 3 3
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 767 474
Rozliczenia migdzyokresowe 10 86
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 73 41
Aktywa zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy 18 52 650 64 884
SUMA AKTYWOW 53535 65522
PASYWA
Kapital wlasny ogéltem (101 756) (92 976)
Kapl'tal .wlaﬁny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki 15 (101 756) (92 976)
dominujacej)
Kapitat podstawowy 47 454 47 454
Nadwyzka'ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 93 331 93 331
nominalne;j
Inne elementy kapitatu wtasnego 24 027 24 341
Zyski zatrzymane / niepokryte straty (266 563) (257 898)
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych %) (204)
Zobowigzania 118 929 111 314
Zobowigzania krotkoterminowe 118 929 111 314
Ble'zacca czes$¢ oprocentowanych kredytow bankowych i 17 38 483 ]5 883
pozyczek
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji 16 21936 21297
Zobowlqzaq1a z tytulu dostaw i ushug oraz pozostate 8026 3 468
zobowiazania
Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 71 231
Przychody przysztych okresow 413 435
Z0b0w1'qzama bezp'o-sredmo zwigzane z aktywami ) 18 36 362 47 184
zakwalifikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
SUMA PASYWOW 53 535 65 522

Srédroczna skrécona skonsolidowana informacja dodatkowa do $rédocznego sprawozdania
finansowego stanowi jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigey zakonczony 31 marca 2011 roku

(w tysiacach ztotych)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Na 1 stycznia 2011 (badane)

Calkowity dochdd za okres
Zmiany w strukturze grupy kapitatlowej

Na 31 marca 2011 (niebadane)

Na 1 stycznia 2010 (badane)

Calkowity dochdd za okres
Ptatnosci w formie akcji wlasnych
Roéznice kursowe z przeliczenia
Wyptata dywidendy

Na 31 marca 2010 (niebadane)

Kapitat
podstawowy

47 454

47 454

Kapitat
podstawowy

39371

39 371

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
powyzej ich
wartosci
nominalnej

93 331

93 331

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
powyzej ich
wartosci
nominalnej

93 331

93 331

Inne Roznice kursowe
elementy z przeliczenia
kapitatu Jednostek
wlasnego  zagranicznych

24 341 (204)
- 199

(314) -
24 027 Q)

Inne Roznice kursowe
elementy z przeliczenia
kapitatu Jednostek
wlasnego  zagranicznych

23 865 121
- (188)

41 -

23 906 (67)

Zyski
zatrzymane /
niepokryte
straty

(257 898)

(8979)
314

(266 563)

Zyski
zatrzymane /
niepokryte
straty

(171 212)

1 164

(170 048)

Kapital wlasny
(przypadajqcy
akcjonariuszom
Jjednostki
dominujqcej)

(92 976)

(8 780)

(101 756)

Kapital wlasny
(przypadajqcy
akcjonariuszom
Jjednostki
dominujqcej)

(14 524)

976
41

(13507)

Kapitaly
akcjonariuszy
mniejszosciowych

Kapitaly
akcjonariuszy
mniejszosciowych

639
(126)

(112;
(114)

287

Kapitat
wlasny
ogotem

(92 976)

(8 780)

(101 756)

Kapitat
wlasny
ogotem

(13 885)

850
41
(112)
(114)

(13 220)

Srédroczna skrécona skonsolidowana informacja dodatkowa do §rédocznego sprawozdania finansowego stanowi jego integralna cze$é



) Grupa Kapitatowa Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej
Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigey zakonczony 31 marca 2011 roku
(w tysiacach ztotych)

SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres 3 miesigcy  Za okres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony
31 marca 2011 31 marca 2010
(niebadane) (niebadane)
Noty
Przeplywy §rodkow pieni¢znych z dzialalnoSci
operacyjnej
Wynik brutto przed dzialalno$cia zaniechana (6 960) (2049)
Wynik brutto na dziatalnosci zaniechanej 18 (2199) (3515)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 851 1 340
Odsetki i dywidendy, netto 3580 2077
(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej - (300)
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci (5031) (3202)
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw - 237
Zwlquzenle/ (sznej'szer}le) stanu zobowiazan z 9774 12 653
wyjatkiem kredytow i pozyczek
Zmiana stanu I‘OZ}ICZGH migdzyokresowych i przychodow 427) (6779)
przysztych okresow
Srodki pienigine netto z dzialalno$ci operacyjnej (412) 462
Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnoSci
inwestycyjnej
Nabyme 'rzeczowych aktywow trwalych i1 wartosci (115) (138)
niematerialnych
Wytworzenie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci (82) )
niematerialnych
Utrata kontroli w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych (535) )

1 wspolnych przedsigwzigciach

Wplywy/ (wyplywy) Srodkéw pieni¢znych z (732) (138)
dzialalnoS$ci inwestycyjnej

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnoSci

finansowej

Sptata pozyczek/kredytow 168 -
Sptata zobowiazan i odsetek z tytutu leasingu finansowego (163) (596)
Odsetki zaptacone (142) (668)
W'plywy/(,w'yplywy) érqdk()w pieni¢znych netto z 137) (1264)
dzialalnoSci finansowej

Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu Srodkow

pien?ginych i(ich ekiviwale)nt(')w (1281 ©40)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1762 2 048
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 8 481 1108
- w jednostce dominujacej 73 22
- w spolkach przypisanych do dziat. zaniechanej 408 1 086

Srédroczna skrécona skonsolidowana informacja dodatkowa do $rédocznego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigey zakonczony 31 marca 2011 roku

(w tysiacach ztotych)

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Dzialalno§¢ w trakcie zaniechania

Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy
Amortyzacja

Zuzycie materialow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia i inne §wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk / (strata) z dzialalnoSci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Strata brutto

Strata netto za okres obrotowy

Calkowity dochodd za okres
Strata na jedna akcjg:

Za okres 3 miesiecy

zakonczony
31 marca 2011
(niebadane)

- podstawowa ze straty za okres (nie w tysiacach)

538
538
(3)
7
(188)
1
(347)

13)

13)
16

(3 239)
(3 236)

(3 236)

(3 236)

(0,08)

Za okres 3 miesiecy

zakonczony
31 marca 2010
(niebadane)

1 862
1862
(14)
(73)
(1002)
99
(629)
3)

42

83
(105)
20

224

(2 482)
(2238)
(2238)

(2238)

(0,07)

Srédroczna skrécona skonsolidowana informacja dodatkowa do $rédocznego sprawozdania finansowego

stanowi jego integralng czes¢



) Grupa Kapitatowa Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej
Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigey zakonczony 31 marca 2011 roku

(w tysiacach ztotych)

SKROCONY JEDNOSTKOWY BILANS

AKTYWA
Aktywa trwale
Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa obrotowe

Rzeczowe aktywa trwale

Wartosci niematerialne

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe)
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapital wlasny ogélem

Kapitat podstawowy

Zyski zatrzymane / niepokryte straty

Zobowigzania

Zobowiazania krotkoterminowe
Rezerwy

Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek

Zobowiazania z tytutu obligacji

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow
Przychody przysztych okresow

SUMA PASYWOW

31 marca 2011
(niebadane)

553
553

3137
21

2771
253
10
73

17 700

21 390

(99 298)
47 454
(146 752)

120 688

120 688
1333
88 483
21936
8 361
159
416

21 390

31 grudnia 2010
(badane)

543
543

2727
28

2316
247
86

41

17 700

20 970

(96 062)
47 454
(143 516)

117 032

117 032
1333
85 883
21297
7 853
231
435

20 970

Srédroczna skrécona skonsolidowana informacja dodatkowa do $rédocznego sprawozdania finansowego

stanowi jego integralng czes¢



) Grupa Kapitatowa Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej
Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigey zakonczony 31 marca 2011 roku

(w tysiacach ztotych)

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

Na 1 stycznia 2011 (badane)
Catkowity dochdd za okres

Na 31 marca 2011 (niebadane)

Na 1 stycznia 2010 (badane)
Catkowity dochdd za okres

Na 31 marca 2010 (niebadane)

Kapital
podstawowy

47 454

47 454

Kapital
podstawowy

39 371

39 371

Nadwyzka ze
sprzedazy
akcji powyzej
ich wartosci
nominalnej

Nadwyzka ze
sprzedazy
akcji powyzej
ich wartosci
nominalnej

223720

223720

Zyski Kapital wlasny
zatrzymane /
niepokryte
straty
(143 516) (96 062)
(3236) (3236)
(146 752) (99 298)
Zyski Kapital wltasny
zatrzymane /
niepokryte
straty
(254 838) 8253
(2 238) (2238)
(257 076) 6015

Srédroczna skrécona skonsolidowana informacja dodatkowa do $rédocznego sprawozdania finansowego

stanowi jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigey zakonczony 31 marca 2011 roku

(w tysiacach ztotych)

SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEJ PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej
Strata brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy, netto

(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci

Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem
kredytow i pozyczek

Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych i przychodoéw
przysztych okresow

Srodki pienigine netto z dzialalno$ci operacyjnej

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Dywidendy otrzymane

Sptata pozyczek

Wplywy/ (wyplywy) srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci
inwestycyjnej

Przeplywy §rodkow pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
Sptata pozyczek/kredytow

Odsetki zaptacone

Wplywy/(wyplywy) §rodkow pieni¢znych netto z dzialalnosci
finansowej

Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu Srodkéw pienig¢znych i
ich ekwiwalentow

Roéznice kursowe netto

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Za okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2011
(niebadane)

(3 236)

3223
(456)

508

(15)
32

32

41
73

Za okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2010
(niebadane)

(2238)

14
2258
(1910)

2726

(1163)
(313)

53
813

866

(33)
(542)

(575)

(22)

22

Srédroczna skrécona skonsolidowana informacja dodatkowa do $rédocznego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralng czes¢



) Grupa Kapitatowa Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej
Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigey zakonczony 31 marca 2011 roku
(w tysiacach ztotych)

SRODROCZNA SKROCONA SKONSOLIDOWANA INFORMACJA
DODATKOWA

1. Informacje ogélne

Grupa Kapitalowa Internet Group S.A. w upadiosci likwidacyjnej (,,Grupa”; ,,Grupa Kapitatowa™)
sktada si¢ z Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej (,,Emitent”, ,,Spotka”, ,Internet Group™) i
jej spotek zaleznych (patrz Nota 2). Skonsolidowane $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
Grupy obejmuje okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2011 roku oraz zawiera dane
porownywalne za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010
roku.

Siedziba Emitenta: 00-124 Warszawa, Rondo ONZ 1.

Emitent jest wpisany do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy, dla m. st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000045531.

Emitentowi nadano numer statystyczny REGON 670821904.
Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

= Ustlugi telemarketingowe i sprzedazy przez telefon oraz obstugi infolinii dla klientow
zewngtrznych.

= Swiadczenie ushug IT, internetowych oraz telekomunikacyjnych.
= Integracja serwisow i narzedzi internetowych, reklama e-mailingowa.

Podmiotem wywierajacym znaczacy wplyw na dziatalno$¢ Grupy jest ClearRange Media Consulting
B.V. z siedzibg w Amsterdamie.

Czas trwania Emitenta oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

W dniu 19 sierpnia 2010 roku Zarzad Emitenta ztozyt do Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy X
Wydziat ds. Upadtosciowych i Naprawczych, wniosek o ogloszenie upadtosici z mozliwoscia zawarcia
uktadu, dajacego wierzyciclom mozliwo$¢ pelnego zaspokojenia ich wierzytelnosci w wyniku
przyjecia i realizacji uktadu. W zwiazku ze ztozonym przez BRE Bank S.A. w dniu 5 sierpnia 2010
roku wypowiedzeniem umowy kredytowej, a nastgpnie zadaniem sptaty obligacji, Zarzad Emitenta, na
podstawie art. 21 Ustawy Prawo Upadto$ciowe i Naprawcze z dnia 28 Iutego 2003 roku (Dz. U. z dnia
9 kwietnia 2003 roku) byt zobligowany do zlozenia w ciagu 14 dni, wniosku o ogloszenie upadtosci.
W dniu 18 pazdziernika 2010 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy X Wydziat Gospodarczy ds.
Upadtosciowych i Naprawczych wydat w stosunku do Spétki, postanowienie o otwarciu postgpowania
upadtosciowego obejmujacego likwidacje majatku Emitenta. Od dnia 6 grudnia 2010 roku
postanowienie jest prawomocne.

Akcje Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej notowane sa na rynku podstawowym GPW w
Warszawie. Po uplywie 6 miesi¢ccy od uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadtosci
Spolki, obejmujacej likwidacje jej majatku nastapi zniesienie dematerializacji akcji Emitenta.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Dnia 16 maja 2011 roku $rédroczne skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitalowej za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2011 roku zostato przez Syndyka Masy
Upadtosci zatwierdzone do publikacji.
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2. Sklad Grupy

W sktad Grupy wchodza nastepujace spoiki:

Jednostki zalezne

AD.NET S.A. w
upadtosci likwidacyjnej
(“Ad.net”)

Ad.net SIA 2

Ad.net UAB 2

Ad.net Network Ou 2

Ad.Net Sp. z 0.0. 2

Ad.Net SVK s.r.0. 2

UAB Textads *

X.P. Sp. zo.0.?

Webtel Sp. z o.o.
(,,Webtel”)

Grupa Pino Sp. z o.0.
(,PRV”, “PINO”)

SIA Pino LV*

UAB Pino LT*

OU.Pino.EE*

12

Segment

Dzialalnosé
Zaniechana

Dzialalnosé
Zaniechana

Dzialalnosé
Zaniechana

Dzialalnosé
Zaniechana

Dzialalnosé
Zaniechana

Dzialalnosé
Zaniechana

Dzialalnosé
Zaniechana

Dzialalnosé
Zaniechana

Dzialalnosé
Zaniechana

Dzialalnosé
Zaniechana

Dzialalnosé
Zaniechana

Dzialalnosé
Zaniechana

Dzialalnosé
Zaniechana

Efektywny udzial
Siedzib Zakres Emitenta w kapitale
tedziba dzialalnoS$ci 31 marca 31 grudnia
2011 2010
89%
Warszawa Reklama brak 89%
kontroli
45%
Lotwa Reklama brak 45%
kontroli
45%
Litwa Reklama brak 45%
kontroli
45%
Estonia Reklama brak 45%
kontroli
54%
Ukraina Reklama brak 54%
kontroli
89%
Stowacja Reklama brak 89%
kontroli
23%
Litwa Reklama brak 23%
kontroli
49%
Chorwacja Reklama brak 49%
kontroli
Informatyka i
Warszawa nowe technolog 100% 100%
ie
Warszawa Internet 100% 100%
Lotwa Internet 51% 51%
Litwa Internet 51% 51%
Estonia Internet 51% 51%
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ABC Market OU’ Dmglalnosc Estonia Internet 51% 51%
Zaniechana
Call Center Poland S.A. Dziatalnos§¢ o o
(“CCP”) Zaniechana Warszawa Call center 100% 100%
ContactPoint Sp. z 0.0.  Dzialalnosc Warszawa  Call center 100% 100%
(“CP”) Zaniechana
Call Connect Sp. z 0.0. W Driatalnodé 100%
upadtosci likwidacyjnej Zaniechana Warszawa Call center brak 100%
(“Call Connect™) kontroli
Call Center Poland Dzialalnosé
Spoétka Akcyjna Sp. . Warszawa Call center 100% 100%
. 1 Zaniechana
jawna
Communication One . .
Consulting Sp. z o.0. Dzu.ﬂalnosc Warszawa Doradztwo 100% 100%
Zaniechana i szkolenia

(,,COC”)

! Spotka posrednio zalezna poprzez Call Center Poland S.A. oraz ContactPoint Sp. z 0.0.

? Spotki posrednio zalezne i wspolzalezne poprzez Ad.net, Ad.net efektywnie posiada 51% udziatow w
kapitale zaktadowym Ad.net UAB, Ad.net Network Ou oraz Ad.net SIA, 61% w Ad.Net Sp. z 0.0. , 55%
w X.P. Sp. z 0.0., 100% w Ad.net SVK s.r.0.

? Spotka posrednio zalezna poprzez Ad.net UAB. Ad.net UAB posiada 51% udziatéow w kapitale
zaktadowym UAB Textads.

* Spotka posrednio zalezna poprzez Grupe Pino Sp. z 0.0. Grupa Pino Sp. z 0.0. posiada 51% udziatow w
kapitale zakladowym SIA Pino LV, UAB Pino LT, OU.Pino.EE.

> Spotka posrednio zalezna poprzez OU.Pino.EE. OU.Pino.EE posiada 100% udziatow w kapitale
zaktadowym ABC Market OU.

Na dzien 31 marca 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku udzial w ogdlnej liczbie glosow
posiadany przez Grupg w podmiotach zaleznych jest réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

W dniu 30 grudnia 2010 r. Call Connect ztozyla do Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy X Wydziat ds.
Upadtosciowych i Naprawczych, wniosek o ogloszenie upadtosci z mozliwoScia zawarcia uktadu. Dnia 21
Iutego 2011 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, X Wydziat ds. Upadlosciowych i Naprawczych
postanowit o ogloszeniu upadtosci obejmujacej likwidacje majatku Call Connect. Tym samym w tym dniu
nastapita utrata kontroli w spotce i zaprzestano jej konsolidacji.

W dniu 28 marca 2011 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, X Wydzial ds. Upadtosciowych i
Naprawczych postanowil o ogloszeniu upadtosci obejmujacej likwidacje majatku Ad.net. Tym samym w
tym dniu nastapita utrata kontroli w spolce i jej jednostkach zaleznych i zaprzestano konsolidacji tych
jednostek.

Dodatkowe informacje dotyczace struktury Grupy zostaly opisane w nocie 14 skroconego sprawozdania
skonsolidowanego.
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Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Wydziat X Gospodarczy, postanowieniem z dn. 18 pazdziernika
2010 roku ogtosit upadtos¢ Emitenta oraz wyznaczyt S¢dziego komisarza w osobie SSR Moniki
Mysiakowskiej-Choina oraz Syndyka Masy Upadtosci w osobie Krzysztofa Le$niewskiego.
Postanowieniem sadu z dnia 15 lutego 2011 roku na sg¢dziego komisarza zostal wyznaczony Cezary
Zalewski.

W sktad Zarzadu Spoétki na dzien 31 grudnia 2010 roku wchodzili:
Jan Ryszard Wojciechowski — Prezes Zarzadu,
Rafat Radostaw Rze$ny — Wiceprezes Zarzadu

W dniu 23 marca 2011 roku Pan Rafat Radostaw Rzes$ny ztozyt rezygnacje z pelnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu Emitenta.

Na dzien publikacji sprawozdania w sktad Zarzadu Spotki wchodzit:
Jan Ryszard Wojciechowski — Prezes Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzien 31 grudnia 2010 roku wchodzili:

Jacek Pogonowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Grzegorz Nowak - Cztonek Rady Nadzorczej
Marek Tarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Danuta Raczkiewicz — Chenczke - Czlonek Rady Nadzorczej
Adam Dzierzawski - Czlonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Kowalczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

5 stycznia 2011 roku Pan Krzysztof Kowalczyk ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Spotki ze skutkiem na dzien 5 stycznia 2011 roku bez wskazania jej powodéw. W dniu 10
stycznia 2011 roku Pan Marek Tarnowski ztozyt z waznych powodow, ktorych nie wskazat,
rezygnacje z pehienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki. W dniu 16 lutego 2011 roku
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta zwigkszyto sktad Rady Nadzorczej do 7 osob i
powotato do sktadu Rady Nadzorczej Pania Ewe Dudg, Pana Jacka Pietrzyka, Pana Jarostawa
Plominskiego.

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wchodzili:

Jacek Pogonowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Grzegorz Nowak - Cztonek Rady Nadzorczej
Ewa Duda - Cztonek Rady Nadzorczej
Danuta Raczkiewicz — Chenczke - Cztonek Rady Nadzorczej
Adam Dzierzawski - Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Pietrzyk - Cztonek Rady Nadzorczej
Jarostaw Ptominski - Cztonek Rady Nadzorczej

Podstawa sporzadzenia Srédrocznego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN™), a
wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach PLN.

Niniejsze $rodroczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu braku
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Spolke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, na
podstawie przestanek opisanych ponizej. W zwiazku z zalozeniem braku kontynuacji dziatalnosci
spotki zalezne zostaly zaprezentowane zgodnie z MSSF 5, a wycena aktywow Emitenta nastapita w
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cenach sprzedazy netto mozliwych do uzyskania, nie wyzszych od cen ich nabycia albo kosztow
wytworzenia pomniejszonych o dotychczasowe odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze
odpisy z tytutu utraty wartosci. Poniewaz Emitent jest w trakcie przeprowadzania niezaleznych wycen
to przypisane wartosci stanowia najlepszy szacunek na dzien sprawozdawczy, a ostatecznie otrzymane
wyceny moga odbiega¢ od przedstawionych w sprawozdaniu (patrz nota 18).

Dnia 5 sierpnia 2010 roku do Spoétki wptynelo pismo z BRE Bank S.A. informujace o ocenie Planu
restrukturyzacji. Komitet Kredytowy Zarzadu Banku nie zaakceptowatl przedstawionego przez Grupe
Planu restrukturyzacji oraz postanowil o wypowiedzeniu Umowy Kredytowej oraz postawieniu w stan
wymagalno$ci Obligacji, a w przypadku braku sptaty — przejecia czgsci spotek zaleznych, na ktorych
udziatach lub akcjach Bank jest zabezpieczony (co do chwili publikacji niniejszego sprawozdania nie
nastapito). Takze 5 sierpnia 2010 roku do Spdtki wptyngto Wypowiedzenie Umowy Kredytowej
zawartej pomigdzy Spotka a BRE Bank S.A. BRE Bank S.A. wypowiedzial umowg z zachowaniem 7-
dniowego okresu wypowiedzenia, liczonego od dnia 5 sierpnia 2010 roku. Jednocze$nie wraz z
wypowiedzeniem umowy kredytowej BRE Bank S.A. wezwal Spotke do przekazania kwoty 76 842,
ktéra obejmuje zobowiazania Spotki wobec BRE Banku z tytulu kredytu wg stanu na dzien 5 sierpnia
2010 roku, obejmujace kapitat niezapadly, odsetki umowne, odsetki zapadte i odsetki karne od odsetek
zapadtych.

W dniu 6 sierpnia 2010 roku do Spoétki wptyngto pismo z BRE Bank S.A. dziatajacego jako
Obligatariusz Emisji Obligacji Serii B z zadaniem wykupu obligacji w terminie do dnia 9 sierpnia
2010 roku, wskazujac warto$¢ kwoty naleznej Obligatariuszowi na 20 275. BRE Bank S.A. dziatajac
jako Obligatariusz poinformowat takze, iz w przypadku braku zaptaty naleznej kwoty w wyznaczonym
terminie, skieruje sprawe na droge postgpowania sadowego i egzekucyjnego.

19 sierpnia 2010 roku Zarzad Emitenta ztozyt w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, X Wydziat
Gospodarczy ds. Spraw UpadloSciowych i Naprawczych, wniosek o ogloszenie upadiosci z
mozliwoscia zawarcia ukladu. W dniu 18 pazdziernika 2010 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
X Wydzial Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych wydal postanowienie o rozpoczeciu
postgpowania upadlosciowego obejmujacego likwidacje majatku spotki Internet Group S.A. w
upadtosci likwidacyjnej (nota 1). Sad analizujac przedtozony wniosek nie podzielil opinii
Tymczasowego Nadzorcy Sadowego oraz Zarzadu Spotki i wydal postanowienie o upadiosci
likwidacyjnej. Od decyzji tej poczatkowo Zarzad zamierzal si¢ odwolaé, ale po zapoznaniu si¢ z
uzasadnieniem, ktére dorgczono mu 6 grudnia 2010 roku, zrezygnowat. Podstawowa przestanka, ktora
kierowat si¢ Sad Upadtosciowy nie uwzgledniajac wniosku Spotki o ogloszenie upadtosci uktadowe;j
byt brak po stronie Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej tzw. zdolnoSci uktadowej. Zdolnosé
uktadowa wynika zawsze z tresci propozycji uktadowych i ich wsparcia przez gtéwnych wierzycieli.
Na etapie postgpowania o ogloszenie upadiosci Spotka nie otrzymata ze strony BRE Bank S.A., jako
gléwnego wierzyciela, wsparcia, by przekona¢ Sad do zgloszonej przez Internet Group S.A.
propozycji uktadu.

Syndyk Masy Upadtosci wyznaczony przez Sad zdecydowat o kontynuacji dziatalnosci Spotki celem
doprowadzenia do uktadu, uznajac, ze w ten sposob jej wierzyciele zostang zaspokojeni w stopniu
wyzszym niz w przypadku likwidacji majatku Spotki. Zamierzeniem Syndyka Masy Upadtosci byto
doprowadzenie do porozumienia z BRE Bank S.A., ktore umozliwiloby przekwalifikowanie formy
upadtosci z likwidacyjnej na upadtos¢ uktadowa.

W okresie od chwili wypowiedzenia przez BRE Bank S.A. uméw kredytowych 1 obligacji — tj. od 5
sierpnia 2010 roku — Zarzad przedstawial Bankowi rézne propozycje wyjScia z sytuacji, chcac jeszcze
przed decyzja Sadu, rozpatrujacego wniosek Zarzadu o upadios¢ ukltadowa, doprowadzi¢ do
wycofania wypowiedzenia umoéw - kredytowej i obligacji, co byto mozliwe, badz do uzyskania
poparcia Banku dla procesu naprawczego, czyli upadtosci uktadowej. Takze po 18 pazdziernika 2010
roku, czyli po postawieniu Spotki w stan upadtosci likwidacyjnej, Zarzad przedstawit Bankowi kilka
propozycji restrukturyzacyjnych. Zadna z nich nie byta powaznie rozwazana przez BRE Bank S.A.
Propozycje te zawsze uwzglednialy kompleksowa restrukturyzacje zobowiazan i dalsze istnienie
Spolki oraz dobudowanie wartosci poprzez wniesienie synergicznego biznesu. Poniewaz Bank nie
akceptowal przedktadanych przez Zarzad propozycji, i w ocenie Syndyka - nie chcial porozumienia z
Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej, w dniu 31 grudnia 2010 roku Syndyk i Bank podpisali
list intencyjny, ktérego efektem miala by¢ dzierzawa przedsigbiorstwa, przez podmiot wspolnie
wytypowany. Jednakze do samej dzierzawy przedsigbiorstwa, pomimo zgody Sedziego Komisarza, nie
doszto.

Zarzad Emitenta przez caly okres pracuje z réoznymi inwestorami nad projektem restrukturyzacji
Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej uwzgledniajacym porozumienia z BRE. W zwiazku z
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tym Syndyk wystapit do Se¢dziego Komisarza o zgode na dalsze prowadzanie przedsigbiorstwa przez
okres szesciu miesiecy. W dniu 19 stycznia 2011 roku Sad przychylit si¢ do tego wniosku i wydat
postanowienie wyrazajace zgodg¢ na dalsze prowadzenie przedsicbiorstwa przez Syndyka Masy
Upadtosci Internet Group S.A. do dnia 19 lipca 2011 roku. Réwnolegle w okresie prowadzenia
przedsigbiorstwa Syndyk doprowadzi do wyceny aktywow 1 przygotuje przetarg na sprzedaz
przedsigbiorstwa Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjne;j.

W zwiazku z brakiem pewnosci kontynuowania dzialalnosci w okresie po 19 lipca 2011 roku i
orzeczeniem Sadu o upadiosci likwidacyjnej, Grupa sporzadzita sprawozdanie i dokonata wycen z
zatozeniem braku kontynuacji dziatalnosci w okresie 12 miesigecy od daty bilansowej, a wszystkie
spotki zalezne zakwalifikowala jako dziatalno$¢ zaniechana zgodnie z MSSFS.

Dane poréwnawcze

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej zawiera dane poréwnawcze.
Sa to skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 roku, skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodow sporzadzone za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca
2010 roku, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres 3 miesigcy zakonczony
dnia 31 marca 2010 oraz skonsolidowany rachunek przeptywow pieni¢znych sporzadzony za okres 3
miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2010 roku.

W zwiazku ze sprzedaza spotki ZigZag, spotki Online Media Group Poland Sp. z 0.0. oraz sprzedaza
spotek: CR Media Cpnsulting SA, Interactive Marketing Partner Polska Sp. z o.0., Sabela Sp. z o.0,
Ad Meritum Sp. z 0.0. w 2010 roku oraz z utrata kontroli w spotkach Call Connect Sp. z 0.0. W
upadtosci likwidacyjnej oraz Ad.net S.A. w upadtosci likwidacyjnej wraz z podmiotami powiazanymi
w 2011 roku Grupa zakwalifikowata te dzialalnosci jako dziatalno$¢ zaniechana. Jak zostato to
opisane w nocie 4 i 18, w zwiazku z podjetymi dzialaniami zmierzajacymi do sprzedazy
przedsigbiorstwa Emitenta takze dziatalnosci wszystkich pozostatych spotek zaleznych zostata
zaprezentowana jako dzialalno$¢ zaniechana. Jako dziatalno$¢ kontynuowana ujeto tylko i wylaczenie
dziatalno$¢ Emitenta i te jego aktywa, ktore sa uzytkowane w toku dziatalnosci oraz ktorych realizacja
jest spodziewana raczej poprzez uzytkowanie badz windykacj¢ niz poprzez sprzedaz. Wyniki
zrealizowane przez spotki zalezne oraz wynik na aktualizacji ich wartosci do szacowanej ceny
sprzedazy tych spolek w okresie 3 miesigcy zakonczonym dnia 31 marca 2011 roku zostaty
zaprezentowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w jednej linii — strata na dziatalno$ci
zaniechanej. W zwiazku z tym przeksztatceniu ulegly takze dane za okres 3 miesi¢cy zakonczony dnia
31 marca 2010 roku.

Skutki powyzszego przeksztalcenia miaty nastepujacy wptyw na dane poréwnawcze sprawozdania z
catkowitych dochodow za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2010 roku:
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Za okres 3 miesiecy

Za okres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony
31 marca 2010 31 marca 2010
(zatwierdzone) (przeksztatcone) Zmiana

Przychody ze sprzedazy ustug 21 305 1 862 (19 443)
Przychody ze sprzedazy 21 305 1 862 (19 443)
Amortyzacja (1257) (14) 1243
Zuzycie materiatow i energii (404) (73) 331
Ustugi obce (9811) (1002) 8 809
Podatki i optaty (266) (99) 167
Wynagrodzenia i inne §wiadczenia (12 388) (629) 11759
Pozostate koszty rodzajowe 94) 3) 91
Wartos¢ sprzedanych towarow 3) - 3
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy (2918) 42 2960
Pozostate przychody operacyjne 219 83 (136)
Pozostate koszty operacyjne (261) (105) 156
Zysk/(strata) z dzialalnosci operacyjnej (2 960) 20 2980
Przychody finansowe 56 24 (32)
Koszty finansowe (2215) (2093) 122
Strata brutto (5119) (2 049) 3070
Podatek dochodowy 6 602 - (6 602)
Zysk / (strata) netto przed dzialalnoscia
zaniechana 1483 (2 049) (3532
Dzialalnos$¢ zaniechana
Strata na dziatalnosci zaniechanej (445) 3213 3658
Zysk netto 1038 1164 126
Przypadajacy/a:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 1164 1164 -
Akcjonariuszom mniejszosciowym (126) - 126
Zysk / (strata) netto przed dziatalnoscia
zaniechana na jedna akcjg - podstawowy i
rozwodniony z zysku za okres (nie w tysiacach) 0,05 (0,006)
6. Istotne zasady rachunkowoSci

Przy sporzadzaniu niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego sporzadzonego wedtug MSSF, poza zmianami wynikajacymi ze zmian w standardach,
Grupa zastosowala takie same zasady rachunkowosci i metody wyliczen jak przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku. Zmiany,
nowe standardy i interpretacje obowiazujace dla okreso6w sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ od
1 stycznia 2010 roku nie mialy istotnego wptywu na niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe.

Zgodnie z MSR 1 p 23 jezeli sprawozdanie finansowe nie zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalno$ci, nalezy poda¢ ten fakt oraz zasady, na ktorych opierano si¢ sporzadzajac
sprawozdanie finansowe. Zalozenia koncepcyjne MSSF w punkcie 23 pozwala na sporzadzenie
sprawozdania wedlug innych zasad o ile zasady zostana te ujawnione. Ponizej zostal przestawiony
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og6lny opis tych zasad, ktore bardziej szczegblowo zostaly przedstawione w skonsolidowanym
sprawozdaniu za 2010 rok.

Sprawozdanie jednostkowe Emitenta

Aktywa Emitenta zostaly wycenione w szacowanych cenach sprzedazy netto mozliwych do uzyskania,
nie wyzszych od cen ich nabycia albo kosztéw wytworzenia pomniejszonych o dotychczasowe odpisy
amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci. Ze wzgledu na
trwajacy proces wycen, wielkoSci przedstawione w sprawozdaniu sa tymczasowe i oparte na ostatnich
dostgpnych Spolce ofertach. Wszystkie aktywa zostaty zaklasyfikowane jako krétkoterminowe, poza
pozyczkami, ktorych okres wymagalno$ci wynosi powyzej 12 miesigcy.

Zobowiazania Emitenta zostaly rozpoznane w kwotach wymagajacych zaptaty na dzien bilansowy. W
momencie ogloszenia upadtosci likwidacyjnej zobowiazania Emitenta staja si¢ wymagalne. Zgodnie z
zasadami prawa upadlosciowego, dla zobowigzan niezabezpieczonych odsetki sa naliczane do
momentu ogloszenia upadtosci, a dla zobowigzan zabezpieczonych ogloszenie upadiosci nie
wstrzymuje naliczania odsetek. W sprawozdaniu finansowym zobowiazania zostaly wykazane wraz z
naliczonym odsetkami odpowiednio do dnia upadtosci lub do dnia bilansowego, zaleznie od kategorii
tych zobowiazan.

Nie zostaly rozpoznane zadne dodatkowe rezerwy w zwiazku z upadloscia, poniewaz Emitent
zamierza prowadzi¢ dzialalno$¢ operacyjna w pierwszym poétroczu 2011 roku i pokrywaé koszt
likwidacji z wptywow z dziatalnosci biezacej.

Zgodnie z MSSF 5 aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia, a takze grupy
aktywow netto przeznaczonych do zbycia wyceniane sa po nizszej z dwdoch wartoSci: wartoSci
bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonych o koszty zwiazane ze sprzedaza. Aktywa trwatle i
grupy aktywow netto sa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia jezeli ich warto$¢ bilansowa
bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz ich dalszego uzytkowania.

Warunek ten uznaje si¢ za spetniony wytacznie wowczas, gdy sktadnik aktywow (lub grupa aktywow
netto przeznaczonych do zbycia) jest dostgpny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej
sprzedazy, a wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne w ciagu roku od momentu
zmiany klasyfikacji.

Emitent zdecydowal si¢ zaprezentowa¢ w jednostkowym sprawozdaniu finansowym aktywa jako
przeznaczone do zbycia od momentu kiedy odzyskanie ich wartosci staje si¢ bardziej prawdopodobne
poprzez zbycie niz poprzez dalsze uzytkowanie, czego istotna przestanka jest rozpoczgcie aktywnego
poszukiwania nabywcow czy tez dzierzawcow. Na dzien bilansowy ten warunek byt spelniony dla
wszystkich udziatéw 1 akcji posiadanych przez Emitenta. Natomiast majatek rzeczowy
wykorzystywany nadal w biezacej dziatalnosci Spotki pozostat prezentowany w pozycji $srodkoéw
trwatych 1 warto$ci niematerialnych — zostal zaprezentowany jako aktywa krétkoterminowe, a
naleznosci, ktorych odzyskiwalno$¢ spodziewana jest poprzez windykacje, a nie sprzedaz zostaly
zaprezentowane w pozycjach naleznosci w aktywach dlugo lub krétkoterminowych, zaleznie od ich
daty wymagalnosci.

W zwiazku z zalozonym brakiem kontynuacji dziatalnosci sprawozdanie z dochodéw Emitenta zostato
przedstawione dla calej dziatalnosci. Poniewaz cala dziatalno$¢ Emitenta ulega zaniechaniu to za
bezcelowa uznano prezentacje wyniku netto w jednej linii zgodnie z MSSF 5 i uszczegdtowienie
danych w dodatkowej nocie.

Sprawozdanie skonsolidowane Grupy

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe
Emitenta oraz dane finansowe jego jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo za okres 3 miesigcy
zakonczony dnia 31 marca 2011 roku. Dane finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam
okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej. Przy sporzadzaniu sprawozdan spotek
kontynuujacych dzialalnosci zastosowano zasady rachunkowosci omodwione w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2010 rok. Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Emitenta
zastosowano zasady omowione w sprawozdaniu finansowym za 2010 rok w skrocie takze omowione
powyzej. Poza wycenami i klasyfikacjami oméwionymi powyzej, zastosowano spdjne zasad
rachunkowosci dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji
jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowo$ci wprowadzone zostaty korekty.
Wszystkie znaczace salda i transakcje pomigdzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajace z transakcji w ramach Grupy, zostaty w cato$ci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg
eliminowane, chyba ze dowodza wystapienia utraty wartosci.
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Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objgcia nad nimi kontroli przez Grupe, a
przestaja by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke
dominujaca ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio Iub posrednio, poprzez swoje jednostki
zalezne, wigcej niz potowg liczby gltoséw w danej spotce, chyba ze mozliwe jest do udowodnienia, ze
taka wlasnos$¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce rowniez wtedy,
gdy Grupa ma mozliwo$¢ kierowania polityka finansowa i operacyjna danej jednostki.

Zgodnie z MSSF 5 aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia, a takze grupy
aktywow netto przeznaczonych do zbycia wyceniane sa po nizszej z dwdoch wartoSci: wartoSci
bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonych o koszty zwiazane ze sprzedaza. Aktywa trwatle i
grupy aktywow netto sa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia jezeli ich warto$¢ bilansowa
bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz ich dalszego uzytkowania.

Warunek ten uznaje si¢ za spetniony wytacznie wowczas, gdy sktadnik aktywow (lub grupa aktywow
netto przeznaczonych do zbycia) jest dostgpny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej
sprzedazy, a wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne w ciagu roku od momentu
zmiany klasyfikacji.

Emitent zdecydowal si¢ zaprezentowa¢ w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym aktywa jako
przeznaczone do zbycia od momentu kiedy odzyskanie ich wartosci staje si¢ bardziej prawdopodobne
poprzez ich zbycie niz poprzez dalsze uzytkowanie, czego istotna przestanka jest rozpoczegcie
aktywnego poszukiwania nabywcOw czy tez dzierzawcow. Jezeli dana spotkach zostaje
zaklasyfikowana do kategorii przeznaczona do zbycia, to jej aktywa i zobowiazania zostaja wykazane
w aktywach i zobowiazaniach w jednej linii, a jej wyniki netto ujawnione w sprawozdaniu z
dochodow w jednej linii w pozycji dziatalno$¢ zaniechana. Poniewaz wszystkie spotki posiadane przez
Grupe zostaly zaklasyfikowane do tej kategorii to pozostate pozycje bilansu zawieraja dane
jednostkowe Emitenta po uwzglednieniu wyltaczen konsolidacyjnych. Sposéb wyceny i prezentacji
aktywow 1 zobowigzan Emitenta zostat omowiony powyzej. Sprawozdanie z dochodéw prezentuje w
czgsci operacyjnej wyniki Emitenta, pomimo, ze zamierzenie braku kontynuacji dziatalnosci dotyczy
takze tej czesci. Taka prezentacja miala na celu wydzielenie czg$ci dziatalnosci nie zwiazanej
operacyjnie ze spotkami. Wyniki spotek zostaly zaprezentowane w jednej linii jako dziatalnos¢
zaniechana i uszczegdtowione w nocie 18.

Sezonowosé dzialalno$ci

Rynek reklamowy cechuje sezonowos¢. Pierwszy i trzeci kwartal sa zazwyczaj stabszymi okresami na
tym rynku, podczas gdy drugi, a w szczeg6lnosci czwarty kwartat, cechuja si¢ wyzszymi wydatkami
reklamowymi. Segmenty Grupy, ktorych wyniki zaleza od rynku reklamy to Media On-Line.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Dla celow $rédrocznego skroconego skonsolidowanego rachunku przeptywow pienigznych, $rodki
pienigzne i ich ekwiwalenty objgte niniejszym sprawozdaniem finansowym sktadaja sig¢ ze srodkow
pienigznych w banku i w kasie.

Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Emitent nie wyptacal i nie proponowal wyptaty dywidend w okresie objetym sprawozdaniem
finansowym.

Opis dokonan Grupy Kapitalowej w okresie 3 miesi¢ecy zakonczonych 31 marca 2011
roku wraz z opisem czynnikow i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagniety wynik
finansowy

Jak zostato to szczegétowo omowione w nocie 4 w 2010 roku Sad orzekl upadtos¢ likwidacyjna
jednostki dominujacej co skutkowalo zmiana sposobu prezentacji danych Grupy. W sprawozdaniu z
catkowitych dochodow wynik na dziatalnosci operacyjnej odzwierciedla wynik Emitenta za 3 miesiace
zakonczone 31 marca 2011 i 2010 roku podczas gdy wyniki spotek zaleznych wraz z odpisem ich
wartos$ci sa zaprezentowane w pozycji dziatalno$¢ zaniechana. Widoczne zmniejszenie obrotow Spotki
jest efektem malejacej skali dziatalnosci Grupy, a tym samym zawezaniu liczby odbiorcow Emitenta,
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ktorymi przy prowadzonej dziatalnosci holdingowej sa spotki zalezne. Spadkowi przychodow
towarzyszy wspotmierny spadek kosztoéw, tak ze wynik operacyjny na tej dziatalnosci jest bliski zero i
pozwala na biezace finansowanie dziatalnosSci Spotki. Wzrost zewnetrznych kosztow finansowych o
1147 w poréwnaniu do analogicznego kwartatu 2010 roku jest w gltownej mierze efektem
podniesienia stopy procentowej przez Bank do poziomu ustawowego po wypowiedzeniu umow.

Na wynik Grupy za 3 miesiace 2011 rok istotniejszy wptyw mial wynik na wyltaczeniu z konsolidacji
Spotek Ad.net S.A. w upadtosci likwidacyjnej wraz z podmiotami zaleznymi oraz Call Connect Sp. z
0.0. w upadtosci likwidacyjnej. Ujemny wynik na wylaczeniu tych spolek z konsolidacji w kwocie
(3 707) wynika miedzy innymi z konieczno$ci odpisania naleznosci od tych podmiotéw w pozostatych
spotkach Grupy. Przed wylaczeniem naleznos$ci ulegaly wytaczeniom w procesie konsolidacji.
Dodatkowo wynik Grupy zostal pogorszony przez negatywne wyniki netto spotek zaleznych nadal
podlegajacych konsolidacji przez Emitenta. Impas w strategicznych dziataniach dotyczacych dalszych
losoéw spotek nadal negatywnie wplywa na wyniki przez nie realizowane.

W zwiazku z utrata kontroli nad spotka Ad.net S.A. w upadtosci likwidacyjnej, a tym samym nad jej
spotkami zaleznymi dzialalnos¢ Platformy Marketingowego Wsparcia Sprzedazy nie jest juz diuzej
prezentowana jako jeden z segmentow Grupy.

Platforma Technologiczna

W pierwszym kwartale 2011 roku przychody Platformy Technologicznej wyniosty 1 646, a strata
operacyjna (299). W analogicznym okresie ubiegltego roku przychody wyniosty 2 019, a strata
operacyjna (137).

Przychody biezacego kwartatu uksztattowaly si¢ na poziomie nieznacznie nizszym od przychodow
poprzedniego kwartalu, natomiast znaczacy spadek wobec przychodoéw z pierwszego kwartatu 2010
roku wynika z zawieszenia realizacji projektow na rzecz spotki CR Media Consulting w upadtosci
likwidacyjne;.

W poréwnaniu do 1 kwartatu 2010 roku, pomimo oszczgdnosci na kosztach, strata operacyjna ulegta
zwigkszeniu o (162), co wynika z nizszego poziomu przychoddéw, a tym samym i marz (spadek o 383).
W poréwnaniu do 4 kwartatu 2010 rok, pomimo nieznacznego spadku przychodow, strata operacyjna
ulegla zmniejszeniu, co jest rezultatem optymalizacji w obszarze kosztowym. Zarzad spolki spodziewa
si¢, ze prowadzone dziatania optymalizacyjne znajda swoje odzwierciedlenie w dalszym spadku
poziomu kosztow w kolejnych kwartatach.

W pierwszym kwartale 2011 roku spotka Webtel kontynuowala realizacje projektu kompleksowej
obstugi obszaru IT w spotkach Platformy Call Center oraz prowadzita prace nad realizacja projektu
Hurtowni Danych dla Platformy Call Center — platformy dedykowanej pelnemu wsparciu Platformy
Call Center w obszarach m.in. raportowania, automatyzacji ewidencji czasu pracy, rejestracji rozmow
oraz monitoringowi operacyjnemu. Ponadto spotka realizowala projekty dla klientow zewngtrznych,
m.in: Teva, Skandia, Efekt Doradztwo finansowe, Provident.

Call Center

W pierwszym kwartale 2011 roku przychody Platformy Call Center wyniosty 12 427, tj. 0 4% mniej
niz w analogicznym okresie 2010 roku, kiedy wyniosty one 12 961. Strata operacyjna segmentu
wyniosta (1 446) wobec zysku operacyjnego w wysokosci 218 w pierwszym kwartale ubieglego roku.
Spadek przychodow w pordéwnaniu do pierwszego kwartatu ubieglego roku spowodowany jest przede
wszystkim zmniejszeniem skali projektow oferowanych klientom zagranicznym przez dziat
Multilingual (Call Center Poland S.A.) oraz zakonczeniem lub zmniejszeniem zakresu dziatalnosci z
klientami z branzy telekomunikacyjnej i wydawnicze;.

Obnizenie wyniku operacyjnego w porownaniu do pierwszego kwartatu 2010 roku byto spowodowane
spadkiem obrotu oraz obnizeniem poziomu generowanej marzy na sprzedazy (w ujeciu procentowym).
Spadek marzy w ujeciu procentowym wynika, ze:

- spadku skali przychodow osiaganych z wysokomarzowych projektow realizowanych dla klientow
zagranicznych,

- matej dostgpnosci 0sob zainteresowanych praca w Call Center na rynku warszawskim oraz

- wysokiemu wspotczynnikowi rotacji wsrdod konsultantow, co generuje podwyzszone koszty
bezposrednie sprzedazy.
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Ponadto na wynik operacyjny wpltyngly rowniez koszty ustug, zwiazanych z procesem optymalizacji
kosztow operacyjnych. Jednym z jego elementow byl przeprowadzony w pierwszym kwartale
biezacego roku audyt realizowanych przez Platformg projektéw. Pozwolit on zidentyfikowaé wszelkie
nieefektywnosci pojawiajace si¢ w toku dziatalno$ci operacyjnej Spolek. Produktem koncowym
audytu sa rekomendacje, ktorych wdrozenie pozwoli zoptymalizowal strong kosztowa oraz
przychodowa projektow.

Niezaleznie od wyzej opisanego dzialania kontynuowany jest rozpoczety w ubieglym roku proces
optymalizacji posrednich kosztow operacyjnych. Dziatania restrukturyzacyjne zostaly przyjete przez
Rade Nadzorcza w formie budzetu na rok 2011 a rezultaty prowadzonego obecnie procesu
restrukturyzacji w spotkach Platformy Call Center beda widoczne w kolejnych kwartatach biezacego
roku. Przedstawiony budzet zakladat strat¢ operacyjna w pierwszym kwartale 2011 co byto zwigzane z
oczekiwanym spadkiem przychodéw (optymalizacja projektow) oraz ze zwigkszonymi kosztami
restrukturyzacyjnymi.

Media On-line

W pierwszym kwartale 2011 roku Media On-line odnotowaty przychody w kwocie 189 oraz strate
operacyjna w kwocie 269. Dla poréwnania w pierwszym kwartale 2010 roku przychody wyniosty 213,
a strata operacyjna (611).

Najistotniejszym odbiorca Grupa PINO w pierwszym kwartale 2011 jest Arbo Network — najwigksza
sie¢ reklamowa w Polsce. W oparciu o t¢ wspolprace, zapoczatkowana pod koniec 2010 roku, odbywa
si¢ sprzedaz powierzchni reklamowej serwiséw Grupa PINO. W analogicznym okresie ubieglego roku
te przychody byly realizowane w oparciu o wspolprace ze spotka Ad.net S.A. w upadtosci
likwidacyjnej, jednak z powodu braku realizacji zobowiazan przez t¢ spotke zaprzestano jej w 2010
roku.

Znaczna poprawa wyniku operacyjnego segmentu, w kontekscie relatywnie niewielkiego spadku
przychodow, jest efektem ograniczania kosztow. W efekcie tych dziatan koszty posrednie dziatalnosci
zostaty zredukowane w ujgciu kwartat do kwartatu o 68%. Najistotniejsze zmiany dotyczyly kosztow
ustug obcych oraz kosztow wynagrodzen. Ponadto w pierwszym kwartale 2010 spotka ponosita
wysokie koszty zwiazane z najmem studia telewizyjnego (w zwiazku z wypowiedzeniem umowy
najmu koszty te nie obciazaja wyniku biezacego kwartatu).

Informacje dotyczace segmentow dziatalnoSci

W zwiazku z klasyfikacja dzialalnosci spotek jako dziatalnosci zaniechanej przedstawianie informacji
o0 podziale na segmenty nie prowadzi do bezposredniego uszczegotowienia danych wykazywanych w
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Dla zachowania ciaglosci prezentacji
Grupa zdecydowala si¢ na prezentacj¢ danych finansowych segmentow zaklasyfikowanych do
dziatalno$ci zaniechanej w poprzednim formacie. Dane w ponizszych tabelach stanowia jednoczesnie
rozbicie wynikéw operacyjnych dziatalnosci zaniechanej dla podmiotéw kontrolowanych, przy czym
uzgodnienie wyniku netto na dziatalnoéci zaniechanej do sprawozdania z catkowitych dochodow
znajduje si¢ w nocie 18. Dane prezentowane ponizej za okres 3 miesigcy zakonczony dania 31 marca
roku ubieglego zostatly odpowiednio przeksztatcone, tj. wyniki spotek sprzedanych, albo spotek w
ktorych utracono kontrole nie sa prezentowane w tabeli ponizej. W rezultacie utraty kontroli nad
spotka Ad.net S.A. w upadloséci likwidacyjnej Grupa nie prowadzi juz dziatalnosci w segmencie
Platformy Marketingowego Wsparcia Sprzedazy.

W ciagu 3 miesigcy 2011 roku Grupa Kapitatlowa prowadzita dziatalno$¢ w nastepujacych segmentach
branzowych:

Platforma Technologiczna, w ktérego sktad wchodzi spotka Webtel Sp. z o.0.

Call Center - segment $wiadczacy ushugi call center (outsourcing) na rynku polskim i rynkach
zagranicznych. Sa to ustugi z zakresu badan marketingowych, obstugi klienta, sprzedazy i windykacji
przez telefon i inne kanaty komunikacji (Internet, email, kanaty mobilne). W sklad tego segmentu
wchodza spotki: Call Center Poland S.A., ContactPoint Sp. z o.0., Call Center Spotka Akcyjna Spotka
jawna oraz Communication One Consulting Sp. z 0.0. W zwiazku z ogloszeniem upadtosci spotki Call
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Connect Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej wyniki tej spotki nie sa juz prezentowane w tym
segmencie.

Media On-Line to segment integrujacy serwisy i narze¢dzia wpisujace si¢ w nurt Web 2.0 oraz
telewizjg interaktywna. Segment ten obejmuje spotke Grupa Pino Sp. z 0.0., SIA Pino LV, UAB Pino
LT, OU.Pino.EE, ABC Market OU.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikoéw dziatalno$ci. Podstawa oceny
wynikoéw dziatalnosci jest marza, EBITDA oraz zysk lub strata na dziatalno$ci operacyjnej, przy czym
EBITDA jest najbardziej istotna z tych miar. Zysk lub strata na dziatalno$ci operacyjnej oraz EBITDA
w zakresie alokowanych kosztow ogolnych jest mierzona inaczej niz zysk lub strata na dziatalnosci
operacyjnej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. EBITDA jest definiowana, jako zysk lub
strata na dziatalno$ci operacyjnej powigkszona o koszty amortyzacji oraz o koszty i przychody
jednorazowe, nie majace miejsca w toku zwyktej dziatalnosci. Marza jest definiowana jako przychody
pomniejszone o bezposrednie koszty zmienne zwigzane z generowaniem tych przychodow. W
wypadku spotek, w ktorych czas pracownikow jest alokowany na poszczegodlne projekty za pomoca
systemow rejestrujacych czas pracy, koszty wynagrodzen alokowane do projektow sa rowniez
wykazywane jako koszty bezposrednie. Dla Platformy Call Center do bezposrednich kosztow
zmiennych naleza koszty wynagrodzen konsultantow, koszty potaczen telekomunikacyjnych i koszty
licencji zwigzanych z oprogramowaniem systemow Call Center oraz czg$¢ wynagrodzen prowizyjnych
zaleznych od zrealizowanego obrotu. W segmencie Media On-Line w marzy zawarte sa koszty wysytki
mailingéw i inne koszty, ktére mozna bezposrednio powiaza¢ z przychodem. Finansowanie Grupy
(tacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sa monitorowane na
poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomigdzy segmentami operacyjnymi sa ustalane na
zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowiazanymi.
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(w tysiacach ztotych)

Okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca
2011 (niebadane)

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrznych
Sprzedaz migdzy segmentami

Przychody ogotem

Marza
Marza %

Wynik

Wynik segmentu
Alokowane koszty ogolne
Wynik segmentu po alokacji

amortyzacja

EBITDA
Alokowane koszty ogolne
EBITDA segmentu po alokacji

Okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca
2010 (niebadane)

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrznych
Sprzedaz migdzy segmentami

Przychody ogotem

Marza
Marza %

Wynik

Wynik segmentu
Alokowane koszty ogolne
Wynik segmentu po alokacji

amortyzacja
EBITDA

Alokowane koszty ogolne
EBITDA segmentu po alokacji

Dziatalnosé zaniechana Emitenta ogotem

Platforma Call Media-
Technologiczna  Center  on-line  Holding Ico Razem

770 12 200 188 108 13 266

876 227 1 430 1534

1 646 12 427 189 538 14 800

584 4672 159 538 (330) 5623

35% 38% 84% 100% 38%

(280)  (1135) (269) (343) - (2027)

19) 311 - 330 - -

(299) (14406) (269) (13) - (2027)

28 569 246 8 - 851

(252) (566) (23) (335) - (1176)

19 311 - 330 - -

(271) (877) (23) 5) - (1176)

Dziatalnosé zaniechana Emitenta ogotem
Platforma Call Media-
Technologiczna  Center  on-line  Holding Ico Razem

1340 12 949 210 1311 15 810

679 12 3 551 1245

2019 12961 213 1 862 17 055

967 5821 190 1629 (296) 8311

48% 45% 89% 87% 49%

(83) 419 (570) (276) - (510)

(54)  (201) (41) 296 - -

(137) 218 (611) 20 - (510)

50 637 217 14 - 918

(33) 1 056 (353) (262) - 408

(54)  (201) (41) 296 - -

(87) 855 (394) 34 - 408
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12. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe Za okres 3 miesiecy Za okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2011 31 marca 2010
(niebadane) (niebadane)

Przychody z tytutu odsetek od objetych obligacji wycenianych
wg. zamortyzowanego kosztu

Razem

Koszty finansowe

Za okres 3 miesiecy

24

24

Za okres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony
31 marca 2011 31 marca 2010

(niebadane) (niebadane)
Koszty z tytutu odsetek od obligacji i kredytow, w tym: (3 240) (1893)
- biezacy koszt odsetkowy (3 240) (1843)
- koszty zwiazane z pozyskaniem finansowania rozliczane _ (50)
zgodnie z metoda zamortyzowanego kosztu
Koszty z tytutu odsetek od innych zobowigzan - (200)
Razem (3 240) (2 093)

13. Podatek dochodowy

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje szacunku odzyskiwanej wartoéci aktywow z tytutu podatku
odroczonego i rozpoznaje aktywa z tytulu podatku odroczonego do wysokosci rezerwy z tytulu podatku
odroczonego w spotkach, w ktorych pogorszyta si¢ sytuacja operacyjna albo ktore oglosity upadtosé.

W przypadku Emitenta brak rozpoznania aktywa z tytulu podatku odroczonego wynika z braku
kontynuacji dziatalno$ci, spadku rynkowej wartoéci udziatow i akcji posiadanych przez Emitenta i
obnizenia prawdopodobienstwa zrealizowania transakcji generujacych zysk podatkowy.

14. Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej

Na stratg w wysokosci (3 707) na wylaczeniu spotek zaleznych z konsolidacji sklada si¢ strata w
wysokosci (4 495) na wytaczeniu z konsolidacii Ad.net S.A w upadiosci likwidacyjnej oraz zysk w
wysokosci 788 na wytaczeniu z konsolidacji Call Connect Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej. Transakcje
zostaly omowione ponizej.

Upadlosé likwidacyjna Call Connect

W dniu 30 grudnia 2010 r. Call Connect ztozyta do Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy X Wydziat ds.
Upadtosciowych i Naprawczych, wniosek o ogloszenie upadtosci z mozliwoscia zawarcia uktadu. Dnia
21 lutego 2011 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, X Wydziat ds. Upadioéciowych i Naprawczych
postanowit o ogloszeniu upadlosci obejmujacej likwidacje majatku Call Connect Tym samym w dniu
21 lutego 2011 roku nastapita utrata kontroli w spolce, a osoba zarzadzajaca zostal Syndyk Masy
Upadtosci. Poniewaz do dnia publikacji spotka nie przedstawita swoich wynikow za okres od 1 stycznia
2011 roku do 21 lutego 2011 roku to wynik na wytaczeniu z konsolidacji zostat ustalony w odniesieniu do
posiadanych sprawozdan finansowych spotki na dzien 31 grudnia 2010 roku.

24



) Grupa Kapitatowa Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej
Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigey zakonczony 31 marca 2011 roku
(w tysiacach ztotych)

Upadlos$¢ likwidacyjna Ad.net

Po dniu bilansowym, w dniu 28 marca 2011 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, X Wydziat ds.
Upadtosciowych i Naprawczych postanowil o ogloszeniu upadlosci obejmujacej likwidacje majatku
Ad.net. Tym samym w dniu 28 marca 2011 roku nastapita utrata kontroli w spoétce i jej jednostkach
zaleznych, a osoba zarzadzajaca zostal Syndyk Masy Upadltosci. Poniewaz do dnia publikacji spotka nie
przedstawita swoich wynikéw za okres od 1 stycznia 2011 roku do 28 marca 2011 roku to wynik na
wylaczeniu z konsolidacji zostat ustalony w odniesieniu do posiadanych sprawozdan finansowych spofki i
jej spotek zaleznych na dzien 31 grudnia 2010 roku.

15. Kapitalowe papiery wartoSciowe

Kapital podstawowy
Kapital podstawowy (wartosciowo) 31 marca 2011 31 grudnia 2010
(niebadane) (badane)

Akcje zwykte serii A o warto$ci nominalnej 1,20 (nie w tysiacach) kazda 120 120
Akcje zwykte serii B o warto$ci nominalnej 1,20 (nie w tysiacach) kazda 240 240
Akcje zwykte serii C o warto$ci nominalnej 1,20 (nie w tysiacach) kazda 1 440 1 440
Akcje zwykle serii D o warto$ci nominalnej 1,20 (nie w tysiagcach) kazda 1200 1200
Akcje zwykte serii E o warto$ci nominalnej 1,20 (nie w tysiagcach) kazda 4 860 4 860
Akcje zwykle serii F o wartosci nominalnej 1,20 (nie w tysiacach) kazda 31447 31447
Akcje zwykle serii G o warto$ci nominalnej 1,20 (nie w tysiagcach) kazda 64 64
Akcje zwykle serii H o warto$ci nominalnej 1,20 (nie w tysiacach) kazda 3399 3399
Akcje zwykle serii £ o wartos$ci nominalnej 1,20 (nie w tysiagcach) kazda 4 684 4 684
Razem kapital podstawowy 47 454 47 454

Na dzien 31 grudnia 2010 roku i 31 marca 2011 kapitat zakladowy Internet Group S.A. w upadtosci
likwidacyjnej wynosit wartosciowo 47 454 i dzielil si¢ na akcje o wartosci nominalnej 1,20 (nie w
tysiacach) kazda z nich. Laczna liczba gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki wynosita 39 544 977.

Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego Emitenta w drodze emisji akcji serii J, K, LiL

W dniu 26 kwietnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo uchwale w sprawie
warunkowego podwyzszenie kapitalu zaktadowego Spotki w drodze emisji akeji serii J, emisji akcji serii
K, emisji akcji serii L i akcji serii L oraz emisji warrantow subskrypcyjnych serii B, emisji warrantow
subskrypcyjnych serii C, emisji warrantow subskrypcyjnych serii D oraz emisji warrantow
subskrypcyjnych serii E, z wylaczeniem prawa poboru oraz zmiany Statutu Spotki. Warto$§¢ nominalna
warunkowego podwyzszenia okreslono na kwotg nie wyzsza niz 72 681.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego nastapito w drodze emisji nowych akcji na okaziciela
serii J, K, L oraz L o wartoéci nominalnej 1,20 (nie w tysigcach) kazda. Celem warunkowego
podwyzszenia kapitalu bylo przyznanie praw do objecia Akcji Serii J posiadaczom warrantow
subskrypcyjnych serii B, przyznanie praw do objecia Akcji Serii K posiadaczom warrantow
subskrypcyjnych serii C, przyznania praw do objgcia Akcji Serii L posiadaczom warrantow
subskrypcyjnych serii D oraz przyznanie praw do objgcia Akcji Serii L posiadaczom warrantow
subskrypcyjnych serii E.

Akcje Serii J beda mogly by¢ wydawane wylacznie w zamian za wklady pienigzne posiadaczom
Warrantéw serii B, ktorzy zloza pisemne o$wiadczenie o objeciu Akcji Serii J i zaptaca ceng emisyjna
Akcji Serii J.
Akcje Serii K begda mogly byé wydawane wytacznie w zamian za wklady pieni¢zne posiadaczom
Warrantéw serii C, ktorzy ztoza pisemne o§wiadczenie o objeciu Akcji Serii K i1 zaptaca ceng emisyjna
Akcji Serii K.
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Akcje Serii L beda mogly by¢ wydawane wylacznie w zamian za wklady pienigzne posiadaczom
Warrantéw serii D, ktorzy zloza pisemne o$§wiadczenie o objeciu Akcji Serii L i zaplaca ceng emisyjna
Akcji Serii L.
Akcje Serii L beda mogly by¢ wydawane wylacznie w zamian za wklady pienigzne posiadaczom
Warrantéw serii E, ktorzy ztoza pisemne o$wiadczenie o objeciu Akcji Serii L i zaptaca ceng¢ emisyjna
Akcji Serii L.

Ceng emisyjna akcji serii J, K, L oraz L okre$li Zarzad na podstawie upowaznienia Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia.

Objecie Akeji Serii J moze nastapi¢ najpézniej do dnia 31 grudnia 2013 roku, akcji serii K najpdzniej do
dnia 31 grudnia 2015 roku, akcji serii L najp6zniej do dnia 30 czerwca 2010 roku i akcji serii L najpdzniej
do dnia 31 grudnia 2010 roku.

Akcje Serii J, K, L i L beda uczestniczy¢ w dywidendzie na nast¢pujacych zasadach:

- akcje wydane najpdzniej w przypadajacym w danym roku dniu dywidendy, ustalonym w uchwale
Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestnicza w zysku poczawszy od zysku za poprzedni
rok obrotowy, tzn, od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktorym akcje
zostaty wydane,

- akcje wydane po przypadajacym w danym roku dniu dywidendy, ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podzialu zysku, uczestnicza w zysku poczawszy od zysku za rok obrotowy, w
ktoérym akcje te zostaly wydane, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito o ubieganiu si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji
Serii J, K, L oraz L. do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. (dalej ,,GPW?™) oraz postanowito, ze Akcje Serii J, K, L oraz L. beda miaty form¢ zdematerializowana.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastapito w drodze emisji 152 imiennych warrantow
subskrypcyjnych serii B, 342 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii C, 150 imiennych warrantow
subskrypcyjnych serii D oraz 450 imiennych warrantow subskrypcyjnych serii E (dalej ,,Warranty™).
Warranty sa emitowane nicodptatnie. Jeden Warrant serii B uprawnia do objgcia 110 331 Akcji Serii J.
Jeden Warrant serii C uprawnia do objecia 110 518 Akcji Serii K. Jeden Warrant serii D uprawnia do
objecia 10 000 Akcji Serii L. Jeden Warrant serii E uprawnia do objecia 10 000 Akcji Serii L.

Warranty Subskrypcyjne sa niezbywalne. Warranty, z ktérych prawo do objgcia Akcji Serii J, K, L oraz L.
nie zostalo zrealizowane w terminie wygasaja. Warranty zostaly zaoferowane do objecia, w drodze oferty
prywatnej. Uprawnionym do objecia Warrantdéw serii B, C oraz D sa posiadacze obligacji wyemitowanych
przez Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej na podstawie uchwaty nr 3 Walnego Zgromadzenia z
dnia 26 listopada 2008 roku, spelniajacy kryteria inwestora kwalifikowanego w rozumieniu przepisow
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. Uprawnionymi do objgcia
Warrantoéw serii E beda podmioty wybrane przez Zarzad.

Walne Zgromadzenie upowaznilo Zarzad Spolki, do podjecia wszelkich dziatan w zwiazku z emisja i
wydaniem Warrantow, w tym do okre§lenia tre$ci dokumentu Warrantu i odcinka zbiorowego
Warrantow, zaoferowania mniejszej liczby Warrantow niz liczba maksymalna wskazana w uchwale.

Dnia 26 kwietnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Internet Group S.A. w upadiosci
likwidacyjnej podjeto uchwate w sprawie wprowadzenia zmiany do Statutu Spotki upowazniajacej Zarzad
do podwyzszenia kapitalu zaktadowego w ramach kapitalu warunkowego, ktoéry wynosi nie wigcej niz
72 681 i dzieli si¢ na nie wigcej niz:

- 16 770 312 akcji zwyktych na okaziciela serii J o warto$ci nominalnej 1,20 (nie w tysiacach) kazda,

- 37 797 156 akcji zwyktych na okaziciela serii K o warto$ci nominalnej 1,20 (nie w tysiacach) kazda,

- 1 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii L o warto$ci nominalnej 1,20 (nie w tysiacach) kazda,

- 4 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii L o wartoéci nominalnej 1,20 (nie w tysiacach) kazda,

Zgodnie z uchwata Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow Wartoéciowych S.A. z dnia 15 czerwca 2010
roku do depozytu przyjetych zostato 60 567 468 akcji zwyklych na okaziciela serii J, K, L oraz L. Emitenta
o warto$ci nominalnej 1,20 (nie w tysiacach) kazda, emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26
kwietnia 2010 roku. Ww. akcje zostang oznaczone kodem PLARIEL00046, pod warunkiem podjecia
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decyzji o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na rynku regulowanym, na ktérym wprowadzone sa
pozostate akcje Spotki oznaczone powyzszym kodem.

W ciagu 2010 roku 3 903 140 akcji serii L o warto$ci nominalnej 4 684 zostato objetych, zarejestrowanych
i wprowadzonych do obrotu.

Kapital docelowy

Dnia 8 stycznia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Internet Group S.A. w upadiosci
likwidacyjnej podj¢to takze uchwate w sprawie wprowadzenia zmiany do Statutu Spétki upowazniajacej
Zarzad do podwyzszenia kapitalu zakladowego w ramach kapitalu docelowego. Uchwala ta zostata
zmieniona uchwala w dniu 26 kwietnia 2010 roku. Na mocy tej uchwaly Zarzad Spotki zostat
upowazniony, w okresie do dnia 26 kwietnia 2013 roku, do podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote
nie wigksza niz 29 520. Niniejsze upowaznienie nie obejmowato uprawnienia do podwyzszenia kapitatu
zakladowego ze $rodkow wilasnych Spoétki. Po rozpatrzeniu potrzeb Spotki, Zarzad moze wykonywaé
upowaznienie, o ktorym mowa wyzej, poprzez dokonanie jednego lub kilku kolejnych podwyzszen
kapitatu zaktadowego po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty. Zarzad Spotki
moze wydawaé akcje zar6wno w zamian za wklady pieni¢zne, jak i w zamian za wktady niepieni¢zne.
Zarzad Spotki nie moze wydawaé akcji uprzywilejowanych lub przyznawac akcjonariuszowi osobistych
uprawnien, o ktorych mowa w art. 354 Kodeksu Spotek Handlowych. Zarzad Spotki moze, za zgoda Rady
Nadzorczej, wytaczy¢ lub ograniczyé prawo pierwszenstwa objecia akcji Spoltki przez dotychczasowych
akcjonariuszy (prawo poboru), dotyczace podwyzszenia kapitatlu zaktadowego w ramach udzielonego
Zarzadowi upowaznienia do podwyzszenia kapitalu w granicach kapitatu docelowego. Zgoda Rady
Nadzorczej powinna by¢é wyrazona wickszoscia glosow, w formie uchwaly podjgtej przy obecnosci co
najmniej trzech cztonkow Rady Nadzorczej. Zarzad jest uprawniony do okreslenia ceny emisyjnej nowych
akcji, okreslenia wielko$ci emisji oraz do okres§lenia uprawnionych do nabycia nowych akcji. W granicach
obowiazujacego prawa Zarzad decydowal o wszystkich pozostatych sprawach zwiazanych z
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego.

16. Dluzne papiery warto$ciowe

W dniu 26 listopada 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Internet Group S.A. w upadiosci
likwidacyjnej podjelo Uchwale w sprawie wyrazenia zgody na emisj¢ przez Spotke obligacji o wartosci
nominalnej nie przekraczajacej kwoty 19 000.

Na mocy wyzej opisanej uchwatly oraz na skutek spetnienia przez Emitenta wszystkich warunkow umowy
inwestycyjnej z BRE Bankiem podpisanej w dniu 26 listopada 2008 roku, Bank uruchomit finansowanie w
postaci objecia obligacji wyemitowanych przez Spotke o tacznej wartosci nominalnej 19 000. Celem
w/w finansowania jak réwniez podpisanej w dniu 25 listopada 2008 roku warunkowej umowy kredytowe;j,
o ktorej mowa powyzej, byto m.in. refinansowanie istniejacego finansowania mezzanine oraz splata
zadhuzenia z tytulu istniejacej umowy kredytowej. W zwiazku z powyzszym wygasty umowy migdzy
Emitentem a BRE Bank S.A. z dnia 23 listopada 2007 roku.

Wyzej opisane finansowanie polega na objeciu przez Bank wyemitowanych przez Emitenta 19 sztuk
obligacji mezzanine o warto$ci nominalnej 1 000 kazda oraz dniu wykupu 28 listopada 2013 roku. Odsetki
zostaly w umowie okreslone wedlug stopy bazowej WIBOR dla depozytow 3 — miesigcznych
powigkszonej o 5 punktow procentowych w skali roku (360 dni). Po okresie wymagalno$ci obowiazujace
sa odsetki ustawowe.

W dniu 31 grudnia 2009 roku Emitent podpisat aneks zmieniajacy umowe inwestycyjna. Na mocy aneksu
zawieszone zostaty platnosci odsetek od obligacji do listopada 2013. Termin ptatnosci odsetek za rok 2010
zostat ustalony na dzien wykupu obligacji, tj. na 28 listopada 2013 roku.

Na mocy aneksu z tytutu nabycia przez Bank (Obligatariusza) 19 sztuk obligacji przystugiwato mu prawo
do nabycia 494 warrantéw subskrypcyjnych, imiennych z prawem do objecia akcji, z czego na jedna
obligacje przypada 26 warrantow subskrypcyjnych. , na nastgpujacych zasadach:
1) warranty subskrypcyjne zostana wyemitowanie w dwoch seriach: seria B w iloSci 152 warrantéw i
seria C w ilo$ci 342 warrantow,
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2) nabycie warrantow nie bedzie miato charakteru oferty publiczne;j,

3) warranty emitowane bgda nieodplatnie wskutek wykonania $wiadczenia niepieni¢znego przez
Emitenta z obligacji i nie beda miaty formy dokumentu,

4) wydanie warrantow Obligatariuszowi nastapi w ciagu 14 dni po zarejestrowaniu przez sad wlasciwy
dla siedziby Emitenta warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta,

5) Emitent prowadzi¢ bedzie rejestr warrantow,

6) warranty serii B beda uprawniaé¢ Obligatariusza do objgcia 16 770 312 akcji Emitenta, przy czym
kazdy warrant bedzie uprawniat do objecia 110 331 akcji,

7) warranty serii C beda uprawniaé¢ Obligatariusza do objgcia 37 797 156 akcji Emitenta, przy czym
kazdy warrant bedzie uprawnial do objecia 110 518 akcji. Z puli akeji z warrantu serii C w danym
roku okresu wykonania mozliwe jest objgcie przez Obligatariusza 1/6 akcji z warrantu serii C ;

8) Wykonanie praw z warrantow serii B i konwersja na akcje Internet Group S.A. w upadiosci
likwidacyjnej nastapi w catosci lub czgsci wedlug wyboru obligatariusza:

o W razie wystapienia przypadku naruszenia warunkow emisji obligacji po cenie emisyjnej
rownej warto$ci nominalnej akcji (tj. 1,20 nie w tysiacach), lub

o w okresie na 6 miesigcy przed data zapadalnosci obligacji po cenie emisyjnej réwnej cenie
rynkowej rozumianej jako nizsza z dwdch wartosci: $redniej arytmetycznej z kurséw akcji
Spolki z ostatnich 90 lub 30 notowan liczonych do dnia przypadajqcego na dwa dni robocze
przed planowanym dniem konwersji, przy czym nie mniej niz nominalna warto$¢ Jednej akcji
Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej. Cena emisyjna akcji nowej emisji zostanie
zaptacona przez Bank (Obligatariusza) w drodze potracenia z okreslona czgscia lub catoscia
kwoty zobowiazania tytutlu wyemitowanych obligacji.

9) Warrant subskrypcyjny serii B traci wazno$¢ w dniu 31 grudnia 2013 roku albo w dniu wykonania
prawa do objecia akcji z warrantu w zamian za warranty subskrypcyjne serii B albo w dniu
wczesniejszego wykupu obligacji, w zaleznosci od tego, ktdry termin nastapi wezesniej.

10) Wykonanie praw z warrantow serii C i konwersja na akcje Internet Group S.A. w upadiosci
likwidacyjnej nastapi:

o W razie wystapienia przypadku naruszenia umowy pozyczki po cenie emisyjnej rownej wartosci
nominalnej akcji (tj. 1,20 nie w tysigcach), lub

o w okresach od 1 lipca do 31 grudnia danego roku (poczynajac od roku 2010 do roku 2015) w
odniesieniu do nie wigcej niz 1/6 tacznej liczby akcji z warrantu przypadajacych na warranty
subskrypcyjne serii C, przy czym jezeli w danym roku obligatariusz nie obejmie w catosci
roczne] puli akC_]l z warrantu serii C prawo do objgcia akC_]l z warrantu w liczbie stanowiacej
rozmcq wygasa i nie przechodzi na rok nastepny, po cenie emisyjnej rownej cenie rynkowej
rozumianej jako nizsza z dwoch wartosci: $redniej arytmetycznej z kurséw akcji Spolki z
ostatnich 90 lub 30 notowan liczonych do dnia przypadajacego na dwa dni robocze przed
planowanym dniem konwersji, przy czym nie mniej niz nominalna warto$¢ jednej akcji Internet
Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej. Cena emisyjna akcji nowej emisji zostanie zaplacona
przez Bank w drodze potracenia z okreslona kwota zobowiazania z tytutu udzielonej pozyczki.

11) Warrant subskrypcyjny serii C traci waznos¢ w dniu 31 grudnia 2015 roku, albo w dniu wykonania
prawa do objecia akcji z warrantu w zamian za warranty subskrypcyjne serii C, albo catkowitej sptaty
ciagnienia z Transzy A, w zaleznosci od tego, ktory z tych dni nastapi wczesniej.

Jak zostato to opisane w nocie 15 warranty serii B i C zostaty wydane.

Ponadto ustalono, ze BRE Bank S.A. dokona konwersji posiadanych przez siebie warrantow
subskrypcyjnych z prawem do objecia akcji Call Center Poland S.A. o wartosci konwersji 1800 na
warranty subskrypcyjne z prawem do objecia akcji Emitenta. Wykonanie praw z warrantéw i konwersja na
akcje Emitenta miata nastapi¢ po cenie emisyjnej réwnej cenie rynkowej rozumianej jako nizsza z dwoch
warto$ci: Sredniej arytmetycznej z kursow akcji Spotki z ostatnich 90 lub 30 notowan liczonych do dnia
przypadajacego na dwa dni robocze przed planowanym dniem konwersji. Poniewaz bank nie skorzystat z
tego prawa to zobowiazanie w kwocie 1 800 zostato rozpoznanej jako przychdéd w drugim kwartale 2010
roku.

Obligacje mezzanine sa obligacjami zabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.
Wierzytelnosci z obligacji mezzanine zostaty zabezpieczone w drodze zastawu cywilnego w trybie art. 327
k.c. 1 nastgpne oraz zastawu rejestrowego:

- na akcjach Call Center Poland S.A. stanowigcych wtasno$¢ Emitenta,
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- na akcjach Emitenta stanowigcych wtasnos¢ ClearRange Media Consulting B.V.,

- na akcjach Ad.net, stanowiacych wiasnos¢ CR Media Consulting S.A. w upadtoéci likwidacyjnej i
Emitenta,

- na udziatach ContactPoint Sp. z 0.0. stanowiacych wtasno$¢ Emitenta,
- na udziatach Grupa Pino Sp. z 0.0. stanowiacych wtasno$¢ Emitenta.

Mimo, iz obligacje zgodnie z warunkami umow z Bankiem miaty charakter dlugoterminowy, na dzien
31 marca 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku =zostaly zaklasyfikowane jako zobowiazania
krotkoterminowe. W dniu 6 sierpnia 2010 roku do Spoétki wplyngto pismo z BRE Bank S.A.
dziatajacego jako Obligatariusz Emisji Obligacji Serii B z zadaniem natychmiastowego wykupu
obligacji. BRE Bank S.A. zazadat wykupu obligacji w terminie do dnia 9 sierpnia 2010 roku, wskazujac
warto$¢ kwoty naleznej Obligatariuszowi na 20 275. BRE Bank S.A. dziatajac jako Obligatariusz
poinformowat takze, iz w przypadku braku zaptaty naleznej kwoty w wyznaczonym terminie, skieruje
sprawg na droge postgpowania sadowego i egzekucyjnego. Od momentu wymagalno$é obligacji, tj. od 9
sierpnia 2010 oprocentowanie wynosi 13 punktow procentowych.

17. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Pierwotny termin 31 marca 2011 31 grudnia 2010
splaty (niebadane) (badane)
Kroétkoterminowe

Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 41 978,
oprocentowany wg stopy WIBOR 3M+2,8 p.p.(13 20.10.2015 48316 46 891
p-p- po dacie wymagalnos$ci) — Transza A

Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 31 778,
oprocentowany wg stopy WIBOR 3M+2,8 p.p. (1
p.p- po dacie wymagalno$ci) — Transza B

Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 4 900,
oprocentowany wg stopy WIBOR ON+2,5 p.p.

3 20.10.2015 34 885 33 867

(13 p.p. po dacie wymagalno$ci)— kredyt w 20102015 > 282 5125
rachunku biezacym
Razem 88 483 85 883

W dniu 25 listopada 2008 roku Emitent zawart z BRE Bank S.A. z siedziba w Warszawie umowe
kredytowa, w wyniku ktérej Emitent otrzymat do dyspozycji kredyt w kwocie 66 000 z przeznaczeniem na
splate aktualnego zadluzenia Emitenta z tytutu istniejacej Umowy kredytowej z dnia 22 listopada 2007
roku, czesciowe refinansowanie istniejacego finansowania mezzanine, platno$¢ prowizji aranzacyjnej
wynikajacej z umowy. W dniu 31 grudnia 2009 Emitent zawart aneks zmieniajacy t¢ umowe oraz umowy
o kredyty w rachunku biezacym. Zgodnie z aneksem zadtuzenie zostato podzielone na:

- kredyt w wysokosci 41 978 (Transza A),
- kredyt w wysokosci 31 778 (Transza B), oraz
- kredyt w rachunku biezacym w wysokosci 4 900.

Zgodnie z umowa Transza A kredytu splacana bedzie kwartalnie, z okresem karencji sptat kapitatu i
odsetek do konca 2010 roku (kwota odsetek z okresu karencji kapitalizowana i dodana do kwoty kapitatu)
po ktérym odsetki beda ptatne kwartalnie. Okres sptaty kapitatu jest zgodny z terminem pierwotnym, tj. do
20 pazdziernika 2015 roku. Szczegétowy harmonogram zostanie okreslony przez strony w odrgbnym
porozumieniu, w terminie pozniejszym.

Sptata Transzy B kredytu nastapi w 58 miesigcznych ratach, z okresem karencji sptat kapitatu przez jeden
rok od daty uruchomienia Transzy B i terminem splaty rowniez do 20 pazdziernika 2015 roku. Odsetki od
Transzy B nie zostaly objete karencja i sa platne miesigcznie.

Kredyt Transz A i B jest oprocentowany w wysokosci WIBOR 3M powigkszony o marzg 2,8 punktu
procentowego w stosunku rocznym, natomiast kredyt w rachunku biezacym jest oprocentowany w
wysokosci WIBOR ON powigkszony o marze 2,5 punktu procentowego w stosunku rocznym. Po dacie
wymagalnos$ci kredyt jest oprocentowany ustawowo.
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Zgodnie z treScia ancksow Emitent moze, sktadajac Bankowi pisemne zawiadomienie w tym przedmiocie,
z co najmniej 30-dniowym wyprzedzeniem, splaci¢ wczesniej calo$¢ lub dowolna czes¢ kredytow.
Prowizja za wczeSniejsza sptate waha si¢ od 0,3% do 0,5% splacanej kwoty.

Kredyt w rachunku biezacym ma zosta¢ sptacony do 31 grudnia 2010 roku, chyba ze do dnia 30 wrzes$nia
2010 roku Spotka wystapi z wnioskiem o jego przedtuzenie.

Mimo, iz umowa kredytu przewiduje harmonogram sptat do konca 2015 roku cata kwota kredytu zostata
zaklasyfikowana jako zobowiazania krotkoterminowe. Dnia 5 sierpnia 2010 roku do Spotki wptyngto
Wypowiedzenie Umowy Kredytowej zawartej pomiedzy Spotka a BRE Bank S.A. BRE Bank S.A.
wypowiedzial umowe¢ z zachowaniem 7-dniowego okresu wypowiedzenia, liczonego od dnia 5 sierpnia
2010 roku. Jednocze$nie z Wypowiedzeniem Umowy Kredytowej BRE Bank S.A. wezwat Spotke do
przekazania kwoty 76 842, ktéra obejmuje zobowiazania Spotki wobec BRE Banku z tytutu kredytu wg
stanu na dzien 5 sierpnia 2010 roku, na ktére sktada si¢ kapital niezapadty, odsetki umowne, odsetki
zapadte i odsetki karne od odsetek zapadlych. Od momentu wymagalnos$¢ kredytu, tj. od 5 sierpnia 2010
oprocentowanie wynosi 13 punktéw procentowych.

Zabezpieczeniem kredytu bankowego sa:

- zastaw finansowy i rejestrowy o pierwszenstwie zaspokojenia rownym z Zabezpieczeniem Finansowania
Obligacje na akcjach w kapitale zakladowym Kredytobiorcy stanowiacych wiasnos¢ ClearRange Media
Consulting B.V. (wraz z warunkowym przelewem wierzytelnoSci pienigznych wynikajacych z praw
majatkowych zwiazanych z akcjami oraz warunkowym pelnomocnictwem do wykonywania praw z akcji);

- zastaw finansowy i rejestrowy o pierwszenstwie zaspokojenia rownym z Zabezpieczeniem Finansowania
Obligacje na akcjach i1 udziatach w kapitale zaktadowym nastgpujacych spotek: CR Media Consulting S.A.
w upadlosci likwidacyjnej, Call Center Poland S.A., Ad.Net S.A., ContactPoint Sp. z o. o., Grupa Pino Sp.
z 0.0. oraz Webtel Sp. z 0. 0. (wraz z warunkowym przelewem wierzytelnosci pienieznych wynikajacych z
praw majatkowych zwiazanych z akcjami badz udziatami oraz warunkowym pelnomocnictwem do
wykonywania praw z akcji badz udziatow);

- zastaw rejestrowy o pierwszenstwie zaspokojenia rownym z Zabezpieczeniem Finansowania Obligacje na
prawach do znakow towarowych nalezacych do spotek zaleznych: "Call Center Poland", "ContactPoint" i
"Finance Direct";

- zastaw rejestrowy o pierwszenstwie zaspokojenia rownym z Zabezpieczeniem Finansowania Obligacji na
zbiorze rzeczy ruchomych i praw majatkowych stanowiacych sktadniki mienia wybranych spotek Grupy,
tj. CR Media Consulting S.A. w upadtosci likwidacyjnej, Webtel Sp. z o. o. i Grupa Pino Sp. z 0. 0.;

- pelnomocnictwo do rachunkéw bankowych Kredytobiorcy oraz kazdej Istotnej Spotki Grupy, tj. CR
Media Consulting S.A. w upadtosci likwidacyjnej, Call Center Poland S.A., Ad.net., Webtel Sp. z o.0. i
Grupa Pino Sp. z 0.0. z prawem do blokowania rachunkow;

- poreczenie udzielone przez CR Media Consulting S.A. w upadtosci likwidacyjnej i Call Center Poland
S.A. wraz z o$wiadczeniem porgczyciela o poddaniu si¢ egzekucji na rzecz Banku w trybie art. 97 Prawa
bankowego;

- oswiadczenie Spotki o poddaniu si¢ egzekucji na rzecz Banku w trybie art. 97 Prawa bankowego.

18. Aktywa i zwiazane z nimi zobowiazania przeznaczone do zbycia oraz dzialalno$¢
zaniechana

Jak zostalo to opisane w nocie 14 w okresie 3 miesigcy zakonczonych dnia 31 marca 2011 roku Grupa
utracita kontrol¢ w spotkach Call Connect i Ad.net oraz w spotkach zaleznych od Ad.net. Poniewaz spotki
nie przekazaly Emitentowi swoich sprawozdan od poczatku roku do momentu utraty kontroli to spotki te
zostaty wylaczone z konsolidacji na dzien 1 stycznia 2011 roku i ich wyniki za 3 miesigce zakonczone dnia
31 marca 2011 roku nie jest ujety w wyniku dziatalnosci zaniechanej. Wyniki spotek za 3 miesiace
zakonczone dnia 31 marca 2010 rok nad ktorymi Emitent w chwili obecnej nie posiada kontroli zostaly
zaprezentowane ponizej.
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Sprawozdanie z dochodéw

ZigZag

Za okres 3 miesiecy

Platforma
Marketingowego
Wsparcia Sprzedazy

Za okres 3 miesiecy

Call Connect

Za okres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony
31 marca 2010 31 marca 2010 31 marca 2010
(niebadane) (niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy ustug 2110 6425 919
Przychody ze sprzedazy towaréw 71 - -
Przychody ze sprzedazy 2181 6 425 919
Amortyzacja (83) (132) (207)
Zuzycie materiatow i energii (5) (45) 4)
Ustugi obce (2047) (6 399) (308)
Podatki i optaty 4) (61) (5)
Wynagrodzenia i inne §wiadczenia (371) (2054) (405)
Pozostate koszty rodzajowe (1) (54) 2)
Wartos¢ sprzedanych towarow (128) - -
Strata brutto ze sprzedazy (458) (2 320) 12)
Pozostate przychody operacyjne 16 29 -
Pozostate koszty operacyjne - (147) -
Strata z dzialalnosci operacyjnej (442) (2 438) 12)
Przychody finansowe - 33 -
Koszty finansowe 3) (72) (16)
Strata brutto (445) (2477) (28)
Podatek dochodowy - 78 -
Strata netto za okres obrotowy (445) (2399 (28)
Przypadajacy/a:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej - (2273)

Akcjonariuszom mniejszosciowym - (126)

Ponadto, jak zostato to omowione w nocie 4 wyniki z dziatalnosci spotek zaleznych w ktérych na dzien
bilansowy kontrole sprawuje Emitent zostaly zaprezentowane jako dziatalno$¢ zaniechana. W notach 10 1
11 zostaly omoéwione wyniki operacyjne tych spolek w podziale na segmenty. Ponizej przedstawiono
uzgodnienie wyniku na dziatalno$ci zaniechane;.

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2011 Platforma Media-on-

(niebadane) Technologiczna Call Center line Razem
Wynik na dzialalnosci operacyjnej (nota 11) (299) (1 4406) (269) (2014)
Wynik na dziatalno$ci finansowej 4 (189) - (185)
Podatek dochodowy 54 126 - 180
Wynik netto dzialalnosci zaniechanej (241) (1509 (269) (2019
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Okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2010 Dziatalnose Platforma Media-
. sprzedana . Call Center . Razem

(niebadane) .. Technologiczna on-line

(powyzej)

Wynik na dzialalnosci operacyjnej (nota 11) (2 892) (137) 218 (611) (3422
Wynik na dziatalno$ci finansowej (58) 2) (21) (12) (93)
Podatek dochodowy 78 0 6 524 - 6 602
Udzial mniejszosci 126 - - - 126
Wynik netto dzialalno$ci zaniechanej (2 746) 139) 6721 (623) 3213

W zwiazku z brakiem kontynuacji dziatalnos$ci na dzien 31 grudnia 2010 roku aktywa przeznaczone do
sprzedazy po pomniejszeniu o zobowiazania zostaly wycenione w wartosci godziwej pomniejszonej o
koszty sprzedazy tego sktadnika aktywoéw lub odpowiednio osrodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne.
Emitent jest w trakcie procesu wyceny wartoSci przedsigbiorstwa przez rzeczoznawce, w tym w
szczegblno$ci wartosci udziatow 1 spotek przez rzeczoznawce. Dla potrzeb rocznego sprawozdania
finansowego przyjete zostaly tymczasowe wyceny oparte o dostgpne Syndykowi i Zarzadowi dane o
warto$ci aktywow netto spotek, to jest o dane z otrzymanych aktualnych, wstepnych ofert. Dodatkowo
wycena bazowana na otrzymanych ofertach zostala zweryfikowana poprzez analiz¢ porownawcza, tj.
mnoznikowa. Tak wyceniona warto$¢ segmentu na dzien 31 grudnia 2010 roku dla Call Center wyniosta
13 200, a Media on Line 4 500. Dla pozostalych segmentéw przyjeto warto$¢ rowna 0. Syndyk jest w
trakcie przygotowywania niezaleznych wycen, jednakze do momentu publikacji zaréwno rocznego jak i
niniejszego sprawozdania nie zostaly one zakonczone. Przedluzajacy si¢ okres czasu, w ktéorym nie
dochodzi do porozumienia z BRE i sprzedazy, a nastgpnie dokapitalizowania spotek, wptywa na ich
dziatalno$¢ operacyjna i pogarszajace si¢ wyniki. W rezultacie warto$¢ spotek ulega ciaglemu obnizeniu, co
potwierdzaja coraz nizsze kwoty oferowane przez ewentualnych nabywcow.

Gtowne klasy aktywow 1 zobowigzan wycenione wedlug wartosci nizszej sposrod: wartosci bilansowe;j i
warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia na dzien 31 grudnia 2010 roku przedstawiaja sig
nastgpujaco:

31 grudnia 2010

, . Platforma

Aktywa zakwaltﬁkowane! a{w marketingowego Platforma Media-
przeznaczone do sprredazy i : . Call Center . Razem

bowi . P wsparcia Technologiczna on-line
zobowiqzania 7 nimi zwiqzane sprzedazy
Warto$¢ firmy 7369 515 - 1559 9443
Warto$ci niematerialne i prawne 213 1 061 12 348 4356 17 978
Rzeczowe aktywa trwale 220 94 11336 484 12 134
Aktywa z tyt. podatku odroczonego 118 - 5454 - 5572
Rozliczenia migdzyokresowe 322 388 218 20 948
Zapasy 7 - - 5 12
Naleznosci z t}_ftu%}l 'dostaw i ustug oraz 3 862 1117 11711 386 17 076
pozostate naleznosci
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 511 11 1 166 33 1721
AKTYWA 12 622 3186 42 233 6 843 64 884
Zobowiazania krotkoterminowe
Rezerwa z tyt. podatku odroczonego - - 2 871 - 2 871
Zobowiazania z tytu%g dostgw i ustug 9 690 944 23 533 2177 36 344
oraz pozostale zobowiazania
Blem,e rqzhczema migdzyokresowe ) 2932 290 2629 166 7969
kosztoéw i przychody przysztych okresow
PASYWA 12 622 3186 29 033 2343 47 184
AKTYWA NETTO - - 13 200 4500 17 700
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Na dzien 31 marca 2011 roku ponownie zweryfikowano warto$¢ aktywow przeznaczonych do sprzedazy po
pomniejszeniu o zobowiazania. W ciagu 3 miesigcy zakonczonych dnia 31 marca 2011 roku wartos¢
aktywow netto ulegla obnizeniu, poniewaz jednak w poprzednim okresie odpisaniu do wartosci ceny
sprzedazy ulegla wartos¢ firmy to odpis nie zostal odwrocony. W efekcie na dzien 31 marca 2011 roku
aktywa netto przeznaczone do sprzedazy wyniosty 16 288. Ze wzgledu na bardzo krotki odstep czasu od
momentu publikacji sprawozdania rocznego i sprawozdania za 1 kwartat nie zmieniono szacunku warto$ci
mozliwej do osiagnigcia ceny sprzedazy aktywow netto.

Gtowne klasy aktywow 1 zobowigzan wycenione wedlug wartosci nizszej sposrod: wartosci bilansowe;j i
warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia na dzien 31 marca 2011 roku przedstawiaja si¢
nastgpujaco:

31 marca 2011
Aktywa zakwalifikowane jako przeznaczone

do 'sprzedaz'y i zobowiqzania 7 nimi Tegﬁgﬁ%igr?jzna Call Center Media-on-line Razem
wiqzane

Warto$¢ firmy 515 - 1559 2074
Wartosci niematerialne i prawne 700 10 973 4235 15908
Rzeczowe aktywa trwale 99 10 542 442 11 083
Aktywa z tyt. podatku odroczonego 399 7287 - 7 686
Rozliczenia migdzyokresowe 393 555 19 967
Zapasy - - 5 5
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz

pozostate naleznosci 1187 13 066 266 14519
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 11 207 190 408
AKTYWA 3304 42 630 6716 52 650

Zobowiazania krotkoterminowe
Rezerwa z tyt. podatku odroczonego - 2 848 - 2 848
Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug oraz

pozostate zobowigzania 1276 24763 2515 28 554
Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow

i przychody przysztych okresow 2236 2549 175 4960
PASYWA 3512 30 160 2 690 36 362
AKTYWA NETTO (208) 12 470 4026 16 288

19. Zobowiazania warunkowe

W okresie 3 miesigcy zakonczonych dnia 31 marca 2011 roku nie zaszly istotne zmiany dotyczace
zobowiazan warunkowych. Zobowiazania warunkowe spétek z Grupy Kapitatlowej dotyczyé moga czesci z
prowadzonych sporow sadowych. Na dzien 31 marca 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku
Zarzad Grupy dokonal oceny ryzyk zwiazanych z innymi toczacymi si¢ i potencjalnymi postgpowaniami
prawnymi oraz regulacyjnymi. Grupa utworzyta odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko
zwigzane z prowadzonymi post¢gpowaniami, ktore zdaniem Grupy stanowia najlepszy szacunek kwot,
ktorych zaptata jest prawdopodobna. W zwiazku z utrata kontroli w Ad.net na dzien 31 marca 2011 Grupa
zaprzestala prezentacji spraw sadowych zwiazanych z tq spotka.

Na dzien publikacji tego sprawozdana Emitent nie rozpoznat w ksiggach zobowiazan zgloszonych do masy
upadtosci w wysokosci 127. Brak uznania tych zgloszen wynika z kwestionowania ich prawidtowosci i
merytorycznego uzasadnienia przez Emitenta. Natomiast do dnia publikacji tego sprawozdania
zobowiazania w wysokosci 110 776 (warto$¢ na dzien ogloszenia upadtosci) zostaly zgltoszone do masy
upadtosci 1 sa ujete w ksiggach Emitenta.

20. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie mialy miejsca istotne wydarzenia nie ujete w zataczonym skroconym
srodrocznym sprawozdaniu finansowym.
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INFORMACJE WYMAGANE ROZPORZADZENIEM MINISTRA FINANSOW
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Zgodnie z Art. 87 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartoSciowych oraz warunkéow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim Zarzad Internet Group
S.A. przekazuje nastepujace informacje:

I. Opis organizacji Grupy Kapitalowej

Struktura Grupy Kapitalowej zostala przedstawiona w Nocie 2 zalaczonego skrdconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

II. Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej i Grupy Kapitalowej

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej zostaty przedstawione w Nocie 2 i 14 zataczonego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

II1. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwoSci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok

Zarzad Internet Group SA nie publikowal prognoz wynikéw na 2011 rok.

IV. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej
5% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien opublikowania raportu kwartalnego
oraz zmiany w strukturze wlasnoSci w okresie poczawszy od dnia przekazania poprzedniego
finansowego raportu kwartalnego.

Udzial w kapitale
akcyjnym i liczbie gltosow
Liczba akcji na WZA (%)

— — — —
= ¢ 2 = = =
S
] 503 S N S\
< '% N 7a) < v
S N & = S =
N wn O N O
(q\l — e\l —

Imig i nazwisko
Jacek Pietrzyk (Cztonek Rady

Nadzorczej) 40702 - - 40 702 b.d 0,1%
ClearRange Media Consulting B.V. z

siedzibg w Amsterdamie, Holandia* 8 624 160 - - 8624160 21,8% 21,8%
BCEF Investments VI Ltd. z siedziba w

Nikozji, Cypr** 4268 899 - 4268899 10,8% 10,8%

* 100% akcji w ClearRange Media Consulting B.V. z 51ed21bq w Amsterdamie posiada CR Media S.A.
Znaczacym akcjonariuszem CR Media S.A. jest Jan Ryszard Wojciechowski, Prezes Zarzadu Emitenta.
** Posrednio wihascicielem akcji Emitenta jest Jan Ryszard Wojciechowski, Prezes Zarzadu Emitenta.

Wszystkie akcje sa akcjami zwyktymi na okaziciela.
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V. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Spolki lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace, zgodnie z posiadanymi przez Spolke informacjami, w okresie od
przekazania poprzedniego finansowego raportu okresowego.

Zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace lub nadzorujace Emitenta zostaly
przedstawione w punkcie IV. W zwiazku z warunkowym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w
ramach programu motywacyjnego dla kadry kierowniczej, Cztonkowie Zarzadu Emitenta moga by¢
uprawnieni do nabycia warrantéw subskrypcyjnych serii A. Od momentu publikacji raportu rocznego nie
mialy miejsca zmiany dotyczace uprawnien czlonkéw Zarzadu wynikajacych z programu
motywacyjnego.

VI. Wskazanie postegpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla post¢powania
arbitrazowego lub organem administracji panstwowej, ktorych pojedyncza badz laczna warto$é
wynosi ponad 10% kapitalow wlasnych Emitenta.

Przeciwko Spolce nie tocza si¢ istotne sprawy sadowe.

W zwiazku z utrata kontroli nad spotka Ad.net i wytaczeniem jej z konsolidacji Grupa zaprzestata
raportowania o sprawach dotyczacych tej spotki i jej podmiotach zaleznych.

VII. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub przez jednostke¢ od niego zalezng nietypowych i
nierutynowych transakcji z podmiotami powiazanymi o lacznej warto$ci przekraczajacej 500 tys.
euro

Poza transakcjami omowionymi w $roédrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym, w okresach 3
miesigcy zakonczonych 31 marca 2011 roku Grupa Kapitalowa nie zawierala nietypowych i
nierutynowych transakcji z podmiotami powiazanymi o tacznej wartosci przekraczajacej 500 tys. euro.

VIII. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostk¢ od niej zalezna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli laczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos$¢ co
najmniej 10% kapitalow wlasnych Spotki.

W ciagu 3 miesigcy zakonczonych dnia 31 marca 2011 roku Emitent ani jednostki od niego zalezne nie
udzielaty istotnych porgczen Iub gwaranci. We wczesniejszych okresach takie gwarancje 1 porgczenia
byly udzielane co zostato szerzej opisane w jednostkowym sprawozdaniu Zarzadu z dzialalnosci spotki
w 2009 roku i w sprawozdaniach Emitenta i Grupy z dziatalnosci w 2010 roku.

IX. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji.

Wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji Emitenta zostaly zawarte w zataczonym sprawozdaniu.

X. Czynniki, ktore w ocenie Grupy beda mialy wplyw na osiagni¢te przez Grupe wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartahu.

Od 18 pazdziernika 2010 roku Internet Group SA jest w upadtosci likwidacyjnej. Syndyk przez pierwsze
trzy miesiace prowadzil przedsigbiorstwo. W styczniu 2011 roku otrzymat zgode Sedziego Komisarza na
przedtuzenie tego okresu o 6 miesigcy — do 18 lipca 2011 r. Spétka jest nadal notowana na GPW, cho¢ w
notowaniach jednolitych. I bedzie tak do 6 czerwca biezacego roku.

Spoltka Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej zainteresowani sa rézni inwestorzy. Cze$¢ z nich
ujawnila si¢ podpisujac listy intencyjne czy umowy o wylacznosci na prowadzenie negocjacji. Czgs¢ z
nich wlaczyta si¢ do rozméw w ostatnim czasie. Niektorzy z nich wykazuja zainteresowanie Spotka ze
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wzgledu na jej aktywa, inni sa zainteresowani sama spotka gietdowa. Zainteresowani spotka gieldowa
zamierzaja wprowadzi¢ do niej nowy biznes.

Istnieje wigc mozliwo$¢ zrestrukturyzowania Grupy, pozostawienia jej na GPW i1 wprowadzenia do niej
nowego biznesu. Warunkiem jest umorzenie postgpowania upadtosciowego, ktore, przy udziale jednego
z inwestoréw i wspolpracy BRE Bank S.A. jest jeszcze prawdopodobne lub przekwalifikowanie
upadtosci likwidacyjnej w upadtos¢ z mozliwoscia zawarcia uktadu.

Jesli nie dojdzie do porozumienia, to Syndyk planuje sprzedaz przedsigbiorstwa Internet Group S.A. w
upadtosci likwidacyjnej na aukcji lub w drodze przetargu.

XI. Kursy walutowe.

Poszczegodlne pozycje aktywow 1 pasywow zostaly przeliczone wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na
dzien 31 marca 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku przez Narodowy Bank Polski, wynoszacego
odpowiednio 4,0119 ztotych i 3,9603 ztotych w stosunku do 1 EUR.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw 1 strat oraz rachunku przeplywow pienigznych zostaly
przeliczone wedlug $redniego kursu stanowigcego Srednia arytmetyczna $rednich kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesiaca w okresie 3 miesi¢cy zakonczonych dnia
31 marca 2011 i 31 marca 2010 roku a wynoszacych odpowiednio 3,9742 zt 13,9668 zt za 1 EUR.

Syndyk Masy Upadlosci Internet Group S.A. w upadlosci likwidacyjnej

Krzysztof Lesniewski

Warszawa, 16 maja 2011 roku
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