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Grupa Kapitatowa Internet Group S.A.

Sroédroczne skrocone sprawozdanie finansowe za Gkrd® miesicy zakaiczone 31 grudnia 2008 roku
(w tysiacach ztotych)

SKROCONY SKONSOLIDOW ANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Za okres 12
mieskecy
zakaczony

31 grudnia

Przychody ze sprzedipustug
Przychody ze sprzedatowarow
Przychody ze sprzeday

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii
Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia i innéwiadczenia
Pozostale koszty rodzajowe
Wartas¢ sprzedanych towaréw
Zysk brutto ze sprzeday

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Strata z udziatéw w jedn.
stowarzyszonych

Zysk z dziatalndsci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto za okres obrotowy
Przypadajca / -y:

Akcjonariuszom jednostki dominge;

Akcjonariuszom mniejszgiowym

Zysk / (strata)na jednakcg:

— podstawowy i rozwodniony z zysku

za okres (nie w tyscach)

Za okres 3
mieskecy
zakoiczony
31 grudnia
2008

(niebadane)

90 338
(27)
90 311

(1343
(878,
(63 287
(396,
(14 513
(1204
(84)

8 606

185
(1117

(85)
7 589

246
(3220
4615
(939,

3676

3 445
231

0,11

2008

(niebadane)

322 72¢€
1376
324 102

(4 961
(3773
(231 967
(895,

(62 434
(2 299
(1405
16 368

601
(1311

(112
15 546

1 986
(12 871
4661
(956,
3705

3032
673

Za okres 3
miesecy
zakaczony
31 grudnia
2007

(niebadane)

91 851
3450
95 301

(373
(1014
(73 789
(219
(11 35¢)
(362

(3 458
4727

142
81

4 950
774

(1 450
4274
(695
3579

3 504
75

0,11

Za okres12

miesecy
zakaczony
31 grudnia
2007

(przeksztajcone

240 578
7918
248 496

(1518
(1344
(204 661
(381
(20 451
(625

(7 943
11573

287
(203

11 657

2 158
(1589
12 226
(2 166
10 060

9 144
916

0,32



) Grupa Kapitatowa Internet Group S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za @&ird® miesicy zakaczone 31 grudnia 2008 roku

(w tysiacach ztotych)

SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartcsci niematerialne

Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate natEci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Inwestycje krétkoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia reilzyokresowe

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wlkasny ogétem

Kapitat wlasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej)

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzeds akcji powyzej ich wartgci nominalnej

Inne elementy kapitatu wtasnego

Zyski zatrzymane

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Kapitaly akcjonariuszy mniejszasciowych

Zobowigzania

Zobowigzania diugoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe izyozki
Zobowizania z tytutu emisji obligacji
Inne zobowizania diugoterminowe
Rezerwy

Zobowigzania krétkoterminowe

Biezaca cz$¢ oprocentowanych kredytow bankowych i
pozyczek

Zobowizania z tytutu emisji obligacji

Rezerwy

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale
zobowizania

Zobowizania z tyt. podatku dochodowego

Bierne rozliczenia nedzyokresowe kosztow
Przychody przysztych okreséw

SUMA PASYWOW

31 grudnia
2008

(niebadane)

289 588
16 728
259 30¢
2175
11 376

101 478
594
88 402

1126
7914
3442
391 066

174 144

172 961
39 307
91 761
23 704
18 067

122
1183

216 922
85817
58 212
18 888

8 644
73

131 105

16 046

146

82 860
2126
28 982
945
391 066

31 grudnia
2007

(przeksztatcone)

282 291
19179
257 355
1969
3788

101 882
238

91 966
444

2 527
1637
5070
384 173

173 222

172 594
39 307
91 761
26 558
15 035

(67)
628

210951
46 358
36 624

9614
120

164 593

13989
39134
178

83 458
3483
23 288
1063
384173



) Grupa Kapitatowa Internet Group S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za &kiré® miesicy zakaczone 31 grudnia 2008 roku
(w tysiacach ztotych)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITAL E WLASNYM

za okres 12 miesicy zakaiczony dnia 31 grudnia 2008 roku

Kapitat Nadwyka ze Inne Zyski Ré&nice Kapitat wlasny Kapitaty Kapitat
podstawowy sprzeday akcji elementy zatrzymane kursowe z (przypadagcy  akcjonariuszy  wiasny
powyej ich kapitatu przeliczenia akcjonariuszommniejszéciowych ogoétem
wartasci wlasnego jednostek jednostki
nominalnej zagranicznych dominujcej)
Na 1 stycznia 200&badane) 39 307 91761 26 558 (67) 14 767 172 326 628 172954
Korekty wynikapce z
tymczasowego rozpoznania
wartasci firmy - - - - 268 268 - 268
Kapitat wlasny po zmianach 39 307 91 761 26 558 (67) 15035 172 594 628 173222
Ré&znice kursowe z przeszacowania - - - 189 - 189 - 189
Przychody i koszty za rok
obrotowy rozpoznane bezgrednio
w kapitale - - - 189 - 189 - 189
Zysk za rok obrotowy - - - - 3032 3032 673 3705
Przychody za rok obrotowy ogétem - - - 189 3032 3032 673 3705
Ptatngci w formie akcji wikasnych - - 161 - - 161 - 161
Usunkcie elementu kapitalowego
obligaciji - - (3015 - - (3015 - (3015
Wyptata dywidendy - - - - - - (425 (425
Zmiany w strukturze Grupy
Kapitatowej - - - - - - 307 307
Na 31 grudnia 2008 niebadane) 39 307 91761 23704 122 18 067 172 961 1183 174144



Grupa Kapitatowa Internet Group S.A.

Sroédroczne skrocone sprawozdanie finansowe za Gkrd® miesicy zakaiczone 31 grudnia 2008 roku

(w tysiacach ztotych)

Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w aatach wiasnych

za okres 12 miesicy zakaiczony dnia 31 grudnia 2007 roku

Kapitat Nadwyka ze  Inne elementy Ré&nice Zyski Kapitat wtasny Kapitaty Kapitat wiasny
podstawowy  sprzeday akciji kapitatu kursowe z zatrzymane /  (przypadagcy  akcjonariuszy ogo6tem
powyej ich wlasnego przeliczenia niepokryte akcjonariuszom mniejszécio
wartasci jednostek straty jednostki wych
nominalnej zagranicznych dominugjcej)

Na 1 stycznia 200{badane) 5040 - 1265 22 7 286 13613 1499 15112
Réznice kursowe z przeszacowania - - - (89 - (89) - (89
Przychody i koszty za rok obrotowy
rozpoznane bezgrednio w kapitale - - - (89) - (89) - (89)
Zysk za rok obrotowy - - - - 9144 9144 916 10 060
Przychody/koszty za rok obrotowy ogétem - - - - 9144 9144 916 10 060
Emisja akcji 13 709 100 531 - - - 114 24C - 114 240
Koszt emisji akcji - (8770 - - - (8770 - (8770
Przegcie odwrotne 20 558 - 23 382 - (2 660 41 280 3920 45 200
Nabycie udziatéw mniejsZoi - - - - - - (5 596 (5 596
Ptatngci w formie akcji wkasnych - - 161 - - 161 - 161
Element kapitatowy obligaciji - - 3015 - - 3015 - 3015
Wyptata dywidendy - - - - - - (111 (111
Inne - - (1 265 - 1265 - - -
Na 31 grudnia 2007(przeksztatcone) 39 307 91 761 26 558 (67) 15 035 172 594 628 173 222



) Grupa Kapitatowa Internet Group S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za @&ird® miesicy zakaczone 31 grudnia 2008 roku
(w tysiacach ztotych)

SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
Za okres 12 miegty Za okres 12 miesiy

zakoiczony zakaczony
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
(niebadane) (przeksztatcone)

Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalndci
operacyjnej

Zysk brutto 4 661 12 22¢
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 4961 1518
Odsetki i dywidendy, netto 9538 (118
Zysk na dziatalngci inwestycyjnej (1325 (419
Zmiana stanu nakeosci 6 445 (30 660
Zmiana stanu zapasow (356, 86
Zmiana stanu zobowzan z wyjatkiem kredytow i
pozyczek 7 598 13524
Zmiana stanu rozliczemiedzyokresowych i
przychodow przysztych okreséw (702) 12 617
Zmiana stanu rezerw (79) (79)
Podatek dochodowy zaptacony (4517 (3071
Pozostate - 125
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej 26 224 5749
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndsci
inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatyc wartosci
niematerialnyc (9 152 (7 003
Nabycie inwestycji w jednostkach zateg/ch,
stowarzyszonych i wspolnych przegszieciact (207, (151 328
Nabycie kapitatu mniejsZoi (6 586 (49 228
Nabycie inwestycji cugoterminowyc (3186 -
Odsetki otrzymar 70 259
Sptata payczek udzielonyc - 235
Sptata obligac 6 257
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci inwestycyjnej (19 061) (200 808)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndsci
finansowej
Emisja akcj - 114 24C
Koszty transakcyjne zwkane z emigjakcji - (8 770
Emisja obligac] 19 000 39 199
Spilata obligac (40 000 -
Sptata zobowizan z tytutu leasingu finansowe (3276 (310
Wplywy z tytutu zacigniecia pazyczek/kredytow 73 645 49 199
Sptata payczek/kredytoy (50 000 -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszc
mniejszgciowym (425 (111
Odsetki zaptacor (7 735 (436
Srodki pieni ¢zne netto z dziatalndci finansowej (8 791) 193 011
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanfrodkow
pienigznych i ich ekwiwalentow (1 628) (2 048)
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na pogiek okresu 5070 7 118
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 3442 5070
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) Grupa Kapitatowa Internet Group S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za @&ird® miesicy zakaczone 31 grudnia 2008 roku
(w tysiacach ztotych)

SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Zaokres3  Zaokres12 Zaokres3 Zaokres 12
mieskecy mieskecy mieskecy miesecy
zakoiczony zakaczony zakaczony zakaczony
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

2008 2008 2007 2007
(niebadane (niebadane (badane (badane

Przychody ze sprzediwp ustug 2 057 7 266 2 75( 15 33
Przychody ze sprzedatowarow - - 2 2 56¢
Przychody ze sprzeday 2 057 7 266 2 752 17 899
Amortyzacja (14) (48) 9 (346
Zuzycie materiatow i energii (116 (358 (97) (335
Ustugi obce (917 (4 492 (2310 (13902
Podatki i optaty (33) (66) (32) (93)
Wynagrodzenia i innéwiadczenia (894 (2 226 (624 (2566
Pozostate koszty rodzajowe (183 (287 (10) (56)
Wartas¢ sprzedanych towaréw - - @) (2549
(Strata) brutto ze sprzeday (99) (2112) (319) (1 948)
Pozostate przychody operacyjne 39 127 9 02¢ 18 237
Pozostate koszty operacyjne (4) (71) (103 (138
Zysk / (strata) z dziatalngici

operacyjnej (64) (155) 8 604 16 151
Przychody finansowe 46 6711 1 65¢ 2 73(
Koszty finansowe (3717 (11 634 (953 (1034
Zysk / (strata) brutto (3735) (5078) 9309 17 847
Podatek dochodowy 588 1817 (2040 (304%)
Zysk / (strata) netto za okres

obrotowy (3 147) (3261) 7269 14 799

Zysk / (strata) na jednakcg:
— podstawowy z zysku za okres (nie w
tysiacach) (0,20 (0,20 0,22 0,6(



) Grupa Kapitatowa Internet Group S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za @&ird® miesicy zakaczone 31 grudnia 2008 roku
(w tysiacach ztotych)

SKROCONY JEDNOSTKOWY BILANS

31 grudnia 31 grudnia
2008 2007
(niebadane) (badane)

AKTYWA

Aktywa trwate 367 93¢ 378 410
Rzeczowe aktywa trwate 20¢ 83
Wartcsci niematerialne 27 22
Udziaty i akcje w jednostkach zaleych 365 18: 37147
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 1 73¢ 6 82¢
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 784 -
Aktywa obrotowe 8944 12191
Zapasy 14 4
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate natEci 6 22¢ 8 891
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 22C
Inwestycje krétkoterminowe 2 001 2 52i
Krétkoterminowe rozliczenia reilzyokresowe 687 33
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 18 51€
SUMA AKTYWOW 376 883 390 601
PASYWA

Kapitat wlkasny ogétem 272 456 278 731
Kapitat podstawowy 39 307 39 30"
Nadwyzka ze sprzeds akcji powyzej ich wartgci nominalne;j 222 15C 222 15(
Inne elementy kapitatu wiasnego - 3017
Zyski zatrzymane 10 99¢ 14 26(
Zobowigzania 104427 111 870
Zobowigzania diugoterminowe 78 29¢ 37922
Oprocentowane kredyty bankowe izyozki 58 17 36 35¢
Zobowiyzania z tytutu emisji obligac;ji 18 88t -
Inne zobowizania diugoterminowe 1 16 461
Rezerwy 73 73
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodo - 1 03¢
Zobowigzania krétkoterminowe 26 128 73 948
Biezaca cz$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i 12 586
pozyczek 10 42t

Zobowiyzania z tytutu emisji obligacji - 39 13¢
Zobovv_iagan_ia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale 21 589
zobowgzania 14 01«

Bierne rozliczenia nedzyokresowe kosztow 1 68¢ 63¢
SUMA PASYWOW 376 883 390 601



) Grupa Kapitatowa Internet Group S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za @&ird® miesicy zakaczone 31 grudnia 2008 roku
(w tysiacach ztotych)

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPIT ALACH WEASNYCH

Kapitat Nadwyka ze Inne Zyski Kapitat
podstawowy sprzeday sktadniki zatrzymane wilasny
akcji powyej kapitaltow  /niepokryte ogotem
ich wartaici wiasnych straty
nominalnej
Na 1 stycznia 2008badane) 39 307 222 150 3014 14 260 278 731
Strata za okres (326]) (3261)
Przychody/koszty za rok obrotowy ogétem - - - (3267 (3261)
Usunkcie elementu kapitatowego
obligaciji - (3014 - (3014
Na 31 grudnia 2008 niebadane) 39307 222150 - 10999 272 456
Kapitat Nadwyka ze Inne Zyski Kapitat
podstawowy sprzeday akcji  skladniki zatrzymane / wiasny
powyej ich kapitatu niepokryte  ogdtem
wartasci straty
nominalnej
Na 1 stycznia 2007 7 860 14 329 - (19 291) 2 898
Zysk za okres 14799 14799
Przychody/koszty za rok obrotowy ogétem - - - 14799 14799
Element kapitalowy zawarty w
wyemitowanych obligacjach 3014 3014
Emisja akgcji 31447 235 343 - - 266790
Koszt emisji akcji - (8 770) - - (8770)
Pokrycie straty netto z lat ubiegtych - (18 752) - 18 752 -
Na 31 grudnia 2007 39 307 222 150 3014 14260 278731



) Grupa Kapitatowa Internet Group S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za @&ird® miesicy zakaczone 31 grudnia 2008 roku
(w tysiacach ztotych)

SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Za okres 12 Za okres 12
miesecy mieskecy
Zakoiczonych Zakéczonych

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
(niebadane)

Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalndici operacyjnej

Zysk brutto (5078) 17 847
Korekty o pozycje:
Amortyzacja (48) 346
Odsetki i dywidendy, netto 4 42¢ (618)
Strata na dziatalrigi inwestycyjnej (1331 (18 809)
Zmiana stanu nat@osci 311 (8 220)
Zmiana stanu zapasow (10) a7)
Zmiana stanu zobowzan z wyjatkiem kredytow i payczek 1 99¢ 18 860
Zmiana stanu rozliczemiedzyokresowych i przychodéw
przysztych okresow 61€ (862)
Zmiana stanu rezerw - (236)
Podatek dochodowy zaptacony - (2773)
Pozostate - (80)
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej 3681 6 438

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndsci
inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wastd

niematerialnych (93) (405)
Sprzeda inwestycji w jednostkach zalaych,

stowarzyszonych i wspélnych przegstieciach - 11 882
Nabycie udziatéw i akcji (12 621 (209 699)
Dywidendy otrzymane 13 27: 3681
Obijecie obligacji (1060 (17 300)
Wykup obligacji 5 86¢ 11 300
Udzielenie payczek (239 -
Odsetki otrzymane - 253
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci inwestycyjnej 5126 (200 288)
Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalndgici finansowej

Emisja akcji - 114 240
Koszty transakcyjne zwizane z emigjakcji - (8 770)
Wptywy z tytutu emisji obligacji 19 00( 39199
Wptywy z tytutu zacigniecia payczek/kredytéw 68 99¢ 49 199
Sptata payczek/kredytéw / wykup obligaciji (90 000 -
Odsetki zaptacone (7 302) (432)
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci finansowej (9 309 193 436
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanérodkow

pienigznych i ich ekwiwalentow (497) (414)
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na pogiek okresu 516 930
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 19 516
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) Grupa Kapitatowa Internet Group S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za @&ird® miesicy zakaczone 31 grudnia 2008 roku
(w tysiacach ztotych)

SRODROCZNA SKROCONA SKONSOLIDOWANA INFORMACJA
DODATKOWA

1. Informacje ogolne

Grupa Kapitalowa Internet Group S.A. (,Grupa’, ,@emu Kapitatowa”) sklada si z Internet
Group S.A. (,Emitent”, ,Spoétka”) i jej spotek zalrych (patrz Nota 2). Skonsolidowai&droczne
skrécone sprawozdanie finansowe Grupy obejmujesoBrel2 miesicy zakaiczony dnia 31 grudnia
2008 roku oraz zawiera dane poréwnywalne za okBes¥2 miestcy zakaiczonych dnia 31 grudnia
2007 roku oraz na dzie31 grudnia 2007 roku.

Siedziba Emitenta: 01-171 Warszawa, ul. Mlynarska 4

Emitent jest wpisany do rejestru przethédrcéw Krajowego RejestruaBowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy, dla m. st. Warszawy XlIl Wydziat Gospockzy Krajowego RejestruaBowego pod
numerem KRS 0000045531.

Emitentowi nadano numer statystyczny REGON 67082190
Czas trwania Emitenta oraz jednostek wchaglzh w skiad Grupy Kapitalowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

= Swiadczenie ustug planowania i zakupu powierzchkiamowej w mediach (radio, prasa i
internet), konsultingu mediowego oraz analizy rynéklamowego (Ad.media Raport).

= Swiadczenie ustug internetowych oraz telekomunikaygf.
» Integracja serwisow i nagdzi internetowych.

» Uslugi telemarketingowe i sprzeda przez telefon oraz obstugi infolinii dla klientow
zewrgtrznych.

=  Opracowywanie i wdranie strategii e-marketingowych oraz reklama e-ngolwa.
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Grupa Kapitatowa Internet Group S.A.

Sroédroczne skrocone sprawozdanie finansowe za Gkrd® miesicy zakaiczone 31 grudnia 2008 roku

(w tysiacach ztotych)

2. Skiad Grupy

W sktad Grupy wchodgnastpujace spotki:

Efektywny udziat Emitenta

w kapitale

Zakres 31 grudnia 31 grudnia
Jednostka Segment Siedziba dziatalngci 2008 2007
ZigZag Sp. z o.0. Platforma BiznesowaWarszawa telekomunikacjai 100% 100%
(,ZZ") nowe technologie
Communication On' Platforma Biznesow Warszaw.  doradztwo i 100% 100%
Consulting Sp. z o.0. szkolenia
(,LCOC"
CR Media Platforma Mediowa Warszawa reklama 100% 100%
Consulting S.A.
(LCRMC")
AD.NET S.A. Platforma Mediowa Warszawa reklama 99,8%  99,8%
(“Ad.net”) *
Ad.net SIX Platforma Mediowa totwa reklamg 51% 51%
Ad.net UAB® Platforma Mediowa  Litwa reklame 51% 51%
Ad.net Network Ot Platforma Mediowa Estonia  reklam: 51% 51%
Ad.Net Sp. z o0.c? Platforma Mediow  Ukraing reklamg 61% -
Ad.net SVK s.r.c?  Platforma Mediow — Stowacj reklamg 99,8% -
UAB Textad$ Platforma Mediowa  Litwa reklama 51% -
X.P. Sp. zo.@ Platforma Mediowa Chorwacja reklama 55% -
SABELA Media Platforma Mediowa Warszawa reklama 100% 100%
Polska Sp. z o.0.
(,Sabela”)!
Ad.meritum Sp. z Platforma Mediowa Warszawa  reklama 100% 100%
0.0. (,Ad.meritum”)*
Online Media Group Platforma Mediowa Warszawa reklama 50% -
Poland Sp. z 0.0.
(LOMG”) *
Interactive Marketing E i M-Marketing Warszawa reklama 100% 100%
Partner Polska Sp. z
0.0. (,IMP”)
Webtel Sp. z o.0. E i M-Marketing Warszawa  informatyka i 100% 100%

(-Webtel”)
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PRV.PL Sp. zo0.0. Media On-Line Warszawa  internet 100% 100%
(-.PRV")

SIA Pino LV Media Or-Line t otwa interne 51% 100%
UAB Pino LT Media Or-Line Litwa interne 51% 100%
OU.Pino.EF* Media Or-Line Estoni: interne 51% 100%
ABC Market OU Media Or-Line Estonit interne 51% -
Call Center Polan Call Cente Warszaw  call cente 100% 100%
S.A. (“CCP")

ContactPoint Sp. Call Cente Warszaw.  call cente 100% 100%
o.0. (“CP"

Call Connect Sp. z ¢ Call Cente Warszaw.  call cente 100% 100%
0. (“CC”)

! Spotki parednio zaléne poprzez CRMC.

2Sp6iki parednio zalene | wspétzalene poprzez AD.NET S.A, AD.NET S.A. efektywnie pakieb1%
udziatow w kapitale zaktadowym Ad.net UAB, Ad.neetork Ou oraz Ad.net SIA, 61% w Ad.Net Sp. z
0.0., 55% w X.P. Sp. z 0.0., 100% w Ad.net SViKos.oraz 50% w Online Media Group Poland Sp. z 0.0

3 Spotka pérednio zaléna poprzez Ad.net UAB. Ad.net UAB posiada 100% alfmi w kapitale
zaktadowym UAB Textads.

* Spotka pérednio zaléna poprzez PRV.PL Sp. z 0.0. PRV.PL Sp. z 0.0.30@s61% udziatéw w kapitale
zaktadowym SIA Pino LV, UAB Pino LT, OU.Pino.EE.

® Spétka pérednio zalena poprzez OU.Pino.EE. OU.Pino.EE posiada 100%atdiziw kapitale
zaktadowym ABC Market OU.

Na dziéni 31 grudnia 2008 roku oraz na dzi81l grudnia 2007 roku udziat w ogoélnej liczbie glas
posiadany przez Grgpv podmiotach zaleych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tyenostek.

W okresie 12 miescy zakaczonym dnia 31 grudnia 2008 roku sktad Grupy ulagianie, co zostato
doktadniej oméwione w Nocie 11 niniejszego skrogm&ddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2008 roku do 27 maja 2088 w sktad Zargd Emitenta wchodzili:

Jan Ryszard Wojciechowski — Prezes Zdwz
Vladimir Bogdanov — Wiceprezes Zadu
Rafat Radostaw Rzay — Wiceprezes Zasgdu

W dniu 8 maja 2008 roku Rada Nadzorcza pladiichwa¢ o odwotaniu z dniem 27 maja 2008 roku
Pana Vladimira Bogdanova z funkcji Wiceprezesa ZduzSpotki. Przyczym podigcia ww. uchwaty
przez Rad Nadzorcz byta rezygnacja Wiceprezesa Zgta z petnionej funkciji.

W dniu 8 maja 2008 roku Rada Nadzorcza powotataizrd 27 maja 2008 roku w sktad Zadz
Emitenta Pana Piotra Gawta na | Wiceprezesaadar3potki.

Od dnia 27 maja 2008 roku sktad Zgim Emitenta przedstawiseshastpujaco:

Jan Ryszard Wojciechowski — Prezes Zdwz
Piotr Gawet — | Wiceprezes Zadu
Rafat Radostaw Rzay — Wiceprezes Zagdu

W okresie od 1 stycznia 2008 roku do 11 marca 2@ w sktad Rady Nadzorczej Emitenta
wchodzili:

Jozef Jerzyetrzejczyk - Przewodniezy Rady Nadzorczej

Waldemar Pactawski - Zagica Przewodnicrego Rady Nadzorczej
Jan Macieja - Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Pogonowski - Czlonek Rady Matz]

Janusz Ryszard Wojcik - Cztonek Rady Nadzsjrc

W dniu 11 marca 2008 roku Walne Zgromadzenie polvddana Eryka Karskiego na Czlonka Rady
Nadzorczej.

Od dnia 11 marca 2008 skiad Rady Nadzorczej Enaitprredstawia sinastpujaco:

Jozef Jerzyetrzejczyk - Przewodniezy Rady Nadzorczej

Waldemar Pactawski - Zagica Przewodniecrego Rady Nadzorczej
Jan Macieja - Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Pogonowski - Czlonek Rady Madz]

Janusz Ryszard Wojcik - Cztonek Rady Nadzsjrc

Eryk Karski - Czlonek Rady Nadzorczej

Podstawa sporadzenia oraz zasady (polityka) rachunkowgci

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Dnia 27 lutego 2009 rokgrodroczne skonsolidowane skrécone sprawozdaniendmee Grupy
Kapitatowej za okresy 3 i 12 miesly zakaczone dnia 31 grudnia 2008 roku zostato przez agiarz
zatwierdzone do publikaciji.

Podstawa sporadzenia

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniesowe za okresy 3 i 12 miesy zakdiczone
dnia 31 grudnia 2008 roku zostalo spmizone zgodnie z MSR 34rédroczna sprawozdawczo
finansowa oraz Rozpaydzeniem Ministra Finanséw z dnia 19zgaiernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentopiggaw wartéciowych.
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Zasady (polityki) rachunkowégi zastosowane do spadzenia srodrocznego skonsolidowanego
skréconego sprawozdania finansowegp spéjne z tymi, ktére zastosowano przy spdzaniu
potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangow@rupy za okres 6 miesly zakaiczony
dnia 30 czerwca 2008 roku.

Rozliczenie przegcia i dane poréwnawcze

W listopadzie 2007 roku spétka Internet Group Snabyta 100% udziatéw bezfrednio w spétkach
Call Center Poland S.A. i ContactPoint Sp. z o@zgdrednio w spétkach Communication One
Consulting Sp. z 0.0. oraz Webtel Sp. z 0.0. Giggpitalowa jest w trakcie integracji nowych spétek
z wlasnymi. Poriej zaprezentowano wptyw korekt z dnia nabycia npitka wtasny na dzie 1
stycznia 2008 roku oraz na wynik za 2007 rok.

Zysk netto za

2007 rok Kapitat wtasny

Informacje finansowe na dzie31 grudnia 2007 roku
wedtug zatwierdzonego rocznego skonsolidowanego 9792 172 954
sprawozdania finansowego za ten okres

Korekty do tymczasowego rozliczenia transakcji ready - -
a) wycena kontraktow na sprzedsstug do wartéci

godziwej w spotce Webtel Sp. z o.0. 44 44
b) wycena kontraktow dtugoterminowych na zakup

ustug w spotkach Call Center Poland S.A. i Webtel 5 224 224
0.0. do wartéci godziwych na moment przgja

Razem 268 268
Informacje finansowe na dzie81 grudnia 2007 roku po

zmianach wynikajcych z tymczasowego rozliczenia 10 060 173 222

nabycia spoétek

5. Sezonowé&¢ dziatalnosci

Rynek reklamowy cechuje sezonaéoPierwszy i trzeci kwartaliszazwyczaj stabszymi okresami na
tym rynku, podczas gdy drugi, a w szczegétma@zwarty kwartat cechajsie wyzszymi wydatkami
reklamowymi. Segmenty Grupy, ktérych wyniki zajeod rynku reklamy to Platforma Mediowa,
Media On-Line oraz E- i M-Marketing.

6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw érddrocznego skréconego skonsolidowanego rachunkappwow piengznych, srodki
pienizne i ich ekwiwalenty olgte niniejszym sprawozdaniem finansowym sktadg¢ ze srodkow
pienigznych w banku i w kasie oraz z lokat krétkoterminaivyypu O/N.

7. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Emitent nie wyptacat dywidend w okresie etym sprawozdaniem finansowym.

8. Opis dokonaa Grupy Kapitatowej w okresie 3 i 12 miesgcy zakaiczonych 31 grudnia
2008 roku wraz z opisem czynnikéw i zdarae majacych znacacy wpltyw na osagnigty
wynik finansowy

W zwiazku z szeregiem zmian w strukturze Grupy Kapitajowdernet Group S.A. w ggu
minionego roku, wynikajcych przede wszystkim z integracji spotek Intet@edup S.A. i CR Media
Consulting S.A. w kwietniu 2007 oraz akwizycji spbiskupionych wokét Call Center Poland S.A. w
listopadzie 2007, Grupa dziala w obecnym ksztatotd listopada 2007. W rezultacie dane
porownawcze za okres czwartego kwartatu 2007 rdbejroup wyniki spotek Call Center Poland
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S.A., ContactPoint Sp. z 0.0. (dzialeych w segmencie Call Center), Communication OnesGiting
Sp. z 0.0. (wpisugej st w Platforng Biznesow) oraz Webtel Sp. z 0.0. (dziatagj w segmencie E i
M Marketingu) jedynie za listopad i grudaie2007 roku. Dodatkowo w danych poréwnawczych
wyniki Internet Group S.A. i ZigZag Sp. z 0.a.lgete za okres od maja do grudnia 2007 roku.

W czwartym kwartale 2008 roku przychody Grupy Kajatvej wyniosty 90 311 i w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego byhsze o 4 990 (5%). Zysk z dziatakod operacyjnej
wyniost 7 589 i byt wyszy o 53% ni zysk za czwarty kwartat 2007 roku. Wzrostu zysku
operacyjnego przy sszych przychodach wynika z:

- wzrostu efektywnégci Platformy Mediowej, ktéra przy #ézych przychodach zrealizowata
nieznacznie wyszy wynik operacyjny giw czwartym kwartale 2007 roku,

- rezygnacji ze sprzedp nisko mazowych produktéw, a w szczegdkw z rezygnacji z obrotu
towarami w Platformie Biznesowej,

- wzrostowi przychodéw i wykazania zysku operacgmev wysoko marowym sektorze jakim jest
Media On-Line,

- konsolidacji wynikéw spétek zakupionych w listafze 2007 roku, charakteryagych sé wysoka
rentowndcia, przez okres ditszy o jeden miest niz w czwartym kwartale 2007 roku.

W ciagu 2008 roku skonsolidowane przychody wyniosty 3P2 i byly wysze o 75 606 (30%) w
poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtegskZz dziatalnéci operacyjnej w 2008 roku
wyniost 15 546, a wc o 33% wecej niz w analogicznym okresie 2007 roku. Yéya dynamika
wzrostu zysku operacyjnego zniprzychodéw jest rezultatem dywersyfikacji dziat#lti Grupy
Kapitatowej w wyniku ktérej relatywnie niewysokiemuzrostowi przychodéw, uzyskanemu gki
akwizycji spotek skupionych wokét Call Center RadaS.A., towarzyszy nieproporcjonalniegkszy
wzrost zysku operacyjnego wygenerowanego na tejtalmisci. Wzrost maty operacyjnej Grupy
widoczny jest pomimo poniesienia istotnych naktadiwwestycyjnych w segmentach Platformy
Biznesowej i Media On-Line, ktére olgaja wynik 2008 roku.

W czwartym kwartale 2008 roku Grupa Kapitalowa wyg®wata zysk netto w kwocie 3 676, w
poréwnaniu z zyskiem netto w kwocie 3 579 w anaagym okresie roku ubiegtego. Na bardzo
zblizony poziom zysku netto, pomimo wzrostu zysku z idki@sci operacyjnej o 53%, miaty wptyw
koszty finansowe w kwocie 3220 — przede wszystkimiazane z finansowaniem bankowym
zaciagnietym w celu akwizycji spotek skupionych wokét Cale@er Poland S.A., tj. 2 951 kosztow
odsetek od obligacji oraz od kredytu.¢€ztych kosztéw w wysoldei 1 147 stanowdi niegotdwkowe
koszty pozyskania finansowania, rozliczane zgodnimetod zamortyzowanego kosztu, z ktérych
kwota 687 obeizyta jednorazowo rachunek wynikéw w momencie refs@amania dtugu bankowego.

W 2008 roku zysk netto wyniost 3 705 w poréwnaniuzyskiem netto w kwocie 10 060 w
analogicznym okresie 2007 roku. Jak omowiono pmjyspadek zysku netto, pomimo wzrostu
wyniku operacyjnego, wynika ze zkszonych kosztow finansowania.

Platforma Mediowa

W czwartym kwartale 2008 roku przychody tego segmevyniosty 61 438, i byly o 13% #s8ze nk

w analogicznym okresie roku poprzedniego, natonigsk operacyjny wyniést 5 135 i byt 0 6%
wyzszy niz w czwartym kwartale 2007 roku. Wagu 2008 roku przychody tego segmentu wyniosty
223 968, a wic 0 9% wecej niz w roku poprzednim, a zysk operacyjny 12 803 co yesrtcscia
zblizong w poréwnaniu z analogicznym okresem 2007 roku.

W czwartym kwartale 2008 roku udziaty w rynku rekhla prasowej wyniosty 3,8%w poprzednim
kwartale 3,4%)w rynku reklamy radiowej 10,5%v poprzednim kwartale 11,5%8 w rynku reklamy
internetowej 22,0%w poprzednim kwartale 22,3%$zczegdlnie istotny wptyw na wynik catego roku
miata zmiana koniunktury rynkowej w tradycyjnie legiszym czwartym kwartale. Skutki
spowolnienia gospodarczego najszybciej uwidaczrsa wiasnie na rynku mediow i reklamy. W
przypadku Platformy Mediowej, dodatkowym czynnikiemapcym wplyw na zmniejszenie zysku
operacyjnego w stosunku do roku ubiegtego, bylopooczcie dziatalnéci na rynku marketingu
afiliacyjnego, oraz ambientu elektronicznego, a¢akprowadzenie nowych produktéw do oferty Ad
Netu (Xclaim) ktére nie przyniosty jeszcze przyched ale wygenerowaly koszty zymane z ich
rozwojem. Ponadto rozwijano dziatakidow zakresie radia internetowego, nierentgwa tym etapie,
a take kontynuowano dziatalidé na rynkach zagranicznych, gdzie nigeszcze oagane zakladane
przychody. Z punktu widzenia perspektyw rozwojowggdtek mediowych na podktenie zastuguje
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pozyskanie w listopadzie 2008 dofinansowania uginena projekt internetowej Platformy
Biznesowej

Platforma Biznesowa

W ramach dziatalrizi Platformy Biznesowej, w minionym kwartale przpcly wyniosty 9 929 (w
poréwnaniu z przychodami za 2008 roku w kwocie 38)6a strata operacyjna wyniosta (1 606) (za
2008 rok byto to (3 066)). W czwartym kwartale wokbiegtego, przychody wyniosty 12 919, a zysk
operacyjny 561. Dane za miniony kwartat obok wymiképotki ZigZag Sp. z 0.0. obejmujvyniki
spétki Communication One Consulting Sp. z o0.0., y@bw listopadzie 2007 roku. Oliginie
przychodéw wzgidem 2008 roku wynika z zaprzestania niskorentovepezeday towarow jak i
hurtowego ruchu telekomunikacyjnego.

W minionym kwartale w ramach tego segmentu dziataminGrupa Kapitalowa koncentrowate; sia
zwigkszeniu skali dziatalnei oraz finalizowaniu budowy nowych przegsricé:

- W ramach linii biznesowej HALONET kontynuowanorapda umoéw abonamentowych dla
klientéw indywidualnych poprzez sieci door-to-dooall center oraz dziatania w ramach marketingu
afiliacyjnego. Ustabilizowano wspotpraz partnerami sprzedawymi oraz skoncentrowanoesna
zwigkszaniu skali i efektywniei projektdw sprzedawych u partnerdw.

- IMAPA - zakaczono testy aplikacji mobilnej w wersji 3.0, ktoramazliwia uzytkownikom
wyszukiwanie trasy przejazdu, numeracji ulic, katéig obiektow. Rozpocgo wspoétprag z
dystrybutorami aplikacji w zakresie jej sprzegapromocji oraz dostawcami kontentu mobilnego. W
okresie przegviatecznym przeprowadzono wysytkversji demo aplikacji mobilnej przy wspoétpracy
z dystrybutorami w wyniku czego w okresie 14 dnikyskano blisko 40 tys. nowych.ytkownikéw
aplikacji. Koszty rozwoju tego projektu w minionykwartale wyniosty 148.

- Businessconnect.pl (internetowa platforma bizm@go- czwarty kwartat paviecony byt w glownej
mierze kontynuacji testéw dziatania aplikacji ptuta procedur zwizanych z zakupem ustug i
logistyka sprzeday. Przeanalizowano i wprowadzono zakprocedury dla pierwszych ustug wlasnych
portalu jakimi @: eSekretariat — dedykowane ngizie do obstugi firmy bez konieczéw
zatrudniania pracownikéw; Reminder — r@lzie do informowania o najwaiejszych terminach i
zadaniach przedddiorcy. Koszty rozwoju tego projektu w minionym kstale wyniosty 68.

- MVNE - po podpisaniu porozumienia w sprawie rahywigkszaiciowego pakietu udziatow w
spotce Telogic Poland Sp. z 0.0. — firmy nat®] do wiodcego integratora ustug mobilnych
operatorow (MVNE — Mobile Virtual Network Enablerjv Europie jakim jest diski Telogic
koncentrowano si na finalizacji umowy z PTK Centertel oraz integraglatformy MVNE do
infrastruktury tego operatora. W wyniku przgmjacego s¢ procesu negocjacyjnego z PTK Centertel,
postanowiono o wydieniu terminu przyapienia Emitenta do tej spotki.

Call Center

Wyniki w ciagu minionego kwartatu obejmupgprzeda w kwocie 17 074 (w agu 2008 roku 63 898)
oraz zysk operacyjny w kwocie 2 447 (wagii 2008 roku zysk operacyjny 8 225). W okresie
poréwnawczym dla tego segmentu prezentowamedane spoétek Call Center Poland S.A. i
ContactPoint Sp. z 0.0. za okres od listopada ddrga 2007 roku oraz za okres od maja do grudnia
2007 roku cgzs¢ dziatalndci Internet Group S.A., ktéra z koem 2007 roku zostata przeniesiona do
spoiki Call Connect Sp. z o.0.

Platforma Call Center w minionym okresie dynamiezrée rozwijata osigajac w czwartym
kwartale 2008 roku najwgzy poziom przychodéw wagu 2008 roku. W zwizku z prognozowanym
spowolnieniem gospodarczym peidj zostaty dziatania, ktére przyniosty rezultatydaczne ju w
czwartym kwartale w postaci oszandsci kosztowych, a tale zostat przeprowadzony audyt kosztéw
posrednich, majcy na celu ich optymalizagjjuz w 2009 roku. W zwizku z likwidach dziatalngci
zZwiazanej z obstug Tele2, wyniki platformy Call Center zostaly ofpgdne jednorazowymi kosztami
restrukturyzacji lokalizacji stanowisk call centédWzmazone zostaly dzialania mgge na celu
podwyzszenia wolumenu wspOtpracy z istnigymi klientami oraz pozyskanie nowych klientéw.
Dzigki tym dziataniom pozyskani zostali nowi prestvi klienci, z ktérych czé¢ ma ogromny
potencjat wspotpracy, a przychody z ustugsimiadczonych rosppowyzej pierwotnych oczekiwa Z
kilkoma z obecnych klientébw rozpage zostaty rozmowy na temat przep wickszej czsci ich
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wewretrznych call center, co jest rezultatem wysokidjofgi ustug platformy Call Center z jednej
strony oraz konieczroiag uelastycznienia i obménia kosztéw obstugi z drugiej. W czwartym
kwartale 2008 roku zostat tak ukaiczony pétroczny projekt zwkany z rozwojem i sprzeda
systeméw informatycznych wykorzystywanych w dzia¢ati Call Center.

Media On-line

W czwartym kwartale 2008 roku Media On-line odnaadywwprzychody w kwocie 2 211 oraz zysk
operacyjny 1 418. W czwartym kwartale 2007 roku edde wyghdaty nast¢pujaco - przychody
wyniosty 409, a strata operacyjna (761). \4gci 2008 roku Media On-Line zrealizowaly przychody w
wysokdaici 3 456 oraz odniosty strabperacyjia na poziomie (1 953).

Czwarty kwartat byt pierwszym kwartatem w ktérymiatalncsci Media On-Line przyniosta dodatni
wynik na poziomie operacyjnym spowodowany i dziataniami naprawczymi, realizowanymi
od potowy roku oraz wzrostem przychodow w ostatkimartale. Strata w 2008 roku wynika gtéwnie
z kontynuowania projektu interaktywnej telewizjiN®TV, ktéra od Il kwartatu 2007 roku olagia
rachunek wynikéw Grupy Kapitatowej. Koszt prac ragewych PinoTV ugty w rachunku wynikéw
w czwartym kwartale 2008 roku wyniost 342.

E- i M-Marketing

Przychody i zysk operacyjny aghicte w czwartym kwartale 2008 roku w ramach tego sagmto
odpowiednio 5 234 oraz 1 475 w poréwnaniu z wynikananalogicznym okresie roku poprzedniego
na poziomie 2 327 i 30. Przychody i zysk operacyaiggnicte w 2008 roku w ramach tego segmentu
to odpowiednio 19 361 oraz 3 956 w poréwnaniu z ikgmmi w analogicznym okresie 2007 roku na
poziomie odpowiednio 3 824 i 641. Dane za czwaxttiat 2007 roku obejmowaty wyniki spoiki
Webtel Sp. z 0.0. za okres od listopada do grudnia.

Czwarty kwartat 2008 roku byt okresem funkcjonoveamiowej struktury w ramach ktérej zostaty
wydzielone wyspecjalizowane dziaty w zakresie: perfance marketingu, komunikacji e-direct oraz
e-pr. Priorytetem w tym okresie byt takrozwo6j w dwoch obszarach: sprzedpptowych rozwizan

IT dla klientéw (,rozwhzania pudetkowe”) oraz dywersyfikacja kanatow sgezewych (w tym
zbudowanie bezgoedniego kanatu sprzeda— poprzez Internet). W ggju czwartego kwartatu 2008
roku zrealizowano die kampanie z zakresu mobile marketingu (kampani&)Staz performance
marketingu (kampanie rozliczane za efekt). Zostélyniez zrealizowane die internetowe projekty
dedykowane oraz miata miejsce sprzedmwiazan pudetkowych dla klientéw z sektora Call Center.

Informacje dotyczace segmentow dziatalnei

Podstawowy wzOr podzialu sprawozdawd&zoGrupy oparty jest na segmentach bamych.
Organizacja i zargdzanie przedsbiorstwem odbywaj sie w podziale na segmenty, uwzdhiajace
rodzaj oferowanych wyrobéw i ustug. Kdy z segmentéw stanowi strategigezrhednostk
gospodarcg, oferupca inne wyroby i obstuguajca inne rynki.

Grupa zazwyczaj rozlicza transakcje eddy segmentami w taki sposéb, jakby dotyczyty one
podmiotéw niepowgzanych — przy zastosowaniu gaeych cen rynkowych.

Segmenty brarzowe

Grupa Kapitatowa prowadzi dziataliiow nas¢pujacych segmentach braowych:

* Platforma mediowa to segment, ktééwiadczy ustugi planowania i zakupu powierzchni
reklamowej w mediach (radio, prasa i internet), d«dtingu mediowego oraz analizy rynku
reklamowego (Ad.media Raport). W sktad segmentuogizhnastpujace spétki: CR Media
Consulting S.A., Ad.net S.A., Sabela Media Polska 0., Ad.meritum Sp. z 0.0., Ad.net
SIA, AD.net UAB, Ad.net Network Ou, Ad.Net Sp. 209.Ad.net SVK s.r.0., UAB Textads,
X.P Sp. z 0.0..ora®nline Media Group Poland Sp. z o.0.
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* Platforma biznesowa to segméntiadczicy ustugi internetowe i telekomunikacyjne. W skiad
segmentu wchodzspoétki: ZigZag Sp. z 0.0 i Communication One Cdtiisg Sp. z 0.0.

e Call center to segmenriwiadcacy ustugi telemarketingowe i sprzegaprzez telefon oraz
obstugi infolinii dla klientéw zewegtrznych. W sktad segmentu wchadaastpujace spoiki:
Call Center Poland S.A., ContactPoint Sp. z o.all Connect Sp. z 0.0.

* Media on-line to segment integaay serwisy i nargdzia wpisuace s¢ w nurt Web 2.0.
Segment ten obejmuje spotki PRV.PL Sp. z 0.0., Bido LV, UAB Pino LT, OU.Pino.EE,
ABC Market OU.

e E- i M-marketing to segment specjalizey sk w opracowywaniu i wdraniu strategii e-
marketingowych, obejmagych medzy innymi tworzenie kreacji i serwiséw internetashy
reklame e-mailingows oraz technologie, ktére wspiegajziatalngci marektingow. W sktad
tego segmentu wchodzi spétka Interactive Marke®agtner Polska Sp. z 0.0. oraz spétka
Webtel Sp. z o.0.

W tabelach poriej przedstawione zostaty przychody i zyski poszékggh segmentéw braawych
Grupy Kapitatowej za okres 3 i 12 miesy zakaczone dnia 31 grudnia 2008 roku oraz dane
poréwnywalne dla okresow 3 i 12 miesy zakaiczonych dnia 31 grudnia 2007 roku.

Segmenty geograficzne

Grupa nie wyodbnia segmentéw geograficznych, gdgdaniem Zargu Grupy srodowisko
ekonomiczne Polski i Republik Baltyckich charakimre s¢ podobnymi ryzykami i poziomem
zwrotu z poniesionych nakladdw inwestycyjnych. Ve 12 miesicy 2008 roku zakres dziatalém
na Ukrainie i Stowaciji nie mialy istotnego wptywa wyniki Platformy Mediowej.
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Grupa Kapitatowa Internet Group S.A.

(w tysiacach ztotych)

Okres 3 miesgcy zakaiczony 31 grudnia 2008 (niebadane)

Dziatalnasé¢ ogotem

Platforma Mediowa Platforma Biznesowa Call Center edia-On-line E-Marketing Holding Wgdzenia Razem
Przychody
Sprzeda na rzecz klientow
zewrgtrznych 60 995 6 751 16 866 1956 3607 136 - 90 311
Sprzeda migdzy segmentami 445 3178 208 255 1627 1921 - 7 63:
Przychody ogdtem 61 438 9929 17 074 2211 5234 2 057 - 97 94:
Wynik
Wynik segmentu 5135 (1 606 2 447 1418 1 475 (1085 (195) 7 58¢
Alokowane koszty ogéine (287) (232 (274, (82) (151, 1026 - -
Wynik segmentu po alokacji 4848 (1838 2173 1336 1324 (59) (195) 7 58¢
Zysk przed opodatkowaniem, kosztami i przychodamiihansowymi 7 589
amortyzacja 72 134 803 289 39 14 (8 1343
EBITDA segmentu 5207 (1472 3250 1707 1514 (2071 (203 8933
Alokowane koszty ogdlne (287) (232 (274 (82) (151 1026 - -
EBITDA segmentu po
alokacji 4919 (1704 2977 1625 1364 (45) (203, 8 933
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Okres 3 miesgcy zakaiczony 31 grudnia 2007

Dziatalnas¢ ogétem

Media-On-

Platforma Mediowa Platforma Biznesowa Call Center line E-Marketing Holding Wyiczenia Razem
Przychody
Sprzeda na rzecz klientow
zewrgtrznych 69 379 12 198 11 417 101 1990 216 95 301
Sprzeda migdzy segmentami 891 721 557 308 337 828 3642
Przychody ogotem 70 270 12 919 11 974 409 2327 1044 98 943
Wynik
Wynik segmentu 4 867 561 1130 (761, 30 (877, - 4 950
Zysk przed opodatkowaniem, kosztami i przychodamiihansowymi 4 95(
amortyzacja 105 173 359 (291 27 - - 373
EBITDA 4972 734 1489 (1052 57 (877, - 5323
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Okres 12 miesgcy zakaiczony 31 grudnia 2008 (niebadane)
Dziatalnasé ogotem

Platforma Mediowa Platforma Biznesowa Call Center edid-On-line E-Marketing Holding Wydzenia Razem
Przychody
Sprzeda na rzecz klientow
zewrgtrznych 219 444 22 581 63 051 3118 15 289 619 324102
Sprzeda migdzy segmentami 4 52¢ 10 054 847 338 4072 6 647 26 482
Przychody ogotem 223 968 32635 63 898 3456 19 361 7 266 350 5¢4
Wynik
Wynik segmentu 12 803 (3066 8 225 (1953 3956 (3913 (506) 15 546
Alokowane koszty ogéine (744) (736, (1251 (573, (461 3765 -
Wynik segmentu po alokacii 12 059 (3 802 6 974 (2 526 3495 (148 (50€) 1556
Zysk przed opodatkowaniem, kosztami i przychodamiihansowymi 15 546
amortyzacja 444 520 2 895 924 150 48 (20) 4961
EBITDA segmentu 13 247 (2 546 11 120 (1029 4106 (3 865 (526 20 5(7
Alokowane koszty ogdlne (744) (736, (1251 (573 (461 3765 - -
EBITDA segmentu po
alokacji 12 50: (3282 9 86¢ (1 602 3645 (100’ (526 20 5(7
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Okres 12 miesgcy zakaiczony 31 grudnia 2007
Dziatalna$¢ ogotem

Platforma Mediowa Platforma Biznesowa Call Center edi&-On-line E-Marketing Holding Wgdzenia Razem
Przychody
Sprzeda na rzecz klientow
zewrgtrznych 204 748 26 017 13 550 366 3392 422 248 496
Sprzeda migdzy segmentami 1446 1078 557 1502 432 1200 6 215
Przychody ogotem 206 195 27 095 14 107 1868 3824 1622 254 711
Wynik
Wynik segmentu 12 855 (41) 1574 (1652 641 (1720 11 657
Zysk przed opodatkowaniem, kosztami przychodami finansowymi 11 65;
amortyzacja 320 369 396 394 39 - 1518
EBITDA 13175 328 1970 (1 258 680 (1720 1317¢
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10. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe Za okres 3 miesty

Za okres12 miaegty

zakoiczony zakaczony
31 grudnia 2008 31 grudnia 2008

(niebadane) (przeksztatcone)
Przychody z tytutu odsetek bankowych i odsetekobet 56 179
Przychody z tytutu odsetek od udzielonychiyezek i
naleznosci wkasnych wycenianych wg zamortyzowanego
kosztu - 249
Dodatnie ré@nice kursowe 19C 227
Usunkcie opcji i warranta - 488
Przychody wynikajce z przesugcia w czasie sptaty
obligacji - 843
Razem 246 1986

Koszty finansowe Za okres 3 miesty

Za okres 12 miesiy

zakaiczony zakaczony
31 grudnia 2008 31 grudnia 2008
(niebadane) (przeksztatcone)
Koszty z tytutu odsetek od obligacji i kredytow tym: (2988) (11 045)
- biezacy koszt odsetkowy (1841) (7 835)
- koszty zwizane z pozyskaniem finansowania
rozliczane zgodnie z metgadamortyzowanego kosztu (1147 (3210
Koszty z tytutu odsetek od pypczek i pozostatych
zobowhzan (8) (350)
Koszty finansowe z tytutu umow leasingu finansowego (221 (883
Ujemne r@nice kursowe 5 (458)
Inne (8) (135]
Razem (3 220) (12 871)

W okresie 12 miesty zakaiczonym dnia 31 grudnia 2008 roku Grupa rozpoznetgighdd finansowy w
wysokdaici 843 zgodnie z MSR 39, OS 8. Grupa zmienita saekwlotycacy wczeniejszego wykupu
wyemitowanych obligaciji, tj. zrezygnowata z planowgo wczéniejszego wykupu obligacji w czerwcu
2008 roku i planuje wykup obligacji zgodnie z igrrhinem zapadalioi tj. w listopadzie 2008 roku. W
zwiazku z powyszym jednostka dokonata przeliczenia wsstobilansowej zobowizania z tytutu
obligacji poprzez wyliczenie wartoi biezacej oczekiwanych, zaktualizowanych przysztych phpepw
pieniznych zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnejktgfnej stopy procentowej dla
zobowazania z tyt. obligacji. Korekta zostatatg jako przychod finansowy w Il kwartale 2008 rofuw
okresie w ktorym zmianie uleglty szacunki. Kwotabiga nastpnie odnoszona w koszty finansowe w |l
potowie 2008 roku zgodnie z metpdamortyzowanego kosztu.

W listopadzie 2008 roku Grupa spfacita obligacjalacie zapadalr§oi oraz kredyt diugoterminowy. W
zwiazku ze sptat kredytu przed jego terminem zapaddbiodotychczas niezamortyzowane koszty
pozyskania finansowania wynase 687 zostaty odniesione w koszty finansowe.

W zwiazku z emisj obligacji w listopadzie 2007 roku Emitent zobawat st do emisji na rzecz BRE
Bank S.A. warrantow subskrypcyjnych, ktére uhwiaty bankowi obgcie 1.900.000 akcji Spotki z 17%
dyskontem w stosunku do ceny ustalonej podczaoplanej emisji akcji serii G do dnia 31 sierpnia 200
roku. Instrument ten zostat wyceniony ityj zgodnie z trécia ekonomicza tego zobowizania, jako
element kapitalu wtasnego Grupy w dniu podpisani@wy inwestycyjnej z BRE Bank S.A. W przypadku
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zrealizowania przez bank na transakcji sprzgdgch akcji obgtych z warranta zysku w kwocie
przekraczajcej 8% wewrtrzng stop; zwrotu z inwestycji, 80% uzyskanej przez bank ngdkivmiato
zost& zwrécone Grupie. Premia ptatna gotévdtanowita wbudowany instrument pochodny, podlgnaj
wydzieleniu w dniu zawarcia kontraktu. Paxsya opcja zostata desygnowana do kategorii instntdne
finansowych wycenianych przez wynik finansowy w teéci godziwej w momencie pogtkowego ugcia

i na kady dzier bilansowy podlegata wycenie do watbogodziwej ustalanej na podstawie modelu Monte
Carlo.

W dniu 18 sierpnia 2008 roku w wyniku podpisani&ksu do umowy inwestycyjnej z BRE Bankiem
S.A., warunki emisji obligacji zostaty zmienione taki sposob,ze zobowizanie do emisji 1.900.000
warrantéw subskrypcyjnych zostato z nich ustei W rezultacie Grupa zdecydowalg sia usunicie
zar6éwno opcji jak i elementu kapitalowego z bilanRé&nica pom¢dzy wartdcia opcji a wartécia
elementu kapitaltowego w kwocie 488 zostala rozpoanako przychdd finansowy w Il kwartale 2008
roku.

11. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej i nabycia spétek

Zmiana ceny nabycia udziatléw mniejszéci Ad.net

W dniu 25 marca 2008 roku Internet Group S.A. zéwarozumienie z CR Media Consulting S.A. z
siedzity w Warszawie oraz Net Internet S.A. z siedzivy Warszawie, ktérego przedmiotem byto
okreslenie sposobu i terminu nabycia przez Internet @r8uA. 37.725 akcji Ad.net S.A,, tj. 4.900 akcji
imiennych uprzywilejowanych serii A oraz 32.825 jakimiennych uprzywilejowanych serii B,
uprawniajcych do 75.450 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki

W wyniku realizacji porozumienia, w dniu 4 wknéa 2008 roku Internet Group S.A. zawarta z Net
Internet S.A. umow, zgodnie z ktéy nabyta 37.725 akcji spotki Ad.net S.A. z siedzik Warszawie, 0
wartasci nominalnej 12,00 ztotych kda (nie w tysicach), reprezentagych 32,3 % kapitatu zaktadowego
Ad.net i uprawnigjcych do wykonywania 75.450 gloséw na Walnym Zgropesmiu za 4czm cerg
sprzeday w wysokdci 10.400. W efekcie zmiany ceny nabycia akcji A&d.r5.A. od udziatowcow
mniejszgciowych zmianie ulegta wargé firmy. Cena sprzeds w wysokdci 10.400, pomniejszona o
zadatek w wysokai 2.000, miata zostazaptacona w dwdch ratach, tj.: pierwsza rata wdie/@.000 - do
dnia 30 wrzénia 2008 r., natomiast druga rata, w kwocie 6.408tanzosté zaptacona do dnia 30
listopada 2008 r. W wyniku zawarcia #®] wymienionej umowy Internet Group S.A. posiada
bezpdrednio 37.725 akcji Ad.net S.A. orazdpednio poprzez spotkzalezng CR Media Consulting S.A.
79.391 akcji Ad.net S.A. 4cznie wyzej wymienione akcje stanowi9,83 % kapitalu zakladowego oraz
daja 99,83% gloséw na Walnym Zgromadzeniu spotki Ad i

W dniu 16 grudnia 2008 roku Internet Group S.A. ada aneks do umowy z Net Internet S.A., na mocy
ktérego ulegly zmianie okéne w umowie terminy i sposéb ptaticdbceny sprzeds, na nastpujace:

(a) I rata w kwocie 2.000 do dnia 30 wszi@ 2008 r.;

(b) 1l rata w kwocie 2.000 do dnia 304aziernika 2008 r.;

(c) Il rata w kwocie 500 do dnia 23 grudnia 2008 r

(d) IV rata w kwocie 1.500 do dnia 15 stycznia 200

(e) V rata w kwocie 1.200 do dnia 28 lutego 2009 r.

(H VI rata w kwocie 1.200 do dnia 31 marca 2009

Zadatek, | oraz Il i lll i IV rata zostaly zaptacoprzez Internet Group S.A.

Zalezne spoiki zagraniczne

Nabycie spétki ABC Market OU przez OU Pino.EE

W dniu 20.02.2008 roku OU PINO.EE nabyta 100% udziaspotki ABC MARKET OU z siedzilp w
Tallinie, Estonia odcznej wartéci nominalnej 40 000 EEK (nie w tygiach) zadczm cerg 47 500 EEK
(nie w tysihcach). Nabyte udzialy stanawl00% kapitatu zaktadowego ABC MARKET OU oraz 10026
0golnej liczbie gtoséw na jej Walnym Zgromadzeniu.
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Poniewa spoétka byta w pocgkowej fazie rozwoju (brak istotnych aktywow i pagyw) to na tej
transakcji nie rozpoznano waftd firmy. Cena nabycia odpowiadata wad godziwe] aktywow i
pasywow nabytej spoiki.

Zbycie 49% udziatéw i podniesienie kapitatow w SIAPINO.LV

W dniu 20 lutego 2008 roku PRV podpisata umahycia 980 udziatéw spotki SIA PINO.LV z siedzib
w Rydze, totwa o wartei nominalnej 1,00 LVL (nie w tyscach) kady udziat, stanowicych 49%
kapitatu zaktadowego SIA PINO.LV i ogdlnej liczbyogéw na jej Zgromadzeniu Wspélnikéw, zazan
cerg 980 LVL (nie w tysacach).

W dniu 21 lutego 2008 roku PRV @lg 9.180 nowoutworzonych udziatow spétki SIA PIN®.lo

wartasci nominalnej 1,00 LVL (nie w tygtach) kady udziat zagczm cery 9 180 LVL (nie w tysicach).
PRV posiada dcznie 10.200 udziatbw w spéice SIA PINO.LV, ktérearowh 51% w jej kapitale
zaktadowym oraz w ogélnej liczbie gtoséw na jej dgadzeniu Wspolnikdw.

Zbycie 49% udziatéw i podniesienie kapitatow w UABPINO LT

W dniu 20 lutego 2008 roku PRV podpisata umozbycia 4.900 udziatow spotki UAB PINO LT z
siedzity w Wilnie, Litwa o wartéci nominalnej 1,00 LTL (nie w tystach) kady udziat, stanowcych
49% kapitatu zaktadowego UAB PINO LT i ogdlnej liszgtoséw na jej Zgromadzeniu Wspélnikéw, za
taczm cere 4.900 LTL (nie w tysicach).

W dniu 21 lutego 2008 roku PRV @k 249.900 nowoutworzonych akcji spétki UAB PINOaartcsci
nominalnej 1,00 LTL (nie w tystach) kada akcja zaalczm cerg 249.900 LTL (nie w tysicach). PRV
posiada dcznie 255.000 akcji w spotce UAB PINO LT, ktérersiwia 51% w jej kapitale zakladowym
oraz w 0ogolnej liczbie gloséw na jej ZgromadzenigpMnikow.

Podwyzszenie kapitatéw w OU Pino EE

PRV.PL Sp. z 0. 0. w dniu 1 kwietnia 2008 roku pgdszyta warté¢ nominalr, swojego udziatu w
spétce OU.Pino.EE z siedaibw Tallinie, Estonia o 164.000 korony efst&ie (nie w tysicach).

W efekcie podwyszenia kapitatu w wyniku wagj opisanej transakcji udziat PRV.PL Sp. z 0. aneti

51% kapitatu zaktadowego OU.Pino.EE z siedzibTallinie, Estonia oraz 51% w ogdlnej liczbie giov
na jej Walnym Zgromadzeniu.

Objecie udziatébw w spoice Ad.net SVK s.r.o.

W dniu 4 kwietnia 2008 roku Ad.net S.A. elg 1 udziat w spéice AD.NET SVK s. r. 0. z siedgily
Bratystawie, Stowacja o wartoi 200.000,00 koron stowackich (nie w tysach) za cenrowmn wartasci
nominalne;.

Udziat obgty przez Ad.net S.A. stanowil00% kapitatu zaktadowego AD.NET SVK s. r. 0. oi&@0% w
0golnej liczbie gtoséw na jej Walnym Zgromadzeniu.

Objecie udziatébw w spéice UAB Textads

W dniu 21 kwietnia 2008 roku UAB ADNET aofia 153.000 udziatéw spotki UAB Textads z siedzib
Wilnie, Litwa, o hcznej wartéci nominalnej 153.000 LTL (nie w tygiach) zadczm cerg 153.000 (nie w
tysiacach) LTL. W dniu 13 maja spétka zostata zarejesima.
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Objete udzialy stanowi 51% kapitatu zakladowego UAB Textads z siedzibWilnie, Litwa oraz 51% w
ogolnej liczbie gtoséw na jej Walnym Zgromadzeniu.

Podwyzszenie kapitatow PRV.PL

W dniu 10 czerwca 2008 roku Emitent gis}4.000 nowych udziatéw spo6tki PRV.PL Sp. z omwartgci
nominalnej 50,00 zt (nie w tygtach) kady udziat i o 4cznej wartéci nominalnej 2 200, za cemowmn
wartasci nominalnej.

W dniu 24 czerwca 48l Rejonowy dokonat wpisu do Krajowego Rejestagi@vego, zgodnie z ktérym
zarejestrowana zostata zmiana wysakokapitatlu zakladowego PRV.PL Sp. z 0. 0. z siegzwv
Warszawie, podmiotu zaleego od Emitenta.

Po rejestracji kapitat zaktadowy PRV.PL Sp. z owgnosi 3 120 i dzieli gina 62.400 udziatéw po 50,00
zlotych (nie w tysicach) kady.
Ogdlna liczba gtoséw na Zgromadzeniu Wspélnikéw FIRVSp. z 0. 0. wynosi 62.400.

Emitent posiada 62.400 udziatbw PRV.PL Spoiki z amigzon odpowiedzialnécia z siedzilhp w
Warszawie, o wartei nominalnej 50,00 zt (nie w tygiach) kady udziat, ktére stanowil00% w kapitale
zakladowym oraz uprawni@jdo wykonywania 100% w o0golnej liczbie gtoséw na fgromadzeniu
WspélInikow

Objecie udziatéw w spotce Online Media Group Poland Sgz o. o.

W dniu 18 czerwca 2008 roku Ad.net S.A. z siedzibWarszawie podpisata akt zawania spotki Online
Media Group Poland Sp. z 0. 0. z siedaibbWarszawie i olgta 500 udziatéw o wartei nominalnej 50,00
zt (nie w tysiacach) za kady udziat. Z tej liczby 499 udziatow zostalo elych za wktad gotéwkowy w
wysokdici 25, natomiast 1 udziat w zamian za aporazhej wartéci 100.

W dniu 23 lipca % Rejonowy dokonat wpisu do Krajowego Rejestad@vego, zgodnie z ktérym
zarejestrowana zostata spétka Online Media GrouprféloSp. z 0. 0. z siedzilbw Warszawie, podmiot
zaleeny od Ad.net SA z siedzibw Warszawie S.A. tj. spotki zaleej od Emitenta. Kapitat zakladowy
Online Media Group Poland Sp. z 0. 0. wynosi 5@Qiéelil sic na 1.000 udziatéw po 50,00 ztotych (nie w
tysiacach) kady.

Ad.net SA posiada 500 udziatow Online Media GrougaRd Sp. z 0. 0. z siedzibv Warszawie, o
wartasci nominalnej 50,00 zt (nie w tygiach) kady udziat, ktére stanowi50% w kapitale zakladowym
oraz uprawniaj do wykonywania 50% w ogolnej liczbie gtoséw naggromadzeniu Wspdlnikéw.

Nowo utworzona spotka stanowi wspglimwestycg i zostata wyceniona metegraw wiasnéci.

Obj ¢cie udziatow w spotce ADNET Spotka z ograniczanodpowiedzialndcia z siedzily w Kijowie

W dniu 26 czerwca 2008 roku Ad.net S.A. z siedaib Warszawie podpisata akt zawania spoiki
ADNET Spotka z ograniczanodpowiedzialnécia z siedzila w Kijowie, Ukraina i obgta 1 udziat o
wartasci nominalnej 549.000,00 hrywien ukifiakich (nie w tysicach) za cepn rowm jego wartdci
nominalnej. Udziat stanowi 61% w kapitale zaktadowgraz w ogélnej liczbie gloséw na Zgromadzeniu
WspéInikow.

W dniu 27 sierpnia 2008 rokwd rejestrowy dokonat rejestracji spotki ADNET Spedtk ograniczom
odpowiedzialnécia z siedzila w Kijowie, Ukraina. Kapitat zaktadowy Spoétki wyno800.000 hrywien
ukrainskich (nie w tysicach).
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Internet Group S.A. poprzez swopotle zalezna CR Media Consulting S.A. z siedailw Warszawie
posiada w Ad.net S.A. z siedzilw Warszawie akcje stanoygie 61% w kapitale zakladowym tej spotki.

Wczeniej tworzona spotka Ad.Net Zamkmd Spotka Akcyjna z siedzibw Kijowie nie zostata
zarejestrowana.

Objecie udziatébw w spoice X.P. Sp. z 0.0. z siedgity Zagrzebiu

W dniu 19 listopada 2008 roku na Ad.Net S.A. z siled w Warszawie przeszta wiasigol udziatu w
kapitale zaktadowym spotki X.P. Sp. z 0. o., z sibdl w Zagrzebiu o wartei nominalnej 178.200 kun
chorwackich (nie w tygcach). Udziat stanowi 55% w kapitale zaktadowyrmazow ogélnej liczbie gtoséw
na Zgromadzeniu Wspélnikéw. Cena nabycia ww. udaiafnosi 165.000 euro (nie w tysach).

Zakupy inwestycyjne

W dniu 6 marca 2008 roku zostata podpisana umoweamwach ktérej zostalty zakupione udziaty w
amerykaskiej spotce technologicznej Uppfylla Inc, za €&00 tys. dolaréw. Zakupione udziaty stangwi
mniej niz 20% w kapitale spotki i w zwzku z powyszym zostaty zakwalifikowane jako aktywa dgste
do sprzedzy.

12. Kapitatowe papiery wartosciowe

Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy Internet Group S.A. 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
(niebadane)
ﬁ\gzﬂz zwykle serii A o wartéci nominalnej 1,20 ziotych 120 120
ﬁ\gzﬂz zwykie serii B o wartéci nominalnej 1,20 ztotych 240 240
ﬁ;z%; zwykte serii C o warti nominalnej 1,20 ztotych 1440 1 440
ﬁ:z%; zwykte serii D o wartgci nominalnej 1,20 ztotych 1200 1200
ﬁ:z%; zwykte serii E 0 wartiei nominalnej 1,20 ztotych 4 860 4 860
ﬁ\gzﬂz zwykle serii F o wart@i nominalnej 1,20 ziotych 31 447 31 447
Razem kapitat podstawowy 39 307 39 307

W dniu 29 listopada 2007 roku Nadzwyczajne WalneoAgdzenie podjo uchwat w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Internet Group S.A. nedde publicznej emisji akcji serii G z
zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych akdwsey, zmiany Statutu spotki oraz
dematerializacji akcji serii G i ich wprowadzenia dbrotu na rynku regulowanym. Zgodnie z pasaz;
uchwah Spoétka zamierzata poduszy¢ kapitat zaktadowy z kwoty 39.307 (stownie: trzyeizi dziewi¢
miliondw trzysta siedem tysty dwiescie) ztotych o kwat nie wyzsz niz 13.102, to jest do kwoty nie
wyzszej ni 52.410. Podwiszenie kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa wepist poprzedzapym,
miato nasgpi¢ w wyniku emisji nie wgcej niz 10.918.666 akcji zwyklych na okaziciela serii Gvartcsci
nominalnej 1,20 ziotych kala akcja.

W dniu 13 lutego 2009 Komisja Nadzoru Finansowegtwierdzita aneks nr 1 do prospektu emisyjnego
Internet Group S.A. spogdzonego w zwizku z oferta publiczpakcji serii G oraz zamiarem ubiegania Si

0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym aegjii G, praw poboru akcji serii G oraz praw do
akcji serii G.
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W dniu 11 marca 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgawaeaie podjto uchwak w sprawie:
warunkowego podwiszenia kapitatu zaktadowego Internet Group S.AwyZaczeniem prawa poboru
przez dotychczasowych akcjonariuszy, w celu przgmngraw do okjcia akcji serii | posiadaczom
warrantow subskrypcyjnych, dematerializacji akagris | i ich wprowadzenia do obrotu na rynku
regulowanym. Zgodnie z povryz uchwah Spoétka zamierza warunkowo podisyy¢ kapitat zakladowy
na kwot nie wyzsz niz 2 640 w drodze emisji nowych akcji na okaziciedaiis o wartgci nominalnej
1,20 PLN (jeden ztoty 20/100) kda, w liczbie nie wikszej ni 2 200 000 (stownie: dwa miliony dwigie
tysiecy) akcji (,Akcje serii I”).

13. Dluzne papiery wartosciowe

W dniu 29 listopada 2007 roku Nadzwyczajne Walneodwdzenie Internet Group S.A. pedjUchwak
w sprawie wyraenia zgody na emisjprzez Spoétk obligacji. Zgodnie z powyszy uchwah Walne
Zgromadzenie wyrazito zgecha emist przez Spotk obligacji o wartéci nominalnej nie przekraczgjej
kwoty 40 000. W dniu 29 listopada 2007 roku, na stadie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Zawd podpt uchwak w sprawie emisji obligacji serii A. 29 listopadd®@ roku
propozycja nabycia obligacji zostata prag, a obligacje zostaly ofig przez BRE Bank S.A. z siedzily
Warszawie. Spoétka wyemitowata 19 obligacji na okgta serii A o wartéci nominalnej 2 105 katla, tj. 0
tacznej wartéci nominalnej 40 000 i cenie emisyjnej réwnej iclarteéci nominalnej. Celem emis;ji
obligacji byto nabycie przez Internet Group akcpliCCenter Poland S.A. z siedziltw Warszawie, a
posrednio 100% udziatbw w spotkach, stanaeyich wilasné¢ Call Center Poland S.A., tj.
Communication One Consulting Sp. z 0. 0. z siednb/Narszawie oraz Webtel Sp. z 0. 0. z sieglzib
Warszawie. Obligacjeasoprocentowane wedtug stopy bazowej WIBOR dla dgjgoz 3-mies¢cznych
powigkszonej o 3,3 punktu procentowego w skali roku (865.

Obligacje serii A byly obligacjami zabezpieczonymrozumieniu ustawy o obligacjach.
Spotka ustanowita na rzecz Obligatariusza:

- zastaw rejestrowy do najwgzej kwoty 60.000 na 2.842.623 akcjach CCP,

- zastaw rejestrowy do najwgzej kwoty 60.000 na 550 udziatach CP.

Ponadto ClearRange Media Consulting BV z sieglmilAmsterdamie (akcjonariusz Spotki) ustanowit
zastaw na akcjach Spotki.

Powyzsze obligacje zostaty wykupione w dniu 28 listop26888 roku, a zastawy zwolnione.

W dniu 26 listopada 2008 roku Nadzwyczajne WalneoAgadzenie Internet Group S.A. pedjUchwak
w sprawie wyraenia zgody na emigjprzez Spotk obligacji. Zgodnie z powisz uchwah Walne
Zgromadzenie wyrazito zgqcha emis} przez Spotk obligaciji o wartéci nominalnej nie przekraczgjej
kwoty 19 000.

Na mocy wyej opisanej uchwaly oraz na skutek spetnieniazpBEmitenta wszystkich warunkéw umowy
inwestycyjnej z BRE Bankiem podpisanej w dniu 2&dpada 2008, Bank uruchomit finansowanie w
postaci objcia obligacji wyemitowanych przez Spétlo facznej wartéci nominalnej 19 000. Emitent
poinformowat 0 powyszym w raporcie bimcym nr 64/2008 z dnia 29 listopada 2008. W tym samy
raporcie Zargd Spotki wskazalze celem w/w finansowania, jak rownigpodpisanej w dniu 25 listopada
warunkowej umowy kredytowej, o ktérej mowa w nocdd skroconego sprawozdania, byto m.in.
refinansowanie istniggego finansowania mezzanine oraz splata zadia z tytutu istniejcej umowy
kredytowej. W zwizku z powyszym wygasty umowy midzy Emitentem a BRE Bank S.A. z dnia 23
listopada 2007.

Wyzej opisane finansowanie polega naeghj przez Bank wyemitowanych przez Emitenta 19 ksztu
obligacji mezzanine o wartoi nominalnej 1 000 kala oraz dniu wykupu 28 listopada 2013 roku. Odsetki
zostaly w umowie okione wedtug stopy bazowej WIBOR dla depozytéw 3 -esmcznych
powigckszonej o 5 punktéw procentowych w skali roku (380). Jednorazowa prowizja przygotowawcza
wyniosta 1% kwoty finansowania.
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Obligacje mezzaninea®bligacjami zabezpieczonymi w rozumieniu Ustaw@ldigacjach.

Wierzytelngci z obligacji mezzanine zostaly zabezpieczone adge zastawu cywilnego w trybie art. 327
k.c. i nas¢pne oraz zastawu rejestrowego:

- na akcjach Call Center Poland S.A. stangwih witasné¢ Emitenta,

- akcjach Emitenta stanoyaych wiasné¢ ClearRange Media Consulting B.V. z siedzaib Amsterdamie,

- akcjach Ad.net S.A. z siedailbiv Warszawie, stanowtych wtasné¢ CR Media Consulting S.A. i
Emitenta

- udziatach ContactPoint sp. z 0.0. z siedzibWarszawie stanowtych wlasné¢ Emitenta

- udziatach PRV.PL sp. z 0.0. z siedgib Warszawie, stanoatych wtasné¢ Emitenta.

Ponadto ClearRange Media Consulting BV z sieglmitAmsterdamie (akcjonariusz Spotki) ustanowit
zastaw na akcjach Spotki.

14. Oprocentowane kredyty bankowe i payczki

W dniu 22 listopada 2007 roku Internet Group S.Admsata umow kredytows z BRE Bank S.A. z
siedzity w Warszawie. Przedmiotem umowy byto udzielenieeprBRE Bank S.A. kredytu w kwocie do
50 000, z przeznaczeniem nasiowe finansowanie zakupu 100% udziatéw ContactP®m z 0. 0. oraz
100% akcji Call Center Poland S.A. Oprocentowanieditu wynosito WIBOR (1M) powkszony o
mairze banku, ktérej wysokd bylaby zmniejszana w poszczegolnych okresach ezaadci od wysokdci
wskaznika skonsolidowanego zadinia finansowego netto/EBITDA. Patkowo mara wyniosta 1,8
punktu procentowego w stosunku rocznym. Jednorazpmesvizja przygotowawcza naiea bankowi
wyniosta 1% kwoty kredytu. Povigzy kredyt zostat sptacony w dniu 28 listopada 2@0&!.

W dniu 25 listopada 2008 roku Emitent zawart z BBEBnk S.A. z siedzib w Warszawie umow
kredytowa, w wyniku ktérej Emitent otrzymat do dyspozycjiektyt w kwocie 66 000 z przeznaczeniem na
sptat aktualnego zadienia Emitenta z tytutu istnigjej Umowy kredytowej z dnia 22 listopada 2007
roku, czsciowe refinansowanie istnigjego finansowania mezzanine, pidth@rowizji arartacyjnej
wynikajacej z umowy.

Ostatecza dat sptaty kredytu w wysoksei 66 000 jest 20 palziernika 2015 roku, a raty kapitatlows s
ptatne w 27 rownych kwartalnych ratachzéta rata w wysokixi 1/27 kwoty zadhzenia, pocgwszy od 20
kwietnia 2009 roku. Umowa przewiduje atigvos¢ wczeniejszej splaty kredytu. Stopa oprocentowania
ciagnienia z kredytu w danym okresie odsetkowym digtehgnienia kedzie stop w stosunku rocznym
stanowica sune WIBOR(3M) oraz maty BRE Bank S.A. w wysolkai 2,4 punktu procentowego.
Pocawszy od 20 kwietnia 2009 roku, zeli zostan speilnione warunki w odniesieniu do wgkika
Skonsolidowane Zadhgnie Finansowe Netto/Skonsolidowana EBITDA, obliezgo przez Emitenta za
kazdy okres, mata Banku kdzie obntona do wysokgci 1,9 punktu procentowego w stosunku rocznym.
Odsetki g ptatne w okresach kwartalnych.

Emitent zaptacit na rzecz BRE Bank S.A. prowiajarzacyjma w wysokaci 0,50% kwoty zaangawania
oraz prowiz¢ przygotowawcg w wysokaci 0,20% kwoty zaangawania.

W dniu 20 sierpnia 2008 roku Grupa Kapitalowa pedfei umow kredytu w rachunku bigcym w
wysokdici 800 z BRE Bank S.A. Kredyt zostat udzielony nkres do 31 sierpnia 2009 roku.
Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR O/N + 1,05 p.p.

W dniu 19 sierpnia 2008 roku Grupa Kapitalowa pedfei umow kredytu w rachunku bigcym w
wysokaici 1 500 z BRE Bank S.A. Kredyt zostat udzielony okres do 31 sierpnia 2009 roku.
Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR O/N + 1,05 p.p.

W dniu 12 sierpnia 2008 roku Grupa Kapitatowa pedfasi umow kredytu w rachunku bimcym w
wysokaici 500 z BRE Bank S.A. Kredyt zostat udzielony nkres do 31 sierpnia 2009 roku.
Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR O/N + 1,05 p.p.

W dniu 16 maja 2008 roku Grupa Kapitalowa podpisataowg kredytu w rachunku bimcym w
wysokaici 1 500 z BRE Bank S.A. Kredyt zostat udzielony okres do 30 kwietnia 2009 roku.
Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR 1M + 0,95 fPpwyzsza umowa zagpita wczeniejsz, umowg

z Bankiem Pekao SA.

W dniu 6 maja 2008 roku Grupa Kapitatowa podpisateowe kredytu w rachunku biscym w wysokdci
7 800 z BRE Bank S.A. Kredyt zostat udzielony naeskdo 30 kwietnia 2009 roku. Oprocentowanie
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kredytu wynosi WIBOR 1M + 0,95 p.p.. Po#sza umowa zagpita wczeniejszz umow; z Bankiem
Pekao SA.

W dniu 5 lutego 2008 roku Grupa Kapitalowa podm@isaimove kredytu w rachunku bicym w
wysokdici 3 000 z BRE Bank S.A. Kredyt zostat udzielonyakaes do 31 grudnia 2008 roku, a rpsie
przedhzony do 31 grudnia 2009 roku. Oprocentowanie kregytnosi WIBOR 1M + 0,95 p.p.

W dniu 27 wrzénia 2005 spétka przetpa pé&niej przez Grup podpisala umow o kredyt obrotowy
krétkoterminowy w rachunku bhigcym, pé&niej aneksowan Przedmiotem umowy jest kredyt udzielony
przez ING Banklaski SA w wysokdci 1 200. Kredyt zostat udzielony do 15 listopa@®, a nagpnie
przedhzony do 15 lipca 2009 roku, przy czym dgsie saldo &dzie ulegalo zmniejszeniu do poziomu
800. Oprocentowanie kredytu ustalone jest na bstaeki WIBOR 1M, powikszone o mak banku w
wysokaci 1,5 p.p.

W dniu 11 kwietnia 2007 roku spotka praej péniej przez Grup zawarta z ING BankierSlaskim SA
umowg 0 kredyt na finansowanie inwestycji w rachunkudktewym. Przedmiotem umowy jest kredyt w
wysokdaici 264 przeznaczony na rozbudpwall center w Rzeszowie. Kredyt jest udzielonyl@dkwietnia
2007 do 12 kwietnia 2010. Oprocentowanie kredyttialore jest na bazie stawki WIBOR 1M,
powigckszone o mar banku w wysokéci 1,5 p.p.

W dniu 1 lipca 2006 roku Grupa Kapitalowa zawasmows umowe o0 $wiadczenie ustug ze spétkytan
Sp. z 0. 0. W ramach tej umowy spotka zob@ata s¢ do kierowania do sieci telefonicznej Tytan
wolumenu ruchu odpowiadgjego minimalnej kwocie 60 miesiznie, srednio poprzez okres trwania
umowy. W zamian za to zoboagianie Tytan zaptacit spétce wynagrodzenie w kwdgtd. Umowa
zostala zawarta na okres minimum 36 ngegi Spotka rozpoznata powsze wynagrodzenie jako
pozyczke. Odniesienie kosztow finansowych i redukcja saidayczki nastpuje miestcznie, wraz z
rozliczeniem kosztéw ruchu kierowanego do siecanyt

Termin sptaty 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
(niezbadane)
Krotkoterminowe
Umowa ze spok Tytan wg stopy 8% - 151 18¢

Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 50 000,
oprocentowany wg stopy WIBOR 1M+1,8 p.p. 31.03.2012 - 12 58¢

Kredyt inwestycyjny 264, oprocentowany
wg WIBOR 1M +1,5p.p. 12.04.2010 7 42¢

Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 66 000,
oprocentowany wg stopy WIBOR 3M+2,4 p.p. 20.10.2015 11t 93

Kredyt w rachunku biescym w kwocie 1 500,
oprocentowany wg stopy WIBOR 1M + 0,95 p.p. 30.002 1 33( 80¢

Kredyt w rachunku biggcym 1 200, WIBOR 1 M +
1,5 p.p. 15.07.2009 1 06¢ 31z

Kredyt w rachunku biescym 3 000, oprocentowany
wg stopy WIBOR 1M + 0,95 p.p. 31.12.2009 2 99¢ -

Kredyt w rachunku bigscym 7 800, oprocentowany
wg stopy WIBOR 1M + 0,95 p.p. 30.04.2009 96( -

Kredyt w rachunku biescym 1 500, oprocentowany
wg stopy WIBOR O/N + 1,05 p.p. 31.08.2009 117: -
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Kredyt w rachunku bigzcym 500, oprocentowany wg

stopy WIBOR O/N + 1,05 p.p. 31.08.2009 18¢ -

Kredyt w rachunku biescym 800, oprocentowany wg

stopy WIBOR O/N + 1,05 p.p. 31.08.2009 637 -

Razem 16 046 13989
Termin

splaty 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
(niebadane)
Diugoterminowe

Umowa ze spoik Tytan wg stopy 8 % - - 151
Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 50 000,

oprocentowany wg stopy WIBOR 1M+1,8 p.p. 31.03.2012 - 36 35¢
Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 66 000,

oprocentowany wg stopy WIBOR 3M+2,4 p.p. 20.10.2015 58 17: -
Kredyt inwestycyjny 264, oprocentowany wg WIBOR

1M +15p.p. 12.04.2010 39 11¢
Razem 58 212 36 624

Zabezpieczeniem kredytu bankowego w kwocie 50 0@ fi] zastaw finansowy i rejestrowy na akcjach
Internet Group S.A. stanowdych wiasné¢ ClearRange Consulting B.V.; [ii] zastaw finansowy
rejestrowy na akcjach CR Media Consulting S.A.j] [dastaw finansowy i rejestrowy wpisany na
pierwszym miejscu na udziatach w kapitale zaktadowgontact Point sp. z 0.0.;[iv] zastaw finansowy i
rejestrowy na akcjach Call Center Poland S.A.;zgdtaw finansowy i rejestrowy na udziatach Webtel S
Z 0.0.; [vi] zastaw finansowy i rejestrowy na uda@ w Communication One Consulting Sp. z 0.0 [vi
zastaw finansowy i rejestrowy na rachunku, na kidggla wptywaly dywidendy nalene Spoétce od jej
podmiotéw zalenych; [viii] petnomocnictwo do rachunkéw bankowy&potki, CR Media Consulting
S.A. oraz Contact Point sp. z 0.0.; [iX] pczenie udzielone przez CR Media Consulting S.A.zwza
oswiadczeniem paczyciela o poddaniu siegzekucji na rzecz Banku w trybie art. 97 Prawak®avego;
[X] oswiadczeniem Spoétki o poddaniwesgzekuciji na rzecz Banku w trybie art. 97 PrawakBavego.

Powyzsze zabezpieczenia zostaty zwolnione w dniu 2&gdetla 2008 roku. W tym samym dniu, w
zwiazku z refinansowaniem kredytu w wysgékd 50 000 kredytem w wysokoi 66 000, zostaly
ustanowione nowe zabezpieczenia spiaty tego kretytu

- zastaw finansowy i rejestrowy o pierwsgstwie zaspokojenia na akcjach w kapitale zakladowym
Emitenta stanowtcych wiasné ClearRange Media Consulting B.V. (wraz z warunkowgrzelewem
wierzytelngci pienigznych wynikagcych z praw majtkowych zwhzanych z akcjami oraz warunkowym
petnomocnictwem do wykonywania praw z akcji);

- zastaw finansowy i rejestrowy o pierwastvie zaspokojenia na akcjach w kapitale zakladov@f
Media Consulting S.A. (wraz z warunkowym przelewerarzytelngci pienkznych wynikajcych z praw
majatkowych zwhzanych z akcjami oraz warunkowym petnomocnictwemvglkonywania praw z akcji);

- zastaw finansowy i rejestrowy o pierwagtvie zaspokojenia na akcjach w kapitale zaktadov@ai
Center Poland S.A. (wraz z warunkowym przelewemrayielngci pienkznych wynikapcych z praw
majatkowych zwhzanych z akcjami oraz warunkowym petnomocnictwemvglkonywania praw z akciji);

- peinomocnictwo do rachunkéw bankowych Emitentzdw@dej istotnej spétki Grupy;

- porgczenie udzielone przez CR Media Consulting S.A.zwragéwiadczeniem paiczyciela o poddaniu
si¢ egzekucji na rzecz Banku w trybie art. 97 Prawskbavedo;

- poreczenie udzielone przez Call Center Poland S.A. wragwiadczeniem paiczyciela o poddaniu i
egzekucji na rzecz Banku w trybie art. 97 Prawsbeurego;

- oswiadczenie Emitenta o poddanig sigzekucji na rzecz Banku w trybie art. 97 Prawakbaego.
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Zabezpieczenie kredytdow w rachunku Zaieym udzielonych przez BRE Bank S.A. to przelew
wierzytelndgci oraz weksel wtasny in blanco kredytobiorcy wradeklaraci wekslow.

Zabezpieczenie kredytu w rachunku Zaeym w wysokdci 1.200 oraz kredytu inwestycyjnego w
wysokaici 264 to m.in.: [i] cesja wierzyteldoi przystugujcych kredytobiorcy od kontrahentéw
handlowych, [ii] weksel wlasny in blanco kredytolip wraz z deklaragj wekslow, [iii] poreczenie
wekslowe przez Call Center Poland SA z sieglmib/NVarszawie.

15. Zysk na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadgjy na jedn akcg oblicza st poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajcy na zwykiych akcjonariuszy jednostki domigegj przez srednh wazong liczbg
wyemitowanych akcji zwyktych wyspujacych w chgu okresu.

Zysk rozwodniony przypaday na jedn akcg oblicza s¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajcego na zwyklych akcjonariuszy (po pmeniu odsetek od umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przezdnih wazom liczbe wyemitowanych akgciji
zwyktych wystpujacych w cihgu okresu (skorygowan o wplyw opcji rozwadniajcych oraz
rozwadniagcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennyehakcje zwykte).

Poniej przedstawione zostaly dane dopaz zysku oraz akcji, ktore pogidy do wyliczenia
podstawowego zysku na jedakcg:

Za okres 3 Za okres 9 Za okres 3 Za okres 9
miesecy mieskcy mieskcy miesecy
zakoiczony  zakoiczony  zakoiczony zakoiczony
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2008 2008 2007 2007
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Zysk netto przypadagy na akcjonariuszy
jednostki dominujcej 3445 3032 3 50¢ 9144

Srednia waona liczba wyemitowanych

akcji zwyklych zastosowana do obliczenie

podstawowego zysku na jegdakcg (nie w

tysiacach) 32 756 00( 32756 00C 32756 00C 28 700 41«

Zysk na jedna akcje (nie w tysipcach) 0,11 0,09 0,11 0,32

Dla okresu 12 miesty zakaczonego dnia 31 grudnia 2007 rodednia waona liczba wyemitowanych
akcji zwyktych zostata ustalona jakeednia waona:

- ubruttowionej iléci akcji zwyktych wyemitowanych przez Emitenta wnach przejcia odwrotnego, tj.
19 656 098 do momentu rejestracji podezenia kapitatu przezad rejestrowy, ktéra miata miejsce 23
kwietnia 2007 roku,

- rzeczywistej liczby akcji zwyktych Emitenta, §2 756 000 od dnia 23 kwietnia 2007 roku.

Przejcie odwrotne zostato szerzej opisane w rocznymskafowanym sprawozdaniu finansowym Spotki
za 2007 rok.

Po usuniciu elementu kapitatowego zagianego z emigjwarranta, co zostato doktadniej opisane w nocie
10, w Grupie nie wygpuja instrumenty rozwadniage.

16. Zobowiazania warunkowe

W okresie 12 miesty zakaczonych dnia 31 grudnia 2008 roku nie zaszly igatrmiany dotycace
zobowhzan warunkowych.
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17. Zdarzenia nasgpujace po dniu bilansowym

W dniu 30 stycznia 2009 Spétka CR Media Consulhg. zawarta z BRE Bank S.A. umew kredyt
inwestycyjny BRE — UNIA. Kredyt zostat udzielony daczm kwote 12 895 z przeznaczeniem na
realizacg projektu inwestycyjnego: Innowacyjna technologidgadczenia ustug wspieegjych dziatalnéc
przedsgbiorstw na platformie BusinessConnect.pl. Na realiztego projektu Spoétka otrzymata dotaep
srodkéw Unii Europejskiej w ramach programu operaego: ,Innowacyjna gospodarka”, dziat ,Nowe
inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym, o rz¥Emitent poinformowat raportem lieym nr
66/2008 z dnia 29 listopada 2008 rokwcina kwota projektu wynosi 18 500, a wéétdofinansowania z
Unii Europejskiej wyniesie 11 000.

Kwota kredytu zostata podzielona na dwiescz

- pomostowy ztotowy kredyt inwestycyjny w wysakd 11 042 przeznaczony na sfinansowanie &&io
kosztéw kwalifikowanych Projektu,

- zlotowy kredyt inwestycyjny w wysokoi 1 853 przeznaczony na sfinansowanie pozostagicic
kosztéw kwalifikowanych wymienionych w Umowie Dojac

Oprocentowanie dla obu wgj wymienionych cgici kredytu ustalono w oparciu o zmienstog; WIBOR
1M powigkszonej o mar w wysokaci 1,2 punktu procentowego.

Zgodnie z postanowieniami umowy sptata kredytu pstmwego nagpi ze srodkéw z dotacji, najpiiej
do dnia 17 grudnia 2010. W przypadku braku wphénadkéw z dotacji lub wptywigrodkdw w kwocie
nie pokrywajcej zobowizania z tytutu kredytu pomostowego, ostateczny itesplaty tej czsci kredytu
ustala s na dzié 31 grudnia 2010. CZé inwestycyjna kredytu zgodnie z Umawedzie sptacona przez
Spotke w dwaéch ratach:

- | rata w kwocie 927 w dniu 30 czerwca 2011roku,
- Il rata w kwocie 927 w dniu 30 grudnia 2011 roku
Zabezpieczenie splaty natosci Banku z tytutu niniejszego kredytu stanqwi

- cesja wierzytelniwi Kredytobiorcy w stosunku do Polskiej Agencji Ragu Przedsibiorczaci w
kwocie 11.042,

- weksel In blanco wystawiony przez CR Media Cdirsy S.A. w dniu podpisania umowy,

- cesja globalna wierzyteldo naleznych Kredytobiorcy z tytutu uméw z kluczowymi koalrentami na
taczm kwote nie mniejsz niz 35 000.

W dniu 27 stycznia 2009 roku Komisja Nadzoru Firmamsgo zatwierdzita prospekt emisyjny Internet
Group S.A. spormdzony w zwizku z ofery publiczry akcji serii G oraz zamiarem ubieganig &i
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akgji &, praw poboru akcji serii G oraz praw do akcj
serii G.

W dniu 13 lutego 2009 Komisja Nadzoru Finansowegtwierdzita aneks nr 1 do prospektu emisyjnego
Internet Group S.A. spoadzonego w zwazku z oferta publicznakcji serii G oraz zamiarem ubiegania si
0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym daemjii G, praw poboru akcji serii G oraz praw do
akcji serii G. O zatwierdzeniu aneksu Emitent poinfowat raportem biacym nr 6/2009 z dnia 13 lutego
2009.

Ponadto w dniu 23 lutego 2009 Komisja Nadzoru Féoavego zatwierdzita aneks nr 2 do prospektu
emisyjnego Internet Group S.A.. O zatwierdzeniu kaneEmitent poinformowal raportem bigym
nr 8/2009 z dnia 23 lutego 2009.

Ponadto w raporcie hiecym nr 9/2009 z dnia 24 lutego 2009 Emitent poimfowat, ze w dniu 23 lutego
otrzymat od Krajowego Depozytu Papierow Waciowych S.A. uchwa} nr 62/09 z dnia 9 lutego 2009,
na mocy ktorej Zarmd KDPW postanowit zarejestrowa

- do 10.918.666 praw do akcji zwyktych na okad&igerii G Internet Group S.A. o waftd nominalnej
1,20 PLN (jeden zioty 20/100) kda pod warunkiem déjia do skutku emisji tych akcji i dokonania
przydziatu, oraz
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- do 10.918.666 akcji zwyktych na okaziciela s&ilnternet Group S.A. o wasc nominalnej 1,20 PLN
(jeden ztoty 20/100) kala pod warunkiem wpisania do rejestru przguercéw podwyszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji tych akcji oraz podum&iem podgcia decyzji o wprowadzeniu tych akgciji
do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na kt@gstaly wprowadzone inne akcje
Internet Group S.A.
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zgodnie z Art. 91 Rozporadzenia Rady Ministréow z dnia 19 padziernika 2005 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw ppgeréw
wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744 z 2005 roku), Zagd Internet Group S.A.
przekazuje nasgpujace informacje:

I. Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Struktura Grupy Kapitalowe] zostata przedstawiona Mocie 2 zajczonego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Il. Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej i Grupy Kapitatowej

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej zostaty prgedvione w Nocie 11 z@dzonego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ill. Stanowisko Zarzadu odnadsnie mazliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok.

Zarzd Internet Group SA nie publikowatl prognoz wynikdimansowych Internet Group S.A., jako
samodzielnego podmiotu.

Zarzd Internet Group SA opublikowat raportem hjeym nr 101/2007 z dnia 20 grudnia 2007 oraz
raportem bigacym nr 36/2008 z dnia 1 czerwca 2008 roku prognagnikow finansowych Grupy
Kapitatowej Internet Group SA. W dniu 13 listopadiarzad Internet Group S.A. raportem bigym nr
57/2008 odwotat progn@zawvynikéw finansowych.
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IV. Akcjonariusze posiadajacy bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalgne, co najmniej
5% ogélnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu nalzien opublikowania raportu kwartalnego
oraz zmiany w strukturze wlasndci w okresie pocawszy od dnia przekazania poprzedniego
finansowego raportu kwartalnego.

Udziat w kapitale
akcyjnym i liczbie

Liczba akcji glosow na WZA (%)

2 g 2 2 2
S g 3 S g S
— ] N N — s
— S s S — S
3 n N a N

Imie i nazwisko

Jozef Jerzyelirzejczyk

(Przewodniczcy Rady Nadzorczej

bezpdrednio oraz pgednio tj. poprzez

Tytan Sp. z 0.0.) 2128 267 - - 2128 267 6,50 6,50

Marzena ddrzejczyk gona

Przewodniczcego Rady Nadzorcze)) 154 030 - - 154 030 0,47 0,47

Janusz Wojcik, cztonek Rady

Nadzorczej, 3051 - - 3051 0,01 0,01

Rafal Radostaw RZay (Wiceprezes

Zarzdu) 50 000 48 415 - 98 415 0,15 0,30

ClearRange Media Consulting B.V. z

siedzila w Amsterdamie, Holandia* 9 751 950 - - 9 751 950 29,77 29,77

BCEF Investments VI Ltd. z siedailw

Nikozji, Cypr** 4874 025 - - 4 874 025 14,88 14,88

AIG PTE SA z siedzipw Warszawie 1970000 - - 1970000 6,01 6,01

ING Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych S.A., dziatag w

imieniu ING Parasol Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego*** 1739339 - - 1739 339 5,31 5,31

DWS Polska TFI S.A. z siedzitw

Warszawie**** 1743510 - - 1743510 5,32 5,32

Akcjonariat publiczny 10 341 82¢ - 48415 10293418 31,58 31,43

Razem 32 756 00C 32756 00C 100,00 100,00

w tabeli podano dane zgodnie z zawiadomieniamiatenymi od akjonariuszy Spotki na podstawie art. 69
ustawy o ofercie

* 100% akcji w ClearRange Media Consulting B.Viedziba w Amsterdamie posiada CR Media S.A. Zngym
akcjonariuszem CR Media S.A. jest Jan Ryszard Wolmwski, Prezes Zaygu Emitenta. Na dzfezatwierdzenia
ProspektiJanRyszard Wojciechowski posiada 2.336 z 5.307 akBjiMedia S.A

** posrednio wigcicielem akcji Emitenta jest Societe Generale SAiedzity w Paryu, Francja, ktéry jest
podmiotem dominacym wobec BCEF Investments VI Ltd. z siedgib Nikozji, Cypr;

*** Zgodnie z informacjami podanymi w raporcie bigym Emitenta z dnia 26 listopada 2008 roku, RB nr
62/2008, ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych. Sdziatapc w imieniu ING Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego posiada 3.000.000 akajieivacych 9,16% w kapitale zaktadowym Emite

***x no srednio wigcicielem akcji Emitenta jest Deutsche Bank AG zizila we Frankfurcie, Niemcy.

Wszystkie akcjesgakcjami zwyklymi na okaziciela.
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V. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Spiitlub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujce, zgodnie z posiadanymi przez Spdkinformacjami, w okresie od
przekazania poprzedniego finansowego raportu kwartmego.

Zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta przezbgstaradzapce lub nadzoryce Emitenta zostaly
przedstawione w punkcie IV.

VI. Wskazanie postpowan toczacych se przed sadem, organem widciwym dla posgpowania
arbitra zowego lub organem administracji pastwowej, ktérych pojedyncza kadz taczna wartosé
wynosi ponad 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.

W okresach 3 i 12 miegty zakaiczonych dnia 31 grudnia 2008 roku nie zostaty wstecpos¢powania
dotyczice Grupy Kapitalowej, ktérycha¢zna warté¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wilasnych
Emitenta. Przed flem Okegowym w Warszawie toczy esiod roku 2004 pogpowanie gsdowe w
sprawie z powodztwa spotki BROKER FM S.A. przeciwgozwanym CRMC oraz Wiodzimierzowi
Czarzastemu, bytemu sekretarzowi Krajowej Rady &adii i Telewizji, o0 ochron dobr osobistych i
zaptat. Broker FM domaga siod pozwanych, oproczadania ochrony dobr osobistych, zaptaty
solidarnie kwoty 28 500 z odsetkami ustawowymi gt odszkodowania i kwoty 3 000 tytutem
zaddc¢uczynienia. Zarad Emitenta w oparciu o opifiprawry na temat tocgego s¢ postpowania
przeciwko CR Media Consultinggtj w prospekcie emisyjnym z dnia 19 marca 2007, @cenwliwosé
rozstrzygngcia tego sporu w sposéb skuthey zaptag roszczonych kwot jako znikomy, tym samym
Grupa nie jest zobowzania zgodnie z MSR 37 ani do tworzenia z tegodytezerw ani do ujawniania
w swoim sprawozdaniu finansowym opisu tego potdnego zobowjzania.

VII. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zaléna nietypowych i
nierutynowych transakcji z podmiotami powigzanymi o facznej wartosci przekraczajacej 500 tys.
euro.

Poza transakcjami oméwionymi gwroédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym, wes#ch
3112 miestcy zakaczonych 31 grudnia 2008 roku Grupa Kapitalowa rawierata nietypowych i
nierutynowych transakcji z podmiotami paganymi o 4cznej wartéci przekraczajcej 500 tys. euro.
Transakcje emisji i obejmowania obligacji przez tkp& Grupy Kapitalowej traktowaneasjako
transakcje rutynowe geystanowd, czg$¢ procesu zargdzania ptynnécia Grupy Kapitatowe;.

VIIl. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostle od niej zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji jednemu podmiotowi b jednostce zalénej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartoé¢ istniejacych poreczen lub gwaranciji stanowi rownowartosé co
najmniej 10% kapitatéw wiasnych Spotki.

W okresie 3 i 12 miesty zakaiczonych dnia 31 grudnia 2008 roku jednostki zadepoeczyty kredyt
udzielony Emitentowi, co zostato opisane w nocieAdza tymi pagczeniami w okresie 3 i 12 migsy
zakaczonych dnia 31 grudnia 2008 roku jednostki zadenie udzielity innych poyczek, pogczen ani
gwarancji - 4cznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niegaezrej, tak aby dczna wartéc
istniejacych poeczen lub gwarancji stanowita réwnowatid co najmniej 10% kapitatow wiasnych
Emitenta. Pagczenia udzielone przed rokiem 2008 zostaty opisahocie 14.

IX. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta g istotne dla oceny jego sytuaciji.

Wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji temia zostaty zawarte w aakonym sprawozdaniu.
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X. Czynniki, ktére w ocenie Grupy beda mialy wpltyw na oshgnigte przez Grupg wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Czynniki, ktére kda miaty wptyw na wyniki Grupy oagane w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu to:

- realizacja przytej przez Emitenta strategii rozwoju Grupy Kapite#g, polegajcej na wsparciu
sprzeday w nowoczesnych kanatach dotarcia (Internet, nedb# wykorzystaniem mierzalnych i
rozliczanych za efekt rozedan;

- umocnienie pozycji na rynku reklamy w krajachtyekich i dalsza ekspansja poprzez budowanie
struktur w kolejnych krajach (Chorwacja, Ukraindgwacja) oraz rozwdj nowych namzi w ramach
platformy mediowej (Xclaim);

- uruchomienie komercyjne internetowej platformg diznesu (businessconnect.pl), utworzonej wokot
obecnej dziatalnizi Emitenta oraz jej dalszy rozwoj z wykorzystani@nzyznanego dofinansowania
unijnego;

- zdobycie pozycji lidera na rynku mediéw on-lineppzez rozwdj zintegrowanego spotecstiowego
serwisu internetowego pino.pl €ki aktywizacji dziatsa marketingowych i wzmocnieniu dzigta
sprzedaowych, a take dzeki rozwojowi telewizji interaktywnej PinoTV;

- wykorzystanie w ustlugach marketingowych nowocygebn i innowacyjnych rozvizan
technologicznych dgki integracji dotychczasowej dziataléw z dziatalngcia nowo nabytej spoéiki
Webtel Sp. z 0.0.;

- rozwdj dziatalnéci call center w pafczeniu z optymalizagj jej kosztow — dzki optymalnemu
doborowi nowych lokalizacji i restrukturyzacji pesodw biznesowych;

- kontrola i restrukturyzacja kosztowgednich;
- doprowadzenie do nowej emisji akcji i wykorzyseanzsci pozyskanychirodkéw na sptat obligacii
w kwocie 19 000, a co za tym idzie, obemie kosztow finansowych Emitenta.

XI. Kursy walutowe.

Poszczegolne pozycje aktywoOw i pasywéw zostaly lmzene wedtugsredniego kursu ogtoszonego na
dzien 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku pri¢arodowy Bank Polski, wynoszego
odpowiednio 4,1724 ztotych i 3,5820 ztotych wsstoku do 1 EUR.

Poszczegodlne pozycje rachunku zyskéw i strat omzhunku przeplywow pieainych zostaty
przeliczone wedtugredniego kursu stanowdego $redni arytmetycza srednich kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzlkezdego miesica w okresie 12 miegty zakaiczonych
dnia 31 grudnia 2008 i 31 grudnia 2007 roku a wyaogch odpowiednio 3,5321 zti 3,7768 zt za 1
EUR.

Zarzad Spotki Internet Group S.A.

Jan Ryszard Wojciechowski Piotr Gawet Rafat Radostaw Rzény
Prezes Zaradu | Wiceprezes Zarzdu Wiceprezes Zaradu

Warszawa, 27 lutego 2009 roku
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