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NIEBADANE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE
SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRESY TRZECH I DWUNASTU MIESIECY
ZAKONCZONE DNIA 31 GRUDNIA 2007 ROKU



Grupa Kapitalowa Internet Group S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okresy 3 i 12 miesigcy zakoniczone 31 grudnia 2007 roku

(w tysiacach zlotych)

SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Za okres 3 miesigey

zakoriczony
31 grudnia 2007
Przychody ze sprzedazy ustug 92 527
Przychody ze sprzedazy towarow 3306
Przychody ze sprzedazy 95 833
Amortyzacja (444)
Zuzycie materialow i energii (654)
Ustugi obce (74 853)
Podatki i optaty (145)
Wynagrodzenia (11 837)
Ubezpieczenia spoteczne i inne
$wiadczenia 477
Pozostate koszty rodzajowe (367)
Wartos¢ sprzedanych towaréw (3 311)
Zysk brutto ze sprzedazy 4 699
Pozostale przychody operacyjne 141
Pozostate koszty operacyjne 95
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 4 935
Przychody finansowe 745
Koszty finansowe (1 348)
Zysk brutto 4 332
Podatek dochodowy (899)
Zysk netto za oktes obrotowy 3433
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 3354
Akcjonariuszom mniejszosciowym 79
Zysk na jedna akcje:
— podstawowy z zysku za okres (nie w
tysiacach) 0,10

>

Za okres 12 Za okres 3
miesigey miesige)
Zakoriczony gakoriczony

31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
niebadane

241 254 54 808

7774 106

249 028 54 914

(1 589) (111)

(984) (78)

(205 993) (49 119)

(307) (36)

(20 452) (2 494)

- 240

(630) (130)

(7 796) (160)

11 277 3026

286 279)

(189) (17

11 374 2730

2129 50

(1487) (8)

12 016 2772

(2 370) (672)

9 646 2100

8726 1912

920 188

0,30 0,10

>

Za okres 12
miesigey

zakoriczony
31 grudnia 2006

161 461
293
161 754

(301)
99)

(146 914)
81)

(6 015)

(231)
(404)
7710

220
(48)

7 882
795
(2)

8 625
1727)
6 898

6140
758

0,31

>

* Dla roku 2006 ilosci akcji obliczona jako ubruttowiona ilos¢ akcji wyemitowanych przez Emitenta w ramach
przejecia odwrotnego przez CR Media Consulting S.A. Spos6b wyliczenia doktadniej opisany w Nocie 14.

Dla roku 2006 dane Grupy Kapitalowej CR Media Consulting S.A. zgodnie z opisem w Nocie 4.



Grupa Kapitalowa Internet Group S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okresy 3 i 12 miesigcy zakoniczone 31 grudnia 2007 roku
(w tysiacach zlotych)

SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS

31 grudnia 31 grudnia
2007 2006
niebadane niebadane

AKTYWA

Aktywa trwate 280 800 10 530
Rzeczowe aktywa trwale 15418 667
Wartosci niematerialne 9 385 2344
Warto$¢ firmy 245 328 6 068
Naleznosci dlugoterminowe 4 480 -
Podatek odroczony 6189 1451
Aktywa obrotowe 104 275 53 606
Zapasy 417 6
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 95214 45 704
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 676 592
Rozliczenia mi¢dzyokresowe 2 882 186
Srodki pieniezne 1 ich ekwiwalenty 5086 7118
SUMA AKTYWOW 385 075 64 136
PASYWA

Kapitat wtasny ogotem 172 808 15 112
Kapitat wtasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominujgcej) 172 182 13 615
Kapital podstawowy 39 307 5040
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;j 91 761 -
Inne sktadniki kapitatu wlasnego 26 531 -
Zyski zatrzymane 14 617 8 553
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (36) 22
Kapitaly akcjonariuszy mniejszo$ciowych 628 1497
Zobowigzania 212 267 49 024
Zobowigzania dlugoterminowe 45 349 242
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 36 621 -
Inne zobowiazania dtugoterminowe 8 603 70
Rezerwy 125 -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 172
Zobowiazania krétkoterminowe 166 918 48 782
Biezaca cze¢$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek 13987 -
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji 39 131 -
Rezerwy 178 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania 82 855 36 890
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 4516 )
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 25233 11 876
Przychody przysztych okresow 1018 14
SUMA PASYWOW 385 075 64 136

Dla roku 2006 dane Grupy Kapitalowej CR Media Consulting S.A. zgodnie z opisem w Nocie 4.



Grupa Kapitalowa Internet Group S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okresy 3 i 12 miesigcy zakoniczone 31 grudnia 2007 roku
(w tysiacach zlotych)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

Kapital  Nadwygka Zyski Inne Rdgnice Kapital wiasny Kapitaty Kapital
podstawowy e gatrgymane  skladniki  kursowe 3 (prppadajacy  akejonarinszy wlasny
sprzedazy / kapitatu  przeliczenia  akcjonarinszom  mniejsgosciowych ogdlem
akgji nicpokryte  wlasnego  jednostek Jednostki
powyze ich straty zagranicznych — dominnjace))
wartosci
nominalney
Na 1 stycznia 2007
(niebadane) 5040 - 8 551 - 22 13 613 1499 15112

Roéznice kursowe

z przeszacowania - - - - &) ) - (38)
Przychody i koszty za okres

rozpoznane bezposrednio w

kapitale - - - - 58) 58) - 58)
Zysk za okres - - 8726 - - 8726 920 9646
Przychody za okres ogdtem - - 8726 - 8) 8726 9220 9646
Emisja akcji 13709 100 531 - - - 114 240 - 114 240
Koszt emisji akcji (8 770) - - - (8 770) - (8770)
Przejecie odwrotne 20 558 - (2660) 23382 - 41 280 3920 45200
Nabycie udziatéw

mniejszosci - - - - - - (5600) (5 600)
Platnosci w formie akcji

wlasnych - - - 161 - 161 - 161
Element kapitatowy obligacji - - - 2988 - 2988 - 2988
Wyplata dywidendy - - - - - - (111) (111)
Na 31 grudnia 2007

(niebadane) 39307 91761 14617 26531 (36) 172 180 628 172 808

4 Dla roku 2006 dane Grupy Kapitalowej CR Media Consulting S.A. zgodnie z opisem w Nocie 4.



Grupa Kapitalowa Internet Group S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okresy 3 i 12 miesigcy zakoniczone 31 grudnia 2007 roku

(w tysiacach zlotych)

Kapitat  Nadwyzka Zyski Inne Rdgnice Kapital wilasny Kapitaly Kapital
podstawowy e gatrgymane  skiladniki  kursowe 3 (prypadajacy  akgonarinsgy  wlasny
spredagy / kapitalu  preliczenia  akgjonariuszom  mniejsosciowych  ogdlem
akgji nicpokryte  wlasnego  jednoster Jednostki
powyzg ich  straty Ragranicznych  dominnjace))
wartosci
nominalnej
Na 1 stycznia 2006 (niebadane) 5000 - 1417 - - 6 417 648 7065
Roéznice kursowe
z przeszacowania - - - - 22 22 - 22
Przychody i koszty za okres
rozpoznane bezposrednio w
kapitale - - - - 22 22 - 22
Zysk za oktes - - 6 140 - - 6 140 758 6898
Przychody za okres ogbélem - - 6 140 - 22 6 140 758 6898
Emisja akcji 40 40 - 40
Platnosci w formie akcji
wlasnych - - 1265 - - 1265 - 1265
Zmiany w strukturze grupy
kapitatowej - - - - - - 91 91
Wyplata dywidendy - - (500) - - (500) - (500)
Korekta wyptaty dywidendy - - 231 - - 231 - 231
Na 31 grudnia 2006
(niebadane) 5040 - 8 553 - 22 13 615 1497 15112
5

Dla roku 2006 dane Grupy Kapitalowej CR Media Consulting S.A. zgodnie z opisem w Nocie 4.



Grupa Kapitalowa Internet Group S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okresy 3 i 12 miesigcy zakoniczone 31 grudnia 2007 roku
(w tysiacach zlotych)

SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

Za okres 12 miesigey Za okres 12 miesigey
gakoriczony gakoriczony
31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
(niebadane)

Przeplywy srodkow pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk brutto 12 016 8 625
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 1589 301
Odsetki i dywidendy, netto (1 443) (504)
(Zysk)/strata na dziatalnodci inwestycyjnej (419) R
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci (31312) (10 081)
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow ©) 10
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowiazad z wyjatkiem
kredytéw i pozyczek 18 617 13 350
Zmiana stanu rozliczed miedzyokresowych i przychodow
przysztych okreséw 10 270 4 806
Podatek dochodowy zapiacony (2 474) (2 039)
Srodki pienig¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej 6 838 14 468
Przeplywy srodkow pienigznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwalych i wartosci
niematerialnych 172 B
Nabycie rzeczowych aktywéw trwalych i wartosci niematerialnych (7 443) (60)
Objecie obligacji - (7 900)
Nabycie jednostek zaleznych (153 673) 972)
Nabycie kapitaléw mniejszosci (49 228) -
Sptata obligacji 6 257 -
Sptata pozyczek udzielonych 227 -
Odsetki otrzymane 1602 111
Wplywy/ (wyptywy) $rodkow pieni¢znych z dziatalnosci
inwestycyjnej (202 086) (8 821)
Przeplywy srodkow pieni¢znych z dziatalnosci finansowej
Emisja akcji 114 240 80
Koszty transakcyjne zwiazane z emisjq akeji (8 770) _
Wplywy z tytulu zaciagniecia pozyczek/kredytow 50 000 -
Emisja obligacji 40 000 -
Koszty transakcyjne zwiazane z obligacji i zaciagnieciem kredytu (1 603) -
Splata pozyczek/kredytéw/ zob. leasingowych (104) (75)
Odsetki zaptacone (436) )
Dywidendy wyplacone akcjonatriuszom jednostki dominujacej - (500)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym
jednostek zaleznych (111 .
Wplywy / (wyplywy) $rodkéw pienigznych netto z
dziatalno$ci finansowej 193 216 (501)
Zwigkszenie /(zmniejszenie) netto stanu srodkow
pienigznych i ich ekwiwalentéw (2 032) 5146
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 7118 1972
Srodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 5 086 7118

6 Dla roku 2006 dane Grupy Kapitalowej CR Media Consulting S.A. zgodnie z opisem w Nocie 4.



Grupa Kapitalowa Internet Group S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okresy 3 i 12 miesigcy zakoniczone 31 grudnia 2007 roku
(w tysiacach zlotych)

SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Za okres 12 Za okres 3 Za okres 12
Za okres 3 miesieey mdesigey mtesigey miesigey
zakoriczony gakoriczony gakoriczony zakoriczony
31 grudnia 2007 31 grudnia 2007 31 grudnia 2006 31 grudnia 2006
niebadane

Przychody ze sprzedazy ustug 3264 15 845 4962 13 764
Przychody ze sprzedazy towarow 2 2 568 (2806) 909
Przychody ze sprzedazy 3266 18 413 4676 14 673
Amortyzacja 30 (325) (135) (448)
Zuzycie materialow i energii (96) (334) (50) (145)
Ustugi obce (2751) (14 343) (4 501) (11 875)
Podatki i optaty (32) (93) (19) (83)
Wynagrodzenia (597) (2 388) (547) (1768)
Ubezpieczenia spoteczne i inne

$wiadczenia 27) (178) (52) (267)
Pozostale koszty rodzajowe (10) (56) (102) (434)
Wartos¢ sprzedanych towaréw 1 (2 543) 345 (764)
Strata brutto ze sprzedazy (218) (1847) (385) 1111)
Pozostate przychody operacyjne 8513 17 724 (34) 598
Pozostate koszty operacyjne 91) (126) (597) (642)
Zysk / (strata) z dziatalnos$ci

operacyjnej 8204 15 751 (1016) (1155)
Przychody finansowe 1699 2771 4 79
Koszty finansowe (954) (1 035) (85) (123)
Zysk / (strata) brutto 8949 17 487 1097) (1199)
Podatek dochodowy (1 562) (2 570) 746 761
Zysk / (strata) netto za okres

obrotowy 7 387 14 917 (351) (438)
Zysk / (strata) na jedna akcje:

— podstawowy z zysku za okres (nie w
tysiacach) 0,23 0,60 -0,05 -0,07



Grupa Kapitalowa Internet Group S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okresy 3 1 12 miesiecy zakoriczone 31 grudnia 2007 roku

(w tysiacach zlotych)

SKROCONY JEDNOSTKOWY BILANS

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale

Wartosci niematerialne

Inwestycje dlugoterminowe

Naleznosci dlugoterminowe i instrumenty finansowe
Podatek odroczony

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wtasny ogétem

Kapital podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Pozostate kapitaly rezerwowe

Niepodzielony wynik finansowy

Zobowiazania

Zobowigzania dtugoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
Inne zobowiazania dtugoterminowe
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego
Pozostale rezerwy

Zobowigzania krétkoterminowe

Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek

Zobowiazania z tytulu emisji obligacji

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania

Bierne rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow
Przychody przysztych okreséw

SUMA PASYWOW

31 grudnia
2007
niebadane

380 991
120

52

371 494
9325

11 358
3
10175
583

33

564

392 349

278 865
39 307
222150
2988
14 420

113 484
37 957
36 352

461
918
226

75 527
12 584
39131
22794

1018

392 349

31 grudnia
2006

niebadane

2964
1798
504
56

606

6183
37
4227

989
930

9147

2941
7 860
14 329

(19 248)

6 206
711

384

327

5495
156

2729
2112
498

9147



Grupa Kapitalowa Internet Group S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okresy 3 1 12 miesiecy zakoriczone 31 grudnia 2007 roku

(w tysiacach zlotych)

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

Na 1 stycznia 2007 (niebadane)

Zysk za okres

Przychody za okres ogétem
Emisja akcji
Koszt emisji akeji

Pokrycie straty netto z lat ubieglych

Element kapitalowy obligacji

Na 31 grudnia 2007 (nzebadane)

Na 1 stycznia 2006 (wiebadane)

Zysk za okres
Koszty za okres ogotem

Na 31 grudnia 2006 (nzebadane)

Kapital  Nadwygka — Pozostate Zyski Kapitat
podstawowy ze kapitaly  zatrzymane — wlasny
sprzedagy  rezerwowe ogdtem
akgji niepokryte
powyze ich straty
wartosci
nominalne
7 860 14 329 - (19 248) 2941
- - - 14 917 14917
- - - 14 917 14 917
31447 235342 - - 266789
- (8 770) - - (8 770)
- (18751) - 18 751 -
- - 2988 - 2988
39307 222150 2988 14420 278 865
Kapital Nadwyzka — Pozostate Zyski Kapital
podstawowy ze kapitaly  zatrgymane  wlasny
sprzedagy  rexerwomwe / ogdlem
akgji niepokryte
powyze ich straty
wartosci
nominalne
7 860 14 329 - (18 810) 3379
- - - (438) (438)
- - - (438) (438)
7 860 14 329 - (19 248) 2941



Grupa Kapitalowa Internet Group S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okresy 3 i 12 miesigcy zakoniczone 31 grudnia 2007 roku
(w tysiacach zlotych)

SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
(niebadane)

Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjne;j
Zysk/ (strata) brutto 17 487 (1 1()9)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 305 448
Odsetki i dywidendy, netto (678) 22
(Zysk)/strata na dzialalno$ci inwestycyjnej (18 794) 172)
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci (8 100) (2 980)
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow (135) 22
Zwigkszenie stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 4920 1624
Zmiana stanu rozliczeni miedzyokresowych i przychodéw przysztych
okresow (335) 656
Zmiana stanu rezerw 101 327
Podatek dochodowy zaptacony (2 547) R
Pozostale _ 78
Srodki pienig¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej (7 958) (1174)
Przeplywy srodkow pienigznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktyw6w trwatych i wartosci niematerialnych - 550
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwalych i wartosci niematerialnych (10) (1 637)
Sprzedaz zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa 11 882 -
Nabycie inwestycji w jednostkach zaleznych (209 278) -
Nabycie pozostalych aktywéw finansowych 12 400 -
Dywidendy otrzymane 3681 -
Odsetki otrzymane 1025 40
Objecie obligacji (17 804) _
Sptata obligacji 12 057 _
Udzielenie pozyczek - (200)
Sptlata pozyczek udzielonych 203 -
Wyplywy srodkéw pienigznych z dziatalno$ci inwestycyjnej (185 845) (1247)
Przepltywy srodkow pienig¢znych z dziatalnosci finansowej
Emisja akeji 114 240 _
Koszty transakcyjne zwigzane z emisja akcji (8 770) _
Emisja obligacji 40 000 -
Wplywy z tytulu zaciagniecia pozyczek/kredytow 50 000 554
Splata pozyczek/kredytow (104) 14
Koszty transakcyjne zwiazane z pozyskaniem finansowania (1 603) _
Odsetki zaptacone (327) @)
Pozostale - 122
Wplywy srodkéw pienigznych netto z dziatalno$ci finansowe;j 193 436 658
Zwigkszenie /(zmniejszenie) netto stanu §trodkow pienieznych i
ich ekwiwalentow (367) (1763)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 930 2693
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 564 930

10



Grupa Kapitalowa Internet Group S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okresy 3 i 12 miesigcy zakoniczone 31 grudnia 2007 roku
(w tysiacach zlotych)

SRODROCZNA SKROCONA SKONSOLIDOWANA INFORMACJA
DODATKOWA

1. Informacje ogélne

Grupa Kapitalowa Internet Group S.A. (,,Grupa”; ,,Grupa Kapitalowa”) sklada si¢ z Internet Group S.A.
(,,Emitent”, ,Spétka”) i jej spolek zaleznych (patrz Nota 2). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy obejmuje okresy 3 i 12 miesigcy zakoniczone 31 grudnia 2007 roku oraz zawiera dane
poréwnywalne za okresy 3 i 12 miesi¢ey zakonczone 31 grudnia 2006 roku oraz na dzien 31 grudnia 2006
roku.

Siedziba Emitenta: 03-719 Warszawa, ul. Jagiellofiska 36.

Emitent jest wpisany do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, dla m. st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000045531.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 670821904.

Czas trwania Emitenta oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

= Swiadczenie ustug planowania i zakupu powierzchni reklamowej w mediach (radio, prasa i internet),
konsultingu mediowego oraz analizy rynku reklamowego (Ad.media Raport).

»  Swiadczenie ustug internetowych oraz telekomunikacyjnych.

= Integracja serwisow i narzedzi internetowych.

= Ustugi telemarketingowe i sprzedazy przez telefon oraz obstugi infolinii dla klientéw zewngtrznych
= Opracowywanie i wdrazanie strategii e-marketingowych oraz reklama e-mailingowa

Podmiotem dominujacym Grupy Internet Group S.A. jest ClearRange Media Consulting B.V. z siedziba w
Amsterdamie.

W kwietniu 2007 roku, nastapila integracja Grupy Kapitalowej Internet Group S.A. z Grupa Kapitalowsg
CR Media Consulting S.A. (,,Grupa Kapitalowa CRMC”; ,,Grupa CRMC”) poprzez przejecie odwrotne,
tzn. po przejeciu akcjonariusze CR Media Consulting S.A. (,,CRMC”) kontroluja polaczona grupe
kapitalowa. W rezultacie, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje wyniki Grupy
Kapitatlowej CRMC od poczatku roku, a wyniki Internet Group S.A. oraz jej spotki zaleznej ZigZag Sp. z
0.0. zostaly skonsolidowane od momentu objecia kontroli, tj. od maja 2007 roku. Dane poréwnawcze za
okresy 3 i 12 miesigcy zakonczone 31 grudnia 2006 roku oraz na dzien 31 grudnia 2006 roku prezentuja
skonsolidowane dane Grupy Kapitatowej CRMC.

CRMC zostata uznana za jednostke przejmujaca zgodnie z par. 21 MSSF 3 Polaczenia Jednostek
Gospodarczych. Akcje CRMC sa w 100% wlasnoscia Emitenta.

Siedziba CRMC: 01-171 Warszawa, ul. Mlynarska 42.

Spétka CRMC w dniu 26.04.2002 roku zostala zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcéw przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000109590.
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2. Sktad Grupy

W sktad Grupy wchodza nastgpujace spoltki:

Efektywny udzial
CRMC/Emitenta!
w kapitale
31 grudnia 31 grudnia
2007 2006
Jednostka Segment Siedziba Zakres dziatalnosci
Internet Group S.A. nieprzypisane Warszawa  dziatalno$§é n.d.? n.d.?
holdingowa
ZigZag Sp. z 0.0.> Platforma Biznesowa ~ Warszawa telekomunikacja i 100% 0%
nowe technologie
Communication One Platforma Biznesowa Warszawa doradztwo 100% 0%
Consulting Sp. z o.0.
CR Media Consulting Platforma Mediowa Warszawa  reklama 100% n.d.?
S.A.
AD.NET S.A3 Platforma Mediowa Warszawa reklama 99,9% 68%
Ad.net STA* Platforma Mediowa Y.otwa reklama 51% 35%
Ad.net UAB* Platforma Mediowa Litwa reklama 51% 35%
Ad.net Network Ou* Platforma Mediowa Estonia reklama 51% 35%
Ad.net Zamknieta Platforma Mediowa Ukraina reklama 61% 61%
Spétka akeyjna
SABELA Media Polska  Platforma Mediowa Warszawa reklama 100% 100%
Sp. z o.0.
Ad.meritum Sp. z o.0. Platforma Mediowa Warszawa reklama 100% 100%
Interactive Marketing E i M-Marketing Warszawa reklama 100% 100%
Partner Polska Sp. z o.0.
Webtel Sp. z o.0. E i M-Marketing Warszawa Informatyka i nowe 100% 0%
technologie
PRV.PL Sp. z o.0. Media On-Line Warszawa internet 100% 100%
SIA Pino LV Media On-Line Y.otwa internet 100% 0%
UAB Pino LT Media On-Line Litwa internet 100% 0%
OU.Pino.EE Media On-Line Estonia internet 100% 0%
Call Center Poland S.A.  Call Center Warszawa  call center 100% 0%
ContactPoint Sp. z o.0.  Call Center Warszawa call center 100% 0%
Call Connect Sp. z 0. 0.  Call Center Warszawa call center 100% 0%

1 Na dzien 31 grudnia 2006 roku udziat CRMC, na dzied 31 grudnia 2007 roku udzial Emitenta

2 Na dzien 31 grudnia 2007 roku spétka Internet Group S.A. posiada 100% udziatéw w spétce CRMC. Na dzien 31
grudnia 2006 roku spétka Internet Group S.A. nie posiadata udzialéw w spétce CRMC.

3 Udzial w kapitatach rozpoznawany na podstawie porozumienia. Patrz opis w nocie 10.

4Spélki posrednio zalezne poprzez AD.NET S.A., AD.NET S.A. efektywnie posiada 51% udzialéw w kapitale
zakladowym Ad.net UAB, Ad.net Network Ou oraz Ad.net SIA oraz 61% w Ad.Net Zamknieta Spétka Akcyjna .

> W dniu 29 sierpnia 2007 roku nastapita zmiana nazwy sp6tki ZigZag.Web Sp. z 0.0. na ZigZag Sp. z o.0. (,,ZigZag”)

Na dzien 31 grudnia 2007 roku oraz na dzien 31 grudnia 2006 roku udzial w ogélnej liczbie gloséw posiadany
przez Grupe w podmiotach zaleznych jest rowny udzialowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

W okresie 12 miesi¢cy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2007 sktad Grupy ulegl zmianie, co zostalo dokladnie;
omowione w Nocie 10 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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3. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 24 kwietnia 2007 roku w sklad Zarzadu Emitenta wchodzili:

Jozef Jerzy Jedrzejezyk - Prezes Zarzadu
Jerzy Kardaszewicz - Wiceprezes Zarzadu
Vladimir Bogdanov - Wiceprezes Zarzadu

W dniu 24 kwietnia 2007 roku Rada Nadzorcza odwolala Pana Jozefa Jerzego Jedrzejczyka z funkcji
Prezesa Zarzadu Spétki oraz Pana Jerzego Kardaszewicza z funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spotki.
Przyczyna podjecia ww. uchwal przez Rade Nadzorcza byla rezygnacja cztonkéw Zarzadu z pelnionych
funkcij.

W dniu 24 kwietnia 2007 roku Rada Nadzorcza powotala w sklad Zarzadu Emitenta Pana Jana Ryszarda
Wojciechowskiego na Prezesa Zarzadu Spélki oraz Pana Rafala Radostawa Rzesnego na Wiceprezesa
Zarzadu Spotki.

Od dnia 24 kwietnia 2007 roku sktad Zarzadu Emitenta przedstawia si¢ nastgpujaco:

Jan Ryszard Wojciechowski — Prezes Zarzadu
Vladimir Bogdanov — Wiceprezes Zarzadu
Rafal Radostaw Rzesny — Wiceprezes Zarzadu

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 27 czerwca 2007 roku w sklad Rady Nadzorczej Emitenta
wchodzili:

Marzena Jedrzejczyk - Przewodniczaca Rady Nadzorczej
Anna Sopocko - Czlonek Rady Nadzorczej
Jan Macieja - Czlonek Rady Nadzorczej
Pawel Jerzy Szymaniak - Cztonek Rady Nadzorczej
Janusz Ryszard Wojcik - Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 27 czerwca 2007 roku Walne Zgromadzenie odwolalo Pania Marzene Jedrzejezyk z funkeji
Przewodniczacej Rady Nadzorczej oraz Panig Anng Sopocko, Pana Jana Macieje, Pana Pawla Jerzego
Szymaniaka i Pana Jana Ryszarda Wojcika z funkcji Cztonkéw Rady Nadzorczej. W uchwatach Walnego
Zgromadzenia i przedmiocie odwolania ww. 0séb nie wskazano przyczyn odwolania.

W dniu 27 czerwca 2007 roku Walne Zgromadzenie powotato w sklad Rady Nadzorczej Emitenta Pana
Jbzefa Jerzego Jedrzejczyka na Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz Pana Waldemara Pactawskiego,
Pana Jana Macieje, Pana Jacka Pogonowskiego i Pana Janusza Ryszarda Wojcika na Czlonkéw Rady
Nadzorczej. Na pierwszym posiedzeniu Rada Nadzorcza wybrala Pana Waclawa Paclawskiego na
Zastepeg Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Od dnia 27 czerwca 2007 sktad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawia si¢ nastepujaco:

Jozef Jerzy Jedrzejezyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Waldemar Pactawski - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Jan Macieja - Czlonek Rady Nadzorczej

Jacek Pogonowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Janusz Ryszard Wojcik - Czlonek Rady Nadzorczej
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Podstawa sporzadzenia oraz zasady (polityka) rachunkowosci

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Dnia 28 lutego 2007 roku $rédroczne skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitalowej za okresy 3 1 12 miesiecy zakoniczone 31 grudnia 2007 roku zostalo przez Zarzad
zatwierdzone do publikaciji.

Podstawa sporzadzenia

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okresy 3 i 12 miesiecy zakoficzone dnia
31 grudnia 2007 roku zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa
oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.

Stédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnienn wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie
ze $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej Internet Group S.A.
sporzadzonym za okres 6 miesigcy zakonczonych dnia 30 czerwca 2007 roku.

Potaczenie odwrotne i dane poréwnawcze

W kwietniu 2007 roku spoétka Internet Group S.A., nabyla 100% udzialéw w spotce CRMC. Jednakze w
wyniku transakeji akcjonariusze CRMC — sp6tki formalnie przejmowanej — uzyskali kontrole nad Grupg
Kapitalowa Emitenta. W takim wypadku, zgodnie z przepisami paragrafu 21 MSSF 3 , Polaczenia
jednostek gospodarczych” oraz zatacznika B do MSSF 3, ma miejsce przejecie odwrotne (ang. reverse
acquisition). Oznacza to, ze z ekonomicznego punktu widzenia spétka przejmujaca jest CRMC. W efekcie
rozliczenia nabycia Grupy Kapitalowej CRMC metoda przejecia odwrotnego w skonsolidowanym
sprawozdaniu Grupy Kapitalowej Emitenta nastepuje kontynuacja sprawozdan finansowych grupy
kapitalowej z prawnego punktu widzenia przejetej, ktéra jest grupa kapitalowa przejmujaca z
ekonomicznego punktu widzenia. W zwiazku z powyzszym prezentowane w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym:

- skonsolidowany rachunek zyskéw 1 strat za okresy 3 1 12 miesigcy zakonczone dnia 31 grudnia 2006 roku

- skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych za okresy 3 1 12 miesi¢cy zakorniczone dnia 31 grudnia
2006 roku

- skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres 12 miesigcy zakoniczony dnia 31 grudnia
2006 roku

- skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2006 roku

odzwierciedlaja operacje gospodarcze Grupy Kapitalowej CRMC dokonane w okresach 3 i 12 miesigcy
2006 roku oraz sytuacje Grupy Kapitalowej CRMC na dzien 31 grudnia 2006 roku.

Natomiast:

- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okresy 3 1 12 miesigcy zakoficzonych dnia 31 grudnia 2007
roku

- skonsolidowany rachunek przepltywéw pienieznych za okresy 3 i 12 miesi¢cy zakoficzone dnia 31 grudnia
2007 roku

- skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia
2007 roku

odzwierciedlaja operacje gospodarcze Grupy Kapitatlowej CRMC dokonane w okresie od stycznia do
kwietnia 2007 roku oraz operacje gospodarcze zintegrowanej Grupy Kapitalowej CRMC i Grupy
Kapitalowej Emitenta w okresie od maja do grudnia 2007 roku. Sytuacja Grupy Kapitatowej,
przedstawiona w bilansie na dziefi 31 grudnia 2007 roku stanowi sume bilanséw wszystkich spotek obu
Grupy Kapitalowej po dokonaniu wylaczen konsolidacyjnych.
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Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i korekty bledow

Z dniem 1 stycznia 2005 roku Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci z pézniejszymi
zmianami (,,Ustawa”) narzucila na emitentow, ktérych akcje sa notowane na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie i tworzacych grupy kapitalowe, obowiazek przygotowania skonsolidowanych
sprawozdan finansowych zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami
ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej za zgoda organu zatwierdzajacego grupy
kapitalowe;.

Rok 2007 jest pierwszym rokiem w ktérym Grupa Kapitalowa CRMC przygotowuje skonsolidowane
sprawozdanie zgodne z MSSF. Dla celéw niniejszego sprawozdania finansowego za datg przejScia na
MSSF uwaza si¢ dzien 1 stycznia 2006 roku. Ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
przygotowanym zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci (,,PSR”) okreslonymi w Ustawie o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2006 roku. Dane poréwnywalne zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym jako dane za okresy 3 i 12 miesigcy zakoficzone dnia 31 grudnia 2006 roku zostaly
sporzadzone w opatciu o skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodne z Ustawa za ten sam okres,
ktére nie byly przedmiotem badania badZ przegladu bieglego rewidenta. Dane poréwnywalne
zaprezentowane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako dane na dzien 31 grudnia
2006 i 1 stycznia 2006 roku zostaly przygotowane na podstawie skonsolidowanych sprawozdan
finansowych za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2006 roku, ktére zostaly sporzadzone zgodnie z PSR i
zostaly zbadane przez bieglego rewidenta. Dla celéw niniejszego sprawozdania finansowego dane
poréwnywalne za wszystkie prezentowane okresy zostaly odpowiednio przeksztalcone do wymogéw
MSSF.

Wplyw zmiany standardéw rachunkowosci na kapitaly wlasne Grupy Kapitalowej CRMC na dzien 1
stycznia 2006 roku i 1 stycznia 2007 roku oraz na rachunek zyskéw i strat za okresy 3 i 12 miesiecy
zakoficzone dnia 31 grudnia 2006 roku przedstawiono w notach ponizej:

Na 1 styeznia 2006 Na 1 styeznia 2007

Skonsolidowany kapitat wlasny zgodny z PSR 5923 12 732
Korekta btedu 494 111
Skonsolidowany kapital wtasny zgodny z PSR skorygowany 6417 12 843
Amortyzacja wartosci firmy - 854
Podatek odroczony od wartosci firmy amortyzowanej podatkowo - (84)
Kapital mniejszosci 648 1499
Skonsolidowany kapital wtasny zgodny z MSSF (niebadane) 7 065 15 112
Za okres 3 miesigey Za okres roku
gakoriczony gakoriczony

31 grudnia 2006 31 grudnia 2006

Skonsolidowany wynik finansowy zgodny z PAR 2000 5751
Korekta bledu i zmiana szacunkow (381) 111
Skonsolidowany wynik finansowy zgodny z PAR

skorygowany 1619 5862
Amortyzacja wartosci firmy 313 854
Podatek odroczony od wartosci firmy amortyzowanej

podatkowo (20) (84)
Skonsolidowany wynik finansowy akcjonariuszy jednostki

dominujacej zgodny z MSSF 1912 6632

Korekta bledu wynikata z braku eliminacji odpisu aktualizujacego warto$¢ pozyczki od spéiki zaleznej
przy wlaczeniu jej do konsolidacji po raz pierwszy oraz zmiany szacunku dotyczacego rezerwy na kary
dotyczace niewykonania umowy w roku 2006. W stosunku do danych prezentowanych w sprawozdaniu
skonsolidowanym Grupy Kapitatlowej CRMC na dzien 31 grudnia 2006 w niniejszym skonsolidowanym
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sprawozdaniu finansowym zwigkszeniu o 111 ulegly naleznosci na dzien 31 grudnia 2006 roku. W
sprawozdaniu na dzien 31 grudnia 2005 zmniejszeniu uleglyby rezerwy, a zwickszeniu kapital wlasny i
kapital mniejszosci.

Istotne zasady rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzadzonego wedlug MSSF Grupa zastosowala takie same zasady rachunkowosci i metody wyliczen jak
przy sporzadzaniu §rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres szesciu miesigcy
zakoficzony dnia 30 czerwca 2007 roku.

Sezonowo$¢ dziatalnos$ci

Rynek reklamowy cechuje sezonowos¢. Pierwszy i trzeci kwartal sg zazwyczaj stabszymi okresami na tym
rynku, podczas gdy drugi, a w szczegdlnosci czwarty kwartal cechujq si¢ wyzszymi wydatkami
reklamowymi. Segmenty Grupy, ktorych wyniki zaleza od rynku reklamy to Platforma Mediowa, Media
On-Line oraz E- i M-Marketing.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Dla celéw $rédrocznego skréconego skonsolidowanego rachunku przeplywéw pienieznych, $rodki
pieni¢zne i ich ekwiwalenty objete niniejszym sprawozdaniem finansowym skladaja si¢ ze $rodkéw
pienigznych w banku i w kasie oraz z lokat krétkoterminowych typu O/N.

Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyplaty

Emitent nie wyplacal dywidend w okresie objetym sprawozdaniem finansowym.

W dniu 20 czerwca 2007 roku Walne Zgromadzenie CRMC zadeklarowalo wyplate dywidendy w
wysokosci 3 681. Dywidenda zostala wyplacona jedynemu akcjonariuszowi spotki, tj. Emitentowi.
Wyplata dywidendy zostala wyeliminowana jako transakcja wewnatrzgrupowa i nie ma wplywu na
wartosci prezentowane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Opis dokonan Grupy Kapitalowej w okresie 3 i 12 miesigcy zakonczonych 31 grudnia
2007 roku wraz z opisem czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagniety
wynik finansowy

W zwigzku z integracja Internet Group S.A. 1 CR Media Consulting S.A. w kwietniu 2007 roku poprzez
przejecie odwrotne, tzn. w jego rezultacie akcjonariusze CR Media Consulting S.A. kontroluja polaczona
grupe kapitatows, wyniki Grupy Kapitalowej Internet Group S.A. za 3 i 12 miesi¢cy zakonczonych 31
grudnia 2007 roku obejmuja:

- wyniki CR Media Consulting S.A. i jej spélek zaleznych za cale okresy 3 1 12 miesi¢cy zakonczonych 31
grudnia 2007 roku,

- wyniki Internet Group S.A. 1 ZigZag za okres 1 maja 2007 roku — 31 grudnia 2007 roku.

W zwiazku z akwizycja spotek skupionych wokét Call Center Poland S.A. w listopadzie 2007 roku, wyniki
spolek Call Center Poland S.A., ContactPoint Sp. z o.0., Webtel Sp. z o.0. i Communication One
Consulting Sp. z o.0. s objete konsolidacja za okres 1 listopada — 31 grudnia 2007 roku.

Dane poréwnawcze za 3 i 12 miesiecy zakonczone 31 grudnia 2006 roku obejmuja wylacznie wyniki
Grupy Kapitalowej CR Media Consulting S.A., ktére w wigkszosci wpisuja sic w segment Platforma
Mediowa oraz Media On-line (ten ostatni — uruchomiony w ostatnim kwartale 2007 roku), a takze w
niewielkim stopniu w segment E- i M-Marketing.

Sprzedaz zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa w postaci dziewigciu departamentéw uslugowych ze
spotki Internet Group S.A. do spétki ZigZag. Web Sp. z o.0. (ktéra pdzniej zmienita nazwe na ZigZag Sp.
z 0.0.) nie miata wplywu na wynik Grupy Kapitalowej ani na wyniki poszczegdlnych jej segmentéw,
poniewaz zostala w calosci wyeliminowana w ramach konsolidacji. Podobnie aport zorganizowanej czgsci
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przedsigbiorstwa w postaci departamentu ,,call center” ze spétki Internet Group S.A. do spoétki Call

Connect Sp. z o.0. nie mial wplywu na wynik Grupy Kapitalowej ani na wyniki poszczegdlnych jej
segmentow.

W czwartym kwartale 2007 roku przychody Grupy Kapitatowej wyniosty 95 833 i w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego byly wyzsze o 40 919 (75%). Zysk z dzialalnosci operacyjne;j
wyniost 4 935, tj. byl wyzszy o 53% niz w czwartym kwartale 2006 roku. Zysk netto w czwartym kwartale
2007 roku wynidst 3 1606, tj. 12% wiecej niz w analogicznym okresie roku ubieglego.

W ciagu 12 miesigcy 2007 roku przychody Grupy Kapitalowej wyniosty 249 028 i byly wyzsze o 87 274, tj.
54% niz w ciagu 12 miesigcy 2006 roku. Zysk z dzialalnosci operacyjnej wyniést odpowiednio 11 374 1 8
370 w ciagu 12 miesi¢cy 2007 i 20006, tak wigc wzrést o 36%, a zysk netto wynidst odpowiednio 9 3791 7
624, a wiec wzrost o 23%.

Platforma Mediowa

W czwartym kwartale 2007 roku przychody tego segmentu wyniosty 69 889, i byly o 27% wyzsze niz w
analogicznym okresie roku poprzedniego, natomiast zysk operacyjny wyniést 4 863, tj. o 48% wigcej niz w
czwartym kwartale 2006 roku. W ciagu 12 miesi¢ccy 2007 roku przychody Platformy Mediowej wyniosty
205 814, i byly o 27% wyzsze niz w ciagu 12 miesiccy roku poprzedniego, natomiast zysk operacyjny
wyniost 12 851, czyli o 52% wigcej niz w roku ubiegltym.

Udzial w rynku poszczegoélnych obszaréw dziatalnosci Platformy Mediowej byl zgodny z zalozeniami, tj.
udzial w rynku reklamy prasowej wyniost ok. 3,4%, w rynku reklamy radiowej ok. 13,7% i w rynku
reklamy internetowej ok. 20,4%. W ciagu minionego kwartalu kontynuowano intensywny rozwdj
zagranicznej dzialalnosci sieci Ad.net, dzigki czemu w ciagu czwartego kwartalu 2007 roku w krajach
baltyckich osiagnicto przychody w kwocie 3 781 przy marzy na sprzedazy w kwocie 1 078, a na Litwie
osiagnieto 45% udzial w rynku reklamy internetowe;.

Platforma Biznesowa

W ramach dziatalnosci Platformy Biznesowej, w minionym kwartale przychody wyniosty 14 601, a zysk
operacyjny 333, natomiast w ciggu 12 miesi¢cy zakoriczonych 31 grudnia 2007 roku przychody wyniosty
28 983, a strata operacyjna wyniosta (269). Wyniki te obejmuja okres 1 maja 2007 — 31 grudnia 2007, czyli
okres, w ktérym spotki Internet Group S.A. oraz ZigZag Sp. z o.o., prowadzace dzialalno§¢ w ramach
tego segmentu, podlegaja konsolidacji.

W minionym kwartale kontynuowano rozwoj najwazniejszych projektéw w ramach Platformy Biznesowej:

- HALONET - wprowadzono nowa wersje komunikatora 1.0 oraz kontynuowano budowe wersji
najnowszej, tj. 2.0, na bazie technologii zakupionej od Eyeball Networks umozliwiajacej nie tylko
polaczenia glosowe i instant messaging, ale takze wyswietlanie kontentu platformy spolecznosciowej
pino.pl oraz telewizji interaktywnej pinotv. Komercyjny start nowego komunikatora planowany jest w
pierwszym kwartale 2008 roku;

- IMAPA — trwaly prace nad aktualizacja map cyfrowych oraz budowsa platformy interakcyjnej. W grudniu
2007 roku wystartowala wersja beta ustugi. Pelna funkcjonalno$¢ serwisu i map zostanie wdrozona do
kofica pierwszego kwartatu 2008 roku;

- businessconnect.pl (internetowa platforma biznesowa) — kontynuowano prace nad budowg platformy,
zgodnie z harmonogramem. Koszty rozwoju businessconnect.pl ujete w wyniku operacyjnym za ostatni
kwartal wyniosty 90;

- MVNO/MVNE - kontynuowano prace koncepcyjne i planistyczne oraz prowadzono rozmowy z
operatorami i innymi partnerami na rynku. Ujete w wyniku operacyjnym koszty rozwoju tego projektu w
okresie 3 miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2007 roku wyniosty 95.

W ciagu minionego kwartalu segment Platforma Biznesowa zostal wzmocniony dzigki akwizycji spotki
Communication One Consulting Sp. z o0.0. nabytej w ramach akwizycji spotek skupionych wokoét Call
Center Poland S.A. Spétka Communication One Consulting Sp. z 0.0. prowadzi dzialalno$¢ ustugows dla
biznesu, koncentrujaca si¢ gtéwnie na ustugach szkoleniowych i rekrutacyjnych.

Call Center

Segment ten zostal wydzielony z segmentu Platforma biznesowa w zwigzku z dynamicznym rozwojem
organicznym tej dzialalnosci i powickszeniem jej skali w wyniku akwizycji lidera ustug call center na
polskim rynku — sp6tki Call Center Poland S.A. oraz sp6tki ContactPoint Sp. z o.0.
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Wyniki w ciagu minionego kwartalu obejmujq sprzedaz w kwocie 11 593 oraz zysk operacyjny w kwocie 1
147, a w okresie 1 maja 2007 — 31 grudnia 2007, obejmujg sprzedaz w kwocie 13 726 oraz zysk operacyjny
w kwocie 1 561. Spotki Call Center Poland S.A. oraz ContactPoint Sp. z o.o. podlegaja konsolidacji od 1
listopada 2007 roku.

W wyniku przejecia spélek Call Center Poland S.A. oraz ContactPoint Sp. z o.0. zasoby Grupy
Kapitatowej wzrosty do 902 stanowisk w 7 lokalizacjach .

Media On-line

W czwartym kwartale 2007 roku przychody segmentu Media On-line wyniosty 409, a strata operacyjna
(783), natomiast w ciagu 12 miesi¢cy 2007 roku przychody i strata operacyjna wyniosty odpowiednio 1 868
i(1674).

Czwarty kwartal byl zwiedczeniem technologicznych przygotowan najnowoczesniejszej platformy
spotecznosciowej w Polsce, a kolejnymi dziataniami jest budowa jednej z najsilniejszych marek w polskim
Internecie, do czego przyczyni si¢ intensywna kampania wizerunkowa.

W ramach tego segmentu, kontynuowano prace nad rozwojem telewizji interaktywnej (m.in. zakup
technologii na obstuge systemu emisyjnego Multiscreen oraz technologii enkodujacej opartej o standard i
dystrybucj¢ Adobe). Koniec kwartatu uplynal pod znakiem testéw zakoniczonych sukcesem. Koszt prac
rozwojowych pinotv ujety w rachunku wynikow w czwartym kwartale wyniost 637.

E- i M-Marketing

Przychody i zysk operacyjny osiagnicte w czwartym kwartale 2007 roku w ramach tego segmentu to
odpowiednio 2 345 oraz 49, natomiast w ciggu 12 miesigcy 2007 roku wyniosty one: 3 842 i 422. W
czwartym kwartale 2007 roku Interactive Marketing Partner Polska Sp. z o.0. na wigksza skalg realizowala
projekty wykorzystujace wprowadzony w trzecim kwartale 2007 roku JET-PR. Ponadto w minionym
kwartale segment E- i M-Marketing zostal wzmocniony dzi¢ki doltaczeniu do niego spétki Webtel Sp. z
0.0., nabytej w ramach akwizycji spotek skupionych wokél Call Center Poland S.A. Webtel Sp. z o.0.
prowadzi dzialalnos¢ teleinformatyczna oraz e- i m-marketingowa z wykorzystaniem zaawansowanych
aplikacji interaktywnych.

Dwie sp6tki nabyte w ramach akwizycji spélek skupionych wokoét Call Center Poland S.A. — Webtel Sp. z
0.0. 1 Communication One Consulting Sp. z o.0. zostaly w dniu 28 grudnia 2007 roku sprzedane przez
spotke Call Center Poland S.A. do sp6tki Internet Group S.A. i zintegrowane z odpowiednimi segmentami
Grupy Kapitatowej, zgodnie z charakterem dzialalnosci, ktéra prowadza. Powyzsza reorganizacja nie
miata wplywu na wynik Grupy Kapitalowe;.

Informacje dotyczace segmentoéw dziatalno$ci

Grupa Kapitalowa prowadzi dzialalno$¢ w nast¢pujacych segmentach branzowych:

=  Platforma Mediowa to segment, ktéry §wiadczy ustugi planowania i zakupu powierzchni reklamowej
w mediach (radio, prasa i internet), konsultingu mediowego oraz analizy rynku reklamowego
(Ad.media Raport). W sklad segmentu wchodza nastepujace spotki: CR Media Consulting S.A.,
Ad.net S.A., Sabela Media Polska Sp. z o. 0., Ad.meritum Sp. z 0.0., Ad.net SIA, Ad.net UAB, Ad.net
Network Ou i Ad.net Ukraina Zamknigta Spotka Akeyjna.

®= Platforma Biznesowa to segment Swiadczacy ustugi internetowe i telekomunikacyjne. W sklad
segmentu wchodza spotki: ZigZag Sp. z o.0., Communication One Consulting Sp. z o.0.

= Call Center to segment $wiadczacy ustugi telemarketingowe i sprzedazy przez telefon oraz obslugi
infolinii dla klientow zewnetrznych. Segment ten obejmuje spétki Call Center Poland S.A.,
ContactPoint Sp. z o.0. oraz Call Connect Sp. z o.

*  Media On-line to segment integrujacy serwisy i narzedzia wpisujace sic w nurt Web 2.0 oraz telewizje
interaktywng. Segment ten obejmuje spotke PRV.PL Sp. z o.o., SIA Pino LV, UAB Pino LT,
OU.Pino.ER

= E- i M-Marketing to segment specjalizujacy si¢ w opracowywaniu i wdrazaniu strategii e-
marketingowych, obejmujacych miedzy innymi tworzenie kreacji i serwiséw internetowych, oraz w
reklamie e-mailingowej. W sklad tego segmentu wchodzi spétka Interactive Marketing Partner Polska
Sp. z 0.0. oraz Webtel Sp. z o.o0.

Segmenty branzowe
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W ponizszych tabelach przedstawione zostaly przychody i zyski poszczegdlnych segmentéw branzowych
Grupy Kapitatowej za okresy 3 i 12 miesigcy zakoniczone 31 grudnia 2007 roku oraz dane poréownywalne

dla okreséw 3 i 12 miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2006 roku.

Okres 12 miesi¢cy Dxziatalnosé ogélem

zakonczony 31 grudnia
2007 (niebadane)

Platforma

Platforma mediowa businessowa Call Center Media On-line E-Marketing Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz
klientéw zewnetrznych 204 367 27716 13169 366 3410 249 028
Sprzedaz miedzy
segmentami 1447 1267 557 1502 432 5205
Przychody ogotem 205 814 28 983 13726 1 868 3 842 254233
Wynik
Wynik segmentu 12 851 (269) 1561 (1674 422 12 891
Koszty nieprzypisane (1517)
Zysk przed opodatkowaniem, kosztami i przychodami finansowymi 11 374
Wynik segmentu 12 851 (269) 1561 (1674 422 12 891
Koszty nieprzypisane (1517)
Amortyzacja 320 401 435 394 39 1589
EBITDA 13171 132 1996 (1 280) 401 12 963
Okres 3 miesiecy Dziatalnosé ogotem
zakonczone 31 grudnia
2007 (niebadane)

Platforma

Platforma mediowa businessowa Call Center Media On-line. E-Marketing Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz
klientow zewnetrznych 68 997 13 691 11 036 101 2008 95 833
Sprzedaz miedzy
segmentami 892 910 557 308 337 3 004
Przychody ogotem 69 889 14 601 11 593 409 2345 98 837
Wynik
Wynik segmentu 4863 333 1147 (783) 49 5609
Koszty nieprzypisane (674)
Zysk przed opodatkowaniem, kosztami i przychodami finansowymi 4935
Wynik segmentu 4863 333 1147 (783) 49 5609
Koszty nieprzypisane (674)
Amortyzacja 105 205 398 (291) 27 444
EBITDA 4968 538 1545 (1074 76 5379
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Okres 12 miesi¢cy Dxziatalnosé ogélem
zakonczony 31 grudnia
2006 (niebadane)
Platforma
Platforma mediowa businessowa Call Center Media On-line  E-Marketing Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz
klientéw zewn@trznych 161 250 _ - 27 477 161 754
Sprzedaz miedzy
segmentami 492 - - 5 285 782
Przychody ogélem 161 742 - - 32 762 162 536
Wynik
Wynik segmentu 7 955 - - (239) 166 7 882
Koszty nieprzypisane -
Zysk przed opodatkowaniem, kosztami i przychodami finansowymi 7 882
Wynik segmentu 7 955 - - (239) 166 7 882
Koszty nieprzypisane -
Amortyzacja 255 - - 33 14 302
EBITDA 8 210 - - (200) 180 8184
Okres 3 miesiecy Dziatalnosé ogotem
zakonczone 31 grudnia
2006 (niebadane)
Platforma
Platforma mediowa businessowa Call Center Media On-line E-Marketing Ragem
Przychody
Sprzedaz na rzecz
klientéw zewnetrznych 54 410 i} . 27 477 54 914
Sprzedaz miedzy
segmentami 492 - - 5 285 782
Przychody ogélem 54 902 - - 32 762 55 696
Wynik
Wynik segmentu 2803 - - (239) 166 2730
Koszty nieprzypisane -
Zysk przed opodatkowaniem, kosztami i przychodami finansowymi -
Wynik segmentu 2803 - - (239) 166 2730
Koszty nieprzypisane -
Amortyzacja 65 - - 33 14 112
EBITDA 2 868 - - (206) 180 2842

20



Grupa Kapitalowa Internet Group S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okresy 3 i 12 miesigcy zakoniczone 31 grudnia 2007 roku
(w tysiacach zlotych)

Segmenty geograficzne

Grupa nie wyodrebnia segmentéw geograficznych, gdyz zdaniem Zarzadu Grupy srodowisko
ekonomiczne Polski i Republik Baltyckich charakteryzuje si¢ podobnymi ryzykami i poziomem zwrotu z
poniesionych nakltadéw inwestycyjnych.

. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe;j

Warto$c firmy

Ponizsza tabela przedstawia zmiany wartosci firmy w ciagu 2007 roku.

Na 1 stycznia 2007 (niebadane) 6 068
Przejecie odwrotne Internet Group S.A. 42 407
Nabycie udziatéw mniejszosci CR Media Consulting S.A. 45 307
Nabycie udzialéw mniejszosci Ad.net S.A. 10 792
Nabycie Call Center Poland S.A. 72 960
Nabycie ContactPoint Sp. z o.o. 42 937
Nabycie Communication One Consulting Sp. z o.0. 8 584
Nabycie Webtel Sp. z o.o. 16 209
Korekty ceny nabycia 64
Na 31 grudnia 2007 (niebadane) 245 328

Nabycie jednostek gospodarczych

W kwietniu 2007 roku Emitent nabyl 100% udziatéw z prawem glosu w nienotowanej na gieldzie spétce
CRMC. Nabycie nastapito w dwoch etapach, z czego etap pierwszy (emisja prywatna), jak zostalo to
omoéwione w Nocie 4 niniejszego skréconego $rdédrocznego skonsolidowanego sprawdzania finansowego,
zostalo rozliczone jako przejecie odwrotne. Emisja akcji zwiazana z tym przejeciem zostala opisana w
Nocie 11. Drugi etap tej transakeji (zakup akcji) zostal rozliczony jako nabycie kapitalu mniejszosci i
zostal oméwiony w punkcie nabycie udzialéw mniejszosci ponizej.

Emisja prywatna

Wartos¢ rozpoznana jako warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowiazan spéiki
Grupy Kapitalowej Internet Group S.A. na dzief przejecia przedstawia si¢ nastgpujaco:

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
bezposrednio przed w momencie
przejeciem przejecia

Rzeczowe aktywa trwale 1 860 1825
Wartosci niematerialne 530 526
Skladnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 620 1321
Inwestycje krotkoterminowe 305 254
Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

469 469
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3270 3115
Inne naleznosci 3097 3097
Zapasy 196 79
Rozliczenia migdzyokresowe czynne 5392 5392
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(w tysiacach zlotych)

15 739 16 078
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 8122 8204
Inne zobowigzania 2908 3194
Rezerwy - 380
Rozliczenia migdzyokresowe bierne 1509 1509

12 539 13 287
Wartos§¢ aktywéw netto 3200 2791
Cena nabycia 45 198
Wartos¢ firmy powstala w wyniku przejecia 42 407

Cena nabycia:

Wyemitowane akcje (767 949), wedlug wartosci godziwej* 45198

Koszty poniesione w zwiazku z przejeciem™*

Zaplata ogéltem 45198

* Warto$¢ ceny nabycia zostata ustalona zgodnie z regulacjami dotyczacymi przeje¢ odwrotnych. Po emisji
prywatnej ilos¢ akcji Emitenta posiadanych przez dotychczasowych akcjonariuszy nie ulegla zmianie i
wyniosta 6 550 000 akcji, podczas gdy dotychczasowi akcjonariusze CRMC otrzymali 14 781 975 akeji w
zamian za 75% udzialu w kapitale wlasnym CRMC. Tym samym po emisji prywatnej dotychczasowi
akcjonariusze CRMC posiadali 69% udzialéw w kapitale wlasnym Emitenta. Aby 379 025 akcji CRMC
objetych przez Emitenta w ramach emisji prywatnej stanowito 69% akcji w kapitale wlasnym CRMC
spotka ta musiataby wyemitowac 167 949 nowych akcji CRMC 1 przekazac je akcjonariuszom Emitenta.
Koszt takiej hipotetycznej emisji zostal ustalony jako iloczyn hipotetycznej ilosci akeji oraz ceny jednej
akcji CRMC wynoszacej 269 (nie w tysiacach) za akcje 1 wynosi 45 198. Warto$¢ godziwa jednej akcji
CRMC zostata ustalona w oparciu o wyceny Grupy Kapitalowej przygotowane i zweryfikowane dla
potrzeb prospektu emisyjnego.

** Koszty poniesione w zwigzku z przejeciem zostaly rozpoznane jako koszty poniesione w zwiazku z
emisja akcji 1 zostaly rozpoznane jako zmniejszenie kapitaléw wlasnych w pozycji ,,Nadwyzka ze
sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;j”.

Wplyw srodkow pienigznych z tytutu przejecia przedstawia si¢ nastepujaco:

Srodki pienigzne netto przejete wraz z jednostka zalezng 469

Srodki pienigzne zaptacone -

Wplyw $rodkéw pieni¢znych netto 469

Nabycie udziatéw mniejszosci

W kwietniu 2007 roku Emitent nabyl pozostale 25% akcji CRMC od Baring BCEF Investment VI
Limited, spétka prawa cypryjskiego, z siedzibg w Nikozji. Powyzsza transakcja zostala rozliczona jako
nabycie udzialéw mniejszosci.

Nabycie udziatéw mniejszosci
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Wartos$¢ ksiegowa aktywédw netto 15 680
Procent nabywanych aktywoéw 25%
Wartos¢ nabywanych aktywow 3920
Cena nabycia 49 227

Wartos$¢ firmy powstala w wyniku zakupu udziatow
mniejszos'ci 45 307

Nabycie udziatéw mniejszosci Ad.net

W dniu 12 lipca 2007 roku Emitent podpisal porozumienie z Net Internet S.A. z siedziba w Warszawie oraz z
CRMC. Przedmiotem ww. porozumienia bylo okreslenie zasad, warunkéw i trybu realizacji przez Emitenta lub
CRMC transakcji zakupu od Net Internet S.A. 37.725 akcji w spélce Ad.net SA, a w przypadku
niezrealizowania transakcji kupna, okreslenie zasad, warunkéw i trybu realizacji przez Net Internet S.A. opcji
sprzedazy. W wyniku realizacji ww. porozumienia Internet Group S.A. posiada¢ bedzie bezposrednio 37.725
akcji Ad.net S.A. oraz posrednio poprzez spotke zalezna CR Media Consulting S.A. 79.391 akcji Ad.net S.A.
Tacznie ww. akcje stanowia 99,83 % w kapitale zakladowym oraz w ogélnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu spo6tki Ad.net S.A.

Nastepnie w dniu 29 listopada 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Internet Group S.A. podjeto
uchwale w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego Internet Group S.A. w drodze prywatnej emisji akcji
serii. H, z wylaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany Statutu Spotki oraz
dematerializacji akcji serii H i ich wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym. Zgodnie z powyzsza
uchwala Spétka zamierza podwyzszy¢ kapital zakladowy Spotki o kwote 1.493, w drodze emisji 1.244.925 akcji
zwyklych na okaziciela serii H, o wartosci nominalnej 1,20 ztotych kazda. Akcje serii H zostana objete przez
Net Internet S.A., ktora obejmie 1.244.925 akcji serii H w zamian za wktad niepieni¢zny w postaci 37.725 akcji
spotki Ad.net S.A. z siedziba w Warszawie, o wartosci nominalnej 12,00 zlotych (nie w tysiacach) kazda.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznilo Zarzad do zaoferowania Net Internet S.A. akcji serii H.
Umowa objecia akcji serii H powinna zosta¢ zawarta do dnia 28 maja 2008 roku. Cena emisyjna jednej akcji
serii H wynosi 12,43 zlotych (nie w tysiacach).

Powyzsza transakcja zostala rozpoznana przez Grupe jako nabycie kapitalu mniejszosci.

Nabycie udziatéw mniejszosci Ad.net

Wartos¢ ksiegowa aktywdw netto Ad.net 4393
Procent nabywanych aktywéw netto 32,3%
Wartosé nabywanych aktywéw netto 1419
Wartos$¢ ksiegowa aktywdw netto spotek zaleznych od Ad.net 1147
Procent nabywanych aktywéw netto spélek zaleznych od

Ad.net 16,5%
Warto$§¢ nabywanych aktywdw netto 189
Cena nabycia 12 400

Wartos$¢ firmy powstala w wyniku zakupu udzialéw
mniejszosci 10 792

Nabycie Call Center Poland S.A., ContactPoint Sp. z o.0., Webtel Sp. z 0.0., Communication One
Consulting Sp. z o.0.

W dniu 30 listopada 2007 roku za posrednictwem Domu Inwestycyjnego BRE Bank S.A. Emitent nabyt od
Tolkenar Limited, z siedziba na Cyprze, 2.842.623 akcje sp6lki Call Center Poland S.A. z siedziba w Warszawie
o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda (nie w tysiacach), ktére po obnizeniu kapitatu zakltadowego tej spolki,
stanowi¢ beda 100% jej kapitalu zakladowego oraz 100% w ogodlnej liczbie glosow na jej walnym
zgromadzeniu za taczng ceng 129 400. Na moment nabycia Call Center Poland S.A. posiadata 100% udziatu w
kapitale zakladowym w spotkach Webtel Sp. z o.0. i Communication One Consulting Sp. z o.0.
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W dniu 30 listopada 2007 roku Emitent podpisal umowe z Tolkenar Limited, z siedziba na Cyprze oraz
Communication One (Luxembourg) SARL, z siedziba w Luksemburgu, na podstawie ktorej za ceng 10 700
nabyta od Tolkenar Limited, z siedziba na Cyprze 550 udzialéw o wartosci nominalnej 500,00 zlotych (nie w
tysiacach) kazdy o tacznej wartosci nominalnej 275 w spotce ContactPoint Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie,
co stanowi 100% jej kapitalu zakladowego oraz 100% ogodlnej liczby gtoséw na jej Zgromadzeniu Wspolnikdw.
Powyzsze akcje zostaly rozpoznane w cenie nabycia powigkszonej o wszystkie koszty, ktére mozna

bezposrednio przypisa¢ do nabycia tych udziatéw akeji.

Laczna cena zakupu powyzszych udzialéw i akcji, powigkszona o wszystkie koszty, ktére mozna bylo
bezposrednio przypisa¢ do nabycia tych udzialéw i akcji zostala alokowana na poszczegélne spétki na
podstawie wycen poszczegdlnych spolek wykorzystywanych w procesie objecia kontroli.

Srodki pieniezne netto przejete wraz z jednostkami zaleznymi 564
Srodki pienigzne zaplacone (151 595)
Wyplyw $rodkéw pienieznych netto (151 031)

Warto$ci tymczasowo rozpoznane jako wartosci godziwe mozliwych do zidentyfikowania aktywow i
zobowigzan Call Center Poland S.A. na dzien przejecia przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Wartos¢ Wartos¢
bilansowa tymczasowo
bezposrednio rozpoznana jako
przed przejeciem  wartos¢ godziwa
w momencie
przejecia

Rzeczowe aktywa trwale 10 710 10 710

Wartosci niematerialne 1065 1065
Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 1 880 1 488

Inwestycje krétkoterminowe - -

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych 109 109

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 9 255 9353

Inne naleznosci 264 304

Zapasy 227 227

Rozliczenia migdzyokresowe czynne 14 26

23 524 23 282

Zobowiazania dtugoterminowe 9 256 9 256

Zobowiazania z tytutu dostaw i uslug 3985 4 008

Inne zobowigzania 1372 1412

Rezerwy - -

Rozliczenia migdzyokresowe bierne 1593 1593

Przychody przyszlych okreséw 3394 3488

19 600 19 757

Wartosé aktywéw netto 3924 3525

Cena nabycia 76 485
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Warto$¢ firmy powstala w wyniku przejecia 72 960

Ze wzgledu na krotki okres, ktory uptynal od transakcji, powyzsze rozliczenie transakcji jest tymczasowe.

Warto$ci tymczasowo rozpoznane jako wartosci godziwe mozliwych do zidentyfikowania aktywow i
zobowigzan ContactPoint Sp. z 0.0. na dzien przejecia przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Wartosé¢ Wartos¢
bilansowa tymczasowo
bezposrednio rozpoznana jako
przed przejeciem  wartos¢ godziwa

w momencie
przejecia

Rzeczowe aktywa trwale 2144 2144
Wartosci niematerialne 708 708
Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 341 117
Inwestycje krétkoterminowe 0 0
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 60 60
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3720 3786
Inne naleznosci 2535 2535
Zapasy 11 11
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 45 87

9 564 9 448
Zobowiazania dtugoterminowe 1 435 1 435
Zobowiazania z tytutu dostaw i uslug 525 525
Inne zobowiazania 4392 4435
Rezerwy - -
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 327 327
Przychody przysztych okresow 169 184

6 848 6 906
Warto$¢ aktywow netto 21716 2 542
Cena nabycia 45 479
Wartos$¢ firmy powstala w wyniku przejecia 42 937

Ze wzgledu na krotki okres, ktory uptynal od transakcji, powyzsze rozliczenie transakciji jest tymczasowe.

Warto$ci tymczasowo rozpoznane jako wartosci godziwe mozliwych do zidentyfikowania aktywow i
zobowigzan Webtel Sp. z o.0. na dzien przejecia przedstawiajg si¢ nastepujaco:
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Wartos¢ Wartos¢
bilansowa tymczasowo
bezposrednio rozpoznana jako
przed przejeciem  wartos¢ godziwa
w momencie
przejecia

Rzeczowe aktywa trwale 212 212

Wartosci niematerialne 172 172
Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 34 43

Inwestycje krétkoterminowe 0 0

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych 311 311

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1399 1426

Inne naleznosci 26 27

Zapasy 0 0

Rozliczenia mi¢dzyokresowe czynne 239 239

2393 2430

Zobowiazania dtugoterminowe 0 0

Zobowiazania z tytutu dostaw i uslug 340 340

Inne zobowigzania 28 28

Rezerwy - -

Rozliczenia migdzyokresowe bierne 13 13

Przychody przysztych okresow 58 67

439 448

Warto$¢ aktywow netto 1954 1982

Cena nabycia 18 191

Wartos$¢ firmy powstala w wyniku przejecia 16 209

Ze wzgledu na krotki okres, ktory uptynal od transakcji, powyzsze rozliczenie transakciji jest tymczasowe.

Wartosci tymczasowo rozpoznane jako wartosci godziwe mozliwych do zidentyfikowania aktywow i
zobowigzan Communication One Consulting Sp. z o.0. na dziefnn przejecia przedstawiajg si¢
nastepujaco:

Wartosé¢ Wartos¢
bilansowa tymczasowo
bezposrednio rozpoznana jako
przed przejeciem  wartos¢ godziwa
w momencie
przejecia
Rzeczowe aktywa trwale 26 26
Wartosci niematerialne 1 1
Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 129 34
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Inwestycje kréotkoterminowe 0 0
Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych 85 85
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1230 1252
Inne naleznosci 257 257
Zapasy 1 1
Rozliczenia mi¢dzyokresowe czynne 9 19

1738 1675
Zobowiazania dtugoterminowe 0 0
Zobowiazania z tytutu dostaw i uslug 380 380
Inne zobowiazania 705 705
Rezerwy - -
Rozliczenia migdzyokresowe bierne 1 1
Przychody przyszlych okreséw 59 77

1145 1163
Wartos¢ aktywéw netto 593 512
Cena nabycia 9096
Warto$¢ firmy powstala w wyniku przejecia 8 584

Ze wzgledu na krotki okres, ktory uptynal od transakcji, powyzsze rozliczenie transakciji jest tymczasowe.

Utworzenie spotek zagranicznych

W dniu 7 sierpnia 2007 roku Ad.net objat 61 akcji, o wartosci nominalnej 6.000,00 hrywien ukrainiskich kazda
(nie w tysiacach), w nowoutworzonej spélce Ad.Net Zamknicta Spotka Akcyjna z siedzibg w Kijowie, Ukraina.
Ww. akcje zostaly objete za lacznag ceng 201. Nabyte akcje stanowia 61% kapitalu zakladowego
Ad.Net Zamknieta Spétka Akcyjna oraz 61% w ogélnej liczbie gloséw na jej Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 19 pazdziernika 2007 PRV objeta 10.000 akcji o wartosci nominalnej 1,00 LTL (lit) (nie tysiacach) w
nowoutworzonej spétce UAB Pino LT z siedziba w Wilnie, Litwa. Ww. akcje zostaly objete za faczna cene 10.

Nabyte akcje stanowiag 100% kapitatu zaktadowego UAB Pino LT oraz 100% w ogdlnej liczbie gloséw na jej
Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 14 listopada 2007 PRV objeta 2.000 udzialéw o wartosci nominalnej 1,00 LVL (tat) (nie w tysiacach) w
nowoutworzonej spélce SIA Pino LV z siedziba w Rydze, Y.otwa. Ww. udzialy zostaly objete za faczna cene
10. Nabyte udzialy stanowia 100% kapitatu zaktadowego SIA Pino LV oraz 100% w ogdlnej liczbie gloséw na
Zgromadzeniu Wspoélnikéw tej spoiki.

W dniu 12 grudnia PRV objeta 1 udzial o wartosci nominalnej 40 000 koron estoniskich (nie w tysiacach) w
nowoutworzonej spolce OU.Pino.ee z siedziba w Tallinie, Estonia. Ww. udzial zostal objety za laczna cene 16.
Nabyty udzial stanowi 100% kapitatu zakladowego OU.Pino.ee oraz 100% w ogdlnej liczbie gloséw na jej
Walnym Zgromadzeniu.

Inne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej
W dniu 31 maja 2007 roku Emitent podpisal ze spétka CRMC umowe na podstawie ktérej nabyl 18 400
udzialéw w spotce PRV.PL Sp. z o. o. z siedzibg w Warszawie (,,PRV”) wartosci nominalnej 50 zlotych kazdy

(nie w tysiacach), ktore stanowia 100% w kapitale zaktadowym oraz w ogodlnej liczbie gloséw na Zgromadzeniu
Wspolnikéw tej spolki, za taczna cene 4 067.

W dniu 31 maja 2007 roku Emitent podpisal ze spétka CRMC umowe na podstawie ktérej nabyl 3 037
udzialéw w spolce Interactive Marketing Partner Polska Sp. z o. o. z siedziba w Warszawie (,,IMP”) warto$ci
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nominalnej 500 ztotych kazdy (nie w tysiacach), ktére stanowia 100% w kapitale zakladowym oraz w ogdlne;
liczbie glosow na Zgromadzeniu Wspolnikow tej spotki, za taczna cene 2 392.

W dniu 1 sierpnia 2007 roku Emitent objal 8 500 nowych udzialéw o wartosci nominalnej 500,00 ztotych
kazdy (nie w tysigcach) udzial i lacznej wartosci nominalnej 4 250 w spélce ZigZag Web Sp. z o. o. z siedziba
w Warszawie. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zakladowego w dniu 28 sierpnia 2007 roku Emitent
posiada lacznie 10 000 udzialow w spélce ZigZag Web Sp. z o. o. reprezentujacych 100% kapitalu
zakladowego oraz uprawniajacych do 100% gloséw na walnym zgromadzeniu tej spétki. Udzialy objete zostaly
za wklady pienigzne ze $rodkéw wlasnych Emitenta za taczna ceng w wysokosci 4 250 i zostang ujete w
ksicgach Emitenta wg ceny nabycia. Jednoczesnie z rejestracja podniesienia kapitatu zarejestrowana zostala
zmiana nazwy spotki z ZigZag.Web Sp, z o.0. na ZigZag Sp. z o.0., ktéra zostala wpisana do Rejestru
Sadowego w dniu 29 sierpnia 2007 roku.

W dniu 12 listopada 2007 roku Emitent zawigzal spotke z ograniczona odpowiedzialnoscia pod firma ,,Call
Connect” Sp. z o.0. (,,Call Connect”) z siedziba w Warszawie. Spotka objeta 100 udzialéw w Call Connect o
wartosci nominalnej 500,00 zlotych (nie w tysiacach) jeden udzial, facznie o wartosci 50 ktére stanowiag 100%
w kapitale zakladowym oraz w ogodlnej liczbie gloséw na zgromadzeniu wspolnikéw tej spotki. W dniu 20
grudnia 2007 roku Internet Group S.A. objal 20.296 nowoutworzonych udzialéw w Call Connect o wartosci
nominalnej 500,00 zlotych (nie w tysiacach) jeden udzial. Wszystkie udzialy zostaly pokryte w catosci wktadem
niepienigznym w postaci zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa Internet Group Spoétka Akeyjna, stanowigcym
organizacyjnie i finansowo wyodrebniony zesp6t skladnikéw materialnych i niematerialnych przeznaczonych
do prowadzenia dziatalnosci gospodatczej w zakresie ustug teleinformatycznych typu "call center”, o wartosci
10 148. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitalu zakladowego ww. spélki Internet Group S.A. posiada
lacznie udzialy stanowiace 100% w jej kapitale zakladowym oraz w ogélnej liczbie gloséw na Zgromadzeniu
Wspolnikow.

W dniu 28 grudnia 2007 roku Emitent podpisal umowe z Call Center Poland S.A. na mocy ktérej nabyt 3 174
udzialy Webtel o wartosci nominalnej 550,00 zlotych (nie w tysiacach) jeden udzial za laczna cen¢ 1 556.
Nabyte udzialy stanowig 100% kapitatu zakltadowego spoétki Webtel Sp. z o. o. i dajg prawo do 100% gloséw
na Zgromadzeniu Wspdlnikéw tej spoiki.

W dniu 28 grudnia 2007 roku Emitent podpisal umowe z Call Center Poland S.A., na mocy ktérej nabyl 100
udziatéw Communication One Consulting o wartosci nominalnej 500,00 zlotych (nie w tysiacach) jeden udziat
za laczna cenge 879. Nabyte udzialy stanowia 100% kapitalu zakladowego spétki Communication One
Consulting Sp. z o. o. i daja prawo do 100% gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikéw tej spotki.

Powyzsze sprzedaze i aporty zostaly przeprowadzane w ramach reorganizacji lub rozwoju Grupy Kapitatowej i
nie mialy wplywu na wartosci prezentowane w zalaczonym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

11. Kapitatowe papiery wartoSciowe

Kapital podstawowy
Kapital podstawowy Internet Group S.A. 30 grudnia 2007 31 grudnia 2006
(niebadane) (niebadane)*

Akcje zwykle serii A o wartosci nominalnej 1,20 zlotych kazda 120 120
Akcje zwykle serii B o warto$ci nominalnej 1,20 ztotych kazda 240 240
Akcje zwykle setii C o wartosci nominalnej 1,20 ztotych kazda 1 440 1 440
Akcje zwykle serii D o wartosci nominalnej 1,20 ztotych kazda 1200 1200
Akcje zwykle setii E o wartosci nominalnej 1,20 ztotych kazda 4 860 4 860
Akcje zwykte serii F o wartosci nominalnej 1,20 zlotych kazda 31 447 R
Razem kapitat podstawowy 39 307 7 860

* Kapital podstawowy Emitenta na dzien 31 grudnia 2006 roku. W bilansie na dzien 31 grudnia 2006 roku
prezentowany jest kapital podstawowy CRMC, ktéry na ten dzien dzielil si¢ na 504 000 akcji imiennych
zwyklych o wartosci nominalnej 10 ztotych (nie w tysiacach).

W dniu 13 kwietnia 2007 roku akcjonariusze CRMC zawarli z Emitentem umowy, na podstawie ktérych
objeli oferowane w ramach oferty prywatnej 14 781 975 akcje zwykle na okaziciela serii F Internet
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Group S.A. o wartosci nominalnej 1,20 zlotych (nie w tysiacach) kazda w zamian za wklady niepieni¢zne
w postaci 75% akcji zwyklych imiennych CRMC o wartosci nominalnej 10,00 zlotych (nie w tysiacach)
kazda.

W dniu 14 kwietnia 2007 roku Zarzad Emitenta dokonal przydziatu 11 424 025 akcji zwyklych na
okaziciela serii F zaoferowanych w ofercie publicznej o wartosci nominalnej 1,20 zlotych (nie w tysiacach)
kazda i cenie emisyjnej 10 zlotych (nie w tysiacach) za jedna akcje.

Koszty emisji akcji I w kwocie 8 770 pomniejszyly kapital zapasowy.

W dniu 23 kwietnia 2007 roku sad dokonal rejestracji zmiany wysokosci oraz struktury kapitatu
zakladowego. W efekcie tej rejestracii kapitat zaktadowy Spotki zostal zwickszony do kwoty 39 307 i dzieli
sig na 32 756 000 akcji zwyklych na okaziciela o wartosci 1,20 zlotych (nie w tysigcach)

Wszystkie akcje posiadaja warto§¢ nominalng wynoszaca 1,20 zlotych (nie w tysiacach).

Akcje wszystkich serii sa to akcje zwykle na okaziciela. Akcjom przypada jeden glos na akcje. Akcje
wszystkich serii nie sa uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j

Saldo nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej zostato ustalone jako iloczyn ilosci

wyemitowanych akcji serii F w emisji publicznej oraz réznicy pomiedzy cena emisyjna a wartoScig
nominalng jednej akeji tej emisji, a nastgpnie pomniejszone o koszty emisji akgji.

Inne sktadniki kapitatu wlasnego

Wyliczenie wartosci zwigkszenia kapitalu wlasnego w rezultacie przejecia odwrotnego zostato
przedstawione w Nocie 10. Tak obliczona warto§¢ wynoszaca 45 198 zostala alokowana w nastepujacy
sposob:

Kapital podstawowy 20 558
Niepodzielony wynik finansowy (2 661)
Inne sktadniki kapitatu wlasnego 23 381
Kapitaly akcjonariuszy mniejszo$ciowych 3920
Razem 45198

Kwota alokowana do kapitalu podstawowego wynika z koniecznosci uzgodnienia kapitalu podstawowego
do wartosci zgodnej z dokumentami statutowymi Emitenta.

Warto$¢ odniesiona na niepodzielony wynik finansowy stanowi 25% niepodzielonego wyniku finansowego
Grupy Kapitalowej CRMC na moment objecia kontroli i reprezentuje udzial w wyniku przypisany
akcjonariatowi mniejszosciowemu CRMC.

Kapital akcjonariuszy mniejszo$ciowych zostal ustalony jako 25% wartosci aktywéw netto Grupy
Kapitalowej CRMC na moment objecia kontroli i reprezentuje udzial w kapitale wlasnym akcjonariatu
mniejszosciowego CRMC.

Kwota innych skladnikéw kapitalu wlasnego stanowi réznice pomiedzy kosztem przejecia odwrotnego
opisanym w Nocie 10, a kwotami odniesionymi na pozostale sktadniki kapitatu wlasnego.

Dodatkowo ten sktadnik kapitaléw obejmuje kapitalowe skladniki obligacji oraz platnosci z formie akeji
wlasnych.

Dtuzne papiery wartoSciowe

Na dzien 31 grudnia 2006 roku Grupa Kapitalowa posiadata obligacje wyemitowane przez spolke
CR Media S.A o wartosci bilansowej 5036 oraz obligacje wyemitowane przez spotke Ad.point S.A. o
warto$ci bilansowej 950. W okresie 12 miesiecy zakoriczonym dnia 31 grudnia 2007 roku powyzsze
obligacje zostaly wykupione. Oprocentowanie obligacji to WIBOR 3M + 3,5 p.p.

W dniu 29 listopada 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Internet Group S.A. podjelo
Uchwale w sprawie wyrazenia zgody na emisj¢ przez Spoétke obligacji. Zgodnie z powyzsza uchwala
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Walne Zgromadzenie wyrazito zgode na emisj¢ przez Spoétke obligacji o warto$ci nominalnej nie
przekraczajacej kwoty 40 000. W dniu 29 listopada 2007 roku, na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Zarzad podjat uchwale w sprawie emisji obligacji serii A. 29 listopada 2007 roku
propozycja nabycia obligacji zostala przyjeta, a obligacje zostaly przydzielone BRE Bank S.A. z siedziba w
Warszawie. Spétka wyemitowala 19 obligaciji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 2 105 kazda, tj. o
facznej wartosci nominalnej 40 000 i cenie emisyjnej réwnej ich wartosci nominalnej. Celem emisji
obligacji bylo nabycie przez Internet Group akcji Call Center Poland S.A. z siedziba w Warszawie, a
posrednio  100% udzialéw w spétkach, stanowigcych wlasnos¢ Call Center Poland S.A., tj.:
Communication One Consulting Sp. z o. o. z siedzibg w Warszawie oraz Webtel Sp. z o. o. z siedziba w
Warszawie. Obligacje sq oprocentowane wedlug stopy bazowej WIBOR dla depozytéw 3-miesi¢cznych
powigkszonej o 3,3% w skali roku (365 dni). Zarzad Emitenta zamierza wykupi¢ obligacje ze §rodkéw
wtlasnych pochodzacych z podwyzszenia kapitalu zaktadowego w drodze publicznej emisji akgji serii G.

Obligacje serii A sa obligacjami zabezpieczonymi w rozumieniu ustawy o obligacjach.
Spoétka ustanowita na rzecz Obligatariusza:

- zastaw rejestrowy do najwyzszej kwoty 60.000 na 2.842.623 akcjach CCP,

- zastaw rejestrowy do najwyzszej kwoty 60.000 na 550 udziatach CP.

Ponadto ClearRange Media Consulting BV z siedziba w Amsterdamie (akcjonariusz Spéliki) ustanowit
zastaw na 9.751.950 sztukach akcji Spotki

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W dniu 22 listopada 2007 roku Internet Group S.A. podpisala umowe kredytowa z BRE Bank S.A. z
siedziba w Warszawie. Przedmiotem umowy jest udzielenie przez BRE Bank S.A. kredytu w kwocie
50 000 z przeznaczeniem na czesciowe finansowanie zakupu 100% udzialéw ContactPoint Sp. z o. o. oraz
100% akcji Call Center Poland S.A. Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR (1M) powigkszony o marze
Banku, ktérej wysokos$¢ bedzie zmniejszana w poszczegélnych okresach w zaleznosci od wysokosci
wskaznika skonsolidowanego zadluzenia finansowego netto/ EBITDA. Poczatkowo matza wynosi 1,8%
punktu procentowego w stosunku rocznym. Jednorazowa prowizja przygotowawcza nalezna Bankowi
wyniosla 1% kwoty kredytu.

W dniu 9 maja 2007 roku, Grupa Kapitatlowa podpisata umowe kredytu o lini¢ wielocelowa w Banku BPH
w wysokosci 8 000. Kredyt jest zabezpieczony prawem do przelewu wierzytelnosci z obecnych i
przyszlych kontraktéw oraz pelnomocnictwem do dysponowania rachunkiem biezacym i podlega splacie
w calosci w dniu 9 maja 2008 roku. Oprocentowanie kredytu to WIBOR 1M + 0,85 p.p. Na dzien 31
grudnia 2007 roku linia kredytowa nie byla wykorzystana.

W dniu 14 grudnia 2007 roku Grupa Kapitalowa podpisata aneks do Umowy Nr 2000/14 o kredyt
obrotowy krétkoterminowy w rachunku biezacym z dnia 7 lutego 2000 r. zawartej z Bankiem Polska Kasa
Opieki S.A. Przedmiotem umowy jest zwigkszenie kwoty kredytu udzielonego przez Bank Polska Kasa
Opieki S.A. do wysokosci 1 500. Oprocentowanie kredytu ustalone jest na bazie stawki WIBOR 1M
powigkszone o marze¢ Banku w wysokosci 1,0 p.p.

W dniu 27 sierpnia 2007 roku spotka przejeta pdzniej przez Grupe podpisata aneks do umowy z dnia 27
wrzesnia 2005 o kredyt obrotowy krétkoterminowy w rachunku biezacym. Przedmiotem aneksu jest
zwigkszenie kwoty kredytu udzielonego przez ING Bank Slaski SA do wartosci 1 200. Kredyt jest
udzielony do 14 wrzesnia 2008. Oprocentowanie kredytu ustalone jest na bazie stawki WIBOR 1M,
powigkszone o marze¢ banku w wysokosci 1,5 p.p.

W dniu 11 kwietnia 2007 roku spétka przejeta pézniej przez Grupe zawarta z ING Bankiem Slaskim SA
umowe o kredyt na finansowanie inwestycji w rachunku kredytowym. Przedmiotem umowy jest kredyt w
wysokosci 264 przeznaczony na rozbudowe call center w Rzeszowie. Kredyt jest udzielony od 13 kwietnia
2007 do 12 kwietnia 2010. Oprocentowanie kredytu ustalone jest na bazie stawki WIBOR 1M,
powigkszone o marz¢ banku w wysokosci 1,5 p.p.

W dniu 27 wrzes$nia 2005 roku spoélka przejeta poézniej przez Grupe zawarla z ING Bankiem Slaskim SA
umowe o kredyt na finansowanie inwestycji w rachunku kredytowym. Przedmiotem umowy jest kredyt w
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wysokosci 1 000 przeznaczony na zwigkszenie stanowisk call center w Rzeszowie i w Warszawie.
Oprocentowanie kredytu ustalone jest na bazie stawki WIBOR 1M, powickszone o marze banku w
wysokosci 1,5 p.p. Kredyt udzielony do 31 lipca 2010, zostal w catosci sptacony 27 listopada 2007 roku.

W dniu 1 lipca 2006 roku Grupa Kapitalowa zawarla ramowa umowe o §wiadczenie ustug ze spotkg Tytan
Sp. z o.0. (,Tytan”). W ramach tej umowy Spotka zobowiazala si¢ do kierowania do sieci telefonicznej
Tytan wolumenu ruchu odpowiadajacego minimalnej kwocie 60 miesigcznie, $rednio poprzez okres
trwania umowy. W zamian za to zobowigzanie Tytan zaplacil Spoélce wynagrodzenie w kwocie 551.
Umowa zostala zawarta na okres minimum 36 miesi¢cy. Spotka rozpoznala powyzsze wynagrodzenie jako
pozyczke. Odniesienie kosztéw finansowych i redukcja salda pozyczki nastepuje miesigcznie, wraz z
rozliczeniem kosztéw ruchu kierowanego do sieci Tytan. Na dzienn 31 grudnia 2006 roku pozostala
warto$¢ zobowigzania wynosilta 540, z czego 156 zostalo wykazane jako cz¢s$¢ krétkoterminowa. Na dzien
31 grudnia 2007 roku pozostala warto$¢ zobowiazania wynosilta 339, z czego 188 zostalo wykazane jako
cze$¢ krotkoterminowa.

Termin 31 grudnia 2007 31 grudnia 2006

splaty (niebadane) (niebadane)
Krétkoterminowe
Umowa ze spotka Tytan wg. stopy 8% 31.06.2009 188 -
Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 50 000,
oprocentowany wg stopy WIBOR 1M+1,8 p.p. 31.03.2012 12 584 -
Kredyt inwestycyjny w kwocie 264 oprocentowany
WIBOR1M +1,5p.p. 30.11.2008 93 -
Kredyt w rachunku biezacym w kwocie 1 500,
oprocentowany wg stopy 14.09.2008 809 -
Kredyt w rachunku biezacym w kwocie 1 200,
oprocentowany wg stopy WIBOR 1M + 1,5 p.p. 09.05.2008 313 -
Razem 13 987 -

Termin sptaty 31 grudnia 2007 31 grudnia 2006

Dlugoterminowe

Umowa ze spoOik Tytan wg. stopy 8% 31.06.2009 151

Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 50 000,

oprocentowany wg stopy WIBOR 1M+1,8% 31.03.2012 36 352 -
Kredyt inwestycyjny w kwocie 264 oprocnetowany

Razem 36 621 -

Zabezpieczenie kredytu bankowego w kwocie 50 000 to:

- zastaw finansowy i rejestrowy na akcjach Internet Group S.A. stanowiagcych wlasno$¢ ClearRange
Consulting B.V.;

- zastaw finansowy i rejestrowy na akcjach CR Media Consulting S.A;

- zastaw finansowy 1 rejestrowy wpisany na pierwszym miejscu na udzialach w kapitale zakladowym
ContactPoint sp. z 0.0.;

- zastaw finansowy i rejestrowy na akcjach Call Center Poland S.A.;

- zastaw finansowy i rejestrowy na udziatach Webtel Sp. z o0.0.;

- zastaw finansowy i rejestrowy na udziatach w Communication One Consulting Sp. z 0.0.;

- zastaw finansowy i rejesttowy na rachunku, na ktéry beda wplywaly dywidendy nalezne Spélce od jej
podmiotéw zaleznych;

- pelnomocnictwo do rachunkéw bankowych Spétki, CR Media Consulting S.A. oraz Contact Point sp. z
0.0.;

- poreczenie udzielone przez CR Media Consulting S.A. wraz z o$wiadczeniem poreczyciela o poddaniu
si¢ egzekucji na rzecz Banku w trybie art. 97 Prawa Bankowego;
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- oswiadczenie Spoltki o poddaniu si¢ egzekucji na rzecz Banku w trybie art. 97 Prawa Bankowego.

Zabezpieczenie kredytu w rachunku biezacym w wysokosci 1 500 to m.in.:

- przelew wierzytelnosci przyslugujacych Kredytobiorcy od kontrahentéw handlowych o wartosci nie
nizszej niz 1 500;

- przewlaszczenie srodkéw trwalych (sprzet komputerowy, oprogramowanie, meble biurowe) o wartosci
netto min. 500 wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej od ognia i innych zdarzeti losowych;

- weksel wilasny in blanco Kredytobiorcy wraz z deklaracjg wekslowa.

Zabezpieczenie kredytu w rachunku biezacym w wysokosci 8 000 to:
- przelew wierzytelnosci, petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem.

Zabezpieczenie kredytu w rachunku biezacym w wysokosci 1 200 to m.in.:

- cesja wierzytelnosci przystugujacych kredytobiorcy od kontrahentéw handlowych;
- weksel wiasny in blanco kredytobiorcy wraz z deklaracja wekslowa;

- poreczenie wekslowe przez Call Center Poland SA z siedziba w Warszawie;

- mozliwos¢ ustalenia dodatkowego zabezpieczenia przez kredytodawce.

Zabezpieczeniem splaty kredytu inwestycyjnego w wysokosci 264 jest m.in:

- cesja wierzytelnosci przystugujacych kredytobiorcy od kontrahentéw handlowych;
- weksel wiasny in blanco kredytobiorcy wraz z deklaracja wekslowa;

- poreczenie wekslowe przez Call Center Poland SA z siedziba w Warszawie;

- mozliwos¢ ustalenia dodatkowego zabezpieczenia przez kredytodawce.

Zysk na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacy na zwyklych akcjonatiuszy jednostki dominujacej przez S$rednia wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych w ciagu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na  zwyklych akcjonariuszy (po potraceniu  odsetek od umarzalnych akeji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle) przez srednia wazong liczbe wyemitowanych akeji
zwyklych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowana o wplyw opcji rozwadniajacych oraz
rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle). Poniewaz Grupa nie
emitowata zadnych rozwadniajacych instrumentéw kapitalowych to zysk rozwodniony przypadajacy na
jedng akcje jest tozsamy z zyskiem podstawowym przypadajacym na jedna akcje.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyly do wyliczenia
podstawowego zysku na jedng akcje:

Za okres 3 Za okres 12 Za okres 3 Za okres 12
mtesigey miesigey mdesigey miesigey
gakoriczony zakoriczony gakoriczony zakoriczony

31 grudnia 2007 31 grudnia 2007 31 grudnia 2006 31 grudnia 2006
(niebadane)

Zysk netto przypadajacy na akcjonatiuszy
jednostld dominujace] 3417 § 789 1912 6 140

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji
zwyklych zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku na jedna akcje (nie w

tysigcach)
32756 000 28 700 414 19 656 098 19 656 098

Zysk na jedna akcje¢ (nie w tysigcach) 0,10 0,31 0,10 0,31
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Dla okresu roku zakoniczonego dnia 31 grudnia 2006 roku $rednia wazona liczba wyemitowanych akgji
zwyklych zostala ustalona jako liczba akcji zwyklych wyemitowanych przez Emitenta w ramach przejecia
odwrotnego w zamian za 75% akcji CRMC, tj. 14 781 975 i ubruttowiona do warto$ci reprezentujacej
100% udziatu w kapitale CRMC.

Dla okresu roku zakoniczonego dnia 31 grudnia 2007 roku $rednia wazona liczba wyemitowanych akcji
zwyklych zostala ustalona jako $rednia wazona:

- ubruttowionej ilosci akcji zwyktych wyemitowanych przez Emitenta w ramach przejecia odwrotnego, tj.
19 656 098 do momentu rejestracji podwyzszenia kapitatu przez sad rejestrowy, ktéra miata miejsce 23
kwietnia 2007 roku

- rzeczywistej liczby akeji zwyklych Emitenta, tj. 32 756 000 od dnia 23 kwietnia 2007 roku

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
wystapily zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

Zobowigzania warunkowe

W okresach 3 i 12 miesiecy zakonczonych dnia 31 grudnia 2007 roku nie zaszly istotne zmiany dotyczace
zobowigzan warunkowych.

Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Nabycie spotki ABC Market OU przez OU Pino.EE

W dniu 20.02.2008 roku OU PINO.EE nabyla 100% udzialéw spétki ABC MARKET OU z siedziba w
Tallinie, Estonia o lacznej wartosci nominalnej 40 000 EEK (nie w tysiacach) za laczna cen¢ 47 500 EEK
(nie w tysiacach). Nabyte udzialy stanowia 100% kapitalu zaktadowego ABC MARKET OU oraz 100%
w ogolnej liczbie gloséw na jej Walnym Zgromadzeniu.

Zbycie 49% udziatéw i podniesienie kapitat6w w SIA PINO.LV

W dniu 20 lutego 2008 roku PRV podpisata umowe zbycia 980 udziatéw spotki SIA PINO.LV z siedzibg
w Rydze, Lotwa o wartosci nominalnej 1,00 LVL (nie w tysiacach) kazdy udzial, stanowiacych 49%
kapitatlu zaktadowego SIA PINO.LV i ogélnej liczby gloséw na jej Zgromadzeniu Wspdlnikéw, za faczna
cene 980 LVL (nie w tysiacach).

W dniu 21 lutego 2008 roku PRV objeta 9.180 nowoutworzonych udzialéw spétki SIA PINO.LV o
wartos$ci nominalnej 1,00 LVL (nie w tysiacach) kazdy udzial za taczna ceng¢ 9 180 LVL (nie w tysiagcach).
Po rejestracji podwyzszenia kapitalu zakladowego PRV posiadac bedzie tacznie 10.200 udzialéw w spotce
SIA PINO.LV, ktére stanowi¢ beda 51% w jej kapitale zakladowym oraz w ogdlnej liczbie glosow na jej
Zgromadzeniu Wspolnikow.

Zbycie 49% udziatéw i podniesienie kapitatéw w UAB PINO LT

W dniu 20 lutego 2008 roku PRV podpisala umowe zbycia 4.900 udziatéw spétki UAB PINO LT z
siedzibga w Wilnie, Litwa o warto$ci nominalnej 1,00 LTL (nie w tysiacach) kazdy udzial, stanowiacych

49% kapitatu zakltadowego UAB PINO LT i ogélnej liczby glosow na jej Zgromadzeniu Wspolnikdw, za
Iaczng ceng 4.900 LTL (nie w tysiacach).

W dniu 21 lutego 2008 roku PRV objeta 249.900 nowoutworzonych akeji sp6tki UAB PINO o wartosci
nominalnej 1,00 LTL (nie w tysiacach) kazda akcja za laczna cene 249.900 LTL (nie w tysigcach). Po
rejestracji podwyzszenia kapitalu zakladowego PRV z siedzibg w Warszawie posiadaé bedzie tacznie
255.000 akcji w spotce UAB PINO LT, ktére stanowi¢ beda 51% w jej kapitale zakltadowym oraz w
ogolnej liczbie gloséw na jej Zgromadzeniu Wspolnikow.

33



Grupa Kapitalowa Internet Group S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okresy 3 i 12 miesigcy zakoniczone 31 grudnia 2007 roku
(w tysiacach zlotych)

Zgodnie z Art. 91 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow
wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744 z 2005 roku), Zarzad Internet Group S.A.
przekazuje nastepujace informacije:

I. Opis organizacji Grupy Kapitatowe;j

Struktura Grupy Kapitalowej zostata przedstawiona w Nocie 2 zalaczonego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

II. Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej i Grupy Kapitatowe;j

Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej zostaly przedstawione w Nocie 10 zalaczonego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

ITI. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok.

Zarzad Grupy Kapitalowej Internet Group SA nie publikowal wynikéw finansowych Internet Group SA,
jako samodzielnego podmiotu.

Zatrzad Grupy Kapitalowej Internet Group SA opublikowat raportem biezacym nr 11/2007 z dnia 20 marca
2007 roku oraz w prospekcie emisyjnym Spotki, obejmujacym akcje serii F, prognoze wynikéw finansowych
Grupy Kapitatowej Internet Group SA przy zalozeniu, Ze nowa emisja akcji serii F i w rezultacie integracja
Internet Group SA i CR Media Consulting SA nastapi 1 maja 2007 roku. Prognozowane przychody ze
sprzedazy wyniosly 192 135, a zysk netto 8 407.

W dniu 18 grudnia 2007 roku raportem biezacym nr 98/2007 Zarzad podwyzszyl prognoze wynikéw na rok
2007. W skorygowanej prognozie przychody ze sprzedazy wyniosty 240 000 a zysk netto 9 018. Zalaczone
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera najbardziej aktualny szacunek Zarzadu co do
wynikéw Grupy Kapitalowej w roku 2007, ktéra nie odbiega od ostatnio prognozowanych wartosci o wigcej
niz 10 %.

IV. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5%
ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien opublikowania raportu kwartalnego oraz
zmiany w strukturze wlasno$ci w okresie poczawszy od dnia przekazania poprzedniego
finansowego raportu kwartalnego.
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Udzial w
kapitale
akcyjnym i
liczbie glosow
Liczba akcji na WZA (%)
5 5 2 5 03
= (= - = = =
N 2 o N N N
= F 3 8 £ o
[ N (% oo} [ oo}
= N o N
Imie i nazwisko
Jozef Jerzy Jedrzejezyk (Przewodniczacy
Rady Nadzorczej bezposrednio oraz
posrednio tj. poprzez Tytan Sp. z 0.0.) 2121895 - - 2121 895 6,48 6,48
Marzena Jedrzejczyk (Zona
Przewodniczacego Rady Nadzorczej) 154 030 154 030 0,47 0,47
Tamex Inwestycje Sp. z o.0., w ktérej Pan
Janusz Wojcik, cztonek Rady Nadzorczej,
pelni funkcje Prezesa Zarzadu 3051 - - 3051 0,01 0,01
Piotr Konka (Prokurent) 42910 - - 42910 0,13 0,13
Rafal Radostaw Rzesny (Wiceprezes
Zarzadu) 45 000 5000 - 50 000 0,14 0,15
ClearRange Media Consulting B.V. z
siedzibag w Amsterdamie, Holandia* 9751 950 - - 9751950 29,77 29,77
BCEF Investments VI Ltd. z siedziba w
Nikozji, Cypr** 4 874 025 - - 4874025 14,88 14,88
AIG PTE SA z siedziba w Warszawie 1970 000 - - 1970 000 6,01 6,01
ING Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A., dzialajac w imieniu
ING Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego*** 1739339 175661 - 1915 000 531 585
Deutsche Bank AG — DWS Polska TFI S.A.
z siedziba w Warszawie*¥* 1743 510 - - 1743 510 5,32 5,32
Akcjonariat publiczny 10 310 290 - - 101290629 31,48 3093
Razem 32756 000 32756 000 100,00 100,00

* posrednio wlascicielami akcji Emitenta sa: Jan Ryszard Wojciechowski (obecny Prezes Zarzadu Internet
Group SA), Sebastian Wojciechowski oraz Mikolaj Wojciechowski, ktérzy dysponuja facznie 88,33%
udzialéw w ClearRange Media Consulting B.V. z siedziba w Amsterdamie, Holandjia;

** posrednio wlascicielem akcji Emitenta jest Societe Generale SA z siedziba w Paryzu, Francja, ktory jest
podmiotem dominujacym wobec BCEF Investments VI Ltd. z siedziba w Nikozji, Cypr;

w1739 339 ilos¢ akeji zgodna z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 27 sierpnia 2007 roku o
przekroczeniu progu 5% , na Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 19 grudnia 2007
roku zarejestrowano 1 915 000 sztuk akeji;

K posrednio wlascicielem akcji Emitenta jest Deutsche Bank AG z siedziba we Frankfurcie, Niemcy.
Wszystkie akcje sq akcjami zwyklymi na okaziciela.

V. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Sp6tki lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace, zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami, w okresie od
przekazania poprzedniego finansowego raportu kwartalnego.

Zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace lub nadzorujace Emitenta zostaly
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przedstawione w punkcie I'V.

VI. Wskazanie postgpowan toczacych sie¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji panstwowej, ktorych pojedyncza badz taczna wartosé
wynosi ponad 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.

W okresach 3 i 12 miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2007 roku nie zostaly wszczete postgpowania
dotyczace Grupy Kapitalowej, ktérych laczna wartosé stanowi co najmniej 10% kapitaléw wlasnych
Emitenta. Przed Sadem Okregowym w Warszawie toczy si¢ od roku 2004 postgpowanie sadowe w sprawie z
powddztwa spotki BROKER FM S.A. przeciwko pozwanym CRMC oraz Wlodzimierzowi Czarzastemu,
bylemu sekretarzowi Krajowej Rady Radiofonii i Telewizji, o ochron¢ débr osobistych i zaptate. Broker FM
domaga si¢ od pozwanych, oprécz zadania ochrony dobr osobistych, zaplaty solidarnie kwoty 28 500
z odsetkami ustawowymi tytulem odszkodowania i kwoty 3 000 tytulem zados$éuczynienia. Zarzad Emitenta
w oparciu o opini¢ prawng na temat toczacego si¢ postgpowania przeciwko CR Media Consulting ujeta w
prospekcie emisyjnym z dnia 19 marca 2007, ocenia mozliwo$¢ rozstrzygnigeia tego sporu w sposob
skutkujacy zaplatq roszczonych kwot jako znikome, tym samym Grupa nie jest zobowigzania zgodnie z
MSR 37 ani do tworzenia z tego tytulu rezerw ani do ujawniania w swoim sprawozdaniu finansowym opisu
tego potencjalnego zobowiazania.

VII. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng nietypowych i
nierutynowych transakcji z podmiotami powigzanymi o facznej wartoéci przekraczajacej 500 tys.
euro

Poza transakcjami oméwionymi w Nocie 10, w okresach 3 i 12 miesi¢cy zakoniczonych 31 grudnia 2007 roku
Grupa Kapitalowa nie zawierala nietypowych i nierutynowych transakcji z podmiotami powiazanymi o
tacznej wartosci przekraczajacej 500 tys. euro. Transakcje emisji i obejmowania obligacji przez spotki z
Grupy Kapitalowej traktowane sa jako transakcje rutynowe gdyz stanowia cze$é procesu zarzadzania
plynnoscia Grupy Kapitatowe;.

VIII. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niej zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli faczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co
najmniej 10% kapitatéw whasnych Spoftki.

Poza poreczeniem udzielonym przez CR Media Consulting S.A. w zwigzku z kredytem opisanym w Nocie
13, w okresach 3 1 12 miesi¢cy zakonczonych dnia 31 grudnia 2007 roku Emitent lub jednostki od niego
zalezne nie udzielity pozyczek, poreczent ani gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego
zaleznej, tak aby laczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancii stanowila réwnowarto$¢ co najmniej
10% kapitaléw wlasnych Emitenta.

IX. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji

Wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji Emitenta zostaly zawarte w zalaczonym sprawozdaniu.

X. Czynniki, ktéore w ocenie Grupy beda miaty wplyw na osiagniete przez Grupe wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Czynniki, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na wyniki osiagane w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartalu to:

- realizacja przyjetej przez Emitenta strategii rozwoju Grupy Kapitalowej;

- umocnienie pozycji na rynku reklamy w krajach battyckich i dalsza ekspansja poprzez budowanie struktur
w kolejnych krajach oraz rozwéj nowych narzedzi w ramach platformy mediowej; sfinalizowanie akwizycji
32% akcji Ad.net SA, posiadanych przez akcjonariuszy mniejszosciowych;
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- rozw6j nowych uslug w obszarze internetowej platformy dla biznesu, utworzonej wokét obecnej
dzialalnosci Emitenta oraz konwergencja ustug telekomunikacyjnych z uslugami reklamowymi, a takze
rozwdj projektu MVNE/MVNO;

- zdobycie pozycji lidera na rynku mediow on-line poprzez rozwoj zintegrowanego spolecznosciowego
serwisu internetowego pino.pl dzigki aktywizacji dziatan marketingowych i wzmocnieniu dziatan
sprzedazowych, a takze dzigki rozwojowi telewizji interaktywnej;

- wykorzystanie w ustugach marketingowych nowoczesnych i innowacyjnych rozwiazan technologicznych;

- podwyzszenie kapitalu zakladowego Spétki oraz pozyskanie srodkéw pienigznych w wyniku planowanej
przez Zarzad nowej emisji akcji z zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy;

- wprowadzenie planu motywacyjnego dla kardy menedzerskiej w oparciu o opcje na akcje.
XI. Kursy walutowe.

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow zostaly przeliczone wedlug sredniego kursu ogloszonego na dzied
31 grudnia 2007 roku i 31 grudnia 2006 roku przez Narodowy Bank Polski, wynoszacego odpowiednio
3,5820 zlotych i 3,8312 zlotych w stosunku do 1 EUR.

Poszczegodlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywow pienigznych zostaly przeliczone
wedlug sredniego kursu stanowiacego $rednia arytmetyczna Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy
Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesiaca w okresie 12 miesigcy zakoniczonych dnia 31 grudnia 2007 i
31 grudnia 2006 roku a wynoszacych odpowiednio 3,7768 zt i 3,8991 zt za 1 EUR.

Zarzad Spolki Internet Group S.A.

Jan Ryszard Vladimir Bogdanov Rafat Radostaw Rzesny
Wojciechowski Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Prezes Zarzadu

Warszawa, 28 lutego 2007 roku
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