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Grupa Kapitalowa Internet Group S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okresy 3 1 6 miesigcy zakonczone 30 czerwea 2007 roku

(w tysiacach zlotych)

SRODROCZY SKROCONY SKONSOLIDOWANY

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Przychody ze sprzedazy uslug
Przychody ze sprzedazy towaréw
Przychody ze sprzedazy

Amortyzacja

Zuzycie materialéw i energii
Ustugi obce

Podatki i optaty
Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne
$wiadczenia

Pozostale koszty rodzajowe
Warto$¢ sprzedanych towardw
Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne
Zysk z dziatalnosSci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto za okres obrotowy
Przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom mniejszo$ciowym

Zysk na jedna akcje:
— podstawowy z zysku za okres (nie w
tysiacach)

gakoriczony
30 ezerwea 2007

61 137
882
62 019

(434)
(135)
(53 482)
(49)

(3 049)

(210)

(85)
(883)
3692

101
(179)
3 614

593

(23)
4184
(825)
3359

2852
507

0,12

gakoriczony
30 ezerwea 2007

Za okres 3 miesigey Za okres 6 miesiecy  Za okres 3 miesigey

gakoriczony
30 ezerwea 2006
niebadane
99 877 46 411
885 30
100 762 46 441
(679) (60)
(150) )
(88 187) (42 343)
(72) (16)
(5 034) (1 203)
(293) (102)
(160) (36)
(891) (55)
5296 2617
107 499
(154) 5)
5249 3111
809 397
(64) (23)
5994 3485
(1152) (778)
4 842 2707
4016 2303
826 404
0,22 0,18

Za okres 6 miesigcy
gakoriczony
30 ezerwea 2006

79 548
171
79 719

(128)
(13)

(73 054)
(28)

(2 307)

(168)

(70)
(203)
3748

499

®)
4242
455
(41)
4656
(1 085)
3571

3082
489

0,24




Grupa Kapitalowa Internet Group S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okresy 3 1 6 miesigcy zakonczone 30 czerwea 2007 roku
(w tysiacach zlotych)

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS

30 czerwea 31 grudnia
2007 2006
niebadane niebadane

AKTYWA

Aktywa trwate 106 023 10 530
Rzeczowe aktywa trwale 3 447 667
Warto$ci niematerialne 4 608 3119
Wartos¢ firmy 93 006 5293
Podatek odroczony 4962 1451
Aktywa obrotowe 119 857 53 606
Zapasy 226 6
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 57 010 40 308
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 123 )
Rozliczenia miedzyokresowe 249 186
Srodki pienigzne i ich ckwiwalenty 58918 7118
Aktywa finansowe 3331 5986
SUMA AKTYWOW 225 880 64 136
PASYWA

Kapitat wtasny ogotem 166 870 15 112
Kapitat wtasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominujacej) 164 656 13 613
Kapital podstawowy 39 307 5040
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 91 849 -
Niepodzielony wynik finansowy 10 126 8 551
Inne sktadniki kapitatu wlasnego 23 382 -
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 8) 22
Kapitaly akcjonariuszy mniejszo$ciowych 2214 1499
Zobowigzania 59 010 49 024
Zobowigzania dtugoterminowe 896 242
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 248 -
Pozostate zobowigzania 648 70
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego - 172
Zobowigzania krotkoterminowe 58 114 48 782
Zobowiazania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania 33 033 36 265
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek 183 5
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 3193 622
Bierne rozliczenia miedzyoktesowe kosztéw 21183 11 876
Przychody przyszlych okresow 522 14
SUMA PASYWOW 225 880 64 136




Grupa Kapitalowa Internet Group S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okresy 3 1 6 miesigcy zakonczone 30 czerwea 2007 roku
(w tysiacach zlotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

Kapital  Nadwyska ze Niepodzielony Inne Réznice kursowe  Kapital wlasny Kapitaty Kapital
podstawowy  spryedagy akgi wynik skladniki 3 preliczenia (prypadajacy akgjonarinsgy whasny
powyze ich Sfinansowy kapitatn Jednostek akgjonarinsom mniejsgosciowych ogdlem
wartosci whasnego gagranicnych Jednostki
nominalney dominujace))

Na 1 stycznia 2007

(niebadane) 5040 - 8 551 - 22 13 613 1499 15112

Réznice kursowe

7z przeszacowania - - - - (30) (30) - (30)

Przychody i koszty

za okres rozpoznane

bezposrednio w

Kapitale - - - - (30) (30) - G0

Zysk za okres - - 4016 - - 4016 826 4 842

Przychody za okres

ogoélem - - 4016 - 30) 3 986 826 4812

Emisja akcji 13709 100 531 - - - 114 240 - 114240

Koszt emisji akcji (8 682) - - - (8 682) - (80682

Przejecie odwrotne 20 558 - (2441) 23382 - 41 499 3700 45199

Nabycie udzialéow

mniejszosci - - - - - - (3700) (3 700)

Wyplata dywidendy - - - - - - (111) (111)

Na 30 czerwca

2007 (niebadane) 39 307 91 849 10126 23 382 ®) 164 656 2214 166 870

Kapitat  Niepodzielony — Kapital wiasny Kapitaly Kapital wiasny
podstawowy wynik (przypadajacy akgjonarinsgy ogdlem
Sfinansowy akgjonariusgom  mniejsoSciowych
Jednostki
dominnjace))

Na 1 stycznia 2006 (icbadane) 5 000 923 5923 416 6339
Zysk za oktes - 3082 3082 489 3571
Przychody za okres ogdtem - 3082 3082 489 3571
Na 30 czerwca 2006 (niebadane) 5000 4 005 9 005 905 9910




Grupa Kapitalowa Internet Group S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 1 6 miesi¢ey zakoriczone 30 czerwca 2007 roku
(w tysiacach zlotych)

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

Przeptywy $rodkéw pienig¢znych z
dziatalnos$ci operacyjnej

Zysk brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy, netto

(Zysk)/strata na dzialalnosci inwestycyjnej

(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu
naleznosci
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw

Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu
zobowiazan z wyjatkiem kredytow i
pozyczek

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i
przychodéw przysztych okreséw

Zmiana stanu rezerw
Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeplywy srodkéw pienigznych z
dziatalno$ci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych
i warto$ci niematerialnych

Objecie obligacji

Nabycie jednostek zaleznych

Nabycie kapitaléw mniejszosci
Nabycie innych aktywéw finansowych
Splata obligacji

Splata pozyczek udzielonych

Odsetki otrzymane

Wptywy/ (wyptywy) $rodkéw
pieni¢znych z dziatalno$ci inwestycyjne;j

Za okres 3 miesigey  Za okres 6 miesigcy  Za okres 3 miesiecy  Za okres 6 miesige)

gakoriczony
30 ezerwea 2007

4184

434
(408)
M

(6 968)
(39)

(11 390)

11 811
(88)
190

(2 295)

(1 210)
469

(49 228)
(65)
2923
226

319

(46 566)

gakoriczony gakoriczony
30 ezerwea 2007 30 cgerwea 2006

Niebadane

5994

679
(600)
(24)

(10 609)
(435)

(15 230)

13 643
(172)
©)

(6 380)

(1774)

469

(49 228)
(65)
2923
227

365

(47 083)

3485

60
(154)

(7 836)
16

8 092

1601
(725)
(481)

4058

®)
(786)

15

(779)

gakoriczony
30 ezerwea 2006

4 656

128
(206)

(8 036)
16

12995

1944
(725)
(906)

9 866

@1
(7 900)

33

(7 888)




Grupa Kapitalowa Internet Group S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 1 6 miesi¢ey zakoriczone 30 czerwca 2007 roku

(w tysiacach zlotych)

Przeptywy $rodkéw pienig¢znych z
dziatalno$ci finansowej

Emisja akeji

Koszty transakcyjne zwiazane z emisja akcji
Splata pozyczek/kredytow/ zob.
leasingowych

Odsetki zaptacone

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom
mniejszosciowym jednostek zaleznych
Wptywy/(wyptywy) érodkéw
pienieznych netto z dziatalnos$ci
finansowej

Zwigkszenie /(zmniejszenie) netto stanu
$rodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na
poczatek okresu

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na
koniec okresu

114 240
(8 682)

(154)
©)

(111)

105 287

56 426

2492

58 918

114 240
(8 682)

(178)
©)

(111)

105 263

51 800

7118

58 918

&)

3276
669

3945

©)

1973
1972

3945




Grupa Kapitalowa Internet Group S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 1 6 miesi¢ey zakoriczone 30 czerwca 2007 roku

(w tysiacach zlotych)

SRODROCZY SKROCONY JEDNOSTKOWY
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy towaréw
Przychody ze sprzedazy

Amortyzacja

Zuzycie materialéw i energii
Ustugi obce

Podatki i oplaty
Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne
$wiadczenia

Pozostale koszty rodzajowe
Wartos$¢ sprzedanych towarow
Strata brutto ze sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne

Pozostale koszty operacyjne
Zysk / (strata) z dziatalno$ci
operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk brutto
Podatek dochodowy

Zysk netto za okres obrotowy

Zysk na jedng akeje:

Za okres 3 miesigey Za okres G miesigey  Za okres 3 miesiecy  Za okres 6 miesigey

zakoriczony
30 czerwea 2007

4844
867
5711

(159)
71

(4 436)
an
(702)

62)
)

(867)
(604)

22
@7

(609)
4175
(206)
3 540
491

4031

— podstawowy z zysku za okres (nie w

tysiacach)

0,15

gakoriczony
30 ezerwea 2007

zakoriczony
30 czerwea 2006
niebadane
9248 2671
922 280
10 170 2951
(270) (117)
(136) (36)
(8 471) (2 471)
(14 C)
(1 166) (424)
(113) (85)
(44) (67)
(911) (233)
(955) (485)
26 558
(30) (38)
959) 35
4197 15
(65) (28)
3173 22
491 10
3 664 32
0,22 0,00

gakoriczony
30 czerwea 2006

5264
412
5676

(214)
(68)

(4 215)
(36)
(820)

(153)
(185)
(364)
(399)

558
@37

122
38
29
131
17

148

0,02




Grupa Kapitalowa Internet Group S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 i 6 miesiecy zakoficzone 30 czerwca 2007 roku
(w tysiacach zlotych)

SRODROCZNY SKROCONY JEDNOSTKOWY BILANS

30 czerwea 31 grudnia
2007 2006
niebadane Badane

AKTYWA

Aktywa trwate 178 999 3 046
Rzeczowe aktywa trwale 1826 1935
Warto$ci niematerialne 383 450
Podatek odroczony 1096 605
Inwestycje dlugoterminowe 175 688 56
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 -
Aktywa obrotowe 60 533 6270
Zapasy 190 124
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 12 069 4009
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 34 989
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 47 410 93()
Aktywa finansowe 830 218
SUMA AKTYWOW 239 532 9316
PASYWA

Kapitat wtasny ogotem 232 542 3 438
Kapital podstawowy 39 307 7 860
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 208 322 14 329
Niepodzielony wynik finansowy (15 087) (18 751)
Zobowigzania 6990 5878
Zobowigzania dtugoterminowe 248 384
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 248 384
Zobowiazania krotkoterminowe 6 742 5 494
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania 5380 2729
Biezaca czgs¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek 179 156
Bierne rozliczenia miedzyoktesowe kosztéw 681 2239
Przychody przyszlych okresow 502 370
SUMA PASYWOW 239 532 9 316




Grupa Kapitalowa Internet Group S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 1 6 miesigey zakoticzone 30 czerwca 2007 roku

(w tysiacach zlotych)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE

ZE ZMIAN W KAPITAYACH WEASNYCH

Na 1 stycznia 2007 (niebadane)

Zysk za okres

Przychody za okres ogbélem

Emisja akcjt

Koszt emisji akcji

Na 30 czerwca 2007 (niebadane)

Na 1 stycznia 2006 (niebadane)

Zysk za okres

Przychody za oktres ogétem

Na 30 czerwca 2006 (niebadane)

Kapitat Nadwyska ze Niepodzielony Kapitat
podstawowy sprzedazgy akgji wynik_finansowy — wlasny ogétem
powyze ich wartosci
nominalnej
7 860 14 329 (18 751) 3438
- - 3 664 3 664
- - 3 664 3 664
31 447 202 675 - 234 122
- (8 682) - (8682
39 307 208 322 (15 087) 232 542
Kapital Nadwyska ze Niepodsielony Kapital
podstawowy spredazy akgi wynig finansowy — wiasny ogdtem
powyze ich wartosci
nominalney
7 860 14 328 (18 805) 3383
- - 148 148
- - 148 148
7 860 14 328 (18 657) 3531




Grupa Kapitalowa Internet Group S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okresy 3 1 6 miesigcy zakonczone 30 czerwea 2007 roku

(w tysiacach zlotych)

SRODROCZNY SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

Przeptywy $rodkéw pienig¢znych z
dziatalnos$ci operacyjnej

Zysk brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy, netto

(Zysk)/strata na dzialalnosci inwestycyjnej
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu
zobowiazan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i
przychodéw przysztych okreséw

Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy $rodkéw pienig¢znych z
dziatalno$ci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwalych
i warto$ci niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych
i warto$ci niematerialnych

Nabycie udziatéw i akcji

Objecie obligacji

Splata pozyczek

Odsetki otrzymane

Wptywy/ (wyplywy) $rodkéw pienigznych
z dziatalnos$ci inwestycyjnej

Za okres 3 miesigey  Za okres 6 miesigy  Za okres 3 miesigey

gakoriczony

30 czerwea 2007

3 540

159
4157)

(4 519)
(24)

1363

1257

(2 381)

(68)
(55 751)
(800)
180

468

(55 971)

gakoriczony gakoriczony

30 czerwea 2007 30 czerwea 2006

Niebadane
3173 22
270 117
(4 140) (10)
- (555)
(4 379) (224)
(66) (124)
2734 447
477) 414)
- 14
(2 885) (727)
- 570
(220) (171)
(55 751) -
(800) -
180 )
468 10
(56 123) 409

Za okres 6 miesigey
gakoriczony

30 czerwea 2006

131

214

22)
(555)
(228)
(184)

482

(1 140)
13

(1289)

570

(286)

22

306

10



Grupa Kapitalowa Internet Group S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okresy 3 1 6 miesigcy zakonczone 30 czerwea 2007 roku

(w tysiacach zlotych)

Przeptywy $rodkéw pienig¢znych z
dziatalnosci finansowej

Emisja akeji

Koszty transakcyjne zwiazane z emisja akcji
Splata pozyczek/kredytow

Odsetki zaptacone

Wplywy/(wyplywy) §rodkéw pieni¢znych
netto z dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie /(zmniejszenie) netto stanu
$rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek
okresu

Srodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty na
koniec okresu

114 240
(8 682)
(60)
(10)

105 488

47 136

274

47 410

114 240
(8 682)

(60)
(10)

105 488

46 480

930

47 410

(200)
(200)
(518)

2 246

1728

11

(200)
(200)
(1183)

2911

1728



Grupa Kapitalowa Internet Group S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okresy 3 1 6 miesigcy zakonczone 30 czerwea 2007 roku
(w tysiacach zlotych)

Informacje ogélne

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Internet Group S.A. (,,Grupa Kapitatlowa”) obejmuje okresy 3 i 6
miesigcy zakonczone 30 czerwca 2007 roku oraz zawiera dane poréwnywalne za okres 3 i 6 miesi¢cy zakonczone
30 czerwca 2006 roku.

Nazwa firmy Emitenta brzmi: Internet Group Spoétka Akcyjna (,Emitent”). Akcje spotki znajduja sie w
publicznym obrocie.

Siedziba Emitenta: 03-719 Warszawa, ul Jagiellofiska 36

Spétka Emitenta w dniu 04.10.2001 zostala przerejestrowana do rejestru przedsigbiorcéw przez Sad Rejonowy dla
m. ST. Warszawy XIIT Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000045531.

W kwietniu 2007 roku, nastapila integracja Grupy Kapitalowej Internet Group S.A. z Grupa Kapitalowa CR
Media Consulting S.A. (,,Grupa Kapitalowa CRMC”)  poprzez przejecie odwrotne, tzn. po przejeciu
akcjonariusze CR Media Consulting S.A. (,,CRMC”) kontroluja polaczona grupe kapitalows. W rezultacie,
niniejsze skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe obejmuje wyniki Grupy Kapitalowej CRMC od
poczatku roku, a wyniki Internet Group S.A. oraz jej spotki zaleinej ZigZag.Web Sp. z o.0. zostaly
skonsolidowane od momentu objecia kontroli, tj. od maja 2007 roku. Dane poréwnawcze za okresy 3 1 6 miesigcy
zakoniczone 30 czerwca 2006 roku prezentuja skonsolidowane dane Grupy Kapitatowej CRMC.

Nazwa firmy jednostki przejmujacej kontrole: CR Media Consulting Spétka Akcyjna. Akcje spoétki nie znajdujq sie
w obrocie publicznym i w 100% sa wlasno$cia Emitenta.

Siedziba CRMC: 01-171 Warszawa, ul. Mlynarska 42

Spétka CRMC w dniu 26.04.2002 roku zostala przerejestrowana do rejestru przedsi¢biorcéw przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000109590.

Zakres podstawowej dzialalnosci Grupy Kapitatowej zostal opisany w nocie 9.

Dnia 14 sierpnia 2007 roku s§rédroczne skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za
okres 3 i 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2007 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikaciji.

12



Grupa Kapitalowa Internet Group S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okresy 3 1 6 miesigcy zakonczone 30 czerwea 2007 roku
(w tysiacach zlotych)

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej
W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 24 kwietnia 2007 roku w sklad Zarzad wchodzili:

Jozef Jerzy Jedrzejezyk - Prezes Zarzadu
Jerzy Kardaszewicz - Wiceprezes Zarzadu
Vladimir Bogdanov - Wiceprezes Zarzadu

W dniu 24 kwietnia 2007 roku Rada Nadzorcza odwolala Pana Jézefa Jerzego Jedrzejczyka z funkcji Prezesa
Zarzadu Spolki oraz Pana Jerzego Kardaszewicza z funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spotki. Przyczyna podjecia ww.
uchwal przez Rade Nadzorcza byla rezygnacja cztonkéw Zarzadu z petnionych funkcji.

W dniu 24 kwietnia 2007 roku Rada Nadzorcza powolala w sklad Zarzadu Emitenta. Pana Jana Ryszarda
Wojciechowskiego na Prezesa Zarzadu Spéltki oraz Pana Rafala Radoslawa Rzesnego na Wiceprezesa Zarzadu

Spotki.

Od dnia 24 kwietnia 2007 skiad Zarzadu przedstawia si¢ nastepujaco:

Jan Ryszard Wojciechowski — Prezes Zarzadu
Vladimir Bogdanov — Wiceprezes Zarzadu
Rafal Radostaw Rzesny — Wiceprezes Zarzadu

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 27 czerwca 2007 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

Marzena Jedrzejczyk - Przewodniczaca Rady Nadzorczej
Anna Sopocko - Czlonek Rady Nadzorczej
Jan Macieja - Czlonek Rady Nadzorczej
Pawet Jerzy Szymaniak - Czlonek Rady Nadzorczej
Janusz Ryszard Wéjcik - Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 27 czerwca 2007 roku Walne Zgromadzenie odwotalo Panig Marzene Jedrzejczyk 2z funkcji
Przewodniczacej Rady Nadzorczej oraz Panig Anne Sopocko, Pana Jana Macieje, Pana Pawla Jerzego Szymaniaka
i Pana Jana Ryszarda Wojcika z funkcji Czlonkéw Rady Nadzorczej. W uchwatach Walnego Zgromadzenia i
przedmiocie odwolania ww. oséb nie wskazano przyczyn odwolania.

W dniu 27 czerwca 2007 roku Walne Zgromadzenie powotato w skiad Rady Nadzorczej Emitenta Pana J6zefa
Jerzego Jedrzejczyka na Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz Pana Waldemara Paclawskiego, Pana Jana

Macieje, Pana Jacka Pogonowskiego i Pana Janusza Ryszarda Wéjcika na Czlonkéw Rady Nadzorczej.

Od dnia 27 czerwca 2007 sktad Rady Nadzorczej przedstawia si¢ nastepujaco:

Jozef Jerzy Jedrzejezyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Waldemar Pactawski - Czlonek Rady Nadzorczej
Jan Macieja - Czlonek Rady Nadzorczej
Jacek Pogonowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Janusz Ryszard Wojcik - Czlonek Rady Nadzorczej
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3. Sktad Grupy Kapitatowej
W sktad Grupy Kapitalowej wchodza nastepujace spolki:

Jednostka Siedziba

Internet Group S.A. Warszawa
ZigZag.Web Sp. z o.0. Warszawa
CR Media Consulting S.A. Warszawa
AD.NET S.A. Warszawa
SABELA Media Polska Sp. z o.o. Warszawa
Ad.meritum Sp. z o.0. Warszawa
PRV.PL Sp. z o.0. Warszawa

Interactive Marketing Partner Polska Sp. z ~ Warszawa

0.0.

Ad.net SIA* T.otwa
Ad. net UAB* Litwa
Ad. net UO* Estonia

Zakres
dziatalnosci

telekomunikacja

reklama

reklama

reklama

reklama

reklama

internet

reklama

reklama

reklama

reklama

Efektywny udziat
Grupy Kapitalowej
w kapitale
30 31
czerwca grudnia
2007 2006
n.d.®* n.d.®*
100% 0%

100% n.d.**

68% 68%
100% 100%
100% 100%

100% 100%

100% 100%

35% 35%
35% 35%
35% 35%

* Spotki posrednio zalezne poprzez AD.NET S.A., AD.NET S.A. posiada 51% udzialéw w kapitale
zakladowym Ad.net UAB i Ad.net UO oraz 100% udzialéw w kapitale zakladowym Ad.net SIA

** Na dzient 30 czerwca 2007 roku spo6tka Internet Group S.A. posiada 100% udzialéw w spétce CRMC. Na
dzien 31 grudnia 2006 roku spétka Internet Group S.A. nie posiadata udzialow w spétce CRMC.
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Podstawa sporzadzenia oraz zasady (polityka) rachunkowos$ci

Podstawa sporzadzenia

Stédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 1 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwea 2007 roku
zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 Sridroczna sprawozdawezosé finansowa.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnient wymaganych w
rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ lacznie z rocznym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitatowej Internet Group S.A. na dzien 31 grudnia 2006 roku.

Przejecie odwrotne i prezentacja danych poréwnywalnych

W kwietniu 2007 roku spétka Internet Group S.A., nabyta 100% udzialow w spotce CRMC. Jednakze w wyniku
transakcji akcjonariusze CRMC — spotki formalnie przejmowanej — uzyskali kontrole nad Grupa Kapitalowa
Emitenta. W takim wypadku, zgodnie z przepisami paragrafu 21 MSSF 3 ,,Polqczenia jednostek gospodarcgych” oraz
zalacznika B do MSSF 3, ma miejsce przejecie odwrotne, (ang. reverse acquisition). Oznacza to, ze z ksiggowego
punktu widzenia spotka przejmujaca jest CRMC. W efekcie rozliczenia nabycia Grupy Kapitalowej CRMC
metoda przejecia odwrotnego w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitalowej Emitenta nastepuje
kontynuacja sprawozdan finansowych grupy kapitalowej z prawnego punktu widzenia przejetej, ktora jest grupa
kapitalowa przejmujaca z ksiggowego punktu widzenia. W zwiazku z powyzszym prezentowane w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym:

- skonsolidowany rachunek zyskéw 1 strat za okres 3 i 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2006 roku

- skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych za okres 3 i 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwca 2006
roku

- skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2006
roku

- skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2006 roku

odzwierciedlaja operacje gospodarcze Grupy Kapitalowej CRMC dokonane w okresie 3 i 6 miesiecy 2006 roku
oraz sytuacj¢ Grupy Kapitatlowej CRMC na dziert 31 grudnia 2006 roku.

Natomiast:

- skonsolidowany rachunek zyskéw 1 strat za okres 3 1 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2007 roku

- skonsolidowany rachunek przepltywéw pienigznych za okres 3 i 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwca 2007
roku

- skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2007
roku

odzwierciedlaja operacje gospodarcze Grupy Kapitalowej CRMC dokonane w okresie od stycznia do kwietnia
2007 roku oraz operacje gospodarcze zintegrowanej Grupy Kapitatowej CRMC i Grupy Kapitalowej Emitenta w
okresie od maja do czerwca 2007 roku. Sytuacja Grupy Kapitalowej, przedstawiona na dzien 30 czerwca 2007
roku w bilanse stanowi sume bilanséw wszystkich spotek obu Grup Kapitalowych po dokonaniu wylaczen
konsolidacyjnych.

Dane prezentowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym dotycza spotki Internet Group S.A. bedacej
Emitentem.
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Zmiany zasad rachunkowosci

7 dniem 1 stycznia 2005 roku Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci z pdzniejszymi
zmianami (,Ustawa”) narzucila na grupy kapitalowe notowane na Warszawskiej Gieldzie Papieréw
Warto$ciowych obowiazek przygotowania skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Mie¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,, MSSF”) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzei Komisji
Europejskiej za zgoda organu zatwierdzajacego grupy kapitalowe;.

Prezentowane sprawozdanie finansowe jest pierwszym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym przygotowanym przez Grupe Kapitatlowa CRMC zgodnie z MSSF. Dla celéw tego sprawozdania
finansowego za date przejscia na MSSF uwaza si¢ 1 stycznia 2006 roku. Ostatnim skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym przygotowanym zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci (,PAR”)
okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku jest skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok zakoficzony 31 grudnia 2006 roku. Dane poréwnywalne zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym jako dane za okresy 3 i 6 miesiecy zakonczone 30 czerwca 2006 roku zostaly sporzadzone w
oparciu o skonsolidowane sprawozdania finansowe za ten sam okres, ktére nie byly przedmiotem badania
badZ przegladu bieglego rewidenta. Dane poréwnywalne zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym jako
dane na dzien 31 grudnia 2006 i 1 stycznia 2006 roku zostaly przygotowane na podstawie sprawozdati
finansowych za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2006 roku, ktére zostaly sporzadzone zgodnie z PAR i
zostaly zbadane przez bieglego rewidenta. Dla celow niniejszego sprawozdania finansowego dane

poréwnywalne zostaly odpowiednio przeksztalcone do wymogéw MSSF.

Wplyw zmiany standardéw rachunkowosci na kapitaly wlasne Grupy Kapitatlowej CRMC na dzien 1 stycznia
2006 roku, 1 stycznia 2007 roku oraz na rachunek zyskow i strat za okres 3 i 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30
czerwca 2006 roku przedstawiono w nocie ponizej:

Na 1 styeznia Na 30 czerwea Na 1 styeznia

2006 2006 2007

Skonsolidowany kapitat wtasny zgodny z PAR 5923 8 687 12 732
Korekta btedu - - 111
Skonsolidowany kapitat wlasny zgodny z PAR

skorygowany 5923 8 687 12 843
Amortyzacja wartosci firmy - 360 854
Podatek odroczony od wartosci firmy amortyzowanej

podatkowo - (42) (84)
Kapital mniejszosci 416 905 1499
Skonsolidowany kapitat wtasny zgodny z MSSF 6339 9910 15 112
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Za okres 3 Za okres 6
miesiecy miesiecy Za okres roku
zakoriczony ZLatkoriczony zakoriczony
30 czerwea 2006 30 czerwea 2006 31 grudnia 2006

Skonsolidowany wynik finansowy zgodny z PAR 2144 2764 5751
Korekta btedu - - 111
Skonsolidowany wynik finansowy zgodny z PAR
skorygowany 2144 2764 5862
Amortyzacja wartosci firmy 180 360 854
Podatek odroczony od wartosci firmy amortyzowanej
podatkowo 1) (42) (84)
Skonsolidowany wynik finansowy akcjonariuszy
jednostki dominujacej zgodny z MSSF 2303 3082 6632

Korekta bledu wynikata z braku eliminacji odpisu aktualizujacego wartosé pozyczki od spétki zaleznej przy
wlaczeniu jej do konsolidacji.

Ustawa dopuscita takze mozliwos$¢ stosowanie MSSF przy przygotowywaniu jednostkowych sprawozdai
finansowych spotek notowanych na Warszawskiej Gieldzie Papieréw Wartosciowych.

W dniu 27 czerwca 2007 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta podjelo uchwale w sprawie
sporzadzania przez Emitenta sprawozdan finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) od dnia 1 stycznia 2007 roku.

Prezentowane sprawozdanie finansowe jest pierwszym $rédrocznym  jednostkowym  sprawozdaniem
finansowym przygotowanym przez Emitenta zgodnie z MSSF. Zgodnie z zasadami sformutowanymi w MSSF
1, paragraf nr 25, jezeli spétka stosuje MSSF po raz pierwszy dla jednostkowego sprawozdania finansowego
pézniej niz dla sprawozdania skonsolidowanego, powinna wyceni¢ swoje aktywa i pasywa w tych samych
wielkosciach, co w sprawozdaniu skonsolidowanym po wylaczeniu korekt konsolidacyjnych.

Dla celéw tego jednostkowego skroconego sprawozdania finansowego za date przej$cia na MSSF uwaza si¢ 1
stycznia 2006 roku. Ostatnim jednostkowym sprawozdaniem finansowym przygotowanym zgodnie z PAR
jest jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakornczony 31 grudnia 2006 roku.

Dane poréwnywalne zaprezentowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jako dane za okres
3 miesigcy zakoficzony 30 czerwca 2006 roku zostaly sporzadzone w oparciu o jednostkowe i skonsolidowane
sprawozdania finansowe za ten sam okres, ktére nie byly przedmiotem badania badZ przegladu bieglego
rewidenta. Dane poréwnywalne zaprezentowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jako dane za
okres 6 miesi¢cy zakoniczony 30 czerwca 2006 roku zostaly sporzadzone w oparciu o jednostkowe i
skonsolidowane sprawozdania finansowe za ten sam okres, ktére byly przedmiotem badania bieglego
rewidenta.

Dane poréwnywalne zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym jako dane na dziei 31 grudnia 2006 i 1
stycznia 2006 roku zostaly przygotowane na podstawie jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku oraz za rok zakoniczony 31 grudnia 2005 roku,
ktére zostaly sporzadzone zgodnie z Ustawa i zostaly zbadane przez bieglego rewidenta. Dla celéw
niniejszego sprawozdania finansowego dane poréwnywalne zostaly odpowiednio przeksztalcone do
wymogoéw MSSF.
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Wplyw zmiany standardéw rachunkowosci na jednostkowe kapitaly wlasne Emitenta na dzien 1 stycznia
2006 roku, 1 stycznia 2007 roku oraz na rachunek zyskow i strat za okres 3 i 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30
czerwea 2006 roku przedstawiono w nocie ponizej:

Na 1 styeznia Na 30 czerwea Na 1 styeznia

2006 2006 2007
Kapitat wtasny zgodny z PAR 2718 3158 3338
Korekta btedu (41) (220) (4806)
Kapital wlasny zgodny z PAR skorygowany 2677 2938 2 852
Réznice w wartosci srodkow trwalych 910 834 724
Rezerwa na urlopy (89) (102) -
Podatek odroczony (156) (139) (138)
Kapital wlasny zgodny z MSSF 3 342 3531 3438
Za okres 3 Za okres 6
miesiecy miesiecy Za okres roku
gakoriczony gakoriczony gakoriczony
30 czerwea 2006 30 eerwea 2006 31 grudnia 2006
Wynik finansowy zgodny z PAR 86 440 620
Korekta btedu (10) (220) (445)
Wynik finansowy zgodny z PAR skorygowany 76 220 175
Amortyzacja srodkow trwalych (40) (76) (186)
Rezerwa na urlopy (14) (13) 89
Podatek odroczony 10 17 17
Wynik finansowy zgodny z MSSF 32 148 95

Korekta bledu dotyczyla nieprawidlowego rozpoznania przychodéw ze sprzedazy dla platnosci
zaliczkowych, braku rozpoznania odroczonych przychodéw z przedptat za polaczenia telefoniczne oraz
braku rozpoznania utraty wartosci dla niektérych naleznosci i zapasow.

Przy sporzadzaniu zalaczonych pierwszych sprawozdan sporzadzonych wedlug MSSF Spétka zastosowata
takie same zasady rachunkowosci i metody wyliczen jak przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Emitenta za rok 2006. Przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych za
okresy 3 i 6 miesiccy zakonczonych 30 czerweca 2007 roku Grupa Kapitalowa oraz Emitent zastosowali
wszystkie praktyczne implikacje wynikajace z aktualizacji oraz wprowadzenia nowych Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz nowych
interpretacji Komitetu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,, KIMSE”).

Ich zastosowanie nie miato wplywu na §rédroczne sprawozdanie finansowe.
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Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania Grupy Kapitalowej Emitenta za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2006 roku. Ponizej opisano
zasady (polityki) rachunkowosci, ktoére zostaly zastosowane po raz pierwszy w §rodrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, gdyz w okresach wczesniejszych zdarzenia przez nie

ujmowanie nie miaty miejsca w Grupie Kapitalowej.
®= Nabycie udziaté6w mniejszosci

Udzialy mniejszosci sq prezentowane w kapitale wlasnym jako dodatkowa pozycja obok kapitalow wlasnych
akcjonariuszy jednostki dominujacej. Réznica pomiedzy zaplacong cena za dodatkowe udzialy lub akcje w
jednostkach zaleznych, w ktérych jednostka dominujaca posiada juz kontrole, a wartosciag ksicgowa
nabywanych aktywéw netto jest wykazywana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w dacie
nabycia jako warto$¢ firmy z konsolidacji. Aktywa netto jednostki zaleznej, w ktorej nabyto dodatkowe

udzialy lub akcje, nie sa przeceniane do wartosci godziwej w takiej sytuaciji.
=  Platno$¢ w formie akcji wtasnych

Pracownicy Grupy Kapitalowej otrzymuja nagrody w formie akcji wlasnych, w zwiazku z czym $wiadcza
ustugi w zamian za akcje lub prawa do akgji (,,transakcje rozliczane w instrumentach kapitatowych 7).

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitalowych jest wyceniany przez
odniesienie do wartosci godziwej na dzien przyznania praw. Przy wycenie transakcji rozliczanych w
instrumentach kapitalowych nie sa uwzgledniane zadne watunki dotyczace efektywnosdci/wynikdw, poza

tymi, ktore sa zwigzane z ceng akcji jednostki dominujacej (,,uwarunkowania rynkowe”).

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitalowych jest ujmowany wraz z odpowiadajacym mu
wzrostem warto$ci kapitalu wlasnego w okresie, w ktérym spelnione zostaly warunki dotyczace
efektywnosci/wynikéw, koficzacym si¢ w dniu, w ktérym okresleni pracownicy zdobeda petne uprawnienia
do $wiadczen (,,dzien nabycia praw”). Skumulowany koszt ujety z tytulu transakcji rozliczanych w
instrumentach kapitalowych na kazdy dzien bilansowy do dnia nabycia praw odzwierciedla stopien uptywu
okresu nabywania praw oraz liczbe nagréd, do ktérych prawa — w opinii Zarzadu jednostki dominujacej na
ten dziefi, opartej na mozliwie najlepszych szacunkach liczby instrumentéw kapitalowych — Zzostang

ostatecznie nabyte.

Zadne koszty nie sa ujmowane z tytulu nagréd, do ktérych prawa nie zostana ostatecznie nabyte, z
wyjatkiem nagréd, w przypadku ktérych nabycie praw zalezy od warunkow rynkowych, ktére sa traktowane
jako nabyte bez wzgledu na fakt spetnienia uwarunkowan rynkowych, pod warunkiem spelnienia wszystkich
innych warunkéw dotyczacych efektywnosci.

W przypadku modyfikacji warunkéw przyznawania nagréd rozliczanych w instrumentach kapitalowych, w
ramach spelnienia wymogu minimum ujmuje si¢ koszty, jak w przypadku gdyby warunki te nie ulegly
zmianie. Ponadto, ujmowane sg koszty z tytulu kazdego wzrostu wartosci transakcji w wyniku modyfikaciji,

wycenione na dziefi zmiany.

W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitalowych, jest ona traktowana w taki
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sposob, jakby prawa do niej zostaly nabyte w dniu anulowania, a wszelkie jeszcze nieujete koszty z tytulu
nagrody sa niezwlocznie ujmowane. Jednakze w przypadku zastapienia anulowanej nagrody nowa nagroda —
okreslona jako nagroda zastepcza w dniu jej przyznania, nagroda anulowana i nowa nagroda sa traktowane

tak, jakby stanowily modyfikacj¢ pierwotnej nagrody, tj. w sposéb opisany w paragrafie powyzej.

Sezonowos$¢ dziatalno$ci

Dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Grupy
Kapitalowej nie odnotowujg istotnych wahan w trakcie roku.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Dla celéw $rédrocznego skréconego rachunku przepltywoéw pienigznych, srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
sktadaja si¢ ze $rodkéw pienigznych w banku i w kasie oraz z lokat krétkoterminowych typu O/N.

Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Emitent nie wyplacal dywidend w okresie objetym sprawozdaniem finansowym i nie planuje wyptat dywidend
z zysku za rok 2006.

W dniu 20 czerwca 2007 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy CRMC zadeklarowalo wyplate dywidendy
w wysokosci 3 681. Dywidenda zostanie wyplacona jedynemu akcjonariuszowi sp6iki, tj. Emitentowi.

Opis dokonan Grupy Kapitatowej w okresie 3 i 6 miesi¢cy zakonczonych 30 czerwca 2007 roku wraz z
opisem czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagniety wynik finansowy

W zwigzku z integracja Internet Group S.A. i CR Media Consulting S.A. w kwietniu 2007 roku poprzez
przejecie odwrotne, tzn. w jego rezultacie akcjonariusze CR Media Consulting S.A. kontroluja polaczona
grupe kapitatowa, wyniki Grupy Kapitatowej Internet Group S.A. za 3 i 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca
2007 roku obejmuja:

- wyniki CR Media Consulting S.A. i jej spolek zaleznych za cale okresy 3 i 6 miesiecy zakonczonych 30
czerwca 2007 roku,

- wyniki Internet Group S.A. i ZigZag.Web Sp. z 0.0. za okres 1 maja 2007 roku — 30 czerwca 2007 roku.

Dane poréwnawcze za 3 1 6 miesiecy zakonczone 30 czerwca 2006 roku obejmuja wylacznie wyniki Grupy
Kapitalowej CR Media Consulting S.A., ktére w calosci wpisuja si¢ w segment Platforma mediowa.

W drugim kwartale 2007 roku przychody Grupy Kapitalowej wyniosty 62 019 i w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego byly wyzsze o 15 578 (34%). Zysk z dzialalnosci operacyjnej wyniost
3 614, tj. 16% wiccej niz w drugim kwartale 2006 roku. Zysk netto w drugim kwartale 2007 roku wyniost 3
359, tj. 24% wigcej niz w analogicznym okresie roku ubieglego. W pierwszym potroczu 2007 roku przychody
Grupy Kapitalowej wyniosty 100 762 i byly wyzsze o 21 043, tj. 26% niz w pierwszym potroczu 2006 roku.
Zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniést odpowiednio 5249 i 4 242 w pierwszym pétroczu 2007 i 20006, tak
wiec wzrést o 24%, a zysk netto wyniost odpowiednio 4 842 i 3 571, a wigc wzrost o 36%.
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Platforma mediowa

W drugim kwartale 2007 roku przychody tego segmentu wyniosty 57 823, i byly 25% wyzsze niz w
analogicznym okresie roku poprzedniego, natomiast zysk operacyjny wynidst 3 788, tj. o 22% wiecej niz w
drugim kwartale 2006 roku. W pierwszym poétroczu 2007 roku przychody Platformy mediowej wyniosty
96 401, i byly o 21% wyzsze niz w pierwszym potroczu roku poprzedniego, natomiast zysk operacyjny
wynist 6 216, czyli 47% wiccej niz w roku ubieglym.

Udzial w rynku poszczegdlnych obszaréw dzialalnosci Platformy mediowej byl zgodny z zalozeniami, tj.
udzial w rynku reklamy prasowej wyniést ok. 3,8%, w rynku reklamy radiowej ok. 11,7% i w rynku reklamy
internetowej ok. 19,4%. W ciagu minionego kwartalu szczegélny nacisk zostal polozony na rozwo;
zagranicznej dzialalnosci sieci Ad.net, ktéra w ciggu kwartalu w krajach battyckich osiagneta przychody w
kwocie 3 894 przy marzy na sprzedazy w kwocie 1 035.

Platforma biznesowa

W ramach dziatalnosci platformy biznesowej, w minionym okresie 3 i 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca
2007 roku przychody wyniosly 3 334, a strata operacyjna wyniosta (373). Wyniki te obejmuja okres 1 maja
2007 — 30 czerwca 2007, czyli okres, w ktorym spoélka Internet Group S.A., prowadzaca dzialalno$¢ w ramach
tego segmentu, podlega konsolidacji. W omawianym okresie gtéwny nacisk polozono na rozwoj telefonii IP
pod nazwa Halonet, koncentrujac si¢ na rozwoju bazy klientéw biznesowych, co pozwolito na wzrost ARPU.
Zostaly tez rozpoczete prace nad rozwojem nowej linii biznesowej jaka sa ustugi MVNO i MVNE, ktérych
uruchomienie jest planowane na poczatku 2008 roku, a takze integracjq ustug skierowanych do matych i
$rednich przedsigbiorstw w ramach internetowej platformy biznesowe;.

Call Center

Segment ten zostal wydzielony z segmentu Platforma biznesowa w zwigzku z dynamicznym rozwojem
organicznym tej dzialalnosci i planowanym powickszeniem jej skali w wyniku akwizycji grupy 5 spélek
skupionych wokét Call Center Poland S.A.

Wyniki za okres 1 maja 2007 — 30 czerwca 2007, obejmuja sprzedaz w kwocie 611 oraz zysk operacyjny w

kwocie 81.
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Media On-line

W drugim kwartale 2007 roku przychody segmentu Media On-line wyniosly 687, a zysk operacyjny 227,
natomiast w pierwszym pélroczu 2007 roku przychody i strata operacyjna wyniosly odpowiednio 833 i (539).
W zwiazku tym, ze dzialalnos¢ tego segmentu rozpoczela sie w grudniu 2006 roku, brak danych
poréwnawczych. W ciagu minionego kwartalu trwaly prace nad integracja nowych serwiséw — z Pino.pl
zostaly zintegrowane witryny moblo.pl i xoxo.pl — oraz nad uruchomieniem nowej wersji serwisu Pino.pl,
obejmujacej réwniez darmowa poczte. W ramach tego segmentu, rozpoczely si¢ réwniez prace nad rozwojem

telewizji interaktywne;.

E- i M-marketing

Przychody i zysk operacyjny osiagnigte w drugim kwartale 2007 roku w ramach tego segmentu to
odpowiednio 460 oraz 103, natomiast w pierwszym pétroczu 2007 roku wyniosty one: 726 i 74. W zwigzku z
tym, ze spotka Interactive Marketing Partner Polska Sp. z o.0., prowadzaca dzialalnosé¢ w ramach tego
segmentu, zostala nabyta przez CRMC we wrzesniu 2006 roku, jej wyniki nie sa ujete w danych

poréwnawczych.

W dniu 31 maja 2007 roku w ramach reorganizacji grupy kapitalowej sp6tki PRV Sp. z o.0. oraz Interactive
Marketing Partner Polska Sp. z o0.0. zostaly sprzedane przez spétke CRMC do spéiki Internet Group S.A., co
pozwolilo na uzyskanie przejrzystej struktury spoélek, spéjnej z segmentami dzialalnosci. Powyzsza

reorganizacja nie miata wpltywu na wynik grupy kapitatowe;.

Informacje dotyczace segment6éw dziatalnosci

Grupa Kapitalowa prowadzi dziatalno$¢ w nastepujacych segmentach branzowych:

i Platforma mediowa to segment, ktéry $wiadczy ustugi planowania i zakupu powierzchni reklamowej w
mediach (radio, prasa i internet), konsultingu mediowego oraz analizy rynku reklamowego (Ad.media
Raport).

. Platforma biznesowa to segment Swiadczacy uslugi internetowe, telekomunikacyjne oraz ustugi call
centet.

. Call center to segment Swiadczacy ustugi telemarketingowe i sprzedazy przez telefon oraz obshugi

infolinii dla klientéw zewnetrznych.
i Media on-line to segment integrujacy serwisy i narzedzia wpisujace si¢ w nurt Web 2.0.

° E- i M-marketing to segment specjalizujacy si¢ w opracowywaniu i wdrazaniu strategii e-
marketingowych, obejmujacych miedzy innymi tworzenie kreacji i serwisow internetowych, oraz w
reklamie e-mailingowej.
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Segmenty branzowe

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly przychody i zyski poszczegélnych segmentéw branzowych
Grupy Kapitatlowej za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2007 roku. W okresie 6 miesigcy
zakoniczonych 30 czerwca 2006 roku Grupa Kapitalowa nie wyodrebnia ani segmentéw branzowych ani
geograficznych, poniewaz nie $wiadczyla ustug ani nie sprzedawala towaréw w réznych Srodowiskach
ekonomicznych, ktoére podlegalyby réznym ryzykom oraz charakteryzowaly si¢ odmiennymi poziomem
zwrotu z poniesionych nakladéw inwestycyjnych.

Okres 6 miesigcy Dziatainos¢ ogétem

zakonczony 30 czerwca
2007 (niebadane)

Platforma

Platforma mediowa businessowa Call Center Media On-line  E-Marketing Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz
klientow zewnetrznych 96 194 3090 611 174 693 100 762
Sprzedaz miedzy
segmentami 207 244 - 659 33 1143
Przychody ogétem 96 401 3334 611 833 726 101 905
Wynik
Wynik segmentu 6216 (373) 81 (539) 74 5459
Koszty nieprzypisane (210)
Zysk przed
opodatkowaniem,
kosztami i przychodami
finansowymi 5249
Wynik segmentu 6216 (373) 81 (539) 74 5459
Amortyzacja 139 48 49 434 9 679
EBITDA 6 355 (325) 130 (105) 83 6138
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10.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

Nabycie jednostek gospodarczych

W kwietniu 2007 roku Emitent nabyt 100% udzialéw z prawem glosu w nienotowanej na gietdzie spotce
CRMC. Nabycie nastapito w dwéch etapach, z czego etap pierwszy (emisja prywatna), jak zostalo to oméwione
w nocie 4 tego sprawdzania finansowego, zostalo rozliczone jako przejecie odwrotne. Emisja akcji zwiazana z
przejeciem odwrotnym zostala opisana w Nocie 13. Drugi etap tej transakcji (zakup akcji) zostal rozliczony jako
nabycie kapitalu mniejszosci 1 zostal oméwiony ponizej.

Emisja publiczna

Warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowigzan Grupy Kapitatowej Internet
Group S.A. na dzien przejecia przedstawia si¢ nastepujaco:

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ tymczasowo
bezposrednio przed rozpoznana jako wartos¢
przejeciem godziwa w momencie
przejecia

Rzeczowe aktywa trwale 1 860 1908
Wartosci niematerialne 529 529
Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 620 1055
Inwestycje krétkoterminowe 305 254
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw
pienigznych 469 469
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3271 3116
Inne naleznosci 3097 3097
Zapasy 196 166
Rozliczenia mi¢dzyokresowe czynne 5392 5392

15 739 15 986
Zobowiazania z tytutu dostaw i uslug 8122 8204
Inne zobowiazania 2908 3194
Zobowigzania warunkowe - -
Rozliczenia mi¢dzyokresowe bierne 1509 1 509

12 539 12 907
Wartos¢ aktywéw netto 3200 3079
Cena nabycia 45 199
Warto$¢ firmy powstata w wyniku przejecia 42120
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Cena nabycia:

Wyemitowane akcje (767 949), wedtug wartosci godziwej* 45199

Koszty poniesione w zwigzku z przejeciem**

Zaplata ogblem 45199

* Wartos¢ ceny nabycia zostala ustalona zgodnie z regulacjami dotyczacymi przeje¢ odwrotnych. Po emisji
prywatnej ilo$¢ akcji Emitenta posiadanych przez dotychczasowych akcjonariuszy nie ulegla zmianie i wyniosta
6 550 000 akgji, podczas gdy dotychczasowi akcjonariusze CRMC otrzymali 14 781 975 akcji w zamian za 75%
udziatu w kapitale wlasnym CRMC. Tym samym po emisji prywatnej dotychczasowi akcjonariusze CRMC
posiadali 69% udzialéw w kapitale wlasnym Emitenta. Aby 379 025 akcji CRMC objetych przez Emitenta w
ramach emisji prywatnej stanowito 69% akcji w kapitale wlasnym CRMC spétka ta musiataby wyemitowaé
167 949 nowych akcji CRMC i przekazaé je akcjonariuszom Emitenta. Koszt takiej hipotetycznej emisji zostal
ustalony jako iloczyn hipotetycznej ilosci akcji oraz ceny jednej akcji CRMC wynoszacej 269 (nie w tysiacach) za
akcje i wynosi 45 199. Wartos¢ godziwa jednej akcji CRMC zostala ustalona w oparciu o wyceny Grupy
Kapitalowej przygotowane i zweryfikowane dla potrzeb prospektu emisyjnego.

** Koszty poniesione w zwigzku z przejeciem zostaly rozpoznane jako koszty poniesione w zwiazku z emisja

akcji 1 zostaly rozpoznane jako zmniejszenie kapitaléw wilasnych w pozycji ,,Nadwyzka ze sprzedazy akcji

powyzej ich wartosci nominalnej”.
Ze wzgledu na krotki okres, ktory uptynal od transakcji, powyzsze rozliczenie transakciji jest tymczasowe.

Wyptyw $rodkéw pienieznych z tytutu przejecia przedstawia si¢ nastgpujaco:

Srodki pienigzne netto przejete wraz z jednostka zalezna 469

Srodki pienigzne zaptacone -

Wplyw $rodkéw pieni¢znych netto 469

Zakup akcji CRMC - nabycie udziaté6w mniejszosci
W kwietniu 2007 roku Emitent nabyl pozostale 25% akcji CRMC od Baring BCEF Investment VI Limited,
spotka prawa cypryjskiego, z siedziba w Nikozji. Powyzsza transakcja zostala rozliczona jako nabycie udzialéw

mniejszosci.

Nabycie udziatéw mniejszosci

Warto$¢ ksiggowa aktywdw netto 14 799
Procent nabywanych aktywéw 25%
Wartos¢ nabywanych aktywéw 3700
Cena nabycia 49 228

Wartos$¢ firmy powstata w wyniku zakupu udzialéw
mﬂiCiSZOéCi 45 528
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(w tysiacach zlotych)
Warto$¢ firmy
Na 1 stycznia 2007 (niebadane) 5293
Przejecie odwrotne Internet Group S.A. 42 120
Nabycie udzialéw mniejszosci CR Media Consulting S.A. 45 528
Zwigkszenie wartosci firmy IMPP i PRV - korekta ceny nabycia 65
Na 30 czerwca 2007 (niebadane) 93 006

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

W dniu 31 maja 2007 roku Emitent podpisal ze sp6tka CRMC umowe na podstawie ktorej nabyta 18 400
udzialow w spétce PRV.PL Sp. z o. o. z siedziba w Warszawie (,,PRV”) warto$ci nominalnej 50 ztotych kazdy
(nie w tysiacach), ktére stanowia 100% w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gloséw na Zgromadzeniu
Wspolnikéw tej spolki, za taczna cene 4 067.

W dniu 31 maja 2007 roku Emitent podpisal ze spétka CRMC umowe na podstawie ktérej nabyla 3 037
udziatéw w spélce Interactive Marketing Partner Polska Sp. z o. o. z siedziba w Warszawie (,,IMP”) wartosci
nominalnej 500 zlotych kazdy (nie w tysigcach), ktére stanowia 100% w kapitale zakladowym oraz w ogdlne;j
liczbie glosow na Zgromadzeniu Wspolnikow tej spotki, za taczna cene 2 392.

Obie sprzedaze zostaly przeprowadzane w ramach reorganizacji Grupy Kapitalowej i nie mialy wplywu na

warto$ci prezentowane w zalagczonym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papier6w wartosciowych

Na dzient 31 grudnia 2006 roku Grupa Kapitalowa posiadala obligacje wyemitowane przez spétke CR Media
S.A o wartosci bilansowej 5 036 oraz obligacje wyemitowane przez spotke Ad.point S.A. o wartosci bilansowej
950. W drugim kwartale 2007 roku obligacje wyemitowane przez Ad.point S.A. zostaly catkowicie wykupione,
natomiast spotka CR Media S.A. wykupila obligacje o wartosci 1 925. Na dzien 30 czerwca 2007 roku Grupa
posiada obligacje wyemitowane przez spotke CR Media S.A. o wartosci bilansowej 3 303. Oprocentowanie
obligacji to WIBOR 3M + 3,5 p.p.

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
Zaciagniecie i splata kredytéw bankowych i pozyczek

W dniu 9 maja 2007 roku, Grupa Kapitatowa podpisata umowe kredytu o lini¢ wielocalowg w Banku BPH w
wysokosci 8 000. Kredyt jest zabezpieczony prawem do przelewu wierzytelnosci z obecnych i przysztych
kontraktéw oraz pelnomocnictwem do dysponowania rachunkiem biezacym i podlega splacie w catosci w dniu
9 maja 2008 roku. Oprocentowanie kredytu to WIBOR 1M + 0,85 p.p. Na dzien 30 czerwca 2007 roku linia
kredytowa nie byla wykorzystana.

Kapitatowe papiery warto$ciowe

W dniu 13 kwietnia 2007 roku akcjonariusze CRMC zawarli z Emitentem umowy, na podstawie ktérych objeli
oferowane w ramach oferty prywatnej 14 781 975 akcje zwykle na okaziciela serii F Internet Group S.A. o
wartosci nominalnej 1,20 zt (nie w tysiacach) kazda i cenie emisyjnej 8,11 zt (nie w tysiacach) za jedna akcje w
zamian za wklady niepieni¢zne w postaci 75% akcji zwyktych imiennych CRMC o warto$ci nominalnej 10,00 zt
(nie w tysiagcach) kazda.

W dniu 14 kwietnia 2007 roku Zarzad Emitenta dokonal przydziatu 11 424 025 akcji zwyklych na okaziciela
serii I zaoferowanych w ofercie publicznej o wartodci nominalnej 1,20 zt (nie w tysiacach) kazda i cenie
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14.

15.

emisyjnej 10 zt (nie w tysiacach).

Koszty emisji akcji I w kwocie 8 682 pomniejszyly kapital zapasowy.

W dniu 23 kwietnia 2007 roku sad dokonal rejestracji zmiany wysokosci oraz struktury kapitatlu zakladowego.
W efekcie tej rejestracii kapitat zakladowy Spotki zostal zwigkszony do kwoty 39 307 i dzieli si¢ na 32 756 000
akeji zwyklych na okaziciela o wartosci 1,20 z (nie w tysiacach), w tym:

Kapitat akcyjny/udziatowy 30 czerwca 2007
Akcje zwykle serii A o wartosci nominalnej 1,20 ztotych kazda 120
Akcje zwykle serii B o wartosci nominalnej 1,20 zlotych kazda 240
Akcje zwykle serii C o warto$ci nominalnej 1,20 ztotych kazda 1 440
Akgje zwykle serii D o warto$ci nominalnej 1,20 ztotych kazda 1200
Akgje zwykle serii E o warto$ci nominalnej 1,20 ztotych kazda 4 860
Akcje zwykle serii I o wartosci nominalnej 1,20 zlotych kazda 31 447
Razem kapitat podstawowy 39 307

Powyzsze akcje zostaly zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych w dniu 7 maja 2007
roku.

Warto$¢ nominalna akcji

Wszystkie akcje posiadaja warto§¢ nominalng wynoszacg 1,20 zlotych (nie w tysiacach).

Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich serii sg to akcje zwykle na okaziciela. Akcjom przypada jeden glos na akcje. Akcje wszystkich
serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

Zobowiazania warunkowe

W oktresach 3 1 6 miesi¢cy zakonczonych dnia 30 czerwca 2007 roku nie zaszly istotne zmiany dotyczace
zobowigzaf warunkowych.

Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Porozumienie dotyczace zakupu udziatéw mniejszosci w spofce Ad.net S.A. (,,Ad.net”)

W dniu 12 lipca 2007 roku Grupa Kapitalowa podpisala porozumienie z Net Internet S.A., ktérego
przedmiotem jest okreslenie zasad, warunkéw i trybu realizacji przez Emitenta transakcji zakupu od Net
Internet S.A. 37 725 akcji w Spoélce Ad.net S.A., a w przypadku niezrealizowania transakcji kupna, okreslenie
zasad, warunkow i trybu realizacji przez Net Internet S.A. opcji sprzedazy.
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Zgodnie z warunkami porozumienia transakcja polega¢ bedzie na podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Emitent
w drodze emisji 1 244 925 akcji zwyklych na okaziciela serii G (,Akcje Serii G”) oraz zaoferowaniu ich w
drodze oferty prywatnej Net Internet S.A. w zamian za wklad niepieni¢zny w postaci 37 725 akcji sp6tki Ad.net
z siedziba w Warszawie, ktére stanowia 32,16 % w kapitale zakladowym oraz w ogdlnej liczbie gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Ad.net S.A. W porozumieniu okreslono takze warunki realizacji opcji kupna. Zgodnie z
zapisami porozumienia do dnia podjecia przez Walne Zgromadzenie Internet Group S.A. uchwal w sprawie
emisji Akcji Serii G, Emitentowi przystuguje prawo zadania sprzedazy w ciagu 30 dni posiadanych przez Net
Internet S.A. akcji Ad.net S.A. za ceng wynoszaca 12 400.

Ponadto w porozumieniu okreslono warunki realizacji przez Net Internet S.A. opcji sprzedazy, tj. do dnia 30
lipca 2008 roku Net Internet S.A. przystuguje prawo zadania nabycia w ciagu 30 dni przez CRMC lub Emitenta,
badZ oba te podmioty, posiadanych przez Net Internet S.A. akcji Ad.net S.A. za cene¢ wynoszaca 12 400. Przy
czym opcja sprzedazy przystuguje Net Internet S.A., jezeli Emitent nie wykona opcji kupna oraz transakcja nie
zostanie zrealizowana w terminach wynikajacych z porozumienia i przepiséw prawa, a akcje Ad.net S.A.
posiadane przez Net Internet S.A. beda w dniu wykonania opcji wolne od jakichkolwiek obciazen 1 roszczen
0s6b trzecich.

W wyniku realizacji ww. porozumienia Emitent posiada¢ bedzie bezposrednio 37 725 akcji Ad.net S.A. oraz
posrednio poprzez spélke zalezng CRMC 79 391 akcji Ad.net S.A. Lacznie ww. akcje stanowia 99,83 % w
kapitale zakladowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spétki Ad.net S.A.

Podniesienie kapitatéw ZigZag.Web Sp. z o.o.

W dniu 1 sierpnia 2007 roku Emitent objal 8 500 nowych udzialéw o wartosci nominalnej 500,00 z1 (nie w
tysiacach) kazdy udzial i tacznej wartosci nominalnej 4 250 w spélce ZigZag.Web Sp. z o. o. z siedziba w
Warszawie. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitalu zakladowego Emitent posiada¢ bedzie tacznie 10 000
udzialow w ZigZag.Web Sp. z o. o. reprezentujacych 100% kapitalu zakladowego oraz uprawniajacych do
100% gloséw na walnym zgromadzeniu tej spétki. Udzialy objete zostaly za wklady pieniezne ze srodkow
wlasnych Emitenta za taczng ceng w wysokosci 4 250 i zostang ujete w ksiggach Emitenta wg ceny nabycia.

Sprzedaz zorganizowanej cz¢éci przedsi¢biorstwa do ZigZag.Web Sp. z o.o.

Przedmiotem umowy zawartej w dniu 1 sierpnia 2007 roku jest sprzedaz zorganizowanego zespotu sktadnikéw
materialnych i niematerialnych w postaci dziewieciu departamentéw ustugowych (,ISDN”, , Hosting-
kolokacja”, ,Platforma biznesowa”, , Terminacja”, ,,Call Center”, ,,MVNO?”,  Internet”’, ,,Halonet”,
»Halosklep”), ktére stanowia zorganizowana czg$¢ przedsigbiorstwa stuzaca wykonywaniu ustug
teleinformatycznych, ze skutkiem na 1 sierpnia 2007 roku. Cena sprzedazy zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa wynosi 11 882.

Ponadto Emitent objal w dniach od 30 lipca 2007 roku do 3 sierpnia 2007 roku lacznie 24 imienne
niezabezpieczone obligacje IIT emisji serii A o wartosci nominalnej 500 kazda, wyemitowane przez ZigZag.Web
Sp. z 0. 0. w dniu 24 lipca 2007 roku, z terminem wykupu najpézniej 24 lipca 2010 roku. F.aczna cena emisyjna
wyniosta 12 000. Obligacje sa oprocentowane wedlug stopy WIBOR 1 miesi¢czny na ostatni dzien roboczy

miesiaca powickszonej o marze w wysokosci 4%.

28



Grupa Kapitalowa Internet Group S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okresy 3 1 6 miesigcy zakonczone 30 czerwea 2007 roku
(w tysiacach zlotych)

Warunkowa umowa nabycia Grupy Kapitatowej Call Center Poland S.A. oraz spétek ContactPoint Sp.
z 0. 0., Walter Services Polen Sp. z o. o.

W dniu 9 sierpnia Emitent podpisal przedwstepna umowe sprzedazy z Tolkenar Limited z siedziba na Cyprze
oraz Communication One (Luxembourg) SARL z siedzibg w Luksemburgu. Zgodnie z umowsg strony
zobowigzaly si¢ do zawarcia przyrzeczonej umowy sprzedazy, na podstawie ktérej Emitent nabedzie
nastepujace akcje 1 udziaty:
= 4000 000 akeji zwyklych o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda (nie w tysiacach) w spélce Call Center
Poland S.A. z siedziba w Warszawie, ktore stanowia 100% jej kapitatu zakladowego,

® 550 udzialéw o wartosci nominalnej 500,00 z1 kazdy (nie w tysiacach) w spotce ContactPoint Sp. z o.

o. z siedzibg w Warszawie, ktére stanowia 100% jej kapitatu zakladowego, oraz
® 245 udzialéw o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy (nie w tysiacach) w spélce Walter Services Polen
Sp. z 0. 0. z siedziba w Warszawie, ktore stanowig 49% jej kapitatu zakladowego.
Spotka Call Center Poland S.A. z siedziba w Warszawie jest jedynym wspolnikiem spélek Webtel Sp. z o.0. z

siedziba w Warszawie oraz Communication One Consulting Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie.
Umowa  przyrzeczona  zostanie  zawarta w  terminie do 30  pazdziernika 2007  roku.

Zawatcie umowy przyrzeczonej uzaleznione jest od nastepujacego warunku zawieszajacego, zwigzanego z
mozliwym wykorzystaniem prawa pierwszefstwa przyslugujacego Walter Services Holding GmbH w stosunku
do akcji i udzialéw stanowiacych przedmiot umowy, w szczegélnosci:
=  zlozenia przez sprzedajacych do dnia 17 sierpnia 2007 roku skierowanego do Walter Services Holding
GmbH zapytania o jej zainteresowanie nabyciem udzialéow, ktére maja by¢ przedmiotem umowy
przyrzeczonej, w celu umozliwienia Walter Services Holding GmbH skorzystania z przystugujacego jej
prawa pierwszenstwa,
®  zaistnienia okolicznosci gdy przedmiotem umowy przyrzeczonej beda co najmniej akcje i udzialy z
wylaczeniem udziatow w spotce Walter Services Polen Sp. z o. o. z siedziba w Watszawie;
® uzyskanie przez sprzedajacych od Walter Services Holding GmbH pisemnego o$wiadczenia, iz Walter
Services Holding GmbH nie zamierza i nie skorzysta z prawa pierwszefstwa;
®  uzyskanie przez sprzedajacych od Walter Services Holding GmbH w terminie 15 dni od dnia
nastepnego po dniu doreczenia oferty, pisemnego oswiadczenia, iz Walter Services Holding GmbH
jest zainteresowane skorzystaniem z prawa pierwszefstwa po uprzednim przeprowadzeniu badania
due diligence spoélek w terminie 45 dni lub po przeanalizowaniu we wspomnianym terminie 45 dni
raportu z badania due diligence spélek grupy, a nastepnie, najpézniej w 70 dniu, otrzymania przez
sprzedajacych od Walter Services Holding GmbH pisemnego oswiadczenia, ze Walter Services
Holding GmbH nie wykona prawa pierwszenistwa albo bezskutecznego uplywu tego terminu tj. nie
otrzymania od Walter Services Holding GmbH w terminie 70 dni pisemnego o$wiadczenia o
wykonaniu prawa pierwszenstwa i w takim przypadku zlozenia przez sprzedajacych wspoélnego
zawiadomienia Emitenta informujacego o nie skorzystaniu przez Walter Services Holding GmbH z
prawa pierwszenstwa;
® nic uzyskania przez Tolkenar Ltd od Walter Services Holding GmbH w terminie 15 dni od dnia
nastepnego po dniu doreczenia oferty, pisemnego oswiadczenia, iz Walter Services Holding GmbH
jest zainteresowane skorzystaniem z prawa pierwszenstwa i w takim przypadku zlozenia przez
sprzedajacych wspdlnego zawiadomienia Emitenta informujacego o braku odpowiedzi na oferte.
Powyzsze warunki zawieszajace sa zastrzezone wylacznie na rzecz Emitenta, ktéry moze w kazdej chwili zrzec
si¢ jednego lub wigkszej liczby warunkéw poprzez zlozenie sprzedajacym stosownego o$wiadczenia na pismie.
W takiej sytuacji dany warunek lub warunki nie beda uwazane za zastrzezone.

T.aczna cena za akcje i udzialy, ktére maja by¢ przedmiotem umowy przyrzeczonej zostala okreslona na
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147 500. Wartos¢ ta odpowiada dwunastokrotnosci EBITDA spoélek, ktérych akcje i udzialy sa nabywane za
rok 2007, przy czym w odniesieniu do pierwszego poétrocza 2007 warto$¢ ta zostala ustalona w oparciu o
faktycznie zrealizowang warto$¢ EBITDA, natomiast w odniesieniu do drugiego potrocza roku 2007, w oparciu

o prognoze¢ EBITDA za ten okres.
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Zgodnie z Art. 91 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz.U. Nr 209, poz.
1744 z 2005 roku), Zarzad Internet Group S.A. przekazuje nastgpujace informacje:

I. Opis organizacji Grupy Kapitatowe;j

Struktura Grupy Kapitalowej zostala przedstawiona w nocie 3 zalaczonego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

I1. Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej i Grupy Kapitatowej

Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej zostaly przedstawione w nocie 10 zalaczonego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

III. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwoéci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw
na dany rok.

Zarzad Grupy Kapitalowej Internet Group SA nie publikowal wynikéw finansowych Internet Group SA, jako
samodzielnego podmiotu.

Zarzad Grupy Kapitalowej Internet Group SA opublikowal raportem biezacym nr 11/2007 z dnia 20 matca 2007
roku prognoze¢ wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej Internet Group SA przy zalozeniu, ze nowa emisja akcji
serii I i w rezultacie integracja Internet Group SA i CR Media Consulting SA nastapi 1 maja 2007 roku.
Prognozowane przychody ze sprzedazy wyniosty 192 135, a zysk netto 8 407.

Zarzad podtrzymuje t¢ prognoze.
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IV. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzien opublikowania raportu
kwartalnego oraz zmiany w strukturze wtasnosci w okresie poczawszy od dnia przekazania poprzedniego
finansowego raportu kwartalnego.

Udzial w kapitale
akcyjnym i liczbie
Liczba akcji gloséw na WZA (%)

= 5 = = =
= [a¥ 5 = = S
ST 5 S S S
I : = = =
CEE 2 3 5 5

Imie i nazwisko

Jozef Jerzy Jedrzejezyk Prezes

Zarzadu (w okresie od 1.01.07 do

24.04.07) oraz podmioty powiazane 2121 895 - - 2121 895 6,48 6,48

Marzena Jedrzejczyk -

Przewodniczaca RN (w okresie

1.01.07 do 27.06.07) 154 030 - - 154 030 0,47 0,47

Jerzy Kardaszewicz - Wiceprezes

Zarzadu w okresie od 1.01.07 do

24.04.07, Prokurent od 17.07.2007 25 000 - (1 500) 23 500 0,08 0,07

Rafal Rzesny — Wiceprezes Zarzadu

od 24.04.2007 45 000 - - 45 000 0,14 0,14

ClearRange Media Consulting B.V.

z siedziba w Amsterdamie,

Holandia* 9751 950 - - 9751 950 29,77 29,77

BCEF Investments VI Ltd. z

siedzibg w Nikozji, Cypr** 4 874 025 - - 4 874 025 14,88 14,88

AIG PTE SA z siedziba w

Warszawie 1970 000 - - 1970 000 6,01 6,01

Akcjonariat publiczny 13 814 100 - 1500 13815600 42,17 42,18

Razem 32756 000 32756 000 100,00 100,00

* posrednio wlascicielami akcji Emitenta sa: Jana Ryszard Wojciechowski (obecny Prezes Zarzadu Internet Group
SA), Sebastian Wojciechowski oraz Mikotaj Wojciechowski, ktorzy dysponuja tacznie 88,33% udziatéow w
ClearRange Media Consulting B.V. z siedziba w Amsterdamie, Holandia

** posrednio wlascicielem akcji Emitenta jest Societe Generale SA z siedziba w Paryzu, Francja, ktory jest

podmiotem dominujacym wobec BCEF Investments VI Ltd. z siedzibg w Nikozji, Cypr

Wszystkie akcje sg akcjami zwyklymi na okaziciela.
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V. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Spo6tki lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzgdzajace i nadzorujace, zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami, w okresie od przekazania
poprzedniego finansowego raportu kwartalnego.

Zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace lub nadzorujace Emitenta zostaly

przedstawione w punkcie IV.

VI. Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wilasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub organem administracji panstwowej, ktoérych pojedyncza badz taczna warto$¢ wynosi
ponad 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

W okresach 3 i 6 miesigcy zakoniczonych 30 czerwca 2007 roku nie zostaly wszczgte ani nie tocza si¢ postgpowania
dotyczace Grupy Kapitalowej, ktorych taczna warto$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitaléw wlasnych Emitenta.

VII. Informacje o zawarciu przez Grupe¢ nierutynowych transakcji z podmiotami powigzanymi o tacznej
wartos$ci przekraczajacej 500 tys. euro

W okresach 3 i 6 miesi¢cy zakonczonych 30 czerwca 2007 roku Grupa Kapitalowa nie zawarla nierutynowych
transakcji z podmiotami powiazanymi o lacznej wartosci przekraczajacej 500 tys. euro

VIII. Informacje o udzieleniu przez Spétke lub przez jednostke od niej zalezna poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli
taczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatéw
wlasnych Spétki.

W okresach 3 i 6 miesigcy zakoniczonych dnia 30 czerwca 2007 roku Grupa Kapitatlowa Internet Group SA nie
udzielila zadnych pozyczek, poreczen ani gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej,
stanowiacych rownowarto$¢ co najmniej 10 % kapitaléw wlasnych Emitenta.

IX. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji

Wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji Emitenta zostaly zawarte w zalaczonym sprawozdaniu.

IX. Czynniki, ktére w ocenie Grupy beda mialy wplyw na osiagniete przez Grupe wyniki w perspektywie
kolejnego kwartatu.

Czynniki, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na wyniki osiagane w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu to:

- realizacja wspolnej strategii Emitenta i CR Media Consulting SA w wyniku integracji spétek w kwietniu 2007 roku;
- umocnienie pozycji na rynku reklamy w krajach baltyckich i ekspansja w kolejnych krajach oraz rozwoj nowych
narzedzi w ramach platformy mediowej; sfinalizowanie akwizycji 32% akcji Ad.net SA, posiadanych przez
akcjonariuszy mniejszosciowych;

- rozw6j nowych ustug w obszarze internetowej platformy dla biznesu, utworzonej wokét obecnej dziatalnosci
Emitenta oraz konwergencja ustug telekomunikacyjnych z ustugami reklamowymi, a takze rozwéj projektu MVNO;
- sfinalizowanie akwizycji spotek skupionych wokot Call Center Poland SA;

- zdobycie pozycji lidera na rynku mediéw on-line poprzez rozwdj zintegrowanego spolecznosciowego serwisu

internetowego Pino.pl dzigki integracji kolejnych witryn (linkologia.pl, spis.pl), uruchomieniu poczty internetowej, a
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takze rozwojowi telewizji interaktywnej;
- uzupetnienie oferty uslug marketingowych dzicki akwizycji i integracji z agencjq interaktywna i spotka dzialtajaca

na rynku telefonii komérkowej;

- sfinalizowanie restrukturyzacji grupy kapitalowej poprzez przeniesienie dzialalnosci operacyjnej Emitenta do
spotki zaleznej, w wyniku ktérej spotka Internet Group SA bedzie prowadzita wyltacznie dzialalnosé holdingows i
bedzie posiadata udzialy/akcje w 5 spétkach zaleznych bedacych jednoczesnie strategicznymi filarami grupy,

prowadzacymi dziatalno$¢ operacyjna.

X. Kursy walutowe.

Poszczegolne pozycje aktywow i pasywow zostaly przeliczone wedtug $redniego kursu ogloszonego na dzied 30
czerweca 2007 roku i 31 grudnia 2006 roku przez Narodowy Bank Polski, wynoszacego odpowiednio 3,7658 z1 i
3,8312 zt i w stosunku do 1 EUR.

Poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeplywdw pienieznych zostaly przeliczone wedlug
$redniego kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na
ostatni dzien kazdego miesigca w I pétroczu 2007 i w I pétroczu 2006 roku i wynoszacych odpowiednio 3,9002 zt i
3,8485 z1 za 1 EUR.
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