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Grupa Kapitatowa Internet Group S.A.

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za o@&8ymiesicy zakaiczone 30 wrzeia 2009 roku

(w tysiacach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAW OZDANIE

Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okresy 3 i 9 miegicy zakaiczone dnia 30 wrzénia 2009 roku

Przychody ze sprzedgaustug
Przychody ze sprzedatowaréw
Przychody ze sprzeday

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii
Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia i innéwiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe
Wartas¢ sprzedanych towaréw
Zysk/(strata) brutto ze sprzeday

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Wynik z udziatéw w jednostkach
stowarzyszonych

Zysk/(strata) z dziatalncsci
operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk/(strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk/(strata) netto za okres obrotowy
Przypadajcy/a:

Akcjonariuszom jednostki domiragej

Akcjonariuszom mniejszsiowym

Strata na jednakcg:

— podstawowa i rozwodniona z zysku za

okres (nie w tysicach)

Inne catkowite dochody:
Rd&znice kursowe z przeliczenia
jednostek zagranicznych

Catkowity dochéd za okres
Przypadaijcy:

Akcjonariuszom jednostki domiragej
Akcjonariuszom mniejszgiowym

Za okres 3 Za okres 9
mieskcy mieskecy
zakoiczony zakdczony
30 wrzénia 30 wrzénia
2009 2009
Noty  (niebadane) (niebadane)
39104 149 249
1205 1305
40 309 150 554
(1 593) (4 515)
(643) (1961)
(29 230) (103 354)
(126) (501)
(11 544) (38 810)
(370) (861)
(1 152) (1318)
(4 349) (766)
97 228
10 10 (1 494)
(29) (158)
(4 271) (2 190)
13 - 122
13 (2 656) (7 873)
(6 927) (9 941)
12 1247 1817
(5 680) (8 124)
(5 436) (7 792)
(244) (332)
(0,17) (0,24)
(179) 4
(179) 4
(5 859) (8 120)
(5 615) (7 788)
(244) (332)

Za okres 3
mieskcy
zakdczony

30 wrzénia
2008
(niebadane)

69 720
393
70113

(1 205)
(730)
(48 933)
(120)
(16 341)
(651)
(403)
1730

116
51

(27)
1870
28

(3 319)
(1421)
262
(1159)

(1 304)
145

(0,04)
24

24

(1 135)

(1 280)
145

Za okres 9
mieskecy
zakdczony

30 wrzénia
2008
(niebadane)

232 388
1403
233791

(3 618)
(2 895)
(168 680)
(499)
(47 921)
(1 095)
(1321)
7762

416
(194)

(27)

7 957
1 740
(9 651)
46
(17)
29

(413)
442

(0,01)
(53)
(53)
(24)

(466)
442

Dodatkowe noty objaniajace dosrodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdarfinansowego stanove

jego integralng czgsé
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) Grupa Kapitatowa Internet Group S.A.
Srédroczne skrdcone sprawozdanie finansowe za ol e8ymiesicy zakaiczone 30 wrzaia 2009 roku
(w tysiacach ztotych)

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS
na dziea 30 wrze&nia 2009 roku
30 wrzénia 31 grudnia
2009 2008
(niebadane) (badane)

Noty

AKTYWA

Aktywa trwate 292 309 291 682
Rzeczowe aktywa trwate 17 508 19 575
Wartdici niematerialne 263 090 262 352
Inwestycje dtugoterminowe 1456 1540
Naleznaosci diugoterminowe 1924 1761
Podatek odroczony 8 331 6 454
Aktywa obrotowe 70079 98 486
Zapasy 642 631
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate Batsci 61171 87 629
Naleznoici z tytutu podatku dochodowego 954 -

Inwestycje krétkoterminowe 43 473
Rozliczenia midzyokresowe 6 814 6 561
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 455 3192
SUMA AKTYWOW 362 388 390 168
PASYWA

Kapitat wiasny ogétem 167 457 173 962
Kapitat wiasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujcej) 166 755 172 789
Kapitat podstawowy 17 39371 39 307
Nadwyzka ze sprzedsg akcji powyej ich wartdci nominalnej 93331 91 761
Inne elementy kapitatu wtasnego 23825 23705
Zyski zatrzymane / niepokryte straty 10 178 17 970
Raéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 50 46
Kapitaty akcjonariuszy mniejszosciowych 702 1173
Zobowigzania 194 931 216 206
Zobowigzania dtugoterminowe 11 169 85981
Oprocentowane kredyty bankowe izgozki 19 2771 58 212
Zobowigzania z tytutu emisji obligaciji - 18 888
Inne zobowizania dtugoterminowe 8 325 8 809
Rezerwy 73 72
Zobowigzania krotkoterminowe 183 762 130 225
Biezaca cz$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych izpozek 19 77 992 16 046
Zobowigzania z tytutu emisji obligaciji 18 18 867 -

Rezerwy - 48

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpaviia 67 599 81 220
Zobowigzania z tyt. podatku dochodowego 98 2229
Bierne rozliczenia ngdzyokresowe kosztéw 17 129 29 676
Przychody przysztych okreséw 2077 1 006
SUMA PASYWOW 362 388 390 168

Dodatkowe noty objaniajace dosrodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdarfinansowego stanove
jego integralng czgsé
4



) Grupa Kapitatowa Internet Group S.A.
Srédroczne skrdcone sprawozdanie finansowe za ol e8ymiesicy zakaiczone 30 wrzaia 2009 roku
(w tysiacach ztotych)

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK

PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
za okresy 3 i 9 miesicy zakaiczone dnia 30 wrzénia 2009 roku

Za okres 9 miegty Za okres 9 miagiy

zakoiczony Zakaczony
30 wrzénia 2009 30 wrzia 2008
Noty (niebadane) (niebadane)
Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalndici operacyjnej
Zysk brutto / (strata) brutto (9 941) 46
Korekty o pozycije:
Amortyzacja 4515 3618
Odsetki i dywidendy, netto 6 509 9215
(Zysk)/strata na dziataldoi inwestycyjnej 156 (1331)
Zmniejszenie stanu nadeosci 26 725 14 054
Zwigkszenie stanu zapaséw (11) (68)
Zmniejszenie stanu zoboyzian z wyjatkiem kredytéw i payczek (10 568) (13 769)
Zmiana stanu rozlicdemiedzyokresowych i przychodéw przysztych
okresow (12 911) 7 084
Zmiana stanu rezerw (47) (79)
Podatek dochodowy zaptacony (1 020) (4 643)
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej 3407 14 127

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wadtd niematerialnych (1 404) (7 405)
Nabycie inwestycji w jednostkach zatgch, stowarzyszonych i

wspolnych przedsivzieciach (201) (272)
Nabycie kapitatu mniejsZoi (3 700) (4 186)
Nabycie pozostatych aktywow finansowych - (2 343)
Odsetki otrzymane - 70
Dotacje otrzymane 1182 -
Wyptywy srodkéw pienigznych z dziatalngci inwestycyjnej (4 123) (14 136)
Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalndci finansowej

Emisja akcji 64 -
Whptywy z tytutu zacigniecia pazyczek/kredytow 8 345 13 856
Sptata payczek/kredytow (2 444) (8 000)
Splata zobowizan i odsetek z tytutu leasingu finansowego (2 312) (2 382)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejgzowym (289) (425)
Odsetki zaptacone (5 385) (5994)
Wyplywy srodkéw pienigeznych netto z dziatalndci finansowej (2 021) (2 945)
Zwiegkszenie/(zmniejszenie) netto stanfrodkow pienigznych i ich

ekwiwalentow (2 737) (2 954)
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na pogtek okresu 3192 5070
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 14 455 2116

Dodatkowe noty objaniajace dosrodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdarfinansowego stanove
jego integralng czgsé
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) Grupa Kapitatowa Internet Group S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za ol&e8ymiestcy zakaiczone 30 wrz@ia 2009 roku

(w tysiacach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okresy 3 i 9 miegicy zakaiczone dnia 30 wrzenia 2009 roku

Kapitat Nadwyka ze
podstawowy sprzeday akcji
powyej ich
wartasci
nominalnej
Na 1 stycznia 2009badane) 39 307 91761
Calkowity dochod za okres - -
Emisja akgcji 64 -
Ptatngci w formie akcji wkasnych - -
Zmiany w strukturze grupy kapitatow: - -
Zwrot podatku z emisji akcji - 1570
Wyptata dywidendy - -
Na 30 wrz&nia 2009(niebadane) 39371 93 331
Kapitat Nadwyka ze
podstawowy sprzeday akcji
powyej ich
wartosci
nominalnej
Na 1 stycznia 200gbadane) 39 307 91 761
Catkowity dochéd za okres - -
Ptatngci w formie akcji wkasnych - -
Usunkcie elementu kapitatowego
obligacji - -
Zmiany w strukturze grupy kapitatowe| - -
Wyptata dywidendy - -
Na 30 wrz&nia 2008(niebadane) 39 307 91 761

Inne Ré&nice kursowe Zyski
elementy  z przeliczenia zatrzymane /
kapitatu jednostek niepokryte
wlasnego  zagranicznych straty
23 705 46 17 970
- 4 (7 792)
120 - -
23825 50 10178
Inne Ré&nice kursowe Zyski
elementy  z przeliczenia zatrzymane /
kapitatu jednostek niepokryte
wlasnego  zagranicznych straty
26 558 (67) 15035
- (53) (413)
121 - -
(3015) - -
23 664 (120) 14 622

Kapitat wtasny Kapitaty
(przypadagcy akcjonariuszy
akcjonariuszom mniejszéciowych
jednostki
dominugjcej)

172 789 1173

(7 788) (332)

64 -

120 -

- 150

1570 -

- (289)

166 755 702
Kapitat wiasny Kapitaty

(przypadagcy akcjonariuszy
akcjonariuszom mniejszéciowych
jednostki

dominujcej)

172 594 628
(466) 442
121 -

(3 015) -
- 313

- (425)

169 234 958

Kapitat wtasny
ogotem

173 962

(8 120)
64
120
150
1570
(289)

167 457

Kapitat wiasny
ogotem

173 222

24)
121

(3 015)
313
(425)
170 192

Dodatkowe noty obja&niajace dosrodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdarfinansowego stanowvs jego integralng czgsé



Grupa Kapitatowa Internet Group S.A.

Sroédroczne skrocone sprawozdanie finansowe za ol@éSymiesgcy zakaiczone 30 wrzéia 2009 roku

(w tysiacach ziotych)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z

CALKOWITYCH DOCHODOW
za okresy 3 i 9 miesicy zakaiczone dnia 30 wrzénia 2009 roku

Dziatalnosc kontynuowana

Przychody ze sprzedipustug
Przychody ze sprzeday

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii
Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia i innéwiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe

Zysk/(strata) brutto ze sprzeday

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne
Zysk / (strata) z dziatalngci
operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Strata brutto

Podatek dochodowy

Strata netto z dziatalngci
kontynuowanej

Catkowity dochod za okres

Calkowity dochdd na jednakci:

— podstawowy i rozwodniony z zysku
za okres (nie w tyscach)

Za okres 3
mieskcy
zakaiczony

30 wrzénia
2009

(niebadane)

2174
2174

(15)
(81)
(1168)

(5)
(666)

®)
231

(29)

202

6
(2 311)

(2 103)

402

(1701)

(1701)

(0,05)

Za okres 9
mieskcy
zakaczony

30 wrzénia
2009

(niebadane)

6 450
6 450

(46)
(406)
(3519)
©)

(2 210)
(22)
241

42
(1217)

(934)

20 116
(32 373)

(13 191)

882

(12 309)

(12 309)

(0,38)

Za okres 3
mieskecy
zakaéczony

30 wrzénia
2008

(niebadane)

2087
2087

(14)
(71)
(1 526)

@)
(426)

@)
46

39
(14)

71

59
(2 713)

(2 583)

459

(2 124)

(2 124)

(0,06)

Za okres 9
mieskecy
zakiéczony

30 wrzénia
2008

(niebadane)

5209
5209

(34)
(242)
(3 575)
(33)
(1332)
(104)
(111)

88
(67)

(90)

6 665
(7 918)

(1343)

1229

(114)

(114)

0,00




) Grupa Kapitatowa Internet Group S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za ol&e8ymiestcy zakaiczone 30 wrz@ia 2009 roku
(w tysiacach ziotych)

SRODROCZNY SKROCONY JEDNOSTKOWY BILANS
na dzien 30 wrze&nia 2009 roku

30 wrzénia 2009 roku 31 grudnia 2008 roku

(niebadane) (badane)
AKTYWA
Aktywa trwate 354 802 379 575
Rzeczowe aktywa trwate 169 206
Wartcici niematerialne 18 27
Udzialy i akcje w jednostkach zateych 349 690 375091
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 2 970 3401
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1955 850
Aktywa obrotowe 5084 7091
Zapasy 14 14
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate natsci 4 843 5767
Inwestycje krotkoterminowe 7 585
Krotkoterminowe rozliczenia railzyokresowe 199 706
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 21 19
SUMA AKTYWOW 359 886 386 666
PASYWA
Kapitat wiasny ogétem 261471 272 146
Kapitat podstawowy 39371 39 307
Nadwyzka ze sprzedsy akcji powyzej ich wart@ci nominalnej 223720 222 150
Zyski zatrzymane / niepokryte straty (1 620) 10 689
Zobowigzania razem 98 415 114 520
Zobowigzania diugoterminowe 73 78 300
Oprocentowane kredyty bankowe izgozki - 58 173
Zobowiazania z tytutu emisji obligaciji - 18 888
Rezerwy 73 74
Pozostate zobowrania - 1165
Zobowiazania krétkoterminowe 98 342 36 220
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
z0bowhzania 11 680 24 082
Biezaca cz$¢ oprocentowanych kredytéw i pgczek 66 758 10 425
Zobowiazania z tytutu emisji obligaciji 18 867 -
Bierne rozliczenia ngdzyokresowe kosztéw 357 322
Przychody przysztych okreséw 680 1391
SUMA PASYWOW 359 886 386 666




) Grupa Kapitatowa Internet Group S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za ol&e8ymiestcy zakaiczone 30 wrz@ia 2009 roku
(w tysiacach ziotych)

SRODROCZNY SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEK

PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
za okresy 3 i 9 miesicy zakaiczone dnia 30 wrzénia 2009 roku

Za okres 9 miegty Za okres 9 miegiy

zakoiczony Zakaczony
30 wrzénia 2009 30 wrzaia 2008
Noty (niebadane) (niebadane)

Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalndici operacyjnej
Strata brutto (13 191) (1343)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 46 (34)
Odsetki i dywidendy, netto (9 967) 2226
(Zysk)/strata na dziataldoi inwestycyjnej 21938 (1331)
Zmiana stanu nak@osci 11 041 4 250
Zmiana stanu zapasow - 1
Zmiana stanu zobowian z wyjatkiem kredytow i payczek (11 069) 503
gmgasr:j?lv stanu rozlicZemiedzyokresowych i przychodéw przysztych (170) (788)
Podatek dochodowy otrzymany 1 346 -
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej (28) 3484
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci inwestycyjnej
Sprzeda rzeczowych aktywow trwatych i waga niematerialnych 3 -
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wastd niematerialnych (2) (90)
Nabycie udziatow i akcji (5 790) (10 132)
Sprzeda udziatéw i akcji 2 000 -
Dywidendy otrzymane 15 10529 12 067
Objecie obligaciji - (750)
Wykup obligacji 558 5828
Udzielenie payczek - (230)
Srodki pieni¢zne netto z dziatalndci inwestycyjnej 7 298 6 693
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci finansowej
Emisja akcji 64 -
Whplywy z tytutu zacigniecia pazyczek/kredytow 5 2979
Sptata payczek/kredytow (2 444) (8 000)
Odsetki zaptacone (4 893) (5 641)
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci finansowe; (7 268) (10 662)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanfrodkdw pienieznych i ich
ekwiwalentéw 2 (485)
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na pogtek okresu 19 516

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 21 31
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okresy 3 i 9 miegicy zakaiczone dnia 30 wrzenia 2009 roku

Na 1 stycznia 2009

Dochdd za okres

Emisja akgcji

Zwrot podatku od kosztéw emisji akcji

Catkowite dochody

Na 30 wrz&nia 2009(niebadane)

Na 1 stycznia 2008

Usunkcie elementu kapitatowego obligacji
Dochéd za okres

Catkowite dochody

Na 30 wrz&nia 2008(niebadane)

Kapitat Nadwyka ze sprzedg akcji  Inne sktadniki Zyski zatrzymane/niepokryte Kapitat wlasny ogétem
podstawowy powyej ich wartgci kapitatow straty
nominalnej wiasnych
39 307 222 150 - 10 689 272 146
i . - (12 309) (12 309)
64 - - - 64
- 1570 - - 1570
64 1570 - (12 310) (10 675)
39371 223720 - (1 620) 261 471
Kapitat Nadwyka ze sprzedg akcji  Inne sktadniki Zyski zatrzymane/niepokryte Kapitat wlasny ogétem
podstawowy powyej ich wartoci kapitatow straty
nominalnej wiasnych
39 307 222 150 3014 14 260 278 731
- - (3014) - (3014)
- - - (114) (114)
- - (3014) (114) (3 128)
39 307 222 150 - 14 146 275 603
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DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJACE

1.

Informacje ogdélne

Grupa Kapitalowa Internet Group S.A. (,Grupa”, ,@euKapitalowa”) sktada siz Internet Group S.A.
(,Emitent”, ,Spotka”) i jej spétek zalmych (patrz Nota 2). Skonsolidowardeddroczne skrécone
sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 ii@siky zakaczony dnia 30 wrzgia 2009 roku
oraz zawiera dane poréwnywalne za okres 3 i 9 nugstakaczony dnia 30 wrzaia 2008 roku
oraz na dzig 31 grudnia 2008 roku.

Siedziba Emitenta: 01-171 Warszawa, ul. Mlynarska 4

Emitent jest wpisany do rejestru przetdrcow Krajowego Rejestru aSowego prowadzonego
przez @d Rejonowy, dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospocky Krajowego RejestruaB8owego
pod numerem KRS 0000045531.

Emitentowi nadano numer statystyczny REGON 67082190
Czas trwania Emitenta oraz jednostek wchogizh w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

Swiadczenie ustug planowania i zakupu powierzchkliarmowej w mediach (radio, prasa i internet),
konsultingu mediowego oraz analizy rynku reklamowéfd.media Raport).

Swiadczenie ustug internetowych oraz telekomunikaygf.

Integracja serwisow i nagdzi internetowych.

Ustugi telemarketingowe i sprzedeprzez telefon oraz obstugi infolinii dla klient@ewretrznych.
Opracowywanie i wdraanie strategii e-marketingowych oraz reklama eimgawa.

Podmiotem wywieracym znacacy wplyw na dziatalné& Grupy jest ClearRange Media Consulting
B.V. z siedzilh w Amsterdamie oraz CR Media S.A. z siedaibWarszawie.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Dnia 13 listopada 2009 rokérddroczne skonsolidowane skrocone sprawozdaniendmae Grupy
Kapitalowej za okres 3 i 9 miesly zakaczony 30 wrzénia 2009 roku zostalo przez Zadz
zatwierdzone do publikaciji.

Sktad Grupy oraz spotki wspotzalgne

Efektywny udziat
Emitenta w kapitale

Jednostki zalezne Segment Siedziba dzé?glrr?;ci 30 wrzénia 31 grudnia
2009 2008
(niebadane) (badane)
CR Media Consulting Platforma Marketingowego o o
S.A. (,CRMC") Wsparcia Sprzedst Warszawa Reklama 100% 100%
AD.NET S.A. Platforma Marketingowego o o
(“Ad.net’) 1 Wsparcia Sprzedst Warszawa Reklama 100% 99,8%
Ad.net SIA2 Platiorma Marketingowego 1,y Reklama 51% 51%
Wsparcia Sprzeds
Ad.net UAB2 Platforma Marketingowego | ;.\, Reklama 51% 51%
Wsparcia Sprzeds
Ad.net Network O& Platforma Marketingowego Estonia Reklama 51% 51%

Wsparcia Sprzeds
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Ad.Net Sp. z 0.6

Ad.Net SVK s.r.o2

UAB Textads®

X.P.Sp. zo0.0°

Sabela Media Polska

Sp. z 0.0. (,Sabela®

Ad.meritum Sp.z
0.0(,Ad.meritum”)!

Interactive Marketing
Partner Polska Sp. z

0.0. (,IMP") !

Webtel Sp. z 0.0.
(,Webtel”)

PRV.PL Sp. z o0.0.
-PRV")

SIA Pino LV*
UAB Pino LT*

OU.Pino.EE
ABC Market O

Call Center Poland
S.A. (“CCP")

ContactPoint Sp. z
0.0. (“CP")

Call Connect Sp. z
0.0. (“CC"

ZigZag Sp. z 0.0.
(.ZZ")

Communication One
Consulting Sp. z o.0.

(-,coc”)

Jednostki
wspotzaleine

Online Media Group
Poland Sp. z 0.0.
(,,OMG“) 2

Platforma Marketingowego
Wsparcia Sprzeds

Platforma Marketingowego
Wsparcia Sprzeds

Platforma Marketingowego
Wsparcia Sprzeds

Platforma Marketingowego
Wsparcia Sprzeds

Platforma Marketingowego
Wsparcia Sprzeds

Platforma Marketingowego
Wsparcia Sprzeds

Platforma Marketingowego
Wsparcia Sprzeds

Platforma Marketingowego
Wsparcia Sprzeds

Media On-Line

Media On-Line

Media On-Line

Media On-Line

Media On-Line

Call Center

Call Center

Call Center

Call Center

Call Center

Platforma Marketingowego
Wsparcia Sprzeds

Ukraina Reklama
Stowacja Reklama
Litwa Reklama
Chorwacja Reklama
Warszawa Reklama
Warszawa Reklama
Warszawa Reklama
Warszawa Informatyka i .
nowe technologie
Warszawa Internet
totwa Internet
Litwa Internet
Estonia Internet
Estonia Internet
Warszawa Call center
Warszawa Call center
Warszawa Call center
Telekomunikacja
Warszawa i nowe
technologie
Doradztwo
Warszawa . .
i szkolenia
Warszawa Reklama

61%

100%

26%

55%

100%

100%

100%

100%

100%

51%

51%

51%

51%

100%

100%

100%

100%

100%

50%

61%

99,8%

26%

55%

100%

100%

100%

100%

100%

51%

51%

51%

51%

100%

100%

100%

100%

100%

50%
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! Spétki parednio zaléne poprzez CRMC.

2 Spoiki pdrednio zaléne i wspotzalene poprzez AD.NET S.A, AD.NET S.A. efektywnie pakia51%
udzialdw w kapitale zaktadowym Ad.net UAB, Ad.ne¢tWork Ou oraz Ad.net SIA, 61% w Ad.Net Sp.
Z 0.0., 55% w X.P. Sp. z 0.0., 100% w Ad.net ¥/Ko. oraz 50% w Online Media Group Poland Sp. z
0.0.

% Spétka pérednio zaléna poprzez Ad.net UAB. Ad.net UAB posiada 51% udziaw kapitale
zaktadowym UAB Textads.

* Spotka perednio zaléna poprzez PRV.PL Sp. z 0.0. PRV.PL Sp. z 0.0.3u8s51% udzialéw w
kapitale zaktadowym SIA Pino LV, UAB Pino LT, OUrfi.EE.

® Spotka pérednio zalena poprzez OU.Pino.EE. OU.Pino.EE posiada 100%atfizi w kapitale
zaktadowym ABC Market OU.

Na dzier 30 wrzé&nia 2009 roku oraz na dae31 grudnia 2008 roku udziat w ogélnej liczbie ghas
posiadany przez Grgpw podmiotach zalmych jest rowny udzialowi Grupy w kapitatach
tych jednostek.

Dodatkowe informacje dotygze struktury Grupy zostaly opisane w Nocie 16 sénggo sprawozdania
skonsolidowanego.

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Na dzier 13 listopada 2009 roku sktad Zadz przedstawia sinastpujaco:

Jan Ryszard Wojciechowski — Prezes Zdwz
Piotr Gawel — | Wiceprezes Zadu
Rafat Radostaw Rzey — Wiceprezes Zagdu

W okresie od 1 stycznia 2009 roku do 13 listopad@®2roku sktad Zagdu nie ulegt zmianie.

W okresie od 1 stycznia 2009 do 13 listopada 26id@d Rady Nadzorczej Emitenta przedstawiat si

nastpujaco:

Jozef Jerzyelrzejczyk - Przewodnigzy Rady Nadzorczej

Waldemar Pactawski - Zagica Przewodnicrego Rady Nadzorczej
Jan Macieja - Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Pogonowski - Czlonek Rady Naaize|

Janusz Ryszard Wojcik - Czlonek Rady Nadzejrc

Eryk Karski - Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 29 kwietnia 2009 roku Zwyczajne Walne Zgraimenie Spétki odwotato Pana Waldemara
Pactawskiego ze sktadu Rady Nadzorczej Spotki.

Od dnia 29 kwietnia 2009 sktad Rady Nadzorczej Emi przedstawiaghasgpujaco:

Jozef Jerzyelirzejczyk - Przewodnigzy Rady Nadzorczej
Jacek Pogonowski - Zapta Przewodnicgcego Rady Nadzorczej
Eryk Karski - Czlonek Rady Nadzorczej
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Jan Macieja - Cztonek Rady Nadzorczej
Janusz Ryszard Wojcik - Cztonek Rady Nadzsjrc

Podstawa sporadzeniasrodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze érédroczne  skrocone  sprawozdanie finansowe  zostalporzglzone  zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawéczd-inansowej (,MSSF”"), w szczeg6lém zgodnie

z Miedzynarodowym Standardem Rachunkégior 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na fizie
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikdidprac pod uwag toczicy se w UE proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzpreez Grup Kapitalows dziatalngé¢, w zakresie
stosowanych przez GreKapitatows zasad rachunkowoi nie ma rénicy miedzy standardami MSSF,
ktére weszty weycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuj standardy i interpretacje zaakceptowane przez Réigdzynarodowych Standardéw
Rachunkowsci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji NMilzynarodowej Sprawozdawcmd
Finansowej (,KIMSF").

Niniejsze srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe jestdptawione w ziotych (,PLN"),
a wszystkie warteei, o ile nie wskazano inaczej, podamenstysiacach PLN.

Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostglorzgizone przy zalezeniu
kontynuowania dziatalrici gospodarczej przez Grelapitatows w dapcej sk przewidzi€ przyszigci.
Zarzad dostrzega okoliczoi wskazujce na zagrzenie kontynuowania dzialaléo przez niektére
spotki naleace do Grupy Kapitatowej wynikage z ich pogorszonej sytuacji ptyrietowej i trudndgci w
biezacym regulowaniu zobowzan (Nota 8). Zarzgd zaklasyfikowal, jako zobowtania krotkoterminowe
zobowazania finansowe wobec BRE Banku S.A. z uwagi naatizymanie wskanikéw finansowych
okreslonych w umowie kredytowej i umowie inwestycyjnep daje Bankowi mdiwos¢ postawienia
tych zobowizah w stan wymagaln@i. Biorac jednak pod uwag zaawansowanie procesu
restrukturyzacji zobowzan finansowych wobec BRE Banku S.A. dotychczagewspotprag z bankiem,
obecny stan negocjacji oraz #iosci zwiazane z pozyskaniem inwestoradb sprzedaa niektorych
spétek Grupy (Nota 8), sprawozdanie finansowe #ostporadzone przy zatzeniu kontynuacji
dziatalngci.

Zarzad Emitenta prowadzi dziatania zmiergeg do sprzeds niektérych spotek nakgcych do Grupy
Kapitatowej, co moe wigzat sie ze zmianami w zakresie dziatafico Grupy Kapitatowej. Poniewana
dziea publikacji sprawozdania nieg znane rezultaty negocjacji z potencjalnymi inwesta i ksztait
ewentualnych transakcji, nie zostaly spetnione glareki z MSSF 5 ,Aktywa trwale przeznaczone do
sprzeday oraz dzialalné zaniechana” i dlatego sprawozdanie nie zawieraugivnier ani wycen
wymaganych przez ten standard.

Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie aljejmvszystkich informacji oraz ujawrie
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalg czytad tacznie ze sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitatowej Internet Group S.Aospdzonym za okres 12 miesly zakaczonych
dnia 31 grudnia 2008 roku.

Istotne zasady (polityka) rachunkowdci

Zasady (polityka) rachunkowoi zastosowane do spadzeniasrédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego sspdjne z tymi, ktére zastosowano przy spdzaniu rocznego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej za rok zakezony dnia 31 grudnia 2008 roku, z wtkiem zastosowania
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nastpujacych zmian do standardéw oraz nowych interpretalopwiazujacych dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé w dniu lub po dniu 1 stycznia 2009 roku.

MSSF 8 Segmenty operacyjnektory z chwikh wejscia w zycie zasipit MSR 14
Sprawozdawczd dotyczca segmentdéw dziatalc. W standardzie tym do identyfikaciji
i pomiaru wynikdbw segmentow operacyjnych podlaggth sprawozdawcZoi przyjeto
podejcie spéjne z pod&jiem kierownictwa. W Nocie 8 i w Nocie 11 przedsi@awo opis
nowego podziatu na segmenty operacyjne.

MSR 1 Prezentacja sprawozdafinansowych(zmieniony we wrzéniu 2007) - standard ten
wprowadza rozrénienie medzy takimi zmianami w kapitale wlasnym, ktére wyaiik
z transakcji z wigcicielami i takimi, ktére wynikaj z innych transakcji. W zwzku z tym
zestawienie zmian w kapitale wlasnym zawiera jeglysiczeg6ty transakcji z véleicielami,
podczas gdy wszystkie inne zmiany w kapitale wtasngy prezentowane w jednej linii.
Dodatkowo standard wprowadza sprawozdanie z catkolvi dochodéw, ktére obejmuje
wszystkie pozycje przychodéw i kosztéw ujmowanyclzygku lub stracie oraz wszystkie inne
pozycje rozpoznanych dochodow i kosztoéw, przy czyailiwe jest prezentowanie wszystkich
tych pozycji razem w jednym sprawozdaniu lub peezentowanie dwoch poaganych ze sab
sprawozda. Grup: Kapitatows wybrata prezentagjw jednym sprawozdaniu.

MSR 23Koszty finansowania zewtnznego(zmieniony w marcu 20073 zmieniony standard

wymaga, aby koszty finansowania zeivmnego zwizane 2z nabyciem, budaw

lub wytworzeniem dostosowywanego skiladnika aktywdwowane byly jako element ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia. Zmiana ta nie mistatnego wptywu na wyniki Grupy.

MSSF 2Piatnasci w formie akcji: warunki nabywania uprawitié anulowanie —zmiana ta
precyzuje definigg warunku nabywania uprawnieoraz odnosi gi do ugcia anulowania praw
do nagréd. Zastosowanie tej interpretacji nie maidywu na sytuagj finansow ani na wyniki
dziatalngci Grupy Kapitatowej, poniewanie miaty miejscazadne zdarzenia, na ktére ta
zmiana miataby wptyw.

Zmiany do MSR 32instrumenty finansowe: prezentadiaMSR 1 Prezentacja sprawozda
finansowych: instrumenty finansowe z apsprzeday oraz obowizki wynikagce z likwidacji
(Grupy Kapitalowej) — wprowadzaj ograniczony, co do zakresu wigk, dotycacy
instrumentoéw z opaj sprzeday, ktére mog by¢ klasyfikowane jako sktadnik kapitatu, pod
warunkiem spehnienia szeregu oteaych warunkéw. Zastosowanie tej nowelizacji nigim
wplywu na sytuag finansows ani na wyniki dziatalnéci Grupy, poniewa Grupa nie
wyemitowata takich instrumentéw.

Interpretacja KIMSF 13Programy lojalngciowe — interpretacja wymaga, aby punkty
lojalnosciowe ujmowane byly jako oddzielny element trangakprzeday, w ramach ktérej
zostaty przyznane. Zastosowanie tej nowelizacjimiato wptywu na sytuagjfinansows ani na
wyniki dziatalngci Grupy Kapitalowej, poniewaGrupa Kapitalowa nie prowadzi na wilasne
potrzeby programu lojalsoiowego.

Zmiany wynikace z corocznego przeglu MSSF — nie mage istotnego wpltywu na wyniki
Grupy.

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Mizynarodowych Standardéw Sprawozdawcizo
Finansowej po raz pierwsayMSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe
Koszt inwestycji w jednostkzaleng, wspétkontrolowan i stowarzyszam - zgodnie ze
zmianami do MSSF 1, jednostka stasaj MSSF po raz pierwszyedlizie mogta w swoim
jednostkowym sprawozdaniu finansowym ddie ,koszt” inwestycji w jednostki zalae,
wspotkontrolowane i stowarzyszone zgodnie z MSRI#Y w oparciu o zakladany koszt.
Zmiana do MSR 27 wymaga, aby wszystkie dywidendygymywane od jednostki zaleej,
wspotkontrolowanej lub stowarzyszonej ujmowane bwy jednostkowym sprawozdaniu
finansowym jednostki dominagej w rachunku zyskéw i strat. Zmiana do MSR 27t jes
stosowana prospektywnie. Zastosowanie tej nowglizzie ma wplywu na sprawozdanie
finansowe.

Interpretacja KIMSF 12Jmowy na ustugi koncesjonowanénterpretacja ma zastosowanie do
koncesjobiorcow uméw na ustugi koncesjonowane i anip, jak naley ujmowa
zobowhnzania i prawa wynikape z tych umow. Interpretacja nie ma wplywu na wpmdanie
finansowe Grupy Kapitalowej, gdyGrupa nie jest koncesjobiarc

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawniaméormacji — zmieniony standard
naktada obowizek ujawniania dodatkowych informacji na temat wycedo wartéci godziwej i
ryzyka ptynndci. Dla kazdej klasy instrumentow finansowych wycenianych wedivartgci
godziwej naley ujawnic informacje na temat wyceny postugujske hierarchi wartcsci
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godziwej, ktéra uwzgldnia istotné¢ danych wejciowych do wyceny. Ponadto dla wycen
wartcsci godziwej zaliczanych do Poziomu 3 hierarchii twgei godziwej naley przedstawd
uzgodnienie pomdzy bilansem otwarcia a bilansem zamkra. Naley rowniez przedstawd
wszelkie istotne przeswtia midzy Poziomem 1 i Poziomem 2 hierarchii waciogodziwe;j.
Zmiany precyzyj réwniez wymogi dotycace ujawniania informacji na temat ryzyka ptyscio
Grupa nie posiada istotnych zobamran finansowych, ktérych warté godziwa ulega istotnym
zmianom. Zmiany dotyeze ujawniania informacji na temat ryzyka ptyscionie wptyrety w
znacacy sposob na informacje w tym zakresie prezentovadmtygchczas przez Grap

= Interpretacja KIMSF 18Jmowy dotyczce budowy nieruchondoi - ustala, jak i kiedy naky
ujmowa przychody ze sprzedg nieruchoméci izwiazane z nimi koszty, jeli umowa
pomigdzy deweloperem i kupagym zawierana jest przed zakzeniem budowy

nieruchomeci. Interpretacja zawiera ta& wytyczne co do sposobu ustalania, czy umowa
objcta jest zakresem MSR 11 czy MSR 18. Zastosowani®ISKH 15 nie wplynie na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, porniewarupa nie prowadzi tego rodzaju
dziatalngci.

= Interpretacja KIMSF 1&Zabezpieczenie udzialdbw w aktywach netto jednaitidtajcej za
granicg - interpretacja zawiera wytyczne dotyce ujmowania zabezpieczenia inwestycji netto
w jednostkach zagranicznych, a w szczegénodostarcza wskazéwek w zakresie:
identyfikowania ryzyk walutowych kwalifikagych sé do rachunkowgci zabezpiecze w
ramach zabezpieczenia inwestycji netto, umiejscomignstrumentéw zabezpieczaeych w
strukturze grupy kapitatowej, a tak okrélania przez jednostkkwoty dodatniej lub ujemnej
roznicy kursowej, dotyczej zaréwno inwestycji netto jak i instrumentu zalieczajcego,
ktéra powinna zostaprzeklasyfikowana z kapitatéw wtasnych do rachuakskow i strat w
momencie zbycia jednostki zagranicznej. ZastososvaWllIMSF 16 nie wplynie na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, poniev@upa hie zabezpiecza udziatbw w
aktywach netto jednostki dziakagej za granig.

Zmiana szacunkoéw

W czerwcu 2009 roku Grupa rozpoznata przych6d Soary w wysokéci 367 zgodnie z MSR 39, OS 8.
Grupa zmienita szacunek dotycy daty wykupu wyemitowanych obligaciji, tj. wéréej planowana data
wykupu obligacji w czerwcu 2009 roku zostata zmigra na listopad 2009 roku. Grupa zakladaéaw
tym terminie zostanie zakozona restrukturyzacja diugu i obligacje zostarasgpione innym
instrumentem finansowym. W zaziku z powyszym Grupa dokonata przeliczenia waciobilansowej
zobowhzania z tytutu obligacji poprzez wyliczenie waxtdbiezacej oczekiwanych, zaktualizowanych
przysztych przeptywéw pieginych zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnektgfenej stopy
procentowej dla zobowzania z tyt. obligacji. Korekta zostalactg, jako zmniejsze odsetkowych
kosztéw finansowych w okresie, w ktérym zmianiegiyeszacunki. Na dzie 30 wrzénia 2009 roku
szacunki Grupy, co do terminu sptaty obligacji niegly zmianie tak, véic Grupa nie ujta dodatkowego
przychodu z tego tytutu w trzecim kwartale 2009 uola dzié publikacji niniejszego sprawozdania
Grupa zakladaze restrukturyzacja diugu zostanie zagoona do kaca 2009 roku, tym samym wplyw
zmiany terminu sptaty obligacji zostanietyj w sprawozdaniu za czwarty kwartat 2009 roku.

Ponadto w okresie 9 miesy zakaczonym dnia 30 wrzmia 2009 roku zmianie ulegly szacunki
wykorzystywane przy testach na ugratartcici, co zostato szerzej oméwione w Nocie 11.

Sezonowé¢ dziatalnosci

Rynek reklamowy cechuje sezonaoPierwszy i trzeci kwartataszazwyczaj stabszymi okresami na
tym rynku, podczas gdy drugi, a w szczegétmazwarty kwartat, cechajsiec wyzszymi wydatkami
reklamowymi. Segmenty Grupy, ktérych wyniki zaleod rynku reklamy to Platforma Marketingowego
Wsparcia Sprzeds oraz Media On-Line.
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Opis dokonan Grupy Kapitatowej w okresie 3 i 9 miesgcy
zakonczonych 30 wrzénia 2009 roku wraz z opisem czynnikow i
zdarzen majacych znacacy wptyw na osagniety wynik finansowy

Od pocatku 2009 roku Grupa Kapitatowa dziata w nowej stauke, w ktérej dotychczasowychepi
segmentow dzialalrfoi zostato zintegrowanych w ramach trzech segmenvewiazku z identyfikacy
synergii operacyjnych portlzy segmentami Platformy Mediowej oraz E- i M-Maikgu, zostaty one
pofaczone tworzgc Platforng Marketingowego Wsparcia Sprzegia koncentruic sk jednoczénie na
oferowaniu zintegrowanych rozavian, ustug i narzdzi wspieragcych sprzeda zamiast, jak do tej pory,
Swiadczy gtownie ustugi pérednictwa na rynku mediow. Nawdzia stworzone w ramach Platformy
Biznesowej (BusinessConnect.pl, Imapa), zostaly emiesione do nowopowstatej Platformy
Marketingowego Wsparcia Sprzega Pozostaty w Platformie Biznesowej biznes telekaikacyjny
zostat zintegrowany z dziataléma telekomunikacyja prowadzoa w ramach Call Center, a tym samym
Platforma Biznesowa przestala isthieDla zachowania poréwnywaléi danych w rozbiciu na
segmenty, wyniki segmentow za 3 i 9 mieyi zakaiczonych 30 wrz&ia 2008 roku zostaly
przeksztalcone.

W ciagu trzech kwartatéw 2009 roku przychody Grupy Kaloivej wyniosty 150 554 i w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego bybsze o 83 237 (36%). Strata z dziatdlricoperacyjnej
wyniosta, 2 190 podczas gdy wagl trzech kwartatow 2008 roku zostat zrealizowapgkzw wysokdci

7 957. Spadek rentowfm na poziomie zysku operacyjnego wynika z: [i] em@ego spadku
rentowngci operacyjnej w segmencie Platformy Marketingow&gsparcia Sprzedst wskutek spadku
obrotéw, jak rownie spadku maty na sprzedgy; [ii] spadku obrotéw w segmencie Call Center przy
utrzymaniu rentownici na poziomie mauy; [iii] uj eciu w rachunku wynikéw kosztoéw emisji akcji serii
G w kwocie 1 108.

W trzech pierwszych kwartatach 2009 roku Grupa kdpwa wygenerowata steamnetto 8 124, w
poréwnaniu z zyskiem netto w kwocie 29 w analogjcrrokresie roku ubiegtego. Na obenie wyniku
wzgledem roku poprzedniego wpltywa gtéwnie strata poiegina poziomie operacyjnym w poréwnaniu
z zyskiem osignietym w roku ubiegtym. W efekcie restrukturyzacji aagbnia w listopadzie 2008 roku
obnizeniu 0 1 778 (18%) ulegty koszty finansowe, co sgensowato spadek przychodéw finansowych.

Zobowizania bigace przewyszap aktywa obrotowe o kwet 113 683, z czego 96 751 stanowi
zadhzenie spoétek Grupy Kapitatowej wobec BRE Banku SZAtytutu: siedmioletniego kredytu
w kwocie 63 759, prioletnich obligacji w kwocie 18 867 oraz krétkaténowych kredytow
w rachunku bigacym w kcznej kwocie 14 125. Mimo,zicze$¢ siedmioletniego kredytu w kwocie
51 697 oraz piioletnie obligacje w kwocie 18 867 zgodnie z wdami uméw z Bankiem maj
charakter diugoterminowy, na dai€0 wrzenia 2009 roku zostaty zaklasyfikowane jako zoh@ania
krétkoterminowe z uwagi na niedotrzymanie wskkoéw finansowych okrdonych w umowie
kredytowej i umowie inwestycyjnej z BRE Bankiem S.Ao umdaliwitoby Bankowi postawienie
kredytbw w stan wymagaldoi. Dlatego te, jak zostalo to opisane w sprawozdaniu poétrocznym,
przewidupc niedotrzymanie tych wskaikow, w czerwcu 2009 roku Zayd Emitenta podj rozmowy z
Bankiem, majce na celu uzyskanie zgody Banku na aktualizprapgnoz finansowych, o ktére oparte s
zobownzania Emitenta do przestrzegania wskkOw, a nasfpnie uzyskanie zgody Banku na
restrukturyzaej zadhzenia, ktdrej ide jest oparcie harmonogramu sptat o zaktualizewestrozna
prognoz wpltywow Grupy Kapitatowej, uwzgbiniajaca obecne realia rynkowe i spodziewany rozwoj
rynku w okresie prognozy. W trakcie prowadzonyclemméw Emitent uzyskatl zgedBanku na
zawieszenie ptatrici rat kapitatowych wynikajcych z umowy kredytowej w kwocie 2 444 zkia,
przypadajcych do sptaty w lipcu i palzierniku 2009 roku. Pogtkowo zostaty one zawieszone do
konca wrzénia 2009 roku, a naginie, w zwazku z przedtaajacym sk procesem decyzyjnym w
sprawie restrukturyzacji, zostaty zawieszone diicka2009 roku, do kiedy spodziewane jest Agkenie
restrukturyzaciji.

Réwnolegle z procesem restrukturyzacji kredytow zZ@r prowadzi rozmowy z inwestorami
zainteresowanymi inwestycjiv akcje Emitenta oraz pracuje nad publicoferty emisji akcji lub diugu
zamiennego na akcje. Decyzje inwestoréw oraz powiidz oferty publicznej uzateione g od
zakaczenia restrukturyzacji zoboswan wobec BRE Banku S.A., ale gdyby decyzje inwestordes
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byly dla Spoétki pomyine, Zarad podpt dziatania zmierzagce do sprzedy niektérych spétek.
Ewentualne transakcje nieda jednak miaty wptywu na zmiarstrategii dziatalnéci Grupy; mae sk to
jednak wizat ze zmianami skali i zakresu dziatadobGrupy Kapitatowe;j.

Ujemny kapitat obrotowy Grupy na dai€0 wrzeénia 2009 roku wynika — poza zobaaniami wobec
BRE Banku S.A. - ze specyfiki zadzania kapitalem obrotowym w ramach dziatatnona rynku
reklamowym, na ktorym Grupa Kapitatowa dziata w amim Platformy Marketingowego Wsparcia
Sprzeday. Dziatalng¢ ta charakteryzuje giutrzymywaniem ujemnych wada kapitatu obrotowego w
sposob trwaty. Trzeci kwartat, obejmay okres wakacyjny, jest zawsze najstabszym okredlarbrany
medialno-reklamowej, przynogzym zaledwie okoto 20% przychoddw reklamowych. \WWzigtym roku
dodatkowo na wyniki tego kwartatu miat wptyw kryzym rynku reklamowym. Wedlug Ad.media
Raportu w trzecim kwartale 2009 roku rynek reklanmosikurczyt s¢ o 15,9% a po trzech kwartatach
2009 roku spadek jest jeszczesksizy — 0 16,4%. W okresie kryzysu na rynku reklaggy kurcz sie
budzety reklamodawcow, spadek przychodow najbardzigjzodap mniejsi gracze. Reguta ta ma
zastosowanie w zaréwno w odniesieniu do mediéw jakodniesieniu do poszczegdlnychsnikow w
ramach danego medium. W konkurencji peaaziy mediami stosunkowo najlepiej w kryzysie rad#ie
medium najsilniejsze czyli telewizja (spadek praydtw w trzecim kwartale 2009 roku o 13,5%),
zyskupc udziaty w rynku kosztem mediéw o mniejszym znadzgak prasa czy radio, ktérych straty w
wartasci przychodéw reklamowychasznacznie wiksze. W ramach pojedynczych mediow réwinie
najczsciej przez reklamodawcéw wybierane ®ajsilniejsze néniki — umazliwiajace osagniccie
najwieckszego zaggu stosunkowo niskim kosztem a najksze straty dotykaj nasnikow (tytuty
prasowe, stacje radiowe) spoza czotdwki rankingd®owyzsze zmiany na rynku skutkugpadkiem
obrotéw Platformy Marketingowego Wsparcia Sprzgdaraz obnteniem wynikow operacyjnych w
spoétkach tej platformy. Ich rezultatem jest wzrasjpotrzebowania na kapitat obrotowy, co wplywa
negatywnie na bi@ca ptynnas¢ Grupy oraz terminow&t obstugi zobowizan.

Platforma Marketingowego Wsparcia Sprzeday

W pierwszych trzech kwartatach 2009 roku przycheelyo segmentu wyniosty 95 513 i byly o 45%
nizsze nk w analogicznym okresie roku poprzedniego, natoimies poziomie operacyjnym zostata
osiagnieta strata w kwocie 1 727 w poréwnaniu z zyskiem wo&ie 9 358 w pierwszych trzech
kwartatach 2008 roku. Powgzy spadek wyniku zostat zanotowany mimo rezania rozliczé
miedzyokresowych kosztow zawzanych z rozliczeniami prowizji dla doméw mediowyztat ubiegtych

w kwocie 5 460. Jednocgde w koszty trzech pierwszych kwartatdw 2009 rakdniesiono wart&®
kosztow w kwocie 7 330 w zazku z naliczeniem kosztow prowizji dla doméw medjoiv z okresu
biezacego. W samym trzecim kwartale przychody spadip®4 48 041 w 2008 roku do 25 899 w 2009
roku, czemu take towarzyszyt spadek migrz 17% do 8%. W efekcie trzeci kwartat 2009 rokmkrat

sie strat ha poziomie 3 027 w poréwnaniu z zyskiem 1 8442&dim kwartale 2008 roku.

W zwiazku z trudm sytuacy na rynku reklamowych w kwietniu 2009 roku zostpladigta decyzja o
redukcji kosztéw bieacej dziatalndci, ktorej efekt jest widoczny w redukcji kosztévespednich, w
szczegllnéci kosztow wynagrodZe Koszty pdrednie 2009 roku w Platformie Marketingowego
Wsparcia Sprzeds wyniosty odpowiednio 6 700 w pierwszym kwartae?272 w drugim kwartale i
5 312 w trzecim kwartale — co stanowi redgkej21% pomidzy kwartatem pierwszym a trzecim.

W pierwszej potowie ubiegtego roku rozpetz prace nad strategidziatania w nowej fazie rozwoju
rynku marketingu i reklamy. Efektem tej strategigsy kilka projektow tworaych przewag
konkurencyja spotek Platformy Marketingowego Wsparcia Sprzgda[i] wprowadzenie rozliczanego
za efekt modelu planowania kampanii marketingowychrozliczean z reklamodawcami, [ii]
przygotowanie naexlzi analitycznych, [iii] wprowadzenie standardu negrédtowych bada
konsumpcji mediéw oraz produktéw i ustug. Pierwsaewiazania technologiczne — ,rodzina” systemu
Tango — powstaty w spéice zaleej Webtel Sp. z 0.0. i z powodzeniem stosowartalge przez innych
graczy na rynku. Te dziatania oznaeza&jczeniejsze, ni planowano, zmiany w ofercie Grupy. CR
Media Consulting SA powraca do korzeni konsultingolwi bzdzie wsparciem dla swoich klientow w
poszukiwaniu odpowiedzi, jakie cele biznesowe saasbbie klient, jakie wykorzystarozwiazania,
narzdzia, technologie izasoby, by modc ten celagsic. CR Media Consulting SA dozie te
wykonawa, kiedy trzeba oggna¢ zalazone wskaniki i analitykiem, kiedy dane z przebiegu kampanii
powinny wesprzé proces planowania napnej. Interactive Marketing Partner Polska Sp.@ staje si
rzeczywistym partnerem klientbw w aganiu przez nich konkretnych efektéw sprzenmych — nie
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wskaznikéw mediowych. Budow@ahedzie rozwizania kreatywne, optymalnie wplywaag na sprzeda
Spotki Grupy stawiaj tez na reklam video, reklam kontekstowg (Xclaim) i marketing szeptany. Te
formy beda dominupce w prowadzonych przez Spéigieciach reklamy internetowe;.

Call Center

Wyniki w ciagu minionych trzech kwartatéw 2009 roku obejmpjzychody w kwocie 55 338, tj. 0 11%
mniej niz w analogicznym okresie roku ubiegtego, kiedy wghjoone 62 348, oraz zysk operacyjny w
kwocie 3 441, w poréwnaniu z 5 109 w trzech pieng$z kwartatach 2008 roku. W samym trzecim
kwartale przychody wyniosty 14 376, a strata opgrec537 w poroéwnaniu do 22 249 przychodéw oraz
1 910 zysku operacyjnego w tym samym okresie rdkagiego.

Na znaczce obnkenie przychodéw w trzecim kwartale w rownym stopmiiato wplyw zmniejszenie
wolumenu ruchu hurtowej dziatalém telekomunikacyjnej wynikage z ograniczenia zapotrzebowania
na kapitat obrotowy najpej mazowych projektdw, jak i zmniejszenie skali sprzegaziatalndgci call
centerowej. Na znagezy spadek wyniku operacyjnego calego segmentu wrggd mierze wplyato
jednak obnienie obrotéw i spadek poziomu maealizowany z tradycyjnej dziatalém Call Center. W
trzecim kwartale 2009 roku, zgodnie z prognozamastpito dalsze pogorszenie wyigace sé
spadajcymi przychodami oraz mas, spowodowane brakiem realizacji nowychzgkth kontraktéw,
spadkiem obrotéw u dotychczasowych klientéw wynikgin zaréwno z dekoniunktury jak i z
sezonowego ostabienia zakupéw, azéakprecjacji polskiej waluty w rozliczeniach usagranicznych.
Podgte dziatania zaradcze mag na celu aktywiza¢jsprzeday w obszarach ustug finansowych,
telekomunikacyjnych i mediowych, zaowocowaly kokteani, ktorych realizacja nagti w nastpnym
czwartym kwartale (m.in.: Netia, Cyfra+). Spotkiagfbrmy Call Center kontynuowaty program
optymalizacji kosztow oraz rozpagy przygotowania do wprowadzenia dzidiategrupcych zasoby dla
uzyskania synergii kosztowej oraz standaryzacpdeiowe;j.

Internet Group S.A. zamierza wykorzystatwarcie na outsourcing ustug call centrowych, tesjacy
szczegolnie w podmiotach, ktére struktury call eemive mialy we wlasnej organizacji. W tej chwili
prowadzone s prace nad ofegtprzejmowania takich dziataléa od instytucji finansowych — do koa
przysztego roku zaplanowano integeagywoch takich struktur. Oddzielnym kierunkiem akhego
uczestnictwa Grupy jest konsolidacja rynku w céWoszenia organizacji lickcej ponad 2000 stanowisk,
elastycznej, w znacznej skali obstugngj rynki bardziej zaawansowane.

W obszarze ustug telekomunikacyjnych réwnigewielkie spowolnienie dynamiki przyrostu kliemto
abonamentowych nina byto zaobserwowaw telefonii VOIP. W miesicach wakacyjnych zmniejszeniu
ulegt przyrost bazy klientéw. W celu zdszenia potencjatu tej linii biznesowej i zkszenia ARPU
Spotka negocjuje z TP S.A. uruchomienie ustug imgywych (Bit Stream Access). W trzecim kwartale
zostaly zrealizowane 2 projekty sprzegladechnologii do wsparcia dzialalém call center. Ta linia
sprzedaowa lgdzie kontynuowana w czwartym kwartale 2009 rokuyzgdptywa ona nie tylko na
krétkookresow poprave wynikéw, ale take na zwgkszenie wolumenu ustug telekomunikacyjnych z
ktorych korzystaj nowo pozyskani kontrahenci.

Media On-line

W pierwszych trzech kwartatach 2009 roku Media ®e-lodnotowaty przychody w kwocie 2 503 oraz
zysk operacyjny w kwocie 8. W analogicznym okre2@08 roku dane te wyglaly nastpujaco -
przychody wyniosty 1 245, a strata operacyjna B.3¥ samym trzecim kwartale 2009 roku Media On-
line odnotowaty przychody w kwocie 947 oraz zyskergeyjny w kwocie 108 w poréwnaniu z
przychodami w wysokiei 450 i strad operacyjia w wysokaci 921 w trzecim kwartale 2008 roku.

Trzeci kwartat 2009 roku byt kolejnym okresem papyavynikbw Media On-line zaréwno na poziomie
przychoddw jak i wyniku operacyjnego. Konsekwenimdrazanie nowych funkcjonalrisi dostpnych
na serwisach Grupy Pino sprawitdge z 5,2 min unikalnych aytkownikow i 31 min odston
odnotowanych w czerwcu ubiegtego roku, liczby tagty do 8,6 min unikalnychzytkownikéw i 67
min odston we wrzaiu 2009 roku, co stanowi najlepszy wynik w bliskdetniej historii Grupy Pino
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(wg bada GemiusTraffic 2008 i 2009). Grupa umocnitaaspozycg w Megapanelu - awansowata o 2
miejsca, wyprzedza¢ Grupy Orange i Fotka. W kategorii ,Kultura i rgwka” Pino awansowato na 12
pozycg (dane za sierpie2009). Wzrosty g efektem ros#cej popularnéci obchodzcego wignie 4
urodziny serwisu Patrz.pl — jednego z najofej odwiedzanych serwisow video w kraju.

Systematyczne wzrosty notuje réwniglatforma telewizji internetowych - Pinotv.pl, k& jest
pierwszym polskim serwisem urdiwiajacym kademu uytkownikowi zaloenie wlasnego kanaiu,
stworzenie raméwki czy realizacje transmisjizyavo.

Restrukturyzacja kosztéw pdrednich

W zwiazku z pogarszagymi sk wynikami Grupy Zarzd podpt szereg dziata ograniczajcych koszty
state w Grupie, aby dostosoévge do zmniejszonych przychodéw i gganych mai, co zostato
doktadniej omowione w sprawozdaniu Zaa za | potrocze 2009 roku. W trzecim kwartale 206€u
wplyw tych dziata stat s¢ widoczny we wszystkich raportowanych segmentachp&wnaniu do
trzeciego kwartatu 2008 roku kosztyspednie w Grupie zmniejszyty sio 2 304, a w poréwnaniu do
drugiego kwartatlu 2009 roku koszty spadly o 1 2M&jwieksze redukcje kosztéw, o 1199 w
poréwnaniu do zesztego roku i 0 910 w poréwnaniupdprzedniego kwartatu, naptty w Platformie
Marketingowego Wsparcia Sprzegia gdzie take miat miejsce najwkszy spadek obrotéw. W tym
segmencie najwkszym ograniczeniom ulegly koszty wynagroalze&koszty zaradzania. W Media On-
line oraz Call Center drastycznean kosztow miaty miejsce na patku roku. W stosunku do kosztéw
ponoszonych w trzecim kwartale 2008 roku kosztylegly obnizeniu o 680 w Call Center i 652 w
Media On-Line. Redukcja koszty frednich w segmencie Media On-Line jest w gtéwnegnme
nastpstwem spadku wynagrodzew spoice PRV.PL. W segmencie Call Center oshe@&ci sa
wynikiem ograniczenia zakresu dziatadob spotki Call Connect i zintegrowania jej procesow
operacyjnych z innymi spétkami z tego segmentwtist wplyw na generowane oszdnaici miato
takze ograniczenie wydatkbw w ¢xi telekomunikacyjnej platformy Call Center. W sioku do
pozostatych obszaréw dziatakwd w segmencie Call Center pozostaje jeszcze pjatietic optymalizacii
procesow biznesowych, np. zatlzania zasobami, czy4¢T, co pozwoli na dalsze ograniczanie kosztow
i zwigkszenie efektywngei.

Informacje dotyczace segmentéw dziatalnszi

Dla celéw zarzdczych Grupa zostata podzielona nascz w oparciu oswiadczone ustugi. W Grupie
istnieja, zatem sprawozdawcze segmenty operacyjne (nazydale¢ segmentami braowymi). Aby
stworzy sprawozdawcze segmenty operacyjne #arzdentyfikowat mniejsze segmenty operacyjne, na
poziomie ktoérych zostaly przeprowadzone testy matutvartasci firmy opisane w Nocie 11, a ktére
zostaly padczone ze sapw celu stworzenia sprawozdawczych segmentow opjenaah.

W poréwnaniu do poprzedniego rokugdpisegmentow dziataloi zostato zintegrowanych w ramach
trzech sprawozdawczych segmentéw operacyjnych, igpato st takze ze zmianami w strukturze. W
zwiazku z identyfikacy synergii operacyjnych pomdzy segmentami Platformy Mediowej i E- i M-
Marketingu, zostaly one pmgizone tworzc Platfornrg Marketingowego Wsparcia Sprzega
koncentrujc sk jednoczénie na oferowaniu zintegrowanych rozmén, ustug i narzdzi wspieragcych
sprzeda, zamiast, jak do tej porgwiadczy gtownie ustugi pérednictwa na rynku mediéw. Namdzia
stworzone w ramach Platformy Biznesowej (Business@ot.pl, Imapa), zostaly przeniesione do
nowopowstatej Platformy Marketingowego Wsparcia z8dery. Pozostaty w Platformie Biznesowe;j
biznes telekomunikacyjny zostat zintegrowany z idhescia telekomunikacyja prowadzon w ramach
Call Center, a tym samym Platforma Biznesowa patasstni€. Dla zachowania poréwnywalfw
danych w rozbiciu na segmenty, wyniki segmentowpzrwsze trzy kwartaty 2008 roku zostaty
przeksztalcone.

W pierwszych trzech kwartatach 2009 roku Grupa kapwa prowadzita dziatalié w nasgpujacych
segmentach braonwych (sprawozdawczych segmentach operacyjnych):

» Platforma Marketingowego Wsparcia Sprzgdéo segment, ktéry oferuje zintegrowane ragania,
ustugi i naredzia wspierajce sprzedg konsulting marketingowy oraz analizy rynku rektasego
(Ad.media Raport). Segment ten specjalizuje tsikze w opracowywaniu i wdeaniu strategi e-
marketingowych obejmagych medzy innymi tworzenie kreacji i serwiséw internetakly oraz
reklane. W sktad segmentu wchaogmastpujace segmenty operacyjne:
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- Segment agencja marketingowa, w ktorego skiladodzh spétki: CR Media Consulting S.A.,
AdMeritum Sp. z 0.0., Interactive Marketing PartR@iska Sp. z o.0.,

- Segment krajowa sienternetowa, w ktérego sktad wchodzi spotka Ad Bet.,

- Segment zagraniczna &Sienternetowa, w ktérego sktad wchadgpotki: Ad.net SIA, Ad.net UAB,
Ad.net Network Ou, Ad.Net Sp. z 0.0., Ad.net SVK&, UAB Textads, X.P. Sp. z 0.0. oraz Online
Media Group Poland Sp. z o.0.

- Segment wsparcia technologicznego, w ktéregadskiehodz spotki: Webtel Sp. z 0.0. i Sabela Media
Polska Sp. z 0.0.

= Call Center to segmeiwiadczcy ustugi telemarketingowe i sprzeggprzez telefon, obstugi infolinii
dla klientow zewntrznych oraz ustugi internetowe i telekomunikacyjié sktad segmentu wchogiz
nastpujace segmenty operacyjne:

- Segment Call Center, w ktorej sktad wchodapdiki: Call Center Poland S.A. z wgkeniem
dziatalngci telekomunikacyjnej, ContactPoint Sp. z o0.0.,/@dnnect Sp. z 0.0., oraz Communication
One Consulting Sp. z o.0.

- Segment telekomunikacyjny, w ktérego sktad wchegbtka ZigZag Sp. z 0.0. orazesz dziatalndci
spotki Call Center Poland S.A.

= Media On-line to segment integaay serwisy i nargdzia wpisujce st w nurt Web 2.0 oraz telewigj
interaktywrn. Segment ten obejmuje spéiPRV.PL Sp. z o0.0., SIA Pino LV, UAB Pino LT,
OU.Pino.EE, ABC Market OU.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéveelu podejmowania decyzji dotygz/ch
alokacji zasobéw, oceny skutkow tej alokacji oragnikOw dziatalndci. Podstaw oceny wynikéw
dziatalngci jest mara, EBITDA oraz zysk lub strata na dziatadooboperacyjnej, przy czym EBITDA
jest najbardziej istotnz tych miar. Zysk lub strata na dzialadnboperacyjne oraz EBITDA w zakresie
alokowanych kosztéw ogoélnych jest mierzona inacizjzysk lub strata na dziatalém operacyjnej w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. EBITDAt jefiniowana, jako zysk lub strata na
dziatalngci operacyjnej powkszona o koszty amortyzacji oraz o koszty i przyishgednorazowe,
niemapce miejsca w toku zwyklej dziatalba. Marza jest definiowana jako przychody pomniejszone o
bezpdrednie koszty zmienne zydane z generowaniem tych przychodéw. W Platformie
Marketingowego Wsparcia Sprzegado bezpérednich kosztéw zmiennych zaliczangk®szty zakupu
mediow, koszty zakupu technologii oraz&zwynagrodzé prowizyjnych zalénych od zrealizowanego
obrotu. W wypadku spétek, w ktérych czas pracowniljést alokowany na poszczegoéline projekty za
pomoa systeméw rejestrugych czas pracy, koszty wynagrodzalokowane do projektowasowniez
wykazywane jako koszty bezgrednie. Dla Platformy Call Center do bezpamnich kosztéw zmiennych
naleza koszty wynagrodze konsultantdw, koszty pgtzen telekomunikacyjnych i koszty licencji
zwiagzanych z oprogramowaniem systeméw Call Center czgZ wynagrodzé prowizyjnych zalenych

od zrealizowanego obrotu. W segmencie Media On-lkinaary zawarte g koszty wysytki mailingéw i
inne koszty, ktére maa bezpérednio powizat z przychodem. Finansowanie Grupycg@nie z kosztami

i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowym®nitorowane na poziomie Grupy i nie ma
miejsca ich alokacja do segmentéw.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach qoayi segmentami operacyjnymi sistalane na
zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjacstmnami niepowzanymi.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly przychodgkizyoszczegélnych segmentow hrawych
Grupy Kapitatowej za okres trzech i dzieaiu miesecy zakaiczonych 30 wrzéia 2009 roku oraz dane
poréwnywalne dla okresu trzech i dziewiu miesécy zakaczonego 30 wrzmia 2008 roku.
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Grupa Kapitatowa Internet Group S.A.

(w tysiacach ziotych)

Za okres 9 miesgcy zakaiczony 30 wrzénia 2009(niebadane)

Przychody

Sprzeda na rzecz klientéw zewgtrznych
Sprzeda migdzy segmentami
Przychody ogétem

Marza
Marza procentowa

Wynik

Wynik segmentu

Alokowane koszty ogdélne
Wynik segmentu po alokacji
Amortyzacja

EBITDA

Alokowane koszty ogélne
EBITDA segmentu po alokaciji

Odpisane koszty emisji akcji

Wynik operacyjny powigkszony o amortyzacg

Platforma
Marketingowego
Wsparcia

Sprzeday

93 729
1784
95513

16 060
17%

(1727)
(1271)
(2 998)

776
(951)

(1271)
(2 222)

Call Center

54 787
551
55 338

23 275
42%

3441
(1 405)
2 036

2735
6176

(1 405)
4771

Dziatalnas¢ ogotem

Media On-line

1417
1086
2503

2110
84%

(258)
(250)

958
966

(258)
708

Holding

621
5829
6 450

6 290
98%

(3 923)
2 934
(989)

46

(2 769)
2 934
165

(1 108)

Ico

(2 934)

11

11

11

11

Razem

150 554
9 250
159 804

44 801
30%

(2 190)
@ 190-)
4515
3433
3433
(1108)

2325
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Dziatalnosé ogotem

Platforma

Za okres 9 miesgcy zakaiczony 30 wrzénia 2008(niebadane) Marketingowego

Wsparcia

Sprzeday Call Center Media On-line Holding Ico Razem
Przychody
Sprzeda na rzecz klientow zevtrznych 170 131 62 015 1162 483 - 233791
Sprzeda migdzy segmentami 2536 333 83 4726 - 7678
Przychody ogdtem 172 667 62 348 1245 5209 - 241 469
Marza 27 543 27 336 792 4797 (2 739) 57 729
Marza procentowa 16% 44% 64% 92% 25%
Wynik
Wynik segmentu 9 358 5109 (3371) (2 828) (311) 7 957
Alokowane koszty ogélne (767) (1 481) (491) 2739 -
Wynik segmentu po alokacji 8591 3628 (3 862) (89) (311) 7 957
Amortyzacja 483 2478 635 34 (12) 3618
EBITDA 9841 7 587 (2 736) (2 794) (323) 11575
Alokowane koszty og6lne (767) (1 481) (491) 2739 - -
EBITDA segmentu po alokacji 9074 6 106 (3 227) (55) (323) 11575
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Dziafalnas¢ ogotem

o ) ) Platforma

Za okres 3 miesgcy zakaiczony 30 wrzénia 2009(niebadane) Marketingowego

Wsparcia

Sprzeday Call Center Media-on-line Holding Ico Razem
Przychody
Sprzeda na rzecz klientéw zevetrznych 25 246 14 204 647 212 - 40 309
Sprzeda migdzy segmentami 653 172 300 1963 - 3088
Przychody ogdtem 25899 14 376 947 2175 - 43 397
Marza 2153 5662 790 2053 (962) 9 696
Marza procentowa 8% 39% 83% 94% 24%
Wynik
Wynik segmentu (3027) (537) 108 (815) - (4 271)
Alokowane koszty ogdine (412) (428) (122) 962 - -
Wynik segmentu po alokacji (3439) (965) (14) 147 - (4 271)
Amortyzacja 278 972 327 16 - 1593
EBITDA (2 749) 435 435 (771) - (2 650)
Alokowane koszty ogdine (412) (428) (122) 962 - -
EBITDA segmentu po alokacji (3161) 7 313 191 - (2 650)
Odpisane koszty emisji akcji - - - (28) - (28)
Wynik operacyjny powigkszony o amortyzacg (2 678)
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o ) ) Platforma
Za okres 3 miesgcy zakaiczony 30 wrzénia 2008(niebadane) Marketingowego
Wsparcia
Sprzeday
Przychody
Sprzeda na rzecz klientéw zevetrznych 47 468
Sprzeda migdzy segmentami 573
Przychody ogétem 48 041
Marza 8 084
Marza procentowa 17%
Wynik
Wynik segmentu 1844
Alokowane koszty ogélne (277)
Wynik segmentu po alokacji 1567
Amortyzacja 1141
EBITDA 1985
Alokowane koszty ogélne (277)
EBITDA segmentu po alokaciji 1708

Call Center

22 063
186
22 249

8 988
40%

1910
(513)
1397

771
2681

(513)
2168

Dziatalnas¢ ogotem

Media On-line

450
450
390
87%

(921)
(207)
(1128)

276
(645)

(207)
(852)

Holding

132
1562
1694

1686
100%

(925)
997
72

14
(911)

997
86

Ico

(997)

(38)

(38)

(35)

(35)

Razem

70 113

2321

72434

18 151

26%

1870

1870

1205

3075

3075
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(w tysiacach ztotych)

10.

11.

Pozostate koszty operacyjne

Na pozostate koszty operacyjne, ktére wgai 9 miesicy zakaiczonych dnia 30 wrzaia 2009 roku
wyniosty 1 494 sktadajsic przede wszystkim spisane koszty emisji w kwoclEO&. Na spisane koszty
emisji akcji sktadaly si gtownie koszty spoezizenia prospektu emisyjnego z uwedglieniem
doradztwa. Koszty emisji zostaly spisane do wy$ok@®0, tj. do wysokéci wplywdéw na kapitat
zapasowy z zapiséw ajiych w ramach realizacji praw poboru.

Warto s¢ firmy

W zwiazku z wprowadzeniem MSSF 8egmenty operacyjn@rupa dokonata identyfikacji i pomiaru
wynikow segmentow operacyjnych. W efekcie zidemyfvano 7 segmentéw operacyjnych, ktére
zostaty zgrupowane w 3 segmenty sprawozdawczeatalagi¢ holdingows. Dla kazdego z segmentow
operacyjnych przeprowadzono testy na gtramrtcici na dzié 1 stycznia 2008 roku (ij. na daie
wydzielenia segmentow) oraz na dzigl grudnia 2008 roku (dZierocznego testu na uteatvartcsci).

Na te daty dlazadnego z segmentéw operacyjnych nie it utrata wartéci.

Wartasé bilansowa

Platforma Media On-

wartasci firmy Platforma mediowa E-Marketing biznesowa Call Center line Razem
(niebadane)
Na 1 stycznia 2008 57 360 19 023 30411 122510 3240 232544
Zmiana segmentow . . Media On-
sprawozdawczych Platforma Marektingowego Wsparcia Sprzeda Call Center line
Na 1 stycznia 2008 po 76 383 152 921 3240 232544
zamianie
. Krajowa  Zagraniczna . . . )
PodélaL?:Cs_engementy siet siet ma/?lge(et?ncjiwa tecVI:/r?gI%rcifzne Telekomunikacja  Call Center Me;jirl?eOn Razem
P Yl internetowa  internetowa 9 9
Na 1 stycznia 2008 po 11277 - 47714 17 392 30954 121967 3240 232544
zamianie
Korekty ceny nabycia (2 268) - - - - 25 - (2 243)
Nabycie X.P. Sp. z o.0. - 848 - - - - - 848
Na 31 grudnia 2008 9 009 848 47 714 17 392 30 954 121 992 3240 231149
Na 1 stycznia 2009 9 009 848 47714 17 392 30 954 121 992 3240 231 149
Korekty ceny nabycia - 169 - - - 15 - 184
Na 30 wrzenia 2009 9009 1017 47 714 17 392 30954 122007 3240 231333

Testy na utrat wartcici firmy sa przeprowadzane przez Grypjezeli zachodz przestanki utraty
wartasci. Na dziéh 30 czerwca 2009 roku, w zawku 2z pogarszagymi Sk warunkami
makroekonomicznymi oraz wygtujacymi odchyleniami wynikéw realizowanych od wynikéw
prognozowanych podczas pierwszego potrocza 2009, Bkupa przeprowadzita przedlwartgci firmy
alokowanej do poszczegoélnych segmentéw operacyjmazh lkatem wystpowania przestanek, co do
konieczndci przeprowadzenia testow na utratartagsici. W efekcie tego przegilu stwierdzonoze ze
wzgledu na wysok wartas¢ firmy przypisam do segmentu Call Center waitofirmy przypisana do
segmentow operacyjnych wchagych w sktad tego segmentu raportowanego powinistazabadana
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12.

pod katem utraty wartéci. Ponadto stwierdzonae w zwhzku z relatywnie wysakwartacia przypisana

do segmentu Wsparcie technologiczne wchodgo w sktad Platformy Marketingowego Wsparcia
Sprzeday badaniem nalg takze obp¢ wartas¢ firmy przypisam do tego segmentu. Opis wykonanych
testow zostat wfy w skonsolidowanym skréconym sprawozdaniu Grumgpikatowej Internet Group
S.A. zatwierdzonym do publikacji w dniu 26 sierpr#809 roku. Pomimo znagzego pogorszenia
sytuacji na rynku reklamy, ktéra ma wptyw na wynéidgmentow Platformy Marketingowego Wsparcia
Sprzeday i Media On-line nie stwierdzono przestanek utramartasci firmy dla segmentow
operacyjnych wchodrych w skltad tych sprawozdawczych segmentow opgmacly (poza wyej
wymienionym segmentem Wsparcie technologicznekifleego przeprowadzono testy), gdyzypisana
do nich warté¢ firmy ustalona zostata na takim poziomig zadna racjonalna zmiana planowanych
wynikow nie prowadzitaby do utraty wasm firmy w sprawozdaniu skonsolidowanym. Poniewednak
wartas¢ akcji CR Media Consulting S.A. w sprawozdaniu jestkowym jest dzo wyzsza od wartei
firmy przypisanej do spétek z segmentu Platformyrhééingowego Wsparcia Sprzegav sprawozdaniu
skonsolidowanym, a co za tym idzie pogorszenie idmwimaze prowadzt do utraty wartéci przez te
akcje, to dla potrzeb sprawozdania jednostkowegegpwadzono test dla CR Media Consulting S.A. i
spotek od niej zalmych, co zostalo opisane w sprawozdaniu jednostkowmternet Group S.A.
zatwierdzonym do publikacji w dniu 26 sierpnia 2008ku. Poniewa od momentu publikacji
sprawozdania za okres $gel miesecy zakaiczony dnia 30 czerwca 2009 roku w otoczeniu
makroekonomicznym nie zaszly istotne zmiany, nighvaz przestanki w zwizku z ktérymi konieczne
bytoby przeprowadzanie dodatkowych testow na etnatrtcici. Zgodnie z politylk rachunkéci Grupy
Kapitalowej coroczny test na utgatvartcsci przez warté¢ firmy zostanie przeprowadzony na koniec
2009 roku.

Podatek dochodowy

Gtéwne sktadniki obeizenia podatkowego, w skréconym skonsolidowanym spraaniu z catkowitych
dochodow za okres trzech i dziewiu miesecy, przedstawiajsie nastpujaco:

Za okres 3 Za okres 9 Za okres 3 Za okres 9
mieskecy mieskecy mieskecy mieskecy
zakaiczony zakaiczony zakaiczony zakaiczony
30 wrzénia 2009 30 wrzéia 2009 30 wrz@ia 2008 30 wrzéia 2008
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Biezgcy podatek dochodowy
Biezace obcizenie z tytutu
podatku dochodowego 1103 165 (905) (5198)
Odroczony podatek
dochodowy

Zwiazany z powstaniem i

odwréceniem siréznic

przegciowych 144 1652 1167 5181
Obcigzenie podatkowe

wykazane w sprawozdaniu z

catkowitych dochodow 1247 1817 262 a7
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13. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe Za okres 3 miesty
zakaiczony
30 wrzé&nia 2009

(niebadane)

Za okres 9 miegiy
zakaczony
30 wrznia 2009
(niebadane)
Przychody z tytutu odsetek bankowych

i odsetek od lokat 4 45
Przychody z tytutu odsetek od etyjich

obligacji wycenianych wg 17 61
zamortyzowanego kosztu

Dodatnie ranice kursowe (29) 4
Usunkcie opcji i warranta - -
Przychody wynikajce z przesurtia

w czasie splaty obligacji - -
Inne ) 12
Razem - 122

Koszty finansowe Za okres 3 miesty
zakaiczony
30 wrzé&nia 2009

(niebadane)

Za okres 9 miegiy
Zakaczony
30 wrz#ia 2009

(niebadane)
Koszty z tytutu odsetek od obligaciji i

kredytéw, w tym: (2 140) (6 674)

- biezacy koszt odsetkowy (1 827) (5 726)

- koszty zwazane z pozyskaniem

finansowania rozliczane zgodnie z (313) (948)
metod, zamortyzowanego kosztu

IKos_zty fin_ansowe Z tytutu umoéw (118) (537)
easingu finansowego

Koszty z tytutu odsetek od otrzymanych

pozyczek i zobowizah wycenianych wg - -
zamortyzowanego kosztu

Ujemne rénice kursowe (328) (541)
Inne (70) (121)
Razem (2 656) (7 873)
14. Srodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty

Za okres 3 miegly Za okres 9 miagty
zakaczony zakaczony
30 wrz#ia 2008 30 wrz#ia 2008
(niebadane) (niebadane)

49 123
(39) 249
18 37

- 488

- 843
28 1740

Za okres 3 miegly Za okres 9 miagty

zakaczony zakaczony
30 wrzénia 2008 30 wrznia 2008
(niebadane) (niebadane)
(2 865) (8 057)
(2 218) (5994)
(647) (2 063)
(158) (662)
(134) (342)
(96) (463)
(66) (127)
(3319) (9 651)

Dla celéw srodrocznego skréconego skonsolidowanego rachunkeppwow piengznych, srodki
pienkzne i ich ekwiwalenty olafe niniejszym sprawozdaniem finansowym sktadsig ze srodkow
pieniznych w banku i w kasie oraz z lokat krétkoterminaWwyypu O/N.

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty sktadajsie z nastpujacych pozycji:

Na dzie:
30 wrzeénia 30 wrzénia
2009 2008
(niebadane) (niebadane)
Srodki pienkzne w banku i w kasie 455 2116
455 2116

28



Grupa Kapitatowa Internet Group S.A.

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za Gkr&smiesgcy zakaiczony 30 wrzénia 2009 roku

(w tysiacach ztotych)

15. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

16.

Emitent nie wyptacat ani nie proponowat do wyptdtgwidend z zysku za rok 2008. Emitent nie wyptacat
dywidend w okresie obfym sprawozdaniem finansowym.

W dniu 27 lutego 2009 roku Zwyczajne Zgromadzengp@ikéw Call Connect Sp. z 0.0. zadeklarowato
wyptat; dywidendy w wysokeéci 1 294.

W dniu 27 lutego 2009 roku Zwyczajne Zgromadzenigp@hikow Communication One Consulting Sp. z
0.0. zadeklarowato wyptadywidendy w wysokéci 388.

W dniu 31 marca 2009 roku Zwyczajne Zgromadzeni@&iskéw ContactPoint Sp. z 0.0. zadeklarowato
wyptat; dywidendy w wysokéci 1 400.

W dniu 17 kwietnia 2009 roku Zwyczajne ZgromadzehAlkejonariuszy w CR Media Consulting S.A.
zadeklarowato wyptatdywidendy w wysokéci 7 914.

W dniu 30 kwietnia 2009 roku Zwyczajne ZgromadzeAicjonariuszy w Call Center Poland S.A.
zadeklarowato wyptatdywidendy w wysokéci 1 821.

W dniu 19 czerwca 2009 roku Zwyczajne Zgromadz&igpolnikow w Webtel Sp. z 0.0. zadeklarowato
wyptate dywidendy w wysokéci 1 855.

W dniu 24 czerwca 2009 roku Zwyczajne ZgromadzeXkejonariuszy w Ad.net S.A. zadeklarowato
wyptat; dywidendy w wysokeéci 1 926.

W sprawozdaniu jednostkowym Emitenta, dywidendyaezhej kwocie 16 598 zostaty rozpoznane jako
przychdd finansowy z tytutu dywidend. Do dnia 30z&nia 2009 kwota 10 529 zostata wptacona na
konto Spotki.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej i nabycia spétek

Zbycie 49% akcji SIA Ad.net przez Ad.net S.A.

W dniach od 4 do 6 marca 2009 roku spétka Ad.nat & Warszawie zbyta osobom fizycznym akcje
SIA Ad.net stanowice 49% kapitatu w tej spéice za kwof. Po ww. transakcjach sprzegiaGrupa
posiada 1 020 akcji SIA Ad.net, ktére stanpwil% w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tej spétki. Transakdg wptywa na struktarGrupy prezentowanw
Nocie 2 niniejszego sprawozdania, poniewdektywny udziat Emitenta w kapitale spétki naahzB1
grudnia 2008 uwzgtniat ww. transakej.

Zbycie udziatow Interactive Marketing Partner Polska Sp. z 0.0. do CR Media Consulting S.A.

Dnia 17 kwietnia 2009 Internet Group S.A. sprzedat@37 (nie w tysicach) udziatéw, tj. 100%, w
Interactive Marketing Partner Polska Sp. z 0.oC#Media Consulting S.A. za cgb 478. Transakcja
ta nie miata wptywu na dane skonsolidowane.

Nabycie udziatéw mniejszéci Ad.net S.A.

W dniu 25 marca 2008 roku Internet Group S.A. z#évporozumienie z CR Media Consulting S.A. z
siedzity w Warszawie oraz Net Internet S.A. z siedzily Warszawie, ktérego przedmiotem byto
okreslenie sposobu i terminu nabycia przez Internet @r8lA. 37 725 akcji Ad.net S.A., tj. 4 900 akcji
imiennych uprzywilejowanych serii A oraz 32 825 jakiniennych uprzywilejowanych serii B,
uprawniajcych do 75 450 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spoiki

W wyniku realizacji porozumienia, w dniu 4 wérga 2008 roku Internet Group S.A. zawarta z Net
Internet S.A. umow, zgodnie, z ktér nabyt 37 725 akcji spétki Ad.net S.A. z siedgiv Warszawie, o
wartasci nominalnej 12,00 kala (nie w tysicach), reprezentagych 32,3% kapitatu zakladowego
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17.

Ad.net i uprawniajcych do wykonywania 75 450 gtoséw na Walnym Zgropesil za 4czra cere
sprzeday w wysokaci 10 400. Cena sprzega w wysokaci 10 400, pomniejszona o zadatek w
wysokaici 2 000, miata zostazaptacona w dwdch ratach, tj.: pierwsza rata wdie/@ 000 - do dnia 30
wrzesnia 2008 r., natomiast druga rata, w kwocie 6 4@tarzosté zaptacona do dnia 30 listopada 2008
r. W wyniku zawarcia wgej wymienionej umowy Internet Group S.A. posiadaegpdrednio 37 725
akcji Ad.net S.A. oraz poednio poprzez spotkzalezna CR Media Consulting S.A. 79 391 akcji Ad.net
S.A. tacznie wyej wymienione akcje stanowity 99,83 % kapitatu zaldwego oraz daty 99,83%
gtosow na Walnym Zgromadzeniu spoétki Ad.net S.A.

W dniach 28 pzdziernika 2008 roku, 16 grudnia 2008 roku, 27 1ot@§09 roku oraz 31 sierpnia 2009
roku Internet Group S.A. zawarta aneksy do umowdet Internet S.A., na mocy ktérych ulegty zmianie
okreslone w umowie terminy i spos6b platicd ceny sprzeds, pomniejszonej o zadatek, na
nastpujace:

(a) I rata w kwocie 2 000 do dnia 30 w§mi@ 2008 r.;

(b) 1l rata w kwocie 2 000 do dnia 304aziernika 2008 r.;
(c) Il rata w kwocie 500 do dnia 23 grudnia 2008 r

(d) IV rata w kwocie 1 500 do dnia 15 stycznia 2009
(e) V rata w kwocie 1 000 do dnia 28 lutego 2009 r.

(f) VI rata w kwocie 1 000 do dnia 31 marca 20Q9 r.

(9) VIl rata w kwocie 100 do dnia 1 wrgga 2009 r.;

(h) VIII rata w kwocie 100 do dnia 30 wrgea 2009 r.;

(N 1X rata w kwocie 200 do dnia 31 fdriernika 2009 r.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego skréconego sprdamia finansowego wszystkie kwoty zostaty
zaplacone.

Dnia 29 maja 2009 zostata zawarta umowa gdry CR Media Consulting S.A., a Domem Maklerskim
PENETRATOR na zakup 200 akcji imiennych uprzyvaileanych serii A za kwegt30.

W wyniku realizacji powyszych uméw CR Media Consulting S.A. i Internet Gr@&iA. posiadaj 100%
udziatow w Ad.net S.A.

Kapitalowe papiery wartosciowe

Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy Internet Group S.A. 30 czerca 2009 31 grudnia 2008
(niebadane) (badane)

Akcje zwykte serii A o wartéci nominalnej 1,20 zilotych kda 120 120
Akcje zwykte serii B o wartézi nominalnej 1,20 ziotych kda 240 240
Akcje zwykte serii C o wartei nominalnej 1,20 ziotych kada 1440 1440
Akcje zwykte serii D o wartéci nominalnej 1,20 ziotych kda 1200 1200
Akcje zwykle serii E o wart@i nominalnej 1,20 ziotych kda 4 860 4 860
Akcje zwykte serii F o wartii nominalnej 1,20 ztotych kda 31447 31447
Akcje zwykte serii G o warti nominalnej 1,20 ziotych kda 64 -
Razem kapitat podstawowy 39371 39 307

Zgodnie z Komunikatem Dziatlu Operacyjnego Depozyapierow Wartéciowych S.A., w dniu 28
sierpnia 2009 roku zarejestrowanych zostatlo 52 @& w tyshcach) praw do akcji serii G Internet
Group S.A. pod kodem PLARIEL0O0129. Cena emisyjnejiakyniosta 1,80 (nie w tygcach), a ich
wartas¢ nominalna 1,20 (nie w tygiach).
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Dnia 3 wrzénia 2009 roku zakizzyta si subskrypcja akcji zwyklych na okaziciela serii @oki,
ktérych emisja zostata przeprowadzona na podstawabwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Internet Group S.A. z dnia 29 list@p2807 roku w sprawie podwszenia kapitatu
zakladowego Spoéiki.

W dniu 30 padziernika 2009 roku, asl zarejestrowat podwgzenie kapitatu zaktadowego Spotki w
drodze emisji akcji serii G.

W zwiazku z powyszym kapitat zaktadowy Internet Group S.A. wyno8i &1 i dzieli s} na akcje o
wartasci nominalnej 1,20 (nie w tygtach) kada z nich. hczna liczba gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoétki wynosi 32 808 955.

Podstawowym celem emisji byto pozyskagiedkéw na przedterminawsptat piccioletnich obligacji o
terminie zapadalrici w listopadzie 2013 roku i kwocie nominalnej 090 wyemitowanych przez
Spoétke na rzecz BRE Banku S.A., @ki czemu Spoétka zostataby gziowo oddhizona i zmniejszytyby
si¢ jej koszty finansowe. Brak realizacji celéw emisjiozyskania kapitatu z rynku nie miat wptywu na
zmiarg okresu zapadaldoi obligacji, a w rezultacie nie zmienit znacp sytuacji ptynnéciowej Spoiki,

do ktorej szczegotowo ustosunkowane wi Nocie 4 oraz Nocie 8. Jak opisano wiEej rownolegle z
emisp akcji podgto dziatania majce na celu restrukturyzacjzadhzenia wobec Banku, celem
dopasowania harmonogramu sptat do prognozowanychywéps Emitenta. Po zakwzeniu
restrukturyzacji i ustabilizowaniu sytuacji rynkowe@lanowane jest przeprowadzenie kolejnej emisji
akcji lub dlugu zamiennego na akcje.

W dniu 11 marca 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgudweaie podjto uchwat w sprawie:
warunkowego podwiszenia kapitatu zakladowego Internet Group S.Awykaczeniem prawa poboru
przez dotychczasowych akcjonariuszy, w celu przgengraw do ohjcia akcji serii | posiadaczom
warrantow subskrypcyjnych, dematerializacji akagris| i ich wprowadzenia do obrotu na rynku
regulowanym. Zgodnie z powwyz uchwah Spoétka zamierza warunkowo podisgye kapitat
zakladowy o kwag nie wyzsz niz 2 640 w drodze emisji nowych akcji na okaziciedgiid o wartgci
nominalnej 1,20 ztotych (nie w tygiach) kada, w liczbie nie wikszej nz 2 200 000 akcji (,Akcje serii
).

Na podstawie powsszych uchwat Emitent wyemituje warranty subskrypeyBerii A, ("Warranty") w
liczbie do 2 200000, uprawnigie do obgcia akcji zwyktych na okaziciela Serii | Emitentan@rtasci
nominalnej 1,20 (nie w tystach). Wszystkie Warranty zostanbjete przez Dom Inwestycyjny BRE
Banku S.A. ("Powiernik"). Uprawnionymi do nabycid ®owiernika Warrantéwedla wskazane przez
Rad: Nadzorcz Emitenta osoby natece do kluczowej kadry mengerskiej Emitenta i jej spotek
zaleznych, niezalenie od formy i podstawy prawnej wykonywania obgkidw na powyszych
stanowiskach, z zastrzeniem,ze uprawnionych do nabycia Warrantéwedbie nie wecej niz 50 osob.
Cena emisyjna jednej akcji Serii | wynosi 6,64 (migysiacach). Termin wykonania prawa do ¢oin
akciji Serii | przez posiadaczy Warrantéw uptywacz@rwca 2013 roku. Wszystkie akcje Serii | zogtan
objete wylcznie w zamian za wkiady pietine. Jeden Warrant serii A uprawnia do¢glg jednej akcji
Serii I.

W dniu 4 wrzénia 2009 roku Komisja Nadzoru Finansowego poinfosmala Spotk o wszczciu w dniu

3 wrz&nia 2009 roku pospowania administracyjnego w sprawie prawdzigip rzetelngci i
kompletndci informacji zawartych w prospekcie emisyjnym Spdirzygotowanym w zwizku z emisj
akciji serii G Spotki oraz ich wprowadzeniem do dbroa rynku regulowanym i zatwierdzonym przez
KNF w dniu 27 stycznia 2009 roku.

Zwrot podatku

W 2007 roku Grupa pomniejszyta waitokapitatdow witasnych o wysoké poniesionych kosztow
zwiazanych z emigj traktugc te koszty jako koszty podatkowo niestargpei kosztow uzyskania
przychodu. W zwizku z ugruntowaniem sistanowiska organéw skarbowych w sprawie uznarga te
typu kosztéw jako koszty podatkowe, w roku 2009 temti wyshpit do Urzadu Skarbowego i otrzymat
zwrot podatku CIT od poniesionych kosztéw emisgjalv wysokdci 1 346 (po pomniejszeniu o koszt
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poniesiony aby uzyskaten zwrot) oraz zwkszyt maliwos¢ odliczenia od podatku kwoty 225 w
ramach rozliczania powkszonej straty za rok 2006 i 2007. Zwrot oraz umgrowigkszonej straty
zostato rozpoznane w roku 2009 jako @wizenie nadwiki ze sprzeday akcji powyzej ich wartgci
nominalne;.

Dtuzne papiery wartosciowe

W dniu 26 listopada 2008 roku Nadzwyczajne WalngoAwdzenie Internet Group S.A. peldj
Uchwak w sprawie wyraenia zgody na emisjprzez Spotk obligacji. Zgodnie z powssz uchwah
Walne Zgromadzenie wyrazito zgodna emisi przez Spotk obligacji o wartéci nominalnej
nieprzekraczagej kwoty 19 000.

Na mocy wyej opisanej uchwaly oraz na skutek spetnienia pizedtenta wszystkich warunkéw
umowy inwestycyjnej z BRE Bankiem podpisanej w dri#6 listopada 2008, Bank uruchomit
finansowanie w postaci afgjia obligacji wyemitowanych przez Spétlo lacznej wartéci nominalnej
19 000. Celem w/w finansowania jak rowhipodpisanej w dniu 25 listopada warunkowej umowy
kredytowej, o ktérej mowa poigj, byto m.in. refinansowanie istnigjego finansowania mezzanine oraz
sptata zadlenia z tytutu istniejcej umowy kredytowej. W zwzku z powyszym wygasty umowy
migdzy Emitentem a BRE Bank S.A. z dnia 23 listopad@72

Wyzej opisane finansowanie polega nacgohj przez Bank wyemitowanych przez Emitenta 19 lsztu
obligacji mezzanine o waroi nominalnej 1 000 kala oraz dniu wykupu 28 listopada 2013 roku.
Odsetki zostaty w umowie okilene wedtug stopy bazowej WIBOR dla depozytéw 3 iesicznych
powigkszonej 0 5 punktéw procentowych w skali roku (280). Ze wzgédu na naruszenie jednego ze
wskaznikow finansowych za | kwartat 2009 roku maarodsetkowa zostata podniesiona o 100 punktow
bazowych na okres od pierwszego kwietnia 2009 roku kaica kwartatu, w ktérym nasgpi
przywrdcenie wskanikéw do pozioméw wynikajcych z umowy inwestycyjnej. Jednorazowa prowizja
przygotowawcza wyniosta 1% kwoty finansowania.

Obligacje mezzanine as obligacjami zabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy @bligacjach.
Wierzytelngci z obligacji mezzanine zostaly zabezpieczone edee zastawu cywilnego w trybie art.
327 k.c. i nagfpne oraz zastawu rejestrowego:

- na akcjach Call Center Poland S.A. stangywth wiasné¢ Emitenta,

- na akcjach Emitenta stanawych wiasné¢ ClearRange Media Consulting B.V. z siedzity
Amsterdamie,

- na akcjach Ad.net S.A. z siedzilw Warszawie, stanowtych wiasné¢ CR Media Consulting S.A. i
Emitenta,

- na udziatach ContactPoint sp. z 0.0. z sieguitWWarszawie stanoatych wtasné¢ Emitenta,
- na udziatach PRV.PL sp. z 0.0. z siedaibWarszawie, stanowtych wlasné¢ Emitenta.

Ponadto ClearRange Media Consulting BV z siegzbAmsterdamie (akcjonariusz Spotki) ustanowit
zastaw na akcjach Spotki.

Wartas¢ bilansowa obligacji mezzanine na dzi80 wrzénia 2009 roku wynosi w ksjach Emitenta
18 867.

Mimo, iz obligacje w kwocie 18 867 zgodnie z warunkami umawBankiem maj charakter
diugoterminowy, na dzie 30 wrzénia 2009 r. zostaty zaklasyfikowane jako zolgma&nia
krotkoterminowe z uwagi na niedotrzymanie wskkéw finansowych wymaganych przez Bank.
Przewidujc niedotrzymanie tych wskaikow, w czerwcu 2009 r. Zagd Emitenta podj rozmowy z
Bankiem, majce na celu uzyskanie zgody Banku na aktualizagpgnoz finansowych, o ktore oparte s
zobowhzania Emitenta do przestrzegania wskkOw finansowych oraz okéna jest zdoln& do
splaty zobowizah wobec Banku. W trakcie prowadzonych rozméw Emiteryskat zgod Banku na
zawieszenie do kaa 2009 r. pfatnizi rat kapitatowych wynikajcych z umowy kredytowej (opisano w
nocie 19) w kwocie 2 444 kda, przypadajcych do sptaty w dniu 20 lipca 2009 r. i 2&g@aziernika 2009
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r. Do kaaca 2009 roku planowane jest zakaenie prac nad restrukturyzagadhzenia, ktérej ide jest
oparcie harmonogramu sptat o zaktualizogvavstrazna prognoz wpltywéw Grupy Kapitatowej,
uwzgkdniajaca obecne realia rynkowe i spodziewany rozwdj rynkakresie prognozy.

Jak zostato to opisane w Nocie 6 Grupa zmienitacugzid dotycace momentu wykupu obligacji.
Zamiast wczéniej zakladanej daty wykupu w czerwcu 2009 rokwzaho przesuricie tego momentu
do listopada 2009 roku, a na dzipodpisania niniejszego sprawozdania zmienionowEic momentu
wykupu obligacji na koniec grudnia 2009 roku. W edie 6 miesicy zakaczonych dnia 30 czerwca
2009 roku Grupa rozpoznata przychdd finansowy wokgéci 367 zgodnie z MSR 39, OS 8 oraz
rozpoznata zobowrzanie z tytutu emisji dodatkowego warranta w kwodi@8, ktore zmniejszyty
bilansowa wycery zobowizania, a ktorych koszt jest rozliczany w czasie drge z zasad
zamortyzowanego kosztu. Na dzi@0 wrzgnia 2009 roku szacunki Grupy, co do terminu spfaty
obligacji nie uteglty zmianie tak, w¢ Grupa nie ufa dodatkowego przychodu z tego tytutu w trzecim
kwartale 2009 roku. Na dziepublikacji niniejszego sprawozdania Grupa zaktagarestrukturyzacja
dlugu zostanie zakmzona do kaca 2009 roku, tym samym wpltyw zmiany terminu splabligacji
zostanie ujty w sprawozdaniu za czwarty kwartat 2009 roku.

Oprocentowane kredyty bankowe i payczki

Dlugoterminowe Termin sptaty 30 wrzénia 2009 31 grudnia 2008
(niebadane) (badane)
Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 66 000, 20.10.2015 R 58 173

oprocentowany wg stopy WIBOR 3M+2,4 p.p.
Kredyt inwestycyjny 12 895, oprocentowany wg WIBQR

M +3p.p. 12.04.2010 2771 -

Kredyt inwestycyjny 264, oprocentowany wg WIBOR 1 M

+1,5p.p. 12.04.2010 - 39

Razem 2771 58 212

Krétkoterminowe Termin splaty 30 wrzénia 2009 31 grudnia 2008
(niebadane) (badane)

Umowa ze spékk Tytan wg stopy 8 p.p. - 51 151

Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 66 000,

oprocentowany 20.10.2015 63 759 7426

wg stopy WIBOR 3M+2,4 p.p.
Kredyt inwestycyjny 264, oprocentowany wg stopy

WIBOR 1M +1,5p.p. 12.04.2010 57 115
Kredyt w rachunku biecym w kwocie 1 500,

oprocentowany wg stopy WIBOR O/N + 2 p.p. 29.01@01 1498 1330
Kredyt w rachunku bicym w kwocie 1 200,

oprocentowany wg stopy WIBOR O/N + 1,5 p.p. 15.002 - 1066
Kredyt w rachunku biscym 3 000, oprocentowany wg

stopy WIBOR1M + 14 p.p. 30.12.2009 2999 2999
Kredyt w rachunku bigcym 7 800, oprocentowany wg

stopy WIBOR O/N + 2 p.p. 28.01.2010 6 905 960
Kredyt w rachunku bigcym 1 500, oprocentowany wg

stopy WIBOR O/N + 2,8 p.p. 28.01.2010 1498 1173
Kredyt w rachunku biscym 500, oprocentowany wg stopy

WIBOR O/N + 2,0 p.p. 29.01.2010 499 189
Kredyt w rachunku biecym 800, oprocentowany wg stopy

WIBOR O/N +2,8 p.p 28.01.2010 726 637
Razem 77 992 16 046
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W dniu 25 listopada 2008 roku Emitent zawart z BR&nk S.A. z siedzib w Warszawie umow
kredytowa, w wyniku ktérej Emitent otrzymat do dyspozycjiektyt w kwocie 66 000 z przeznaczeniem
na sptat aktualnego zadienia Emitenta z tytutu istniggej Umowy kredytowej z dnia 22 listopada
2007 roku, cgsciowe refinansowanie istnigjego finansowania mezzanine, pta&thoprowizji
ararzacyjnej wynikajcej z umowy.

Ostatecza dat sptaty kredytu w wysokai 66 000 jest 20 pgalziernika 2015 roku, a raty kapitatowe
sa ptatne w 27 réwnych kwartalnych ratach,z#ta rata w wysokii 1/27 kwoty zadhzenia,
poczwszy od 20 kwietnia 2009 roku. Umowa przewidujeztiveo ¢ wczesniejszej sptaty kredytu. Stopa
oprocentowania ggnienia z kredytu w danym okresie odsetkowym digoteagnienia ledzie stop

w stosunku rocznym stanayeh sune WIBOR(3M) oraz maty BRE Bank S.A. w wysolkii 2,4 punktu
procentowego. Pogwszy od 20 kwietnia 2009 roku,zeli zostaa spetnione warunki w odniesieniu
do wskenika Skonsolidowane Zadtanie Finansowe Netto/Skonsolidowana EBITDA, obliezgo
przez Emitenta za kdy okres, mara Banku kdzie obniona do wysokéci 1.9 punktu procentowego
w stosunku rocznym. Warunek ten nie zostat spetnioma dzié bilansowy mara wynosi 2,4 punktu
procentowego. Odsetki ptatne w okresach kwartalnych.

Emitent zapfacit na rzecz BRE Bank S.A. prowizgrarracyjra w wysokaci 0.50% kwoty
Zaangaowania oraz prowizj przygotowawcg w wysokdaci 0,20% kwoty zaangawania.

Mimo, iz umowa kredytu przewiduje siedmioletni harmonogspiat, tak wéc czs$¢ kredytu w kwocie
51 697 powinna by klasyfikowana jako dtugoterminowa, na dzi80 wrzénia 2009 r. cata kwota
kredytu zostata zaklasyfikowana jako zobgmeinia krétkoterminowe z uwagi na niedotrzymanie
wskaznikdéw finansowych wymaganych przez Bank — patrza\ig.

Zabezpieczeniem kredytu bankowego w kwocie 66 @00 s

- zastaw finansowy i rejestrowy o pierwsgbvie zaspokojenia na akcjach w kapitale zakladowym
Emitenta stanowcych wtasné¢ ClearRange Media Consulting B.V. (wraz z warunkowprzelewem
wierzytelngci pieniznych wynikajcych z praw majtkowych zwazanych z akcjami oraz warunkowym
petnomocnictwem do wykonywania praw z akcji);

- zastaw finansowy i rejestrowy o pierwsgbvie zaspokojenia na akcjach w kapitale zaktadov@in
Media Consulting S.A. (wraz z warunkowym przelewsvierzytelngci pieniznych wynikajcych

z praw majtkowych zwhzanych z akcjami oraz warunkowym petnomocnictwenwgtkonywania praw
z akcji);

- zastaw finansowy i rejestrowy o pierwagawie zaspokojenia na akcjach w kapitale zaktadov@ati
Center Poland S.A. (wraz z warunkowym przelewenrzyitelngci pieneznych wynikajcych z praw
majatkowych zwizanych z akcjami oraz warunkowym petnomocnictwem vdgkonywania praw
z akcji);

- petnomocnictwo do rachunkéw bankowych Emitentzdedej istotnej spétki Grupy;

- poreczenie udzielone przez CR Media Consulting S.A.zwra&wiadczeniem paczyciela o poddaniu
si¢ egzekucji na rzecz Banku w trybie art. 97 Prawskbavedo;

- poreczenie udzielone przez Call Center Poland S.A. wre&viadczeniem paczyciela o poddaniu si
egzekucji na rzecz Banku w trybie art. 97 Prawsbeurego;

- oswiadczenie Emitenta o poddanig sigzekucji na rzecz Banku w trybie art. 97 Prawakbavego.

W dniu 20 sierpnia 2008 roku Grupa Kapitatowa pedfsi umow kredytu w rachunku bigcym
w wysokaci 800 z BRE Bank S.A. Kredyt zostat udzielony neres do 31 sierpnia 2009 roku.
Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR O/N + 1,05 p.p.

W dniu 29 wrzénia 2009 roku zostat podpisany Aneks nr 2 do Umdéingdytowej z dnia 28 sierpnia
2008 roku przedtajacy okres udzielonego kredytu do 28 stycznia 20M.r@procentowanie kredytu
wynosi WIBOR O/N + 2,8 p.p.

W dniu 19 sierpnia 2008 roku Grupa Kapitalowa pedfsi umow kredytu w rachunku bigcym
w wysokaci 1 500 z BRE Bank S.A. Kredyt zostat udzielony alkees do 31 sierpnia 2009 roku.
Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR O/N + 1,05 p.p.

W dniu 29 wrzénia 2009 roku zostat podpisany Aneks nr 2 do Umdéisgdytowej z dnia 19 sierpnia
2008 roku przedtajacy okres udzielonego kredytu do 28 stycznia 20Mu.r@procentowanie kredytu
wynosi WIBOR O/N + 2,8 p.p.

W dniu 12 sierpnia 2008 roku Grupa Kapitalowa pedfs umow kredytu w rachunku bigcym
w wysokaci 500 z BRE Bank S.A. Kredyt zostat udzielony neres do 31 sierpnia 2009 roku.
Oprocentowanie kredytu wynosito WIBOR O/N + 1,0%.pW dniu 29 wrzénia 2009 roku zostat
podpisany Aneks nr 2 do Umowy Kredytowej z dnia di@rpnia 2008 roku, przedtajacy okres
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udzielonego kredytu do 29 stycznia 2010 roku. Opnbmwanie w okresie od 1 do 30 wémm 2009
roku wynosi WIBOR O/N + 2,0 p.p., a od 17gaiernika 2009 roku wynosi WIBOR O/N + 2,8 p.p.

W dniu 16 maja 2008 roku Grupa Kapitalowa podpisataow kredytu w rachunku bigcym

w wysokaci 1 500 z BRE Bank S.A. Kredyt zostat udzielony akaes do 30 kwietnia 2009 roku.
Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR 1M + 0,95 pRowyzsza umowa zagpita wczeniejsz
umowg z Bankiem Pekao SA. W dniu 29 wér@ 2009 roku zostat podpisany Aneks nr 3 do Umowy
Kredytowej z dnia 16 maja 2008 roku, przemigcy okres udzielonego kredytu do 29 stycznia 2010
roku. Oprocentowanie w okresie od 1 maja do 30 émize2009 roku wynosito WIBOR O/N + 2,0 p.p.,
a od 1 padziernika 2009 roku wynosi WIBOR O/N + 2,8 p.p.

W dniu 6 maja 2008 roku Grupa Kapitalowa podpisataow; kredytu w rachunku bigcym

w wysokaci 7 800 z BRE Bank S.A. Kredyt zostat udzielony olkees do 30 kwietnia 2009 roku.
Oprocentowanie kredytu wynosito WIBOR 1M + 0,95 .pWW dniu 21 kwietnia 2009 roku zostat
podpisany Aneks Nr 1 do Umowy Kredytowej z dnia &a2008 roku przedhajacy okres udzielonego
kredytu do 30 sierpnia 2009 roku. Oprocentowaniekvesie od 1 maja 2009 roku do 30 sierpnia 2009
roku wynosito WIBOR O/N + 2 p.p. W dniu 28 sierpr2®09 roku zostat podpisany Aneks Nr 2
do Umowy Kredytowej z dnia 6 maja 2008 roku przedjcy okres udzielonego kredytu do 29
wrzesnia 2009 roku. Oprocentowanie wynosito WIBOR O/N2+4p.p.W dniu 29 wrzaia 2009 roku
zostat podpisany Aneks nr 3 do Umowy Kredytowejrzad06 maja 2008 roku przedhjacy okres
udzielonego kredytu do 28 stycznia 2010 roku. Opnt@wanie od 1 palziernika 2009 roku wynosi
WIBOR O/N + 2,8 p.p.

W dniu 5 lutego 2008 roku Grupa Kapitalowa pod@saimow kredytu w rachunku bigcym

w wysokaci 3 000 z BRE Bank S.A. Kredyt zostat udzielony slaes do 31 grudnia 2008 roku.
Oprocentowanie kredytu wynosito WIBOR 1M + 0,95 .p\W dniu 30 grudnia 2008 roku zostat
podpisany aneks przedjacy okres udzielonego kredytu do 30 grudnia 2009urdBprocentowanie

wynosi WIBOR O/N + 1,4 p.p.

W dniu 27 wrzénia 2005 spoétka przefa p&niej przez Grup podpisata umow o kredyt obrotowy
krétkoterminowy w rachunku higcym, pé&niej aneksowas Przedmiotem umowy byt kredyt udzielony
przez ING BankSlaski SA w wysokéci 1 200. Kredyt zostat udzielony do 15 listopad@0@,

a nastpnie przedtaony do 15 lipca 2009 roku, przy czym dgsie saldo ulegalo zmniejszeniu do
poziomu 600. Oprocentowanie kredytu ustalone bgdazie stawki WIBOR 1M, powkszone o mak
banku w wysokéci 1,5 p.p. Kredyt ten nie zostat przezhny na kolejny okres.

W dniu 11 kwietnia 2007 roku spétka pragj p&niej przez Grup zawarta z ING BankierSlaskim SA
umowg o kredyt na finansowanie inwestycji w rachunkuditewym. Przedmiotem umowy jest kredyt
w wysokdaci 264 przeznaczony na rozbudpwall center w Rzeszowie. Kredyt jest udzielony X8l
kwietnia 2007 do 12 kwietnia 2010. Oprocentowanieditu ustalone jest na bazie stawki WIBOR 1M,
powigckszone o mar banku w wysokéci 1,5 p.p.

W dniu 1 lipca 2006 roku Grupa Kapitalowa zawadanowa umowg o swiadczenie ustug ze spétk
Tytan Sp. z 0.0. W ramach tej umowy spétka zoheata s¢ do kierowania do sieci telefonicznej Tytan
wolumenu ruchu odpowiadgiego minimalnej kwocie 60 miesiznie, srednio poprzez okres trwania
umowy. W zamian za to zobozianie Tytan zaptacit spétce wynagrodzenie w kwdsbd. Umowa
zostala zawarta na okres minimum 36 miegi Spotka rozpoznata powsze wynagrodzenie jako
pozyczke. Odniesienie kosztéw finansowych i redukcja safaayczki nas¢puje miestcznie, wraz
z rozliczeniem kosztow ruchu kierowanego do siggan.

Zabezpieczenie kredytow w rachunku Zagym oraz kredytu inwestycyjnega sv zaleznosci od
kredytu: [l] cesja wierzytelniwi przystugugcych kredytobiorcy od kontrahentéw handlowych, [lI]
weksel wlasny in blanco kredytobiorcy wraz z dekégr wekslows, [llI] poreczenie wekslowe przez
Call Center Poland S.A. z siedzity Warszawie, [IV] potczenie wekslowe przez CR Media Consulting
S.A. z siedzih w Warszawie.

W dniu 30 stycznia 2009 Spo6tka CR Media Consulng. zawarta z BRE Bank S.A. umew kredyt
inwestycyjny BRE — UNIA. Kredyt zostat udzielony naczm kwotg 12 895 z przeznaczeniem
na realizagj projektu inwestycyjnego: Innowacyjna technologiwiadczenia ustug wspietgiych
dziatalndg¢ przedstbiorstw na platformie BusinessConnect.pl. Na reafz tego projektu Spotka
otrzymata dotagj ze srodkéw Unii Europejskiej w ramach programu operaego: ,Innowacyjna
gospodarka”, dziat ,Nowe inwestycje o0 wysokim paf@te innowacyjnym, o czym Emitent
poinformowat raportem bigscym nr 66/2008 z dnia 29 listopada 2008 rokuaczZna kwota projektu
wynosi 18 500, a war§é dofinansowania z Unii Europejskiej wyniesie 11 042
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Kwota kredytu zostata podzielona na dwiescz

- pomostowy ztotowy kredyt inwestycyjny w wyscko11l 042 przeznaczony na sfinansowanie scato
kosztéw kwalifikowanych Projektu,

- zlotowy kredyt inwestycyjny w wysokoi 1 853 przeznaczony na sfinansowanie pozostaigicic
kosztéw kwalifikowanych wymienionych w Umowie Dojac

Oprocentowanie dla obu v wymienionych cgci kredytu ustalono w oparciu o zmienstop:
WIBOR 1M powkkszonej o mar w wysokdci 3 punktow procentowych.

Zgodnie z postanowieniami umowy spiata kredytu pstowego nagpi ze srodkdédw z dotacji,
najp&niej do dnia 17 grudnia 2010. W przypadku braku ymypt srodkéw z dotacji lub wplywie
srodkéw w kwocie niepokrywafej zobowizania z tytutu kredytu pomostowego, ostateczny irerm
sptaty tej czsci kredytu ustala sina dzié 31 grudnia 2010. C#é inwestycyjna kredytu zgodnie
z Umowg bedzie sptacona przez Spétw dwéch ratach:

- | rata w kwocie 927 w dniu 30 czerwca 2011 roku,
- Il rata w kwocie 927 w dniu 30 grudnia 2011 roku.
Zabezpieczenie splaty natesci Banku z tytutu niniejszego kredytu stanqwi

- cesja wierzytelnwi Kredytobiorcy w stosunku do Polskiej Agencji Ragu Przedsibiorczdci
w kwocie 11 042,

- weksel in blanco wystawiony przez CR Media Cdtirsg S.A. w dniu podpisania umowy,

- cesja globalna wierzytelgoi naleznych Kredytobiorcy z tytutu umoéw z kluczowymi koakrentami
na kczm kwote nie mniejsa niz 35 000.

20. Transakcje z podmiotami powazanymi

Nastpujaca tabela przedstawiaaczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami panymi
na 30 wrzénia 2009 roku.

Za okres 9 miesgty
zakaiczony
30 wrzé&nia 2009

Na dzie
30 wrzénia 2009

Za okres 3 miesty
zakoiczony 30 wrz@ia

Naleznasci  Zobowgzania
Sprzeda Zakupy od  Sprzeda Zakupy od od wobec
podmiotom podmiotdw podmiotom  podmiotéw  podmiotéw  podmiotéw
powigzanym powigzanych powigzanym powigzanych powigzanych powigzanych

Podmiot powigzany

(Niebadane) (Niebadane)

Podmiot 0 znacym

wplywie na Grug:

CR Media S.A. 2009 619 2059 4527 6 091 5399 6 269
2008 194 1940 1070 5715 501 8 265

ClearRange Media

Consulting B.V. 2009 - - - - 94 -
2008 - - - - 94 -

Wspolne przedsivziecie,

w ktérym Grupa jest

wspolnikiem:

Online Media Group S.A. 2009 62 376 169 656 204 297
2008 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.

Gtéwna kadra
kierownicza Grupy:

2009 - - - - - -
2008 - - - - - -
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21.

a) W dniu 31 marca 2009 roku Grupa Kapitalowa psalpi z CR Media S.A. (,Agent”) umawo
wspotpracy w zakresie dystrybucji i wdemia systemu HaloNet Motion (,Komunikator”). Jedamowe
wynagrodzenie za udzielenie prawa yegnaici na komercyja eksploatag HaloNet Motion wyniosto
2 000. Powysza opfata jest niezwracalna. Z tytutu niniejszeiowy Agent otrzymuje wynagrodzenie
prowizyjne, rozliczane miegiznie i kedace réwnowartécia 100% wolumenu sprzeglg a take ma
prawo do dalszego rozwoju technologicznego Komubpilea zachowujc petnk praw do nowych
funkcjonalndci, ktére rozwinie.

W okresie obowizywania niniejszej umowy CR Media S.A. zobardla st do zakupu posiadanych
przez Grup Kapitatowy licencji Eyeball Networks Inc. zaadzra kwote nie wyzsz niz 4 000.
Warunkiem tej transakcji jest udzielenie Grupie Kapwej zgody na przedmiotawtransaka; przez
Eyeball Networks Inc.

Umowa zostata zawarta na czas niedlkrey, z zachowaniem trzymiesiznego okresu wypowiedzenia,
jednak Grupa Kapitatowa nie m® rozwhzaé umowy wzaden sposéb przed uptywem 60 mgegiod jej
zawarcia.

W wyniku powyzszego w okresie obowdywania umowy Grupa Kapitatlowa niedzie ponosi kosztow
zwiagzanych z HaloNet Motion, lecz tym samym niglbie uprawniona do otrzymywania przychodow.

Zarzad ocenia, ze cena sprzegidHaloNet Motion nie Bdzie mniejsza i wartasc ksgkgowa netto ww.
prac rozwojowych.

b) W dniu 31 marca 2009 roku Grupa podpisata z CBdisl S.A. umow licencji w zakresie
oprogramowania Imapa oraz umew zakresie dystrybucji i wd¢gania Imapa.

Zgodnie z pierwsz z wyzej wymienionych uméw Grupa Kapitatowa udzielita yaisy odptatnej,
bezterminowej, niewytznej licenagg na korzystanie ze zintegrowanego systemu lokakagjo,
dziatapcego w formie serwisu internetowego (www.imapa@i@z aplikacji Imapa mobile, a tak
niewylacznej licencji na korzystanie ze znaku towarowemaga. Jednorazowe wynagrodzenie z tytutu
udzielenia powyszych licencji wyniosto 500. Powrgza optata jest niezwracalna.

Zgodnie z umow w zakresie dystrybucji i wdzania systemu Imapa Grupa Kapitalowa ngala ze
spotka CR Media S.A. (,Agent”) wspotpracw zakresie dystrybucji i wdfania systemu Imapa na rynku
polskim na rzecz podmiotéw trzecich. Z tytutu tejawy Agent otrzymuje comiegizne wynagrodzenie
prowizyjne rozliczane jako 95% wolumenu sprzada

Zarzad ocenia, ze cena sprzegidicencji iMapa nie hdzie mniejsza i wartgsic kskgowa netto ww.
prac rozwojowych.

c) W 2008 roku spétka PRV.pl Sp. z 0.0. zawartaspétka CR Media S.A. umow o zaradzanie
majatkiem powierzajc jej zaradzanie przedsbiorstwem spotki, w powizaniu z budetowaniem i
kontrolingiem jej wynikéw finansowych oraz nadzoremd wszelkimi ustugami doradczymi, z ktorych
korzysta spdtka, celem maksymalizacji wéciomajtku spdétki. W zamian za ustugwiadczone przez
CR Media S.A., otrzyma ona wynagrodzenie uzgtine od zysku PRV.pl Sp. z 0.0. (od 25% do 50%),
jednake w przypadku osggania przez PRV.pl Sp. z o0.0. strat, zob@ata s¢ ona do ich pokrywania.
Umowa obowizuje PRV.pl Sp. z 0.0. do dnia 31 grudnia 2011 rokmie maze by przez mi
wypowiedziana przed tym terminem.

Zobowiazania warunkowe i inwestycyjne
21.1. Zobowigzania warunkowe

Zobowiazania warunkowe spoétek z Grupy Kapitalowej zostaiméwione powyej, dotyca one
poreczer udzielonych przez CR Media Consulting S.A. ora#l Center Poland S.A.

21.2. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzieh 30 wrzénia 2009 roku Grupa nie zobawata s¢ do poniesienia istotnych nakltadéw na
rzeczowe aktywa trwate.

W pierwszym pétroczu 2009 roku, Spétka CR Median§idting S.A. (CRMC) kontynuowata realizacj
projektu inwestycyjnego:Innowacyjna technologiaswiadczenia ustug wspiergych dziatalné¢
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przedsgbiorstw na platformie BusinessConnectlgh realizagj tego projektu Spétka otrzymata w 2008
roku dotaci ze srodkéw Unii Europejskiej w ramach programu operaego: ,lnnowacyjna
gospodarka”, dziat ,Nowe inwestycje o wysokim paf@he innowacyjnym”, o czym Emitent
poinformowat raportem bimcym nr 66/2008 z dnia 29 listopada 2008 rokuczna warté¢ nadktadow
inwestycyjnych dla tego projektu wynosi 18 500 oeth hczna warté¢ dofinansowania z Unii
Europejskiej wyniesie 11 042.

Do dnia 30 wrzénia 2009 roku, w ramach projektu CRMC poniosta atid inwestycyjne w kwocie
3952 netto oraz przedstawita Regionalnej Instytlpansuacej rozliczenie ogci poniesionych
wydatkow i otrzymata dofinansowanie w kwocie 1 182.

21.3. Sprawy sporne

Na dziéi 30 wrzénia 2009 roku Zamd Spotki dokonat oceny ryzyk zwdanych z toczcymi sk i
potencjalnymi pogpowaniami prawnymi oraz regulacyjnymi. W rezultaci8potka utworzyta
odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne kgzgwiazane z prowadzonymi p@giowaniami,
ktére zdaniem Spoiki stanoavinajlepszy szacunek kwot, ktérych zaptata jest pawedobna. W
przypadku natgenia jakichkolwiek kar, ich wysoké uzaleniona jest od przysztych zdargektérych
wynik jest rownig niepewny, zatem w konsekwencji wysékaezerw mae ulec zmianie w okresach
przysztych. Nie ujawniono informacji o wysada rezerw, gdy zdaniem Zargdu Spétki mogtoby to
wptyna¢ na rozstrzygricie tocacych se spraw.

21.4. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziakainpodlegajce regulacjom (na przyktad sprawy celne
czy dewizowe) mog by¢ przedmiotem kontroli organdéw administracyjnychérkt uprawnione ssdo
naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesiedia utrwalonych regulacji prawnych w Polsce
powoduje wysipowanie w obowizujacych przepisach niejasém i niespdjndci. Czsto wystpujace
réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej praépi podatkowych zaréwno wewtrnz organdw
paastwowych, jak i ponddzy organami pastwowymi i przedsibiorstwami, powoduyj powstawanie
obszar6éw niepewngi i konfliktéw. Zjawiska te powoduj ze ryzyko podatkowe w Polsce jest zngaz
wyzsze nk istniepce zwykle w krajach o bardziej rozwgtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe magby¢ przedmiotem kontroli przez okresepiu lat, pocawszy od kaca
roku, w ktérym nagpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych tian dotychczasowe
rozliczenia podatkowe spotek z Grupy mampst@ powickszone o dodatkowe zobawania podatkowe.
Na dziex 30 wrz&nia 2009 roku utworzono odpowiednie rezerwy na oapane i policzalne ryzyko
podatkowe.

Cele i zasady zargdzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktérych Zgsta Grupa, nala kredyty bankowe, obligacje,
umowy leasingu finansowego i dziawy z opcp zakupu orazérodki pienkzne i lokaty
krétkoterminowe. Giownym celem tych instrumentéwnaiisowych jest pozyskanigrodkow
finansowych na dziataldé inwestycyjm Grupy. Grupa posiada#enne instrumenty finansowe, takie
jak naleznoéci i zobowhzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstbpzpdrednio w toku prowadzonej
przez ni dziatalngci.

Zasad stosowan przez Grup obecnie i przez caly okres ebj przeghdem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikagego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuyzyko stopy
procentowej, ryzyko zwzane z ptynngcia, ryzyko walutowe oraz ryzyko zwdane z wartécia godzing
posiadanych udziatow i akcji oraz ryzyko kredytod@tyczice obgtych obligaciji. Zarad weryfikuje i
uzgadnia zasady zadzania kadym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly whcle oméwione
ponizej.
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22.1.

22.2.

22.3.

22.4.

Ryzyko stopy procentowe]

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stép prooewth dotyczy przede wszystkim
zobowhzan z tytutu zacignietych kredytoéw oraz wyemitowanych i @bych obligacii.

Ryzyko walutowe

Grupa jest w niewielkim stopniu nax@a na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych tragfiaRyzyko
takie powstaje w wyniku dokonywania przez jednesikperacyja sprzeday lub zakupéw w walutach
innych niz jej waluta funkcjonalna spétek z Grupy. Okoto 152awartych przez Grgptransakciji
sprzeday w sektorze Call Center oraz okoto 1% transakgjzeday i zakupu w innych segmentach
wyrazonych jest w walutach innychznwaluta funkcjonalna spétki dokorugiej sprzeday lub zakupéw.
W ramach dzialalniwi operacyjnej eksport ustug lub towaréw ma miejseesciej niz ich import,
Ponadto umowy na najem powierzchni, z ktérych kstayGrupa sodnoszone do ceny euro lub dolara
oraz cz$¢ zobowizan leasingowych jest denominowana w euro, cQs@pwo rownoway ryzyko
walutowe zwizane z przychodami realizowanymi w euro. Grupaasty minimalizowa& ryzyko
walutowe poprzez zawieranie uméw w innych walutaghwaluta funkcjonalna z krétkimi terminami
dostawy i ptatnéci lub uméw ramowych, ktére nie roglzobownzan dtugoterminowych do nabycia
badz sprzeday okreslonej ilosci ustug za dapcerg.

Ryzyko cen towardéw i ustug

Ze wzgkdu na charakterystykdziatalngci brokerskiej, ktéra koncentrujecsna pdrednictwie, zmiany
cen ustug przez dostawcOw przenoszone na odbi@rostatecznego i magvptyna¢ na wahania popytu
na dane medium. Grupa zabezpiecza mized tymi zmianami poprzez dywersyfikackarowno
dostawcow jak i rodzajow mediow. W dziatasndtelekomunikacyjnej ryzyko jest mitygowane pomrze
biezace §ledzenie cen rynkowych i wybo6r dostawcédw ofeecyich najlepsze ceny pmizen jakkolwiek na
rynku pohkczen telekomunikacyjnych wyspuje widoczna tendencja spadkowa cen. W dziasalnzall
center zarowno przychody jak i koszty nie ulag#jnamicznym zmianom, a kontrakty zawieranena
krétkie okresy, co pozwala na elastyczne dopasowiemarzychodéw do kosztow i zachowanie w raiar
statych mat.

Ryzyko kredytowe

Przez ryzyko kredytowe rozumiemy prawdopodébieo nieterminowego lub catkowitego braku
wywigzania s¢ kontrahenta firmy ze zobowdan. Ryzyko kredytowe wynikafe z niemandcsci
wypetnienia przez strony trzecie warunkow umowyydaicych instrumentow finansowych Grupy jest
zasadniczo ograniczone do ewentualnych kwot, oeki@wbowizania stron trzecich przewszap
zobowhzania Grupy.

Grupa stosuje zasadzawierania transakcji dotyszych instrumentéw finansowych z klientami
podmiotami charakteryzagymi sk wysoky zdolndcia kredytows. Klienci, ktorzy praga korzysté z
kredytéw kupieckich, poddawani procedurom weryfikacji zdolrei ptatniczej. W ramach dziataléci
brokerskiej Grupa stosuje zasgagtatndgci dostawcom medidw dopiero po otrzymanitodkow
pieniznych od klienta. Przy sprzegdasprztu w formie leasingu finansowegadr sprzeday ratalnej
Grupa zachowuje prawo do prgeip wlasndci srodkéw trwatych w razie probleméw z wyagianiem
si¢ klienta ze zobowizan. Ponadto, dzki biezacemu monitorowaniu stanéw nafesci, ekspozycja
Grupy na ryzyko nigciagalnych nalénoéci jest nieznaczna.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Grufakich jaksrodki pienizne i ich ekwiwalenty,
udzielone peayczki i objte obligacje ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wkgniniemanosci
dokonania zaptaty przez dmgstrore umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko royes
wartcsci bilansowej tych instrumentow. Obligacje i yozki s wykorzystywane tale w celu
zapewnienia finansowania nowo tworzonym spotkonz guay ekspansji zagranicznej. W przypadkach
nowych projektow zatzenia, stopy zwrotdéw i zabezpieczensstarannie weryfikowane.

W Grupie nie wys{puja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.
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22.5. Ryzyko zwigzane z ptynndcia

23.

24.

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomeoarzdzia okresowego planowania ptyrioo
Narzdzie to uwzgldnia terminy wymagalni@i / zapadalnéci zar6wno inwestycji jak i aktywow
finansowych (np. konta naleasci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognoaoe przeptywy
pienkzne z dziatalnéci operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pedry ciagtoicia a elastyczniia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaityckirodet finansowania, takich jak kredyty w rachunkiezlcym, obligacje,
umowy leasingu finansowego.

Grupa aktywnie reaguje na okresowe pogorszenieasjytyptynnagciowej na rynku spowodowane
kryzysem w gospodarce. Wprowadza bardziej rygoogsty zasady monitoringu i windykacji nahesci
od klientow, bardziej oszednie gospodaruje zasobami gotowkowymi, pos#kujse nie tylko
kredytami w rachunku bigcym, ale rownie wprowadzajc nowe instrumenty, jak np. factoring.

Do kwestii ryzka zwjzanego z ptynnizia odniesiono sitakze w Nocie 4 oraz w Nocie 8.

Zarzadzanie kapitatem

Gléwnym celem zawglzania kapitalem Grupy jest utrzymanie dobregongati kredytowego i
bezpiecznych wskamikow kapitatowych, ktore wspieratyby dziataktanwestycyjra Grupy i zwekszaty
wartci¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zargdza struktug kapitatova i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych oraz phlaanych
inwestycji wprowadza do niej zmiany. W 2007 rokw@a wyemitowata obligacje serii A o wastd
40 000 oraz zaggreta kredyt dtugoterminowy w wysokoi 50 000 na nabycie spotek skupionych wokaot
Call Center Poland S.A. Jak zostalo to opisane wadto 18 i 19 w 2008 roku kredyt i obligacje
zachgniete w 2007 roku zostaly sptacone, a w ich miejscgatp wyemitowane obligacje nowej serii 0
wartcsci 19 000 oraz zaagnigty nowy kredyt diugoterminowy w kwocie 66 000. Zmyastruktury
zadlwenia doprowadzity do wydhenia okresu kredytowania oraz zmniejszyly udziabzszych
instrumentéw, tj. obligacji w strukturze diugu. Zany te miaty na celu optymalizacjkosztu kapitatu a
tym samym wzrost warfoi Grupy dla akcjonariuszy. Jak opisano to w N@kiev Nocie 8, w zwjzku z
pogorszeniem sytuacji ptyndeciowej Grupy, rozpocgo negocjacje z BRE Bankiem S.A. Celem
restrukturyzacji zadltenia Grupy jest oparcie harmonogramu sptat o zéktyears ostrazna prognoz
wplywéw Grupy, uwzgldniajaca obecne realia rynkowe i spodziewany rozwéj rynkuokresie
prognozy. W ramach restrukturyzacjieéz zadhzenia mae zosta przekonwertowana na kapitat lub
zastpiona obligacjami zamiennymi na akcje Internet Gr&uA.

W celu utrzymania lub skorygowania struktury kaloiteej, Grupa mee zacigna¢ kredyty, wyemitowa
obligacje, zdecydowao wyptacie dywidendy dla akcjonariuszy, zwibdiapitat akcjonariuszom lub
wyemitowa nowe akcje lub obligacje.

Zdarzenia nasgpujace po dniu bilansowym

Nie wystpily istotne zdarzenia po dniu bilansowym, ktérewpmy zosté&, a nie zostaly gfe w
niniejszym skréconyrédrocznym sprawozdaniu finansowym.
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25. Informacja wymagana przez Rozporadzenie

zgodnie z Art. 87 Rozporadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. wsprawie
informacji bie zacych i okresowych przekazywanych przez emitentow jpéerow wartosciowych
oraz warunkoéw uznawania za rownowane informacji wymaganych przepisami prawa pastwa
niebedacego pastwem cztonkowskim Zarzad Internet Group S.A. przekazuje nasgpujace
informacije:

I. Opis organizacji Grupy Kapitatlowej

Struktura Grupy Kapitatowe] zostata przedstawionaNacie 2 zajczonego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Il. Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej i Grupy Kapitalowej

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej zostaly prgedvione w Nocie 16 z@dzonego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ill. Stanowisko Zarzadu odnadsnie mazliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych prognoz wynikow
na dany rok

Zarzd Internet Group SA opublikowat raportem tjeym nr 36/2008 z dnia 1 czerwca 2008 roku prognoz
wynikow finansowych Grupy Kapitatowej Internet Gp&.A. W dniu 13 listopada 2008 roku Zgtznternet
Group S.A. raportem higcym nr  57/2008 odwotat prognez wynikéw  finansowych.
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IV. Akcjonariusze posiadajacy bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalgne, co najmniej 5%
0gollnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na den opublikowania raportu kwartalnego oraz
zmiany w strukturze wiasnasci w okresie pocawszy od dnia przekazania poprzedniego finansowego
raportu kwartalnego.

Udziat w kapitale
akcyjnym i liczbie
Liczba akcji glosow na WZA (%)

26.08.2009
Zakup
Sprzeda
13.11.2009
26.08.2009
13.11.2009

Imi ¢ i nazwisko

Jozef Jerzyetirzejczyk (Przewodniezy Rady
Nadzorczej bezpgoednio oraz pérednio t. 2128 267 - (648000) 1480267  6,50% 4,51%

poprzez Tytan Sp. z 0.0.)

Marzena ddrzejczyk gona Przewodniezego 154 030 - - 154 030 0,47% 0,47%
Rady Nadzorczej)
3051 - - 3051 0,01% 0,01%
Janusz Wojcik, cztonek Rady Nadzorczej,
115 000 - - 115 000 0,35% 0,35%

Rafat Radostaw Rzay (Wiceprezes Zaszlu)

ClearRange Media Consulting B.V. z siedzib 8 624 160 - 8624160 26,33%  26,29%

Amsterdamie, Holandia*

BCEF Investments VI Ltd. z siedzjlw Nikozji, 4 874 025 - 4874025 14,88%  14,86%
Cypr

ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

S.A., dziatajc w imieniu ING Parasol Funduszu 1 739 339 - - 1739339 5,31% 5,30%

Inwestycyjnego Otwartego

KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 1 698 357 - 1698357  518% 5,18%

S.A ¥R

13419 771 700 955 - 14120726 40,97%  43,03%
Akcjonariat publiczny
Razem 32756 000 700955 (648 000) 32808 955 100,00% 100,00%

W tabeli podano dane zgodnie z zawiadomieniamiyotemymi od akcjonariuszy Spoétki na podstawie a@t. 6
ustawy o ofercie.

* 100% akcji w ClearRange Media Consulting B.Viedzity w Amsterdamie posiada CR Media S.A. Znrgym
akcjonariuszem CR Media S.A. jest Jan Ryszard Wolgwski, Prezes Zajdu Emitenta. Na dziezatwierdzenia
niniejszego sprawozdania Jan Ryszard Wojciechopa$iada 2.336 z 5.307 akcji CR Media S.A.

** posrednio widcicielem akcji Emitenta jest Societe Generale SAiedzity w Paryu, Francja, ktory jest
podmiotem dominujcym wobec BCEF Investments VI Ltd. z siedgib Nikozji, Cypr.

** KBC TFI S.A. dziata w imieniu KBC Parasol FIGKBC Akcji Matych i Srednich Spoétek FIO, KBC Portfel
VIP SFIO, KBC BETA SFIO, KBC Akcji Matych Spotek 3B

Wszystkie akcjesgakcjami zwyklymi na okaziciela.
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Pan Jozef Jerzyedrzejczyk — Przewodnigzy Rady Nadzorczej Spéiki zbyt na Gieldzie Papieréw
Wartasciowych w Warszawie S.A. w dniach 22 i 23 wizie 2009 roku 648.000 akcji zwyktych na okaziciela
Internet Group S.A. po cenie 1,50 (nie w #gsich) za jednakck.

W Nocie 17 opisano rejestracpodwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta w drodze €rBBP55 akcji
serii G o wartéci nominalnej 1,20 (nie w tygtach) ztotych kzda akcja.

V. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Spkit lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace, zgodnie z posiadanymi przez Spdaknformacjami, w okresie od przekazania
poprzedniego finansowego raportu okresowego.

Zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta przezbgsaarzdzapce lub nadzorace Emitenta zostaly
przedstawione w punkcie IV. W zygku z warunkowym podwszeniem kapitatu zaktadowego w ramach
programu motywacyjnego dla kadry kierowniczej, @&owie Zaradu Emitenta mog by¢ uprawnieni do
nabycia warrantdéw subskrypcyjnych serii A. Od motaepublikacji raportu rocznego nie mialy miejsca
zmiany dotyczce uprawnié cztonkéw Zaradu wynikapcych z programu motywacyjnego.

VI. Wskazanie posgpowan toczacych sk przed sdem, organem widciwym dla poskepowania
arbitra zowego lub organem administracji pastwowej, ktérych pojedyncza ladz taczna wartosé¢ wynosi
ponad 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

W okresach trzech miegly zakaiczonych 30 wrz&ia 2009 roku nie zostaly wszge posgpowania dotycace
Grupy Kapitatowej, ktérychaczna warté¢ stanowi co najmniej 10% kapitatbw wtasnych EmigerPrzed
Sadem Okegowym w Warszawie toczyebd roku 2004 pogpowanie gdowe w sprawie z powodztwa spotki
BROKER FM S.A. przeciwko pozwanym CRMC oraz WiodEraowi Czarzastemu, bytemu sekretarzowi
Krajowej Rady Radiofonii i Telewizji, o ochrend6br osobistych i zapkat Broker FM domaga siod
pozwanych, opréczadania ochrony débr osobistych, zaptaty solidarmietly 28 500 z odsetkami ustawowymi
tytutem odszkodowania i kwoty 3 000 tytutem z&@@zynienia. Zargd Emitenta w oparciu o opiiprawry
na temat tocxego st postpowania przeciwko CR Media Consulting:tgjw prospekcie emisyjnym z dnia 19
marca 2007, ocenia rAdwvo$¢ rozstrzygnicia tego sporu w sposob skutkey zaptas roszczonych kwot jako
znikome, tym samym Grupa hie jest zobameinia zgodnie z MSR 37 ani do tworzenia z tegauytezerw ani
do ujawniania w swoim sprawozdaniu finansowym opégo potencjalnego zobazania.

VII. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zaléna nietypowych i
nierutynowych transakcji z podmiotami powigzanymi o facznej wartosci przekraczajacej 500 tys. euro

Poza transakcjami omoéwionymi wodrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym, weséch trzech
mieskcy zakaiczonych 30 wrz@ia 2009 roku Grupa Kapitalowa nie zawierata nietypch i nierutynowych
transakcji z podmiotami powzanymi o 4cznej wartéci przekraczajcej 500 tys. euro. Transakcje emisji i
obejmowania obligacji przez spétki z Grupy Kapitaég traktowane gjako transakcje rutynowe gegtanows
cze$¢ procesu zarglzania ptynnécia Grupy Kapitatowej.

VIII. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostle od niej zalezna poreczea kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji jednemu podmiotowi b jednostce zalénej od tego podmiotu, jeeli
taczna wartcs¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow
wiasnych Spotki.

W 2008 roku CR Media Consulting S.A. oraz Call @enPoland S.A. udzielity Emitentowi pgrzer w

zwiazku z kredytem opisanym w Nocie 19. W okresie thzetdesecy zakaczonym dnia 30 wrzmia 2009
roku Emitent lub jednostki od niego zate nie udzielity payczek, pogczen ani gwarancji -4cznie jednemu
podmiotowi lub jednostce od niego zalej, tak aby 4czna warté¢ istniepcych poeczen lub gwaranciji
stanowita rownowart@ co najmniej 10% kapitaléw wtasnych Emitenta.

43



) Grupa Kapitatowa Internet Group S.A.
Srédroczne skrdcone sprawozdanie finansowe za @&ir&smies¢cy zakaiczony 30 wrzénia 2009 roku
(w tysiacach ztotych)

IX. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta g istotne dla oceny jego sytuaciji
Wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji temia zostaty zawarte w zaakonym sprawozdaniu.

X. Czynniki, ktére w ocenie Grupy beda mialy wptyw na oshagniete przez Grupe wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu.

Czynniki, ktore lgda miaty wpltyw na wyniki Grupy oagane w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu
to:

- realizacja przytej przez Emitenta strategii rozwoju Grupy Kapiteé, polegaicej na wsparciu sprzeziaw
nowoczesnych kanatach dotarcia (Internet, mobilaeyykorzystaniem mierzalnych i rozliczanych za efekt
rozwigzan oraz innowacyjnych rozwean technologicznych;

- umocnienie pozycji na rynku reklamy, w szczeg@étn poprzez uruchamianie nowych produktéw (eDrapacz,
sieci reklamy wertykalnej, np. przedsiorstwa z segmentu $f, si€ video, sié¢ reklamy kontekstowej
Xclaim);

- uruchomienie komercyjne internetowe] platformya dbiznesu (BusinessConnect.pl), utworzonej wokét
obecnej dziatalnizi Emitenta oraz jej dalszy rozwdj z wykorzystanipmyznanego dofinansowania unijnego;

- rozwoj dziatalnéci call center — dzki agresywnej polityce sprzeztawej i pozyskaniu nowych klientow, w
pofaczeniu z optymalizagjjej kosztow — dzki restrukturyzacji proceséw biznesowych, azt@akprzegciu
wewretrznego call center ;

- zdobycie pozycji lidera na rynku mediéw on-lineppzez rozwoj zintegrowanego spotec@iowego serwisu
internetowego pino.pl dgki uruchomieniu nargdzi integrupcych spoteczni® i wspomagajcych jej
lojalizack, a take dzeki rozwojowi telewizji interaktywnej PinoTV — w retacie osigniecie 9 min UU (wg
Gemius Traffic) i 75-80 min odston na koniec 2008u, co powinno pozwadi co najmniej utrzymaobecne

17 miejsce w Megapanelu;

- kontrola kosztéw p&rednich oraz wydatkoéw kapitatowych;

- zakaiczenie procesu restrukturyzacji kredytow udzieldngzez BRE Bank S.A.;

- pozyskanie inwestoraatlz publiczna oferta akcji i wykorzystanie pozyskanyatodkéw na popraw
ptynndéci oraz spiat obligacji w kwocie 19 000, a co za tym idzie, ofemie kosztéw finansowych Emitenta.

XI. Kursy walutowe.

Poszczegodlne pozycje aktywow i pasywow zostaly ljmzene wedtugsredniego kursu ogloszonego na dzie
30 wrzeénia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku przez Narod®aypk Polski, wynosgego odpowiednio 4,2226
ztotych i 4,1724 ztotych w stosunku do 1 EUR.

Poszczegodlne pozycje rachunku zyskéw i strat oeehunku przepltywOw pieginych zostaty przeliczone
wedtugsredniego kursu stanowdegosredni arytmetycza srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dziekazdego miesica w okresie 9 miesty zakaczonych dnia 30 wrZaia 2009 i 30
wrze$nia 2008 roku, a wynogezych odpowiednio 4,3993 zti 3,4249 zt za 1 EUR.

Zarzad Spotki Internet Group S.A.

Jan Ryszard Wojciechowski Piotr Gawet Rafat Radostaw Rzény
Prezes Zaradu | Wiceprezes Zaradu Wiceprezes Zaradu

Warszawa, 13 listopada 2009 roku
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