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WYBRANE DANE FINANSOWE ZE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

w tys. Zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 12 ’m|e5|ecy 12 lmlesngcy 12 lmlesngcy 12 lmlesngcy
zakoriczonych zakoriczonych zakoriczonych zakoriczonych
31.12.2012r. 31.12.2011r. 31.12.2012r. 31.12.2011r.

Przychody ze sprzedazy ustug (5) 1032 (1) 249
Koszty operacyjne (1351) (2527) (324) (610)
Przychody finansowe 130748 71 31327 17
Koszty finansowe (20 899) (17 161) (5007) (4 145)
Zysk/(strata) przed 108512 (19 222) 26 000 (4 643)
opodatkowaniem
Pr?ep’rywy ;.J|en|ezne. ne.tto z (578) (19) (138) (5)
dziatalnosci operacyjnej
Pr?ep’rywy P!enlezne n'ett'o z 0 0 0 0
dziatalnosci inwestycyjnej
Pr?epiywy Pu.amezne ngtto z 650 0 156 0
dziatalnosci finansowej
Aktywa trwate 10 24 2 5
Aktywa obrotowe 473 2813 116 637
Kapitat wtasny (798) (115 284) (195) (26 101)
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 1281 131 821 313 29 845
W % ki - kG

artosé ksiegowa na jedng akcje (0,02) (2,92) (0,00) (0,66)
(w zt)
Zysl.< (strata) za okres na jedng 254 (0,49) 0,61 (0,12)
akcje zwyktg (w zt)
Zysl.< (strata) catkowita na jedna 254 (0,49) 0,61 (0,12)
akcje zwykta (w zt)
Liczba akcji na dzien bilansowy 44 523 052 47 453 972 44 523 052 47 453 972
Srednia wazona liczba akcji 42 763 248 39544977 42 763 248 39544977

Zysk/strate oraz wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje obliczono jako stosunek zysku/straty netto w okresie do $redniegj

wazonej liczby akcji zwyktych w okresie.

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EURO wedtug nastepujgcych zasad:
=  poszczegdlne pozycje aktywow i pasywdw — wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dzien 31 grudnia 2011 r. przez
Narodowy Bank Polski (4,4168 zt / EURO) oraz wedtug $redniego kursu ogtoszonego na dzien 31 grudnia 2012 r.

przez Narodowy Bank Polski (4,0882 zt / EURO)

= poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywoéw Srodkéw pienieznych
— wedtug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na
ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego — odpowiednio 4,1401 zt / EURO na dzien

31.12.2011 roku oraz 4,1736 zt / EURO na dzieri 31.12.2012 roku.
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

Za rok zakonczony dnia

Za rok zakornczony dnia

Noty 31 grudnia 2012 roku 31 grudnia 2011 roku
Przychody ze sprzedazy ustug (5) 1032
Przychody ze sprzedazy (5) 1032
Amortyzacja (14) (10)
Zuzycie materiatow i energii (2) (15)
Ustugi obce (1 008) (1 500)
Podatki i optaty (110) (10)
Wynagrodzenia i inne swiadczenia 17 (204) (983)
Pozostate koszty rodzajowe (14) (9)
Wartosc¢ sprzedanych towaréw 0 0
Zysk/Strata brutto ze sprzedazy (1357) (1 495)
Pozostate przychody operacyjne 13 150 129
Pozostate koszty operacyjne 14 (130) (766)
Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej (1337) (2132)
Przychody finansowe 15 130748 71
Koszty finansowe 16 (20 899) (17 161)
Zysk/Strata brutto 108 512 (19 222)
Podatek dochodowy 18 0 0
Zysk/Strata netto za okres obrotowy 108 512 (19 222)
Catkowity dochéd za okres 108 512 (19 222)
Zysk/Strata na jedng akcje:
— podstawowy z zysku za okres (nie w tysigcach) 20 2,54 (0,49)

Dodatkowe noty objasniajgce do rocznego sprawozdania finansowego stanowig jego

integralng czes¢
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 grudnia 2012 roku

Noty 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

AKTYWA

Aktywa trwate 10 24
Rzeczowe aktywa trwate 22 7 20
Wartosci niematerialne 23 4
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 0
Naleznosci dtugoterminowe 0
Aktywa obrotowe 473 2813
Zapasy 0 3
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 25 379 1935
Pozostate aktywa finansowe (kréotkoterminowe) 24 0 853
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 26 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 94 22
Aktywa zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy 34 0 13 700
SUMA AKTYWOW 483 16 537

PASYWA Noty 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Kapitat wiasny ogétem 28 (798) (115 284)
Kapitat podstawowy 4452 47 454
Zyski zatrzymane / niepokryte straty (5 250) (162 738)
Zobowiazania 1281 131 821
Zobowiazania dtugoterminowe 0 0
Zobowiazania krétkoterminowe 1281 131 821
Rezerwy 31 20 1333
Biezgca cze$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek 29 659 96 428
Zobowigzania z tytutu obligacji 30 0 23 887
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 32 602 9298
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 33 0 462
Przychody przysztych okreséw 33 0 413
SUMA PASYWOW 483 16 537

Dodatkowe noty objasniajace do rocznego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czes¢
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

Za rok zakoriczony dnia  Za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2012 roku 31 grudnia 2011 roku

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/Strata brutto 108 512 (19 222)
Korekty o pozycje: (109 090) 17 758
Amortyzacja 13 10
Odsetki i dywidendy, netto 4918 17 072
Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej 501 0
Zysk na wykonaniu uktadu (115 181) 0
Zmiana stanu naleznosci 176 381
Zmiana stanu zapaséw 3 0
Zmiana stanu zobowigzan z wyjagtkiem kredytow i pozyczek 1335 0

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i przychodow

przysztych okreséw (875) 295
Zmiana stanu rezerw 20 0
Podatek dochodowy (zaptacony/otrzymany) 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (578) (19)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 0 0
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 0 0
Nabycie udziatéw i akcji jedn. Zaleznych 0 0
Nabycie udziatéw i akcji jedn. niepowigzanych 0 0
Sprzedaz udziatéw i akgcji 0 0
Dywidendy otrzymane 0 0
Wykup obligacji 0 0
Przejecie obligacji 0 0
Sptata pozyczek 0 0
Udzielenie pozyczek 0 0
Odsetki otrzymane 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Emisja akcji 0 0
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw 650 0
Sptata pozyczek/kredytow 0 0
Odsetki zaptacone 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 650 0
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych i

- R . 72 (19)
ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 22 41
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 94 22

Dodatkowe noty objasniajace do rocznego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralng czes¢




INTERNET GROUP S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

(w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

Kapitat Zyski zatrzymane/ Kapitat wtasny

podstawowy niepokryte straty ogotem

Na 1 stycznia 2012 47 454 (162 738) (115 284)
Catkowity dochod za okres - 108 512 108 512
Emisja akgji 5974 - 5974
Obnizenie kapitatu zaktadowego (48 975) 48 975 -
Na 31 grudnia 2012 4452 (5 250) (798)
Kapitat Zyski zatrzymane/ Kapitat wtasny

podstawowy niepokryte straty ogotem

Na 1 stycznia 2011 47 454 (143 516) (96 062)
Catkowity dochdéd za okres - (19 222) (19 222)
Na 31 grudnia 2011 47 454 (162 738) (115 284)

Dodatkowe noty objasniajgce do rocznego sprawozdania finansowego stanowia

jego integralng czesc
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INTERNET GROUP S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
(w tysigcach ztotych)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

INTERNET GROUP S.A. (,,Emitent”, ,Spétka”, ,Internet Group”) jest spotka akcyjna, z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Prostej 32, ktdrej akcje znajdujg sie w publicznym obrocie. Sprawozdanie finansowe Spétki
obejmuje rok zakornczony dnia 31 grudnia 2012 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za rok zakoriczony
dnia 31 grudnia 2011 roku.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000045531. Spétce
nadano numer statystyczny REGON 670821904.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spétki jest dziatalnosé holdingowa.

2. Postanowienie o wykonaniu uktadu

W dniu 19 sierpnia 2010 roku Zarzad Spoétki ztozyt do Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy, X Wydziat
Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych (dalej: sad upadtosciowy), wniosek o ogtoszenie upadtosci
z mozliwoscig zawarcia uktadu, dajgcego wierzycielom mozliwosé petnego zaspokojenia ich wierzytelnosci
w wyniku przyjecia i realizacji uktadu. W zwigzku ze ztozonym przez BRE Bank S.A. w dniu 5 sierpnia 2010
roku wypowiedzeniem umowy kredytowej, a nastepnie zadaniem sptaty obligacji, Zarzad Emitenta, na
podstawie art. 21 Ustawy z dnia28 lutego 2003 r. - Prawo upadtosciowe i naprawcze (Dz. U. z dnia 9
kwietnia 2003 roku) byt zobligowany do ztozenia w ciggu 14 dni wniosku o ogtoszenie upadtosci. W dniu 18
pazdziernika 2010 roku sad upadtosciowy wydat w stosunku do Spdtki postanowienie o otwarciu
postepowania upadtosciowego obejmujgcego likwidacje majgtku Emitenta.

W dniu 3 czerwca 2011 roku sgd upadtosciowy wydat postanowienie o zmianie sposobu prowadzenia
postepowania upadtosciowego Spotki z postepowania obejmujgcego likwidacje Jej majatku na
postepowanie z mozliwoscig zawarcia uktadu, pozbawiajgc upadtego zarzagdu nad majgtkiem.

W dniu 28 pazdziernika 2011 roku zgromadzenie wierzycieli zwotane w postepowaniu upadtosciowym
dotyczgcym Spotki przyjeto uktad na zasadach zaproponowanych przez Spétke i Zarzadce Spofki.

W dniu 16 listopada 2011 roku sad upadtosciowy wydat postanowienie o zatwierdzeniu uktadu przyjetego
w dniu 28 pazdziernika 2011 r. przez zgromadzenie wierzycieli w postepowaniu upadtosciowym dotyczgcym
Spotki. Na postanowienie to zostato ztozone zazalenie przez Ad.Net S.A. w upadtosci likwidacyjnej.

W dniu 15 lutego 2012 roku Sad Okregowy w Warszawie, XXIll Wydziat Gospodarczy Odwotawczy, na
posiedzeniu niejawnym w przedmiocie rozpatrzenia zazalenia Syndyka Masy Upadiosci Ad.Net S.A.
w upadtosci likwidacyjnej na postanowienie o zatwierdzeniu uktadu przyjetego w postepowaniu
upadtosciowym dotyczacym Spodtki, wydane w dniu 16 listopada 2011 r. przez sad upadtosciowy, uchylit
przedmiotowe postanowienie i zniést postepowanie w zakresie rozprawy w sadzie upadtosciowym z dnia
16 listopada 2011 r. w przedmiocie zatwierdzenia uktadu i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania
przez sad upadtosciowy.

W dniu 12 marca 2012 roku sad upadtosciowy wydat postanowienie o ponownym zatwierdzeniu uktadu.

W dniu 22 maja 2012 roku Spoétka ztozyta do sadu upadtosciowego wniosek o wydanie postanowienia
o zakonczeniu postepowania upadtosciowego. W dniu 31 lipca 2012 roku sad upadtosciowy wydat
postanowienie o zakonczeniu postepowania upadfosciowego Emitenta.

W dniu 6 lipca 2012 roku Spoétka ztozyta do sadu upadtosciowego wniosek o wydanie postanowienia
o wykonaniu uktadu.

W dniu 28 grudnia 2012 r. sad upadfosciowy wydat postanowienie o wykonaniu uktadu przyjetego przez
zgromadzenie wierzycieli w postepowaniu upadtosciowym Spotki.
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
(w tysigcach ztotych)

W dniu 12 listopada 2012 roku Pan Jan Ryszard Wojciechowski doreczyt Spdtce wypowiedzenie
porozumienia inwestycyjnego, ktore w dniu 14 pazdziernika 2011 r. zawarli:

Spotka,

Dom Maklerski IDM S.A.,

Idea Y Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych,

Kvadratco Services Limited,

Pan Mariusz Sperczynski,

Pan Ryszard Wojciechowski.

00 oW

W dniu 28 grudnia 2012 roku Pan Mariusz Sperczynski oraz Kvadratco Services Limited doreczyli Spétce
wypowiedzenie przedmiotowego porozumienia inwestycyjnego.

Dnia 7 marca 2013 roku Dom Maklerski IDM S.A., doreczyt Spétce wypowiedzenie przedmiotowego
porozumienia inwestycyjnego.

Dnia 26 marca 2013 roku ldea Y Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych z siedziba
w Warszawie doreczyt Spétce wypowiedzenie przedmiotowego porozumienia inwestycyjnego.

Wobec wypowiedzenia porozumienia przez wszystkie podmioty, ktore zobowigzaty sie do inwestycji
w Spotke, porozumienie utracito byt prawny. Z tresci ww. porozumienia inwestycyjnego nie wynika dla
Spotki obowigzek zaptaty jakichkolwiek kar umownych, w zwigzku z tym na okoliczno$¢ wypowiedzen tego
porozumienia Spoétka nie sporzgdzita zadnych rezerw. Dodatkowo nalezy wskaza¢, ze na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania zadna ze stron porozumienia nie wezwata Spétki do uiszczenia jakichkolwiek
ptatnosci w zwigzku z wypowiedzianym porozumieniem.

3. Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spotka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku, ktére
zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 30 kwietnia 2013 roku. Sprawozdanie finansowe bedzie dostepne
na stronie www.igroup.pl.

4. Skifad Zarzadu i Rady Nadzorczej

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2012 roku wchodezili:
Piotr Mikotaj Wisniewski— Prezes Zarzadu,

Piotr Seweryn Sawala — Wiceprezes Zarzadu,

Matgorzata Anna Walczak — Wiceprezes Zarzadu,

Marek Adam Zbrojski — Cztonek Zarzadu.

W okresie 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2012 roku nastgpity nastepujace zmiany
w sktadzie Zarzagdu Emitenta:

e w dniu 1 sierpnia 2012 roku Pan Jan Ryszard Wojciechowski ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu
Emitenta, ze skutkiem na dzien 9 sierpnia 2012 roku;
e wdniu 1 sierpnia 2012 roku Rada Nadzorcza Emitenta powotata;

a) na stanowisko Prezesa Zarzgdu Emitenta - Pana Barttomieja Gole;
b) na stanowisko Wiceprezesa Zarzgdu Emitenta — Pana Tomasza Jakubiaka;

c) na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Emitenta — Pana Mariusza Sperczynskiego, dotychczasowego
Cztonka Zarzadu Emitenta.

e w dniu 21 wrzesnia 2012 roku Pan Mariusz Sperczynski ztozyt ze skutkiem na dzien 20 wrzesnia 2012
roku rezygnacje z funkcji Wiceprezesa Zarzagdu Emitenta;

e w dniu 12 listopada 2012 roku Rada Nadzorcza Emitenta odwotata Pana Barttomieja Gole z funkcji
Prezesa Zarzadu Emitenta oraz Pana Tomasza Jakubiaka z funkcji Wiceprezesa Zarzgdu Emitenta;

e w dniu 12 listopada 2012 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate o powotaniu Pana Marka
Zbrojskiego na stanowisko Prezesa Zarzgdu Emitenta;

e w dniu 11 grudnia 2012 roku Rada Nadzorcza Emitenta odwotata Pana Marka Zbrojskiego z funkcji
Prezesa Zarzadu Emitenta;

e wdniu 11 grudnia 2012 roku Rada Nadzorcza Emitenta powotata:

- Pana Piotra Mikotaja Wisniewskiego na stanowisko Prezesa Zarzagdu Emitenta;
- Pana Piotra Seweryna Sawale na stanowisko Wiceprezesa Zarzgdu Emitenta;
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- Panig Matgorzate Anne Walczak na stanowisko Wiceprezesa Zarzagdu Emitenta;

- Pana Marka Adama Zbrojskiego na stanowisko Cztonka Zarzadu Emitenta.

Po dniu 31 grudnia 2012 roku do daty publikacji niniejszego sprawozdania nastgpity kolejne zmiany
w skfadzie Zarzadu Emitenta:

- w dniu 11 stycznia 2013 roku Rada Nadzorcza Emitenta odwotata z dniem 28 lutego 2013 roku Pana Marka
Zbrojskiego z funkcji Cztonka Zarzadu,

- w dniu 23 stycznia 2013 roku Pan Piotr Seweryn Sawala ztozyt rezygnacje z funkcji Wiceprezesa Zarzadu
Emitenta.

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzien 31 grudnia 2011 roku wchodzili:

Jacek Pogonowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Ewa Duda - Cztonek Rady Nadzorczej
Danuta Raczkiewicz — Chenczke - Cztonek Rady Nadzorczej
Adam Dzierzawski - Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Pietrzyk - Cztonek Rady Nadzorczej
Jarostaw Ptominski - Cztonek Rady Nadzorczej

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzient 31 grudnia 2012 roku wchodzili:

Radostaw Kwasnicki - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Karol Szymanski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Oskar Kowalewski - Cztonek Rady Nadzorczej

Tadeusz Pietka - Cztonek Rady Nadzorczej

Sylwia Pusz - Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Sieradzan - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie 12 miesiecy zakoriczonych w dniu 31 grudnia 2012 roku nastgpity nastepujace zmiany
w sktadzie Rady Nadzorczej Emitenta:

w dniu 26 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta odwotato ze sktadu Rady
Nadzorczej Panig Ewe Dude oraz powotato do sktadu Rady Nadzorczej Pana tukasza Mozgate oraz Pana
Rafata Abratanskiego;
w dniu 6 sierpnia 2012 roku Pan Jacek Pogonowski ztozyt ze skutkiem na dzien 8 sierpnia 2012 roku
rezygnacje z funkcji Przewodniczagcego Rady Nadzorczej;
w dniu 13 sierpnia 2012 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta odwotato ze sktadu Rady
Nadzorczej Pana Adama Dzierzawskiego i Pana Jacka Pietrzyka, powotujgc jednoczes$nie do sktadu Rady
Nadzorczej Pana Grzegorza Sperczynskiego;
w dniu 12 listopada 2012 roku, podczas obrad Il czesci Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta odwotato Pana Rafata Abratanskiego z funkcji Przewodniczgcego
Rady Nadzorczej Emitenta, Pana tukasza Mozgate z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, Panig
Danute Raczkiewicz — Chenczke z funkcji Cztonkini Rady Nadzorczej Emitenta, Pana Jarostawa
Ptominskiego z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, oraz Pana Grzegorza Sperczynskiego z funkcji
Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta;
w dniu 12 listopada 2012 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta powofato:

Pana Adama Szprota na Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, jednoczesnie powierzajgc mu funkcje

Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta;

- Pana Karola Szymanskiego na Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, jednoczesnie powierzajagc mu funkcje

Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta;

- Panig Alicje Piskorz na Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta;

- Pana Damiana Dworka na Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta;

- Pana Dariusza Kulgawczuka na Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta;

w dniu 11 grudnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta odwotato:

- Pana Adama Szprota z funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta;
- Panig Alicje Piskorz z funkcji Cztonkini Rady Nadzorczej Emitenta;

- Pana Dariusza Kulgawczuka z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta;

- Pana Damiana Dworka z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta.

w dniu 11 grudnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta powotato:
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- Pana Radostawa Kwasnickiego na Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, jednoczesnie powierzajgc mu funkcje
Przewodniczacego Rady Nadzorczej;

- Pana Oskara Kowalewskiego na Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta;

- Pana Tadeusza Pietke na Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta;

- Panig Sylwie Pusz na Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta;

- Pana Piotra Sieradzana na Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta;

Po dniu 31 grudnia 2012 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie nastapity zmiany w skfadzie

Rady Nadzorczej Emitenta.

5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzgd w dniu 30 kwietnia 2013

roku.

6. Inwestycje spotki

. Efektywny udziat
Jednostki zalezne Segment Siedziba diia.;zinos’ci Emitenta w kapitale
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
AD.NET S.A. w upadtosci Dziatalnos¢ . 89%
likwidacyjnej (“Ad.net”) zaniechana Warszawa  Reklama 0% Brak kontroli
- py o
Ad.net SIA’ Dzw'x{alnosc totwa Reklama 0% 45% .
zaniechana Brak kontroli
. 'y 0,
Ad.net UAB? D2|e.1’ralnosc Litwa Reklama 0% 45% .
zaniechana Brak kontroli
. 'y 0,
Ad.net Network Ou’ DZI?{aanSC Estonia Reklama 0% 45% .
zaniechana Brak kontroli
Dziatalnos¢ 49
Ad.Net Sp. z 0.0 Zla.] ainosc Ukraina Reklama 0% >4% .
zaniechana Brak kontroli
Dziatalnos¢ . 89%
Ad.Net SVK s.r.0. ZI? &inosc Stowacja Reklama 0% _
zaniechana Brak kontroli
- py o
UAB Textads® DZI?{aInOSC Litwa Reklama 0% 23% .
zaniechana Brak kontroli
2 Dziatalnos¢ . o 49%
X.P.Sp.zo.0. Janiechana Chorwacja  Reklama 0% Brak kontroli
Dziatalnos$¢ Informatykai
Webtel Sp. z 0.0. (,Webtel”) . Warszawa  nowe 0% 100%
zaniechana .
technologie
Grupa Pino Sp. z 0.0. w upadtosci  Dziatalnos¢
o o . W | Y, 1009
likwidacyjnej(,,PRV”, “PINO”) zaniechana arszawa nternet 0% 00%
SIA Pino LV* Dzatalnosc 1\ o Internet 0% 51%
zaniechana
Dai py
UAB Pino LT* ziatalnost o Internet 0% 51%
zaniechana
0U.Pino.EE* Dzw_ﬂalnosc Estonia Internet 0% 51%
zaniechana
ABC Market OU® Dua}falnosc Estonia Internet 0% 51%
zaniechana
Dziatalnos¢
Call Center Poland S.A. (“CCP”) ZI? aNoSC \varszawa  Call center 0% 100%
zaniechana
Dziatalnocd
ContactPoint Sp. z 0.0. (“CP”) ZIE_‘ ainosc Warszawa  Call center 0% 100%
zaniechana
call Connolec.t .Sp. 200 Dziatalno$¢ 100%
w upadtosci likwidacyjnej . Warszawa  Call center 0% .
“ ” zaniechana Brak kontroli
(“Call Connect”)
CaII_Centelr Poland Spoétka akcyjna Dzw_ﬂalnosc Warszawa  Call center 0% 100%
Sp. jawna zaniechana
Commumcatlon"One Consulting Dz@alnosc Warszawa Poradztv.vo 0% 100%
Sp. z 0.0. (,COC”) zaniechana i szkolenia
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1Spéfka posrednio zalezna poprzez Call Center Poland S.A. oraz ContactPoint Sp. z o.0.

2 Spoétki posrednio zaleine i wspdtzaleine poprzez Ad.net, Ad.net efektywnie posiada 51% udziatow
w kapitale zaktadowym Ad.net UAB, Ad.net Network Ou oraz Ad.net SIA, 61% w Ad.Net Sp. z 0.0., 55% w X.P.
Sp.z 0.0.,100% w Ad.net SVK s.r.o.

3Sp(fv’rka posrednio zalezna poprzez Ad.net UAB. Ad.net UAB posiada 51% udziatow w kapitale zaktadowym
UAB Textads.

4Spéfka posrednio zalezna poprzez Grupe Pino Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej. Grupa Pino Sp. z o.o.
w upadtoéci likwidacyjnej posiada 51% udziatéw w kapitale zakladowym SIA Pino LV, UAB Pino LT, OU.Pino.EE.
5Sp(fv’rka posrednio zalezna poprzez OU.Pino.EE.OU.Pino.EE posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym
ABC Market OU.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku udziat w ogdlnej liczbie gtosow posiadany przez Grupe w podmiotach
zaleznych byt réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

Natomiast, w dniu 17 maja 2012 roku w wyniku realizacji uktadu, Internet Group S.A. wydata catosé¢
posiadanych udziatéw i akcji w spétkach zaleznych w ramach zaspokojenia najwiekszego wierzyciela,
w wyniku czego Grupa Kapitatowa przestata istniec.

7. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

7.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze
znaczenie, oprécz szacunkdw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja zmiany warunkéw umdw finansowych

W momencie zmiany warunkéw umoéw finansowych Spétka decyduje czy dana zmiana klasyfikuje sie jako
modyfikacja czy jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania i ujecie nowego zobowigzania w oparciu
o ocene, w jakim zakresie warunki pierwotne i po zmianie sg rézne od siebie. Ocena ta, poza weryfikacjg
wartosci zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych przed i po zmianie opiera sie takie na ocenie
jakosciowych elementow umow.

7.2. Niepewnos¢ szacunkéw

Ponizej omdwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe Zrddta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego

W latach ubiegtych Spétka rozpoznawata sktadnik aktywdéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na
zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie.
Jednakze, pogorszenie uzyskiwanych wynikdw podatkowych spowodowato, ze zatozenie to stato sie
nieuzasadnione i dlatego w latach 2011 i 2012 roku Spoétka nie rozpoznata sktadnika aktywéw z tytutu
podatku odroczonego.

Wartos¢ godziwa instrumentdw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktdrych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie
wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spoétka kieruje
sie profesjonalnym osadem, bazujgc na danych rynkowych. Sposéb ustalenia wartosci godziwej
poszczegdlnych instrumentdw finansowych zostat przedstawiony w nocie 39.1.
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Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu uzytecznosci
sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spoétka corocznie dokonuje
weryfikacji stawek amortyzacyjnych biorgc pod uwage okresy ich ekonomicznej uzytecznosci.

8. Podstawa sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

8.1. Dane poréwnawcze

Sprawozdanie Spotki zawiera dane poréwnawcze. Sg to bilans sporzadzony na dzie 31 grudnia 2011 roku,
sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za rok 2011, zestawienie zmian w kapitale wtasnym za 2011 rok oraz
rachunek przeptywéw pienieznych sporzadzony za 2011 rok.

8.2. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska, a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami - zgodnie z wymogami ustawy 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) i wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi i przedstawia sytuacje finansowg Internet Group S.A. na dzien
31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku, wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za okres
12 miesiecy zakoniczony 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku.

MSSF obejmujg Standardy i Interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw

Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF”).

8.3. Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Walutg pomiaru Spétki i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

9. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy
2012 sg spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki
za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

Opublikowane Standardy i Interpretacje obowigzujgce dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2012 roku:
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INTERNET GROUP S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
(w tysigcach ztotych)

Standard

Opis przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci

Ewentualny wptyw na
sprawozdanie finansowe

Data wejscia w zycie dla

okresow rozpoczynajacych

sie w dniu oraz po dniu:

Zmiana do MSR 19 W ramach zmian wyeliminowana zostata ,metoda korytarzowa”, wobec czego petna kwota deficytu lub nadwyzki finansowej Zarzad nie przewiduje, aby

Swiadczenia Pracownicze programu jest ujmowana przez jednostke. Wyeliminowana zostata takze mozliwos¢ odmiennej prezentacji zyskéw i strat zwigzanych wprowadzenie powyzszych

(z 16 Lipca 2011 r.) z programem zdefiniowanych swiadczen. Koszty zatrudnienia i koszty finansowe ujmuje sie w wyniku, zas skutki przeszacowania w standardéw oraz interpretacji
pozostatych catkowitych dochodach, dzieki czemu sg one prezentowane oddzielnie od zmian wynikajacych z biezacej dziatalnoéci miato istotny wptyw na stosowane 1 stycznia 2013 r.
jednostki. Poszerzone zostaty wymogi dotyczgce ujawniania informacji na temat programoéw zdefiniowanych swiadczen dla lepszego przez Spotke zasady (polityke)
odzwierciedlenia charakteru tych programéw i wynikajacego z nich ryzyka. rachunkowosci.

MSSF 10 Skonsolidowane MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe" zastgpi MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe” oraz Zarzad nie przewiduje, aby

Sprawozdanie Finansowe interpretacje SKI-12 , Konsolidacja — jednostki specjalnego przeznaczenia”. Podstawa konsolidacji w MSSF 10 jest wytacznie zdolno$¢ wprowadzenie powyzszych

(z 12 Maja sprawowania kontroli, niezaleznie od charakteru podmiotu inwestycji, co eliminuje metode ryzyka i korzysci przedstawiong w SKI-12. standardéw oraz interpretacji

2011r.) MSSF 10 okresla nastepujace trzy elementy kontroli: miato istotny wptyw na stosowane
- wtadze nad podmiotem inwestycji, przez Spoétke zasady (polityke)
- ekspozycje lub prawo do zmiennych zwrotéw wypracowanych w wyniku zaangazowania w dany podmiot inwestycji, rachunkowosci.
- zdolnos¢ do sprawowania wtadzy inwestora w celu wptyniecia na wysokos$¢ zwrotéw wypracowywanych przez podmiot inwestycji. .
Tylko po spetnieniu wszystkich trzech elementéw kontroli inwestor moze uzna¢, ze sprawuje kontrole nad podmiotem inwestycji. 1stycznia 2013 r.
Oceny kontroli dokonuje sie na podstawie faktéw i okolicznosci, a wyciaggniety wniosek podlega weryfikacji, jezeli wystgpig
przestanki sygnalizujgce zmiane w co najmniej jednym z w/w elementéw kontroli. MSSF 10 zawiera szczegétowe wytyczne dotyczace
zastosowania zasady sprawowania kontroli w réznych sytuacjach, w tym w odniesieniu do relacji agencyjnych i posiadania
potencjalnych prawach gtosu. W przypadku zmiany faktéw lub okolicznosci inwestor musi dokonaé ponownej oceny swojej zdolnosci
do sprawowania kontroli nad podmiotem inwestycji. MSSF 10 zastepuje fragmenty MSR 27 dotyczace termindw i sposobdéw
sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego przez inwestora oraz eliminuje interpretacje SKI-12 w catosci.

MSSF 11 Wspdlne ustalenia MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” zastgpi MSR 31 "Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach” i SKI-13 ,Wspdlnie kontrolowane Zarzad nie przewiduje, aby

umowne (z 12 May 2011 r.) jednostki — niepieniezny wktad wspdlnikow”. MSSF 11 klasyfikuje wspdlne ustalenia umowne jako wspdlne dziatania (potaczenie wprowadzenie powyzszych
aktualnej koncepcji aktywdéw wspdtkontrolowanych i dziatalnosci wspoétkontrolowanej) lub jako wspdlne przedsiewziecia standardéow oraz interpretacji
(odpowiedniki aktualnej koncepcji jednostek wspotkontrolowanych). miato istotny wptyw na stosowane
- Wspdlne dziatanie to wspdlna inicjatywa, w ramach ktérej strony wspédtkontrolujgce posiadajg prawa do aktywdw i obowiagzki przez Spoétke zasady (polityke) )
dotyczace zobowigzan wspdlnej inicjatywy. rachunkowosci. 1 stycznia 2013 .
- Wspolne przedsiewziecie to wspdlna inicjatywa dajgca stronom wspotkontrolujgcym prawa do jej aktywdw netto.
MSSF 11 wymaga rozliczania udziatdw we wspdlnych przedsiewzieciach tylko metodg praw witasnosci, co eliminuje metode
konsolidacji proporcjonalnej. Wspdlne inicjatywy klasyfikuje sie jako wspdlne dziatania lub wspdlne przedsiewziecia na podstawie
praw i zobowigzan stron umowy. Istnienie oddzielnego podmiotu prawnego nie jest juz warunkiem podstawowym klasyfikacji.

MSSF 12 Ujawnienia na Jednostka powinna ujawnic informacje przydatne dla uzytkownikéw sprawozdania finansowego przy ocenie charakteru posiadanych Zarzad nie przewiduje, aby

temat zaangazowania w inne  udziatéw i rodzajow zwigzanego z nimi ryzyka oraz oddziatywania tych udziatdéw na sprawozdanie finansowe. wprowadzenie powyzszych

jednostki (z12 Maja2011r.) MSSF 12 ustala cele ujawniania informacji i minimalny zakres ujawnien wymaganych dla osiggniecia tych celéw. standardow oraz interpretacji .
Jednostka powinna ujawnic informacje przydatne dla uzytkownikéw sprawozdania finansowego przy ocenie charakteru posiadanych miato istotny wptyw na stosowane 1 stycznia 2013 r.
udziatébw i rodzajéw zwigzanego z nimi ryzyka oraz oddziatywania tych udziatdbw na sprawozdanie finansowe. przez Spoétke zasady (polityke)
Wymogi dotyczace ujawniania informacji sa rozbudowane. rachunkowosci.
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INTERNET GROUP S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
(w tysigcach ztotych)

Standard

Opis przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci

Ewentualny wptyw na
sprawozdanie finansowe

Data wejscia w zycie dla

okresow rozpoczynajacych

sie w dniu oraz po dniu:

MSSF 13 Wycena wartosci
godziwej (z 12 Maja 2011 r.)

Standard zawierajg wytyczne w zakresie wyceny w wartosci godziwej na potrzeby wszystkich innych standardéw. Standard ten
dotyczy zaréwno pozycji finansowych, jak i niefinansowych. MSSF 13 nie wprowadza zadnych nowych lub zweryfikowanych
wymogoéw dotyczacych pozycji, ktére nalezy ujimowac lub wyceniaé¢ w wartosci godziwej, lecz

- definiuje warto$¢ godziwa,

Zarzad nie przewiduje, aby
wprowadzenie powyzszych
standardow oraz interpretacji

miato istotny wptyw na stosowane

- wyjasnia sposoby jej okreslania, przez Spodtke zasady (polityke) 1stycznia 2013 r.
- ustala wymogi dotyczace ujawniania informacji o wycenie w wartosci godziwej. rachunkowosci.
Zastosowanie nowego standardu moze spowodowac koniecznosé¢ zmiany metod wyceny poszczegdlnych pozycji oraz ujawnienia
dodatkowych informacji dotyczacych tej wyceny.
MSR 27 Jednostkowe Wymogi dotyczace rachunkowosci i ujawniania informacji o inwestycjach w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych Zarzad nie przewiduje, aby
sprawozdanie finansowe przedsiewzieciach nie ulegaja zmianie w odniesieniu do jednostkowego sprawozdania finansowego i wchodzg w zakres wprowadzenie powyzszych
(z 12 Maja 2011 r.) zmodyfikowanego MSR 27. Pozostate wymogi zawarte w MSR 27 zastgpiono wymogami MSSF 10. standardéw oraz interpretacji 1 stycznia 2013 r
miato istotny wptyw na stosowane ’
przez Spoétke zasady (polityke)
rachunkowosci.
MSR 28 Inwestycje w Standard ten zostat zmodyfikowany w taki sposéb, by odpowiadat postanowieniom MSSF 10 i MSSF 11. Zarzad nie przewiduje, aby
jednostkach stowarzyszonych Zasady rozliczania inwestycji w jednostkach  stowarzyszonych metodg praw wtasnosci nie ulegajg zmianie. wprowadzenie powyzszych
i wspdlne przedsiewziecia (z  Wytyczne dotyczace rozliczania metodg praw wtasnosci obejmujg réwniez wspdlne przedsiewziecia zgodnie z MSSF 11 (nie ma standardéow oraz interpretacji 1 stycznia 2013 r
12 Maja 2011 r.) mozliwosci stosowania metody konsolidacji proporcjonalnej). miato istotny wptyw na stosowane ’
przez Spoétke zasady (polityke)
rachunkowosci.
Odroczony podatek Zmiana z 2010 roku wprowadza wyjatek od obecnych zasad wyceny podatku odroczonego zawartych w paragrafie 52 MSR 12, Zarzad nie przewiduje, aby
dochodowy: Przyszta opartych o sposdb realizacji. Wyjatek dotyczy podatku odroczonego od nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych wedtug modelu wprowadzenie powyzszych
realizacja sktadnika aktywéw  wartosci godziwej zgodnie z MSR 40 poprzez wprowadzenie zatozenia, ze sposobem realizacji wartosci bilansowej tych aktywéw standardow oraz interpretacji

(zmiana do MSR 12)

bedzie wytacznie sprzedaz. Zamiary zarzadu nie beda miaty znaczenia, chyba ze nieruchomos$¢ inwestycyjna bedzie podlegata
amortyzacji i bedzie utrzymywana w ramach modelu biznesowego, ktérego celem bedzie skonsumowanie zasadniczo wszystkich
korzysci ekonomicznych ptynacych z danego sktadnika aktywdw przez okres jego zycia. To jest jedyny przypadek, kiedy to zatozenie
bedzie mogto zostac odrzucone.

miato istotny wptyw na stosowane
przez Spoétke zasady (polityke)
rachunkowosci.

1 stycznia 2013 r.

Ciezka hiperinflacja i
usuniecie sztywnych
termindw dla
stosujgcych MSSF po raz

Zmiana dodaje zwolnienie, ktére moze zosta¢ zastosowane na dzien przejscia na MSSF przez jednostki dziatajagce w warunkach
hiperinflacji. To zwolnienie pozwala jednostce wyceni¢ aktywa i zobowigzania posiadane przed ustabilizowaniem sie waluty
funkcjonalnej w wartosci godziwej, a nastepnie uzy¢ tej wartosci godziwej jako kosztu zaktadanego tych aktywow i zobowigzan na
potrzeby sporzadzenia pierwszego sprawozdania z sytuacji finansowej wg MSSF.

Zarzad nie przewiduje, aby
wprowadzenie powyzszych
standardow oraz interpretacji

miato istotny wptyw na stosowane

1 stycznia 2013 r.

pierwszy (zmiany do MSSF 1) przez Spoétke zasady (polityke)
rachunkowosci.
Kompensowanie aktywdw i Zmiana dotyczy kompensowania aktywow i zobowigzan finansowych. MSR 32 podaje zasady kompensowania aktywéw i zobowigzarn  Zarzad nie  przewiduje, aby
zobowigzan finansowych finansowych. Okreslajg one, ze sktadnik aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych nalezy kompensowac i prezentowac netto wprowadzenie powyzszych
(zmiana do MSR 32z 16 wtedy i tylko wtedy, gdy jednostka posiada tytut prawny do kompensowania kwot i zamierza dokonaé rozliczenia poprzez standardéw oraz interpretacji 1 stycznia 2013 r
grudnia 2011 r.) kompensate lub zrealizowa¢ aktywo i uregulowac zobowigzanie jednoczesnie. miato istotny wptyw na stosowane ’
przez Spoétke zasady (polityke)
rachunkowosci.
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
(w tysigcach ztotych)

Standard

Opis przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci

Ewentualny wptyw na
sprawozdanie finansowe

Data wejscia w zycie dla

okresow rozpoczynajacych

sie w dniu oraz po dniu:

Ujawnienia - kompensowanie
aktywow i zobowigzan
finansowych (zmiana do
MSSF 7 z 16 grudnia 2011 r.)

Zmiana do MSSF 7 wymaga ujawnienia informacji o wszystkich rozpoznanych instrumentach finansowych, ktére sg prezentowane
per saldo zgodnie z paragrafem 42 MSR 23.

Zarzad nie przewiduje, aby
wprowadzenie powyzszych
standardow oraz interpretacji
miato istotny wptyw na stosowane
przez Spodtke zasady (polityke)
rachunkowosci.

1 stycznia 2013 r.

KIMSF 20: Koszty wydobycia
w fazie produkcji metodg
odkrywkowa

Koszty odkrywkowej dziatalnosci wydobywczej bedg ujmowane w ksiegach zgodnie z zasadami MSR 2 Zapasy w taki sposob, ze zyski
z dziatalnosci odkrywkowej bedy realizowane w formie sprzedazy wydobytych surowcéw. Koszty odkrywkowej dziatalnosci
wydobywczej, ktére zapewniajg korzysci w postaci lepszego dostepu do rudy sg rozpoznawane jako dfugoterminowe aktywo
dotyczace odkrywkowej dziatalnosci wydobywczej jezeli nastepujace kryteria s spetnione:

- jest prawdopodobne, ze w przysztosci bedg ptynety do spoétki korzysci ekonomiczne (lepszy dostep do ztoza rudy) zwigzane z
prowadzong dziatalnoscig wydobywczg,

- jednostka moze zidentyfikowaé sktadnik rudy, do ktérego dostep zostat ulepszony,

- koszty zwigzane z odkrywkowgq dziatalnoscig wydobywcza powigzane z tym sktadnikiem rudy mogg by¢ wiarygodnie wycenione.
Jezeli nie mozna wyodrebni¢ odkrywkowych kosztéw dziatalnosci wydobywczej od innych kosztéw wydobycia zapasu to poniesione
koszty wydobycia alokuje sie miedzy dtugoterminowe aktywo dotyczace odkrywkowej dziatalnosci wydobywczej oraz zapas na
podstawie innych odpowiednich wskaznikéw produkcyjnych "relevant production measures". Aktywo zwigzane w kosztami
wydobycia jest ujmowane w ksiegach jako zwiekszenie albo ulepszenie istniejacego zasobu i zakwalifikowane jako materialne lub
niematerialne w zaleznosci od charakteru istniejagcych aktywdw, ktérych czesé¢ stanowi. Aktywo zwigzane z kosztami wydobycia
wycenia sie wedtug kosztu, a nastepnie wedtug kosztu lub wartosci przeszacowanej pomniejszone o amortyzacje i utrate wartosci.
Aktywo zwigzane z kosztami wydobycia jest amortyzowane w sposéb systematyczny przez oczekiwany okres ekonomicznej
uzytecznosci zidentyfikowanych skfadnikdw ztoza, ktére staje sie bardziej dostepne w wyniku dziatalnosci wydobywczej. Metoda
amortyzacji naturalnej jest uzywana jezeli nie mozna zidentyfikowac innej bardziej odpowiedniej metody.

Zmieniony standard/nowa
interpretacja nie dotyczy
sprawozdania finansowego Spofki
ze wzgledu na fakt, ze Spdtka nie
prowadzi tego typu dziatalnosci

1 stycznia 2013 r.
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10. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze w zycie

Standard

Opis przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci

Data wejscia w zycie dla okreséw

rozpoczynajacych sie w dniu oraz po dniu:

MSSF 9 Instrumenty Finansowe (z 12 listopada
2009 r.) ze zmianami (zmiana do MSSF 7 i
MSSF 9z 16 grudnia 2011 r.)

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat klasyfikacji oraz wyceny
aktywéw finansowych. Standard eliminuje istniejgce w MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do
sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe bedg klasyfikowane do jednej z dwdch
kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej.

Sktadnik aktywoéw finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sg nastepujgce dwa warunki: aktywa
utrzymywane s3 w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywéw w celu uzyskiwania przeptywoéw
wynikajacych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powoduja powstanie w okreslonych momentach przeptywdw pienigeznych
stanowigcych wytacznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu. Zyski i straty z wyceny aktywéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym biezacego okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w
instrument kapitatowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwos¢ decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowych, w
momencie ich poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru
takiego mozna dokona¢ dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach nie mogg w pdzniejszych
okresach zostac przekwalifikowane do rachunku zyskéw i strat.

1 stycznia 2015 r.

Dotacje rzadowe (zmiana do MSSF 1z 13
marca 2012 r.)

Projekt ma na celu wprowadzenie dla stosujgcych MSSF po raz pierwszych analogicznych wymagan w zakresie ujecia rzagdowych dotacji,
co do tych, ktére obowiazuja dla jednostek juz stosujacych MSSF zgodnie ze zmianami w MSR 20 "Dotacje rzgdowe oraz ujawnianie
informacji na temat pomocy rzadowej".

Zgodnie ze zmiang do MSR 20 z 2008 r., $wiadczenia w formie pozyczki rzadowej o stopie procentowej ponizej rynkowych stop
procentowych traktuje sie jak dotacje rzgdowa czyli w poczatkowym ujeciu ujmuje sie w wartosci godziwe;j.

Proponowana zmiana bedzie wymagata od jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy ujecia wymagan MSR 20 prospektywnie w
stosunku do pozyczek zaciggnietych w dniu badz po dacie przejscia na MSSF. Jednakze, jezeli jednostka otrzymata informacje niezbedne
do zastosowania wymagan w zakresie pozyczki rzagdowej w ramach wczesniejszych zdarzen, wtedy moze wybraé stosowanie MSR 20
restrospektywnie w stosunku do tej pozyczki.

1 stycznia 2013 r.
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(w tysigcach ztotych)

Standard

Opis przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci

Data wejscia w zycie dla okreséw
rozpoczynajacych sie w dniu oraz po dniu:

Poprawki do MSSF (2009-2011)
(z 17 maja 2012r.)

Poprawki zostaty wprowadzone w nastepujacych standardach :

MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy:

- Pozwolenie na wielokrotne zastosowanie MSSF 1,

- Koszt finansowania zewnetrznego w stosunku do dostosowywanych sktadnikéw aktywow, ktérych oddanie do uzytkowania miato
miejsce przed datg przejscia na MSSF.

MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych

- Wyjasnienie wymogdw dotyczacych informacji poréwnawczych

MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate

- Klasyfikacja wyposazenia zwigzanego z serwisem

MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja

- Wyjasnienie, ze efekt podatkowy wyptat na rzecz posiadaczy instrumentéw kapitatowych powinien by¢ rozliczany zgodnie z MSR 12
Podatek dochodowy

MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa

- Wyjasnienie srddrocznej sprawozdawczosci catkowitych aktywow w zakresie informacji o segmentach w celu poprawienia spdjnosci z
MSSF 8 Segmenty operacyjne

1 stycznia 2013 r.

Wytyczne przejsciowe (zmiana do MSSF 10,
MSSF 11, MSSF 12) z 28 czerwca 2012 r.

Przepisy te majg na celu doprecyzowanie wytycznych na okres przechodzenia na MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12.
Dla jednostek, ktdre przedstawiajg tylko jeden okres z danymi poréwnawczymi, zmiany:

upraszczajg proces zastosowania MSSF 10 poprzez wprowadzenie wymogu weryfikacji koniecznosci konsolidacji jednostek tylko na
poczatek roku, w ktérym MSSF 10 jest stosowany po raz pierwszy;
- usuwajg wymag ujawnienia wptywu zmian w polityce rachunkowosci dla roku, w ktérym standardy zostaty zastosowane; wymog taki
pozostaje dla roku bezposrednio poprzedzajacego;

wymagajg przedstawienia ujawniert dotyczacych niekonsolidowanych jednostek strukturyzowanych tylko prospektywnie.
Dla jednostek, ktdre przedstawiajg dobrowolnie dodatkowe dane poréwnawcze, jedynie dane za okres bezposrednio poprzedzajacy rok
zastosowania po raz pierwszy standardéw wymagaja przeksztatcenia.

1 stycznia 2013 r.

Spotki inwestycyjne (zmiana do MSSF 10, MSSF
12, MSR 27) z 31 pazdziernika 2012 r.

Jednostke  uznaje sie za spdtke inwestycyjng jezeli jej jedyna istotna  dziatalno$¢  obejmuje  réinorodne
inwestycje majace na celu pomnozenie wartosci kapitatu, osiggniecie dochodéw (np. w formie dywidend lub odsetek) lub jedno i drugie.
Zmiana zakfada, ze spotka inwestycyjna wycenia inwestycje w kontrolowanych przez siebie jednostkach w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, nie konsolidujac ich.

1 stycznia 2014 r.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny wptyw na stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci.
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11. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

11.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg
przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu
sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddw (kosztéw) finansowych lub,
w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow.
Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
sq wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane
wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej s przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do
wartosci godziwe;j.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

31 grudnia 2012 roku 31 grudnia 2011 roku
usD 3,0996 3,4174
EUR 4,0882 4,4168

11.2. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos$¢ poczatkowa srodkéw trwatych
obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt
wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzedn w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria
rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji
i napraw, obciazajg zysk lub strate w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czeéci sktadowe bedace pozycjami o istotnej
wartosci, do ktérych mozna przyporzgdkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czesciag sktadowg
sg réwniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metodga liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywodw,
WYynoszacy:

Typ Stawka amortyzacyjna
Budynki i budowle 2,5% - 5%
Maszyny i urzgdzenia techniczne 5% - 30%
Urzadzenia biurowe 20% - 33%
Srodki transportu 10% -33%
Komputery 20% -33%
Inwestycje w obcych srodkach trwatych 9% - 33%

Wartos¢ koncows, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywéw weryfikuje sie
corocznie, i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku wtasnie zakoriczonego roku obrotowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywdw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania
takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywow
z bilansu (obliczone jako rdéznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig
bilansowa danej pozycji) s3 ujmowane w zysku i stracie w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.
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Inwestycje rozpoczete dotycza srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i s3 wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.
Srodki trwate w budowie nie podlegajag amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania $rodka
trwatego do uzywania.

11.3. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg rozpoznania dla
kosztéw prac rozwojowych) wycenia sie przy poczagtkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potgczenia jednostek
gospodarczych jest rowna ich wartosci godziwej na dzien potgczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci
niematerialne s3 wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie
i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone
we wilasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie s3g
aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktédrym zostaty poniesione.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania s3 amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich
wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sa
weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego
sktadnika aktywow sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane
jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikdw wartosci niematerialnych
0 ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w pozycji utrata wartosci w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw..

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie s3 uzytkowane, sg
corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych
aktywow lub na poziomie osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od
poczatku wtasnie zakonczonego roku obrotowego.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Spétki przedstawia sie
nastepujgco:

Oprogramowanie komputerowe, zakupione

Licencje
Okresy uzytkowania 3-5 lat
Wykorzystana metoda amortyzacji metoda liniowa

Wewnetrznie wytworzone lub nabyte  Nabyte
Weryfikacja pod katem utraty wartosci Coroczna ocena czy wystgpity przestanki
Swiadczace o wystgpieniu utraty wartosci.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy
pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywow i s ujmowane
w rachunku zyskow i strat w momencie ich usuniecia z bilansu.

11.4. Leasing
Spétka jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Spotke zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajgce
z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej
z nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub
wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych

Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu, w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania.
Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar zyskéw i strat.
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Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwdch
okresow: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajagce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do umodw leasingu operacyjnego. Optaty
leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz pdézniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

Spétka jako leasingodawca

Umowy leasingowe, zgodnie z ktdrymi Spdtka zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do umdw leasingu operacyjnego. Poczatkowe
koszty bezposrednie poniesione w toku negocjowania umow leasingu operacyjnego dodaje sie do wartosci
bilansowej Srodka stanowigcego przedmiot leasingu i ujmuje przez okres trwania leasingu na tej samej
podstawie, co przychody z tytutu wynajmu. Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane jako przychdd
w okresie, w ktérym stang sie nalezne.

Umowy leasingowe, w wyniku ktorych Spotka przekazuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajagce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do umow leasingu finansowego. Wodwczas
aktywa oddane w leasing ujmowane sg w bilansie jako naleznosci w kwocie rownej inwestycji netto (wartosé
biezaca minimalnych optat leasingowych wraz z niegwarantowana wartoscig koricowa leasingodawcy).
Nalezne opfaty traktuje sie jako sptate naleznosci oraz przychody finansowe, ktére sg zwrotem
z zainwestowanych srodkéw i wynagrodzeniem za ustuge.

11.5. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta
nastgpi¢ utrata wartosci ktéregos ze sktadnikdéw niefinansowych aktywéw trwatych. W razie stwierdzenia, ze
przestanki takie zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy
nastgpita utrata wartosci, Spétka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow
lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne odpowiada
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio osrodka
wypracowujacego Srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza.
Wartos¢ te ustala sie dla poszczegdlnych aktywdw, chyba ze dany sktadnik aktywdéw nie generuje
samodzielnie wptywdw pienieznych, ktére w wiekszosci sg niezalezne od tych, ktére sa generowane przez
inne aktywa lub grupy aktywodw. Jedli warto$¢ bilansowa sktadnika aktywodw jest wyzsza niz jego wartosé
odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wodwczas odpisu do ustalonej wartosci
odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane
do ich wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw
opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezgce rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko
typowe dla danego sktadnika aktywdw. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikow
majgtkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w pozycji utrata wartosci
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw..

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujgcy
z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywdw
jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepujg, Spotka szacuje wartosé
odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega
odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana
wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow.
W takim przypadku, podwyzsza sie wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow do wysokosci jego wartosci
odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczyé wartosci bilansowej sktadnika aktywodw, jaka
zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubieglych latach w ogdle nie ujeto odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywéw. Odwrdcenie odpisu
aktualizujagcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywéw ujmuje sie niezwtocznie jako przychdd
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Po odwréceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach
odpis amortyzacyjny dotyczacy danego skfadnika jest korygowany w sposdb, ktéry pozwala w ciggu
pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywow dokonywac systematycznego odpisania jego
zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ koricowa.
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11.6. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego s kapitalizowane jako czes¢ kosztu wytworzenia $rodkéw trwatych,
nieruchomosci inwestycyjnych i wartosci niematerialnych. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg
sie odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, obcigzenia finansowe
z tytutu umow leasingu finansowego oraz réznice kursowe powstaje w zwigzku z finansowaniem
zewnetrznym do wysokosci odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.

11.7. Udzialy i akcje w jednostkach zaleinych, wspoétzaleinych i stowarzyszonych.

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach wykazywane sg
wedtug kosztu historycznego po pomniejszeniu o odpis aktualizujacy.

11.8. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone s3 na nastepujace kategorie:

— Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

— Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
— Pozyczki i naleznosci,

— Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe niebedgce instrumentami
pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie
wymagalnosci, ktére Spotka zamierza i ma mozliwos$¢ utrzymaé w posiadaniu do tego czasu, inne niz:

wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

spetniajgce definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu

przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu

wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesiecy

od dnia bilansowego.

Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik

spetniajgcy jeden z ponizszych warunkdéw:

a) Jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywéw finansowych kwalifikuje sie jako
przeznaczone do obrotu, jesli s3:

nabyte gtéwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,

czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych tacznie i co do ktérych
istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,

instrumentami pochodnymi, z wytgczeniem instrumentéw pochodnych bedgcych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz umow gwarancji finansowych,

b) Zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci
godziwej uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowg na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakgcji
sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sg w zyskach i stratach jako
przychody lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw

pochodnych, caty kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywdéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany
instrument pochodny nie wptywa istotnie na przeptywy pieniezne z kontraktu lub wydzielenie
wbudowanych instrumentdw pochodnych jest wyraznie zakazane. Aktywa finansowe mogg by¢ przy
pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, jezeli ponizsze kryteria s spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczgco obniza
niespéjnosé traktowania, gdy zarowno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegaja
innym regulacjom; lub (ii) aktywa sg czescig grupy aktywdéw finansowych, ktére sg zarzadzane
i oceniane w oparciu o wartos¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig zarzgdzania ryzykiem; lub
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(iii) aktywa finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie
ujmowane. Na dzien 31 grudnia 2012 i 31 grudnia 2011 roku zadne aktywa finansowe nie zostaty
zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywow
obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki
udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza
sie do aktywoéw trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi,
ktore zostaty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezagce do zadnej z wczesniej
wymienionych trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug
wartosci godziwej, bez potrgcania kosztow transakcji, z uwzglednieniem wartosci rynkowej na dzien
bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego
okredlenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemna rdznice
pomiedzy wartoscig godziwg aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na
aktywnym rynku regulowanym albo ktérych wartos$é godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb)
a ich cena nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony ujmuje sie w innych catkowitych dochodach.
Spadek wartosci aktywdéw dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci ujmuje sie jako koszt
finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia skfadnik aktywoéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej,
w przypadku sktadnika aktywéw niekwalifikowanego jako wyceniony w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktore moga byé bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywdéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spétka traci kontrole nad prawami
umownymi sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy
instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy s$rodkdéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi
przechodzg na niezalezng strone trzecia.

11.9.  Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzied bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych.

11.9.1. Aktywa ujmowane wediug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek
udzielonych i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego
z tytutu utraty wartosci réwna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywéw finansowych
a wartoscig biezgca oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych (z wytaczeniem przysztych strat
z tytutu niesciggniecia naleznosci, ktdre nie zostaty jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem
pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowa
sktadnika aktywdéw obniza sie bezposrednio lub poprzez rezerwe. Kwote straty ujmuje sie w zyskach
i stratach.

Spoétka ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdinych sktadnikow
aktywow finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow
finansowych, ktére indywidualnie nie sg znaczgce. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg
obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow finansowych,
niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Spotka wigcza ten sktadnik do grupy aktywow
finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tgcznie ocenia pod katem utraty wartosci.
Aktywa, ktére indywidualnie s3 oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujacy
z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage
przy tagcznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci.
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Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna
w obiektywny sposéb powigzaé ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis
odwraca sie. Pdzniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w zyskach
i stratach w zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywow nie przewyzsza
jego zamortyzowanego kosztu.

11.9.2 Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, Zze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu
kapitatowego, ktory nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna
wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zostaé rozliczony poprzez
dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala
sie jako rdznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywdéw finansowych oraz wartoscig biezacg
oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej
stopy zwrotu dla podobnych aktywéw finansowych.

1193 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywow
(pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i — w przypadku aktywow finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej — amortyzacje) i jego
biezacg wartoscig godziwg, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika
uprzednio ujete w zyskach i stratach, zostaje wyksiegowana z kapitatu wtasnego i przeniesiona do zyskow
i strat. Nie mozna ujmowaé w zyskach i stratach odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentow
kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie warto$¢ godziwa
instrumentu dfuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie tgczony ze
zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w zyskach i stratach, to kwote
odwracanego odpisu ujmuje sie w zyskach i stratach.

1194 Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpic utrata wartosci udziatow i akcji
w jednostkach zaleznych, Spdtka wykonujgc testy na utrate wartosci stosuje wymogi MSR 36 Utrata
wartosci aktywow.

11.10. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie towaréw do jego aktualnego miejsca i stanu s ujmowane w cenie
nabycia ustalonej metodg , pierwsze weszto-pierwsze wyszto”.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyktej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

11.11. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy
Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato byé prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezgcej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza
w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w
zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.
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Pozostate naleznosci nie obejmujg zaliczek przekazanych z tytutu przysztych zakupdw rzeczowych aktywéw
trwatych, wartosci niematerialnych oraz zapasow. Zaliczki s3 prezentowane zgodnie z charakterem aktywodw,
do jakich sie odnoszg — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie
podlegajg dyskontowaniu.

11.12. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku
i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajagcym trzech

miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw wykazane w rachunku przeptywdéw pienigznych sktada sie
z okreslonych powyzej sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

11.13. Instrumenty kapitatowe
Spotka zalicza w momencie poczatkowego ujecia dany instrumentu finansowy lub jego czes¢ do zobowigzan

finansowych, aktywoéw finansowych lub do instrumentéw kapitatowych, zgodnie z trescig ekonomiczng
ustalern umownych. Instrument kapitatowy wyodrebnia sie z zobowigzania finansowego wtedy i tylko wtedy

gdy:
instrument nie obejmuje umownego obowigzku:

- wydania srodkow pienieznych lub

- innego skfadnika aktywdéw finansowych innej jednostki lub wymiany aktywéw finansowych lub
zobowigzan finansowych z inng jednostkg na potencjalnie niekorzystnych warunkach dla emitenta;

instrument bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony we wtasnych instrumentach kapitatowych i
jest:

- instrumentem niepochodnym, z ktdrego nie wynika umowny obowigzek dostarczenia przez jednostke
zmiennej liczby wtasnych instrumentéw kapitatowych lub

- jest instrumentem pochodnym, ktéry bedzie rozliczony przez emitenta wytacznie przez wymiane
ustalonej kwoty srodkdw pienieznych lub innego sktadnika aktywow finansowych za ustalong liczbe
wtasnych instrumentéw finansowych

11.14. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne s3 ujmowane
wedtug wartosci godziwej.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuine sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku z zobowigzaniem.

Przychody i koszty s ujmowane w zyskach i stratach z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze
w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;.

11.15. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania

finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do wartosci godziwe] przez wynik finansowy.
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Zobowigzania finansowe s3 klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celow
sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, wigczajac wydzielone instrumenty wbudowane,
sg rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sg uznane za efektywne instrumenty
zabezpieczajgce. Zobowigzania finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka
kwalifikacja eliminuje lub znaczgco obniza niespdjnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady
rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub (ii) zobowigzania sg czescig grupy
zobowigzan finansowych, ktdore sg zarzadzanie i oceniane w oparciu o wartos¢ godziwag, zgodnie
a udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania finansowe zawierajg wbudowane
instrumenty pochodne, ktéore powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien 31 grudnia 2012 oraz na dzien
31 grudnia 2011 roku zadne zobowigzania finansowe nie zostaty zakwalifikowanie do kategorii wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci
godziwej, uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji.
Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentow sg ujmowane w zyskach i stratach jako koszty lub przychody
finansowe.

Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowej.

Spoétka wytacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego
instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo réoznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi
samymi podmiotami Spotka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie
nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej
istniejacego zobowigzania finansowego Spdtka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego
zobowigzania finansowego. Powstajaca z tytutu zamiany réznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje
sie w zyskach i stratach.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego
z tytutu podatku od towardw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone
poprzez dostawe towardw, ustug lub srodkdéw trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sa
w kwocie wymagajacej zaptaty.

11.16. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spdtce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spétka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na
przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wdwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik
aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty
dotyczace danej rezerwy sg wykazane w zyskach i stratach po pomniejszeniu o wszelkie zwroty

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkoS¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza
w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata
metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako
koszty finansowe.

11.17. Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb.
Przychody s rozpoznawane w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleinej po pomniejszeniu
o podatek od towardw i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg rowniez kryteria
przedstawione ponizej.
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11.17.1 Sprzedaz towaréw i produktow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci do towardw
i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb.

11.17.2 Swiadczenie ustug
Przychody ze $wiadczonych ustug ujmuje sie w okresie, w ktérym $wiadczono ustuge.

11.17.3 Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujgca przyszte wptywy pieniezne przez szacowany
okres zycia instrumentow finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika
aktywow finansowych.

11.17.4 Dywidendy
Dywidendy s3 ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.
11.17.5 Przychody z tytutu wynajmu (leasingu operacyjnego)

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane s3 metoda liniowg przez okres
wynajmu w stosunku do otwartych umoéw.

11.18. Podatki

11.18.1 Podatek biezgcy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezagcego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie
w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organdw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od
organow podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktdre prawnie lub
faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

11.18.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan
bilansowych w stosunku do rdznic przejsSciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig
podatkowg aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych

z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego
ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy
transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie
majgcej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate
podatkowq oraz

w przypadku dodatnich rdinic przejSciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem
sytuacji, gdy terminy odwracania sie rdznic przejSciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy
prawdopodobne jest, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci rdinice przejSciowe nie ulegng
odwréceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety
dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. rdznice, aktywa i straty

z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic
przejsciowych powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy
transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu
ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz
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w przypadku ujemnych rdznic przejsSciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatdbw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci ww. rodznice przejsciowe ulegna
odwrdceniu i osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktory pozwoli na potrgcenie
ujemnych rdznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa skfadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci
odzwierciedlajacej prawdopodobieristwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktére
pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywodw.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywa¢ w okresie, gdy
sktadnik aktywdéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie
w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uyjmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza zyskiem
lub stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub
bezposrednio w kapitale wtasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym.

Spoétka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku
i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem
podatkowym.

11.18.3 Podatek od towardéw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towardw
i ustug, z wyjatkiem:

gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywdw lub ustug nie jest mozliwy do
odzyskania od organdéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢ ceny
nabycia sktadnika aktywow lub jako czes$¢ pozycji kosztowej oraz

naleznosci i zobowigzan, ktéore sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw
i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw
podatkowych jest ujeta w bilansie jako czes$¢ naleznosci lub zobowigzan.

11.19. Zysk / (strata) netto na akcje

Zysk / (strata) netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany
okres przez Srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

11.20. Ptatnosé w formie akcji wtasnych

Jezeli menadzerowie Spoétki otrzymujg nagrody w formie akcji wtasnych, to w zwigzku z tym Swiadczg ustugi
w zamian za akcje lub prawa do akgcji i jest to kwalifikowane jako ,transakcje rozliczane w instrumentach
kapitatowych”.

11.20.1 Transakcje rozliczane w instrumentach kapitatowych

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitatowych jest wyceniany przez
odniesienie do wartosci godziwej na dzien przyznania praw. Warto$¢ godziwa ustalana jest przez
niezaleznego rzeczoznawce w oparciu o model dwumianowy.
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Przy wycenie transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych uwzgledniane sg rynkowe warunki
nabycia uprawnien (zwigzane z ceng akcji Spotki) oraz warunki inne niz warunki nabycia uprawnien.

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych jest ujmowany wraz z odpowiadajagcym mu
wzrostem wartosci kapitatu wtasnego w okresie, w ktorym spetnione zostaty warunki dotyczace
efektywnosci/wynikéw, konczacym sie w dniu, w ktérym okresleni pracownicy zdobeda petne uprawnienia
do s$wiadczen (,dzien nabycia praw”). Skumulowany koszt ujety z tytutu transakcji rozliczanych
w instrumentach kapitatowych na kazdy dzien bilansowy do dnia nabycia praw odzwierciedla stopien
uptywu okresu nabywania praw oraz liczbe nagrdod, do ktorych prawa — w opinii Zarzadu jednostki
dominujacej na ten dzien, opartej na mozliwie najlepszych szacunkach liczby instrumentéw kapitatowych —
zostang ostatecznie nabyte.

Zadne koszty nie sg ujmowane z tytutu nagréd, do ktérych prawa nie zostang ostatecznie nabyte, z wyjgtkiem
nagréd, w przypadku ktérych nabycie praw zalezy od warunkdw rynkowych, ktére sg traktowane jako nabyte
bez wzgledu na fakt spetnienia uwarunkowan rynkowych, pod warunkiem spetnienia wszystkich innych
warunkow dotyczacych efektywnosci.

W przypadku modyfikacji warunkéw przyznawania nagrdd rozliczanych w instrumentach kapitatowych,
w ramach spetnienia wymogu minimum ujmuje sie koszty, jak w przypadku gdyby warunki te nie ulegty
zmianie. Ponadto, ujmowane sg koszty z tytutu kazdego wzrostu wartosci transakcji w wyniku modyfikacji,
wycenione na dzien zmiany.

W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitatowych, jest ona traktowana w taki
sposob, jakby prawa do niej zostaty nabyte w dniu anulowania, a wszelkie jeszcze nieujete koszty z tytutu
nagrody s3 niezwtocznie ujmowane. Jednakze w przypadku zastgpienia anulowanej nagrody nowg nagroda —

okresdlong jako nagroda zastepcza w dniu jej przyznania, nagroda anulowana i nowa nagroda sg traktowane
tak, jakby stanowity modyfikacje pierwotnej nagrody, tj. w sposéb opisany w paragrafie powyze;j.

12. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Spétka nie wyodrebnia segmentéw w ramach prowadzonej dziatalnosci.

13. Pozostate przychody operacyjne

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Rozwigzanie rezerwy 127 86
Odpisy 3 42
Inne 20 1
Razem 150 129

14. Pozostate koszty operacyjne

Rok zakonczony
31 grudnia 2012

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

Wynik ze zbycia sSrodkéw trwatych

Odpisy aktualizujgce naleznosci (6) (719)
Odpisy aktualizujgce srodki trwate i wartosci niematerialne - -
Odpisy aktualizujgce rozliczenia miedzyokresowe kosztow - -
Koszty sgdowe, komornicze, odszkodowania, kary - (40)
Rezerwy (24) _
Inne (100) (7)
Razem (130) (766)
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15. Przychody finansowe

Rok zakoriczony
31 grudnia 2012

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

Przychody dotyczgce wykonania uktadu, w tym 130 636 -
- umorzenie kredytow i odsetek 100 386 -
- umorzenie obligacji 24 859 -
- rozwigzanie rezerw 1333 -
- umorzenie innych zobowigzan 4057 -
Przychody z tytutu odsetek od obligacji i pozyczek 52 68
Inne 60 3
Razem 130 748 71
16. Koszty finansowe
Rok Rok
oy oty
2012 2011
Koszty dotyczgce wykonania uktadu, w tym: (15 454) -
- przejete akcje i udziaty (13 200) -
- umorzone wierzytelnosci (2 254) -
Koszty z tytutu odsetek od kredytow i obligacji w tym: (4 940) (13 135)
- biezgcy koszt odsetkowy (4 940) (13 135)
Koszty z tytutu odsetek od pozyczek i pozostatych zobowigzan - (21)
Koszty z.tytu’ru spisania naleznosci z tyt. wstagpienia w prawa zaspokojonego dtuznika ) (4.000)
Grupa Pino
Ujemne réznice kursowe - (5)
Pozostate (505) -
Razem (20 899) (17 161)

17. Wynagrodzenia i inne $wiadczenia

Rok zakoriczony
31 grudnia 2012

Rok zakorczony
31 grudnia 2011

Wynagrodzenia (195) (959)
Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych (9) (24)
Razem (204) (983)

18. Podatek dochodowy

W zwigzku z rozliczaniem strat lat ubiegtych, na koniec roku obrotowego 2012 podatek dochodowy
w Spoétce nie wystgpit, a gtdwne sktadniki obcigzenia podatkowego w sprawozdaniu z catkowitych

dochodow przedstawiajg sie nastepujgco:
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18.1. Obciazenie podatkowe

Rok zakonczony
31 grudnia 2012

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

Rachunek zyskow i strat

Biezqcy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego
Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie rdznic przejsciowych

Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat

18.2.  Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Rok zakonczony

Rok zakoriczony

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem 108 512 (19 222)
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce,

wynoszacej 19% 20617 (3652)
Nierozpoznany sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego - -
Koszty warranta - -
Odpisy akcji i udziatéw - -
Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodow 555 (501)

Dywidendy - -

Sprzedaz udziatéw i akcji na ktére nie byto rozpoznane aktywo - -

Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 0% - -

Podatek dochodowy (obcigzenie) wykazany w rachunku zyskéw i strat - -

18.3. Odroczony podatek dochodowy

W przypadku Emitenta brak jest rozpoznania na dzien 31 grudnia 2012 aktywéw z tytutu podatku
odroczonego, co wynika z braku mozliwosci wiarygodnego oszacowania przysztych transakcji generujacych
potencjalny zysk podatkowy.

19. Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFS$S

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu swiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami
stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20
pracownikow na petne etaty. Spdtka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci
przewidzianych przepisami. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Spoétki, pozyczek
udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych. W Spoétce Fundusz zostat zawieszony
poczawszy od 2009 roku a w roku 2011 Fundusz zostat zlikwidowany (nie wystgpity koszty z tytutu odpisow
funduszu). W roku 2012 Spétka nie tworzyta Zaktadowego Funduszu Swiadczer: Socjalnych.

20. Zysk/Strata przypadajaca na jedng akcje

Zysk/strate podstawowgq przypadajacg na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku/straty netto za
okres przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spoétki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akgji
zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu. Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace straty oraz akgcji,
ktore postuzyty do wyliczenia straty na jedng akcje:
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Rok zakornczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Wynik netto 108 512 (19 222)
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do
obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje (nie w tysigcach) 42 763 248 39 544 977
Strata na jedna akcje (nie w tysigcach) 2,54 (0,48)

21. Dywidendy wyptacone i otrzymane
Emitent nie wyptacat ani nie proponowat do wyptaty dywidend w okresie objetym sprawozdaniem

finansowym.
W latach 2011-2012 Emitent nie rozpoznat przychoddw finansowych z tytutu dywidend.

22. Rzeczowe aktywa trwate

Wartosc¢ brutto na dzien 1 stycznia 2012 roku 0 27 77 104
Likwidacja 0 0 (1) (1)
Wartosc¢ brutto na dzien 31 grudnia 2012 roku 0 27 76 103
/;(r;lc;r:\c/iiqa i odpisy aktualizujgce na dzien 1 stycznia 0 (23) (61) (84)
Odpis amortyzacyjny za okres 0 (4) (8) (12)
Odpis aktualizujgcy 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 (1) (1)
/2-\(r)nl<;r:\c/jic1a i odpisy aktualizujgce na dzier 31 grudnia 0 () 9) (13)
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2012 roku 0 4 16 20
Wartosc netto na dzien 31 grudnia 2012 roku 0 0 7 7
Wartosc¢ brutto na dzien 1 stycznia 2011 roku 26 34 81 141
Likwidacja (26) (7) (4) (37)
Wartos¢ brutto na dzier 31 grudnia 2011 roku 0 27 77 104
,;(rrlcir:ziz:JCJa i odpisy aktualizujgce na dzien 1 stycznia (26) (23) (64) (113)
Odpis amortyzacyjny za okres 0 (7) (2) (8)
Odpis aktualizujacy 0 0 4 4
Likwidacja 26 7 0 33
g‘gﬁrxﬁqa i odpisy aktualizujgce na dzieni 31 grudnia 0 (23) (61) (84)
Wartosc netto na dzien 1 stycznia 2011 roku 0 11 17 28
Wartosc netto na dzien 31 grudnia 2011 roku 0 4 16 20
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23. Wartosci niematerialne

Inne wartosci

gekiacss niematerialne i prawne Qecee
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2012 roku 29 29
Likwidacja 0 0
Wartosc¢ brutto na dzien 31 grudnia 2012 roku 29 29
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2012 roku (25) (25)
Odpis amortyzacyjny za okres (1) (1)
Likwidacja 0 0
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 2012 roku (26) (26)
Wartosc netto na dzien 1 stycznia 2012 roku 4 4
Wartosc netto na dzien 31 grudnia 2012 roku 3 3
ik e niemateri:;:: iv:)?';tv?lf\(: CEE)
Wartosc¢ brutto na dzien 1 stycznia 2011 roku 29 29
Likwidacja - -
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2011 roku 29 29
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 1 stycznia 2011 roku (23) (23)
Odpis amortyzacyjny za okres (2) (2)
Likwidacja - -
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 2011 roku (25) (25)
Wartosc netto na dzien 1 stycznia 2011 roku 6
Wartosc netto na dzien 31 grudnia 2011 roku 4 4

Spétka nie prezentuje w sprawozdaniu wartosci niematerialnych gdy nie przewiduje osiggniecia przysztych

korzysci ekonomicznych z ich uzytkowania.

24. Naleznosci diugoterminowe i pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Pozyczka udzielona Ad.net S.A. w upadtosci likwidacyjnej 0
Pozyczka udzielona Webtel Sp. z 0.0. 0
Razem 0
Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe) 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Pozyczka udzielona Webtel Sp. z 0.0. 0 580
Pozyczka udzielona Call Center Poland S.A. 0 273
Razem 0 853

Na dzien 31.12.2012 Spodtka nie posiadata aktywow finansowych krotkoterminowych w postaci pozyczek, jakie
udzielita podmiotom zaleznym z Grupy, ktére to na koniec poprzedniego roku obrotowego wynosity 853.
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25. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Naleznosci od podmiotéw niepowigzanych 120 213
Naleznosci od podmiotéw powigzanych 0 1305
Naleznosci budzetowe 259 417
Naleznosci ogétem (netto) 379 1935
Odpis aktualizujgcy naleznosci 394 2616
Naleznosci brutto 773 4551

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia (2 616) (1.895)
Zwiekszenie (27) (723)
Wykorzystanie 0 0
Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozwigzanie odpisu) 2249 2
Odpis aktualizujacy na dzien 31 grudnia (394) (2 616)

26. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow

W latach 2011 — 2012 Spdtka nie rozpoznata krétkoterminowych rozliczerh miedzyokresowych kosztéw.

27. Srodki pienieine i ich ekwiwalenty

Dla celéw rocznego jednostkowego rachunku przeptywdw pienieznych, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
sktadaja sie z nastepujacych pozyciji:

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Srodki pieniezne w banku i w kasie 94 22
Razem 94 22

28. Kapitatowe papiery wartosciowe

28.1. Kapitat podstawowy

Na dzien 31 grudnia 2012 roku kapitat zaktadowy Internet Group S.A. wynosit 4 452 i dzielit sie na akcje
o wartosci nominalnej 0,10 (nie w tysigcach) kazda z nich. taczna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki wynosita 44 523 052.

W dniu 13 sierpnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate nr 5 w sprawie
obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote w wysokosci 31 166, tj. z kwoty 53 428 do kwoty 22 262.
Przedmiotowa uchwata zaktadata obnizenie kapitatu zaktadowego poprzez obnizenie wartosci nominalnej
jednej akcji z ceny nominalnej w kwocie 1,20 zt do kwoty 0,50 zt (nie w tysigcach). Obnizenie kapitatu
zaktadowego, o ktéorym mowa, nie zostato zarejestrowane przez wtasciwy sad rejestrowy. W dniu
12 listopada 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta uchwatg nr 7 uchylito
w catosci wyzej wspomniang uchwate nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 13 sierpnia 2012
roku w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego.
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Kolejno w dniu 11 grudnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta podjeto
uchwate nr 3 w sprawie obnizenia kapitatu zakladowego Emitenta poprzez obnizenie wartosci nominalnej
jednej akcji z kwoty 1,20 (nie w tysigcach) do kwoty 0,10 (nie w tysigcach). W wyniku obnizenia wartosci
nominalnej akcji kapitat zaktadowy Emitenta ulegt obnizeniu o kwote 48 975, to jest z kwoty 53 428 do
kwoty 4 452. Wspomniane obnizenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane przez wtasciwy sad
rejestrowy w dniu 21 grudnia 2012 roku. Zatem, na dzien bilansowy, tj. dzien 31 grudnia 2012 kapitat
podstawowy Emitenta wynosit 4 452.

Kapitat podstawowy (wartosciowo) 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Wartos¢ nominalna akcji wszystkich serii:
- na dzien 31 grudnia 2011 - 1,20 (nie w tysigcach) kazda akcja
- na dzien 31 grudnia 2012 - 0,10 (nie w tysigcach) kazda akcja

Akcje zwykte serii A 10 120
Akcje zwykte serii B 20 240
Akcje zwykte serii C 120 1440
Akcje zwykte serii D 100 1200
Akcje zwykte serii E 405 4 860
Akcje zwykte serii F 2621 31447
Akcje zwykte serii G 5 64
Akcje zwykte serii H 283 3399
Akcje zwykte serii £ 390 4684
Akcje zwykte serii M 382 0
Akcje zwykte serii N 116 0
Razem kapitat podstawowy 4452 47 454

Warunkowe podwyiszenie kapitatu zakladowego Emitenta w drodze emisji akgcji serii |

W dniu 11 grudnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate nr 7 o zmianie
uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 11 marca 2008 roku w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Powyisza uchwata byta konsekwencjg podjecia przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu
11 grudnia 2012 roku uchwaty nr 3 o obnizeniu kapitatu zaktadowego Emitenta. Wspomniana uchwata nr 7
zmienita liczbe nowych akcji na okaziciela serii | z liczby 2.200.000 na 26.400.000 oraz cene nominalng akcji
z 1,20 zt (nie w tysigcach) na 0,10 zt (nie w tysigcach). Ponadto tg sama uchwatg Walne Zgromadzenie
upowaznito Zarzad Spétki do okreslenia, za zgodg Rady Nadzorczej, ceny emisyjnej akcji serii I.

W zwigzku z podjeciem wspomnianej uchwaty nr 7 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dnia 11 grudnia
2012 roku podjeto uchwate nr 8, ktérg to uchwatg zmienito uchwate nr 7 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 11 marca 2008 roku w sprawie emisji przez Emitenta warrantow subskrypcyjnych serii
A. Uchwata nr 8 z dnia 11 grudnia 2012 roku zmienita liczbe warrantéw subskrypcyjnych Emitenta serii A
z liczby 2.200.000 na 26.400.000 oraz cene nominalng akcji z 1,20 zt (nie w tysigcach) na 0,10 zt (nie
w tysigcach). Ponadto powyzsza uchwata zmienita powiernika wspomnianych warrantéw z BRE Bank S.A. na
Zarzad Emitenta.

Warunkowe podwyiszenie kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji akcji seriiJ, K, Lit

W dniu 26 kwietnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie
warunkowego podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji serii J, emisji akcji serii K,
emisji akcji serii L i akcji serii £ oraz emisji warrantéw subskrypcyjnych serii B, emisji warrantéw
subskrypcyjnych serii C, emisji warrantéw subskrypcyjnych serii D oraz emisji warrantow subskrypcyjnych
serii E, z wyfaczeniem prawa poboru oraz zmiany Statutu Spétki. Wartos¢ nominalng warunkowego
podwyzszenia okreslono na kwote nie wyzszg niz 72 681.
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Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpito w drodze emisji nowych akcji na okaziciela serii
J, K, L oraz £ o wartosci nominalnej 1,20 (nie w tysigcach) kazda.

Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu byto przyznanie praw do objecia Akcji Serii J posiadaczom
warrantow subskrypcyjnych serii B, przyznanie praw do objecia Akcji Serii K posiadaczom warrantéw
subskrypcyjnych serii C, przyznania praw do objecia Akcji Serii L posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych
serii D oraz przyznanie praw do objecia Akcji Serii £ posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii E.

Akcje serii ) mogty byé wydawane wytgcznie w zamian za wktady pieniezne posiadaczom warrantéw serii B,
ktorzy ztozyli pisemne oswiadczenie o objeciu akcji serii J i zapfacili ceng emisyjna akcji serii J.

Akcje serii K mogty by¢ wydawane wytacznie w zamian za wktady pieniezne posiadaczom warrantow serii C,
ktorzy ztozyli pisemne oswiadczenie o objeciu akcji serii K i zaptacili cene emisyjng akcji serii K.

Akcje serii L mogty by¢ wydawane wytacznie w zamian za wktady pieniezne posiadaczom warrantow serii D,
ktorzy ztozyli pisemne oswiadczenie o objeciu akgji serii L i zaptacili cene emisyjng akcji serii L.

Akcje serii £ mogty by¢ wydawane wytgcznie w zamian za wkfady pieniezne posiadaczom warrantéw serii E,
ktorzy ztozyli pisemne oswiadczenie o objeciu akgji serii t i zaptacili cene emisyjng akcji serii t.

Cene emisyjng akcji serii J, K, L oraz t okresli¢ mogt Zarzad na podstawie upowaznienia Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia.

Objecie akcji serii J mogto nastgpi¢ najpdzniej do dnia 31 grudnia 2013 roku. Objecie akcji serii K mogto
nastgpi¢ najpdzniej do dnia 31 grudnia 2015 roku. Objecie akcji serii L mogto nastgpi¢ najpdzniej do dnia
30 czerwca 2010 roku. Objecie akcji serii £ mogto nastgpic¢ najpdzniej do dnia 31 grudnia 2010 roku.

Akcje Serii J, K, Li £ miaty uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujgcych zasadach:

- akcje wydane najpdzniej w przypadajagcym w danym roku dniu dywidendy, ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestniczy¢ miaty w zysku poczawszy od zysku za poprzedni rok
obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktérym akcje
zostaty wydane,

- akcje wydane po przypadajagcym w danym roku dniu dywidendy, ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestniczy¢ miaty w zysku poczawszy od zysku za rok obrotowy,
w ktorym akcje te zostaty wydane, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito o ubieganiu sie o dopuszczenie i wprowadzenie akgji serii
J, K, L oraz t do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papierow WartosSciowych w Warszawie S.A. (dalej
,GPW") oraz postanowito, ze akcje serii J, K, L oraz t bedg miaty forme zdematerializowana.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpito w drodze emisji 152 imiennych warrantéw
subskrypcyjnych serii B, 342 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii C, 150 imiennych warrantéw
subskrypcyjnych serii D oraz 450 imiennych warrantow subskrypcyjnych serii E (dalej réwniez: ,, Warranty”).
Warranty emitowane miaty by¢ nieodptatnie. Jeden warrant serii B uprawniat do objecia 110 331 akc;ji serii
J. Jeden warrant serii C uprawniat do objecia 110 518 akgcji serii K. Jeden warrant serii D uprawniat do
objecia 10 000 akcji serii L. Jeden warrant serii E uprawniat do objecia 10 000 akgji serii t.

Warranty byty niezbywalne. Warranty, z ktérych prawo do objecia akcji serii J, K, L oraz t nie zostato
zrealizowane w terminie, wygasty. Warranty zostaty zaoferowane do objecia w drodze oferty prywatne;j.
Uprawnionym do objecia warrantéw serii B, C oraz D byli posiadacze obligacji wyemitowanych przez Spétke
na podstawie uchwaty nr 3 Walnego Zgromadzenia z dnia 26 listopada 2008 roku, spetniajacy kryteria
inwestora kwalifikowanego w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych. Uprawnionymi do objecia Warrantéw serii E byty podmioty wybrane przez Zarzad
Emitenta.

Warranty serii B, C, D objete zostaty przez jedynego obligatariusza Spotki, tj. BRE Bank S.A. Po zaspokojeniu
BRE Bank S.A. w ramach wykonania ukfadu przyjetego przez zgromadzenie wierzycieli Spétki w dniu
28 pazdziernika 2011 roku BRE Bank S.A. zrzekt sie warrantéw serii B, C i D oraz wyrazit zgode na ich
umorzenie — co zostato wykonane uchwata Zarzadu podjeta w dniu 3 lipca 2012 roku.

Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad do podjecia wszelkich dziatan w zwigzku z emisjg i wydaniem
warrantow, w tym do okreSlenia tresci dokumentu warrantu i odcinka zbiorowego
warrantow, zaoferowania mniejszej liczby warrantéw niz liczba maksymalna wskazana w uchwale.

Dnia 26 kwietnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki podjeto uchwate w sprawie
wprowadzenia zmiany do Statutu Spétki upowazniajacej Zarzad do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w ramach kapitatu warunkowego, ktéry wynosit nie wiecej niz 72 681 i dzielit sie na nie wiecej niz:
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e 16 770 312 akcji zwyktych na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 1,20 zt kazda (nie w tysigcach),

e 37797 156 akcji zwyktych na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 1,20 zt kazda (nie
w tysigcach),

e 1500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii L o wartosci nominalnej 1,20 zt kazda (nie w tysigcach),

e 4500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii £ o wartosci nominalnej 1,20 zt kazda (nie w tysigcach).

W dniu 13 sierpnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate o zmianie
uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 26 kwietnia 2010 roku. Zmiana ta
podyktowana byta podjeciem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaty nr 5 z dnia 13 sierpnia
2012 roku w przedmiocie obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez obnizenie ceny nominalnej jednej
akcji z kwoty 1,20 zt do kwoty 0,50 zt (nie w tysigcach), tj. wymogiem dostosowania uchwalonego kapitatu
warunkowego do obnizonej ceny nominalnej jednej akcji.
Zgodnie z podjeta uchwatg Zarzad Spoétki upowazniony byt do podwyziszenia kapitatu zaktadowego
w ramach kapitatu warunkowego, ktory wynosit nie wiecej niz 67 521 i dzielit sie na nie wiecej niz:
(a) 20 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii J, 0 wartosci nominalnej 0,50 zt (nie w tysigcach);
(b) 50 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii K, o wartosci nominalnej 0,50 zt (nie w tysigcach);
(c) 65 994 000 akcji zwyktych na okaziciela serii L, o wartosci nominalnej 0,50 zt (nie w tysigcach);
(d) 387 akcji zwyktych na okaziciela serii £, o wartosci nominalnej 0,50 zt (nie w tysigcach);
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zmienito:
I. liczby warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji odpowiednio serii J, K, Li t:
a. serii B zliczby 152 na liczbe 200;
b. serii Czliczby 342 na liczbe 500;
c. serii D z liczby 150 na liczbe 600;
d. serii E z liczby 450 na liczbe 387;
IIl. liczby akcji obejmowanych w zamian za:
a. jeden warrant subskrypcyjny serii B z liczby 110331 na liczbe 100 000
b. jeden warrant subskrypcyjny serii C z liczby 110518 na liczbe 100 000
c. jeden warrant subskrypcyjny serii D z liczby 10000 na liczbe 109 990
d. jeden warrant subskrypcyjny serii E z liczby 10000 na liczbe 387.
Ill. terminy wykonania prawa do objecia:
a. akcji serii J zdnia 31.12.2013 na dzien 31.12.2015;
b. akcji serii Kz dnia 31.12.2015 na dzier 31.12.2015;
c. akcji serii L z dnia 30.06.2010 na dzien 31.12.2015;
d. akcji serii t z dnia 31.12.2010 na dzier 31.12.2015;
IV. krag podmiotéow uprawnionych do objecia warrantow serii B, warrantéw serii C, warrantow serii D
z posiadaczy obligacji wyemitowanych przez Spétke na podstawie uchwaty nr 3 Walnego Zgromadzenia
z dnia 26 listopada 2008 roku, spetniajgcych kryteria inwestora kwalifikowanego w rozumieniu
przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych na
podmioty wskazane przez Zarzad Spotki.
W dniu 12 listopada 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta uchwatg nr 5 uchylito
w catosci uchwate nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 13 sierpnia 2012 roku w sprawie
zmiany uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 26 kwietnia 2010 roku.
W dniu 11 grudnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w zwigzku z uchwatg nr 3 z dnia
11 grudnia 2012 w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego Emitenta podjeto uchwate nr 10 o zmianie
uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 26 kwietnia 2010 roku. Uchwata nr 10
z dnia 11 grudnia 2012 roku zmienita:
- kwote warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii J, K, | oraz £ na
kwote 67 997;
- liczbe nowych akcji na okaziciela serii J na 100 000 000 oraz cene nominalng akcji na 0,10 zt (nie
w tysigcach), a takze termin objecia akcji serii J na dzien 31 grudnia 2015 roku;
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- liczbe nowych akcji na okaziciela serii K na 250 000 000 oraz cene nominalng akcji na 0,10 zt (nie
w tysigcach)

- liczbe nowych akcji na okaziciela serii L na 329 970 000 oraz cene nominalng akcji na 0,10 zt (nie
w tysigcach), a takze termin objecia akcji serii L na dzien 31 grudnia 2015 roku;

- liczbe nowych akcji na okaziciela serii £ na 1 936 oraz cene nominalng akcji na 0,10 zt (nie w tysigcach),
a takze termin objecia akc;ji serii £ na dzien 31 grudnia 2015 roku;

Uchwata nr 10 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 11 grudnia 2012 roku zmienita ponadto:

- liczbe imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii B na liczbe 100 000 000;

- liczbe imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii C na liczbe 250 000 000;

- liczbe imiennych warrantow subskrypcyjnych serii D na liczbe 329 970 000;

- liczbe imiennych warrantdw subskrypcyjnych serii E na liczbe 1 936;

Uchwata nr 10 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 11 grudnia 2012 roku zmienita takze:

- liczbe akcji serii J obejmowanych w zamian za jeden warrant subskrypcyjny serii B na 1 oraz cene
nominalng tych akcji na 0,10 zt (nie w tysigcach);

- liczbe akcji serii K obejmowanych w zamian za jeden warrant subskrypcyjny serii C na 1 oraz cene
nominalng tych akcji na 0,10 zt (nie w tysigcach);

- liczbe akcji serii L obejmowanych w zamian za jeden warrant subskrypcyjny serii D na 1 oraz cene
nominalng tych akcji na 0,10 zt (nie w tysigcach);

- liczbe akcji serii £ obejmowanych w zamian za jeden warrant subskrypcyjny serii E na 1 oraz cene
nominalng tych akcji na 0,10 zt (nie w tysigcach).

Ponadto w wyniku podjecia powyzszej uchwaty nr 10 zmienione zostat terminy wykonania praw do objecia
akgiji:

- serii J na dzien 31 grudnia 2015 roku;

- serii L na dzien 31 grudnia 2015 roku;

- serii £ na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Zmieniony zostat réwniez krag podmiotéw uprawnionych do objecia warrantow serii B, C oraz D

z posiadaczy obligacji wyemitowanych przez Emitenta na podstawie uchwaty nr 3 Walnego Zgromadzenia
z dnia 26 listopada 2008 roku na nie wiecej niz 99 podmiotéw wskazanych przez Zarzad Emitenta.

Warunkowe podwyiszenie kapitatu zakladowego Emitenta w drodze emisji akcji serii O

W dniu 11 grudnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate nr 5 w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta o kwote 36 218 w drodze emisji 362 181 312
nowych akcji zwyktych na okaziciela serii O, o wartosci nominalnej 0,10 zt (nie w tysigcach). Warunkowe
podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato dokonane w celu przyznania praw do objecia akcji serii O
posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii G w terminie do 30 czerwca 2013 roku. Uchwata upowaznita
takze Zarzad Emitenta do podjecia dalszych czynnosci prawnych, w tym okresSlenia ceny emisyjnej akcji
Emitenta serii O oraz innych szczegétowych warunkéw. Ponadto uchwata pozbawita dotychczasowych
akcjonariuszy Emitenta prawa poboru akgji serii O.

Ponadto w dniu 11 grudnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate nr 9,
w ktérej wyrazito zgode na emisje przez Emitenta nie wiecej niz 362 181 312 warrantéw subskrypcyjnych
serii G uprawniajacych do objecia z wytaczeniem prawa poboru akcji zwyktych na okaziciela serii O
wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia
11 grudnia 2012 roku. W uchwale nr 9 okreslono jednoczesnie warunki emisji oraz wytgczono w catosci
prawo poboru warrantow subskrypcyjnych przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Kapitat docelowy

Dnia 8 stycznia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie
wprowadzenia zmiany do Statutu Spétki upowazniajgcej Zarzad do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w ramach kapitatu docelowego. Uchwata ta zostata zmieniona uchwatg w dniu 26 kwietnia 2010 roku.
Na mocy tej uchwaty Zarzad Spoétki zostat upowazniony, w okresie do dnia 26 kwietnia 2013 roku, do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wiekszg niz 29 520. Niniejsze upowaznienie nie
obejmowato uprawnienia do podwyiszenia kapitatu zaktadowego ze srodkéw wtasnych Spétki.
Po rozpatrzeniu potrzeb Spoétki, Zarzagd moze wykonywad upowaznienie, o ktérym mowa wyzej, poprzez
dokonanie jednego lub kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego po uzyskaniu zgody Rady
Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty. Zarzad Spétki moze wydawac akcje zaréwno w zamian za wkfady
pieniezne, jak i w zamian za wktady niepieniezne.
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Zarzad Spotki nie moze wydawacd akcji uprzywilejowanych lub przyznawac akcjonariuszowi osobistych
uprawnien, o ktérych mowa w art. 354 Kodeksu Spétek Handlowych. Zarzad Spoétki moze, za zgoda Rady
Nadzorczej, wytgczy¢ lub ograniczy¢ prawo pierwszenstwa objecia akcji Spotki przez dotychczasowych
akcjonariuszy (prawo poboru), dotyczace podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach udzielonego
Zarzadowi upowaznienia do podwyzszenia kapitatu w granicach kapitatu docelowego.

Zgoda Rady Nadzorczej powinna by¢ wyrazona wiekszoscig gtoséw, w formie uchwaty podjetej przy
obecnosci co najmniej trzech cztonkéw Rady Nadzorczej. Zarzad jest uprawniony do okreslenia ceny
emisyjnej nowych akcji, okredlenia wielkosci emisji oraz do okreslenia uprawnionych do nabycia nowych
akcji. W granicach obowigzujgcego prawa Zarzad decydowat o wszystkich pozostatych sprawach zwigzanych
z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego.

W dniu 26 sierpnia 2011 r. Rada Nadzorcza, dziatajagc na wniosek Zarzagdu, mocg uchwaty zgodzita sie na
podwyzszenie kapitatu docelowego w granicach kapitatu docelowego o kwote 6 476 w drodze emisji 5 397
tys. nowych akcji na okaziciela serii M o cenie nominalnej za 1 akcje 1,20 zt (nie w tysigcach), z wytgczeniem
prawa poboru. Rada Nadzorcza postanowita ponadto, iz akcje serii M, o ktorych mowa, wydawane bedg
wytacznie za wktady pieniezne posiadaczom 5 397 warrantow subskrypcyjnych serii F (dalej: Warranty serii
F), ktérzy ztozg pisemne oswiadczenie o objeciu akcji serii M i ich optaceniu.

W dniu 13 sierpnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w przedmiocie zmiany
uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walne Zgromadzenia z dnia 26 kwietnia 2010 roku.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zmienito kwote kapitatu docelowego z 29 520 na 40 071.

Przywotana zmiana Statutu Spoétki zostata zarejestrowana przez sad rejestrowy w dniu 13 wrzesnia 2012 r.

28.1.1 Wartos¢ nominalna akgji

Zgodnie ze stanem na 31.12.2012 roku wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng
wynoszacg 0,10 ztotych (nie w tysigcach) i zostaty w petni optacone.

28.1.2 Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do gtosu, dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

28.1.3 Akcjonariusze o znaczgcym udziale

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego roku w posiadaniu akcjonariuszy posiadajgcych
ponad 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu znajdowato sie:

Liczba Udziat . Udziat

. . . . Liczba e

Dane akcjonariusza posiadanych w kapitale ) w ogdlnej
.. glosow . . ,

akgji zaktadowym liczbie gtosow

, TAVAGLIONE SERVICES LIMITED” z siedzibg w
Vyzantiou 30, 2nd floor, Flat/Office 22, 95.388.513 21,42% 95.388.513 21,42%
Strovolos, 2064, Nicosia, Cypr.

"BLOEMER INVESTMENTS LIMITED” z siedziba
w Vyzantiou 30, 2nd floor, Flat/Office 22, 95.288.502 21,40% 95.288.502 21,40%
Strovolos, 2064, Nicosia, Cypr.

"CONGIO INVESTMENTS LIMITED” z siedzibg w
Vyzantiou 30, 2nd floor, Flat/Office 22, 95.288.502 21,40% 95.288.502 21,40%
Strovolos, 2064, Nicosia, Cypr.

,W Investments Holdings Limited” z siedzibg w
Larnace, Ermou, 32-34 Court, Flat/Office 105, 114.741.942 25,77% 114.741.942 25,77%
P. C. 6021,Cypr
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Osoby posiadajgce posrednio powyzej 5% ogélnej liczby gtosow w Spétce (na dzien publikacji raportu):

Liczba posiadanych WekEiLy
Dane akcjonariusza & i kapitale Liczba glosow Udziat w ogélnej
xal zaktadowym liczbie gtosow
Pan Bryan Lee Brewer 190.577.004 42,80% 190.577.004 42,80%
Pan Piotr Wisniewski = 114.741.952 25,77% 114.741.952 25,77%

Prezes Zarzadu Spotki

Na dzien 31 grudnia 2011 roku w posiadaniu akcjonariuszy posiadajgcych ponad 5% ogdlnej liczby gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu znajdowato sie:

ClearRange Media Consulting B.V. z siedzibg w Amsterdamie, Holandia*

ilos¢ akcji/udziatéw 8624 160
udziat w kapitale i gtosach 21,81%
BCEF Investments VI Ltd. z siedzibg w Nikozji, Cypr*

ilos¢ akcji/udziatéw 3675 000
udziat w kapitale i gtosach 9,29%

* Posrednio wtascicielem akcji Emitenta byt Jan Ryszard Wojciechowski, Prezes Zarzadu Emitenta.

28.2. Niepodzielony wynik finansowy i ograniczenia w wypfacie dywidendy

Statutowe sprawozdania finansowe Emitenta sg przygotowywane zgodnie z MSSF. Dywidenda moze by¢
wyptacona w oparciu o wynik finansowy ustalony w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym
przygotowanym dla celéw statutowych. Niepodzielony jednostkowy wynik finansowy Emitenta obejmuje
rowniez kwoty, ktére nie podlegajg podziatowi to znaczy nie mogg zosta¢ wyptacone w formie dywidendy.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spoétek Handlowych, Spdtka jest obowigzana utworzyé kapitat zapasowy na
pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy
wykazanego w sprawozdaniu Spotki, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
podstawowego. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze
czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozina uzy¢ jedynie na
pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Na dzien 31 grudnia 2012r Emitent posiadat ujemne kapitaty wtasne, co uniemozliwia wyptate dywidendy.
28.3.  Program opcji pracowniczych

W dniu 11 marca 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 6 w sprawie:
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta, z wytgczeniem prawa poboru przez
dotychczasowych akcjonariuszy, w celu przyznania praw do objecia akcji serii | posiadaczom warrantéw
subskrypcyjnych, zmiany Statutu Spoétki poprzez dodanie art. 8a, dotyczgcego warunkowego kapitatu
zaktadowego, dematerializacji akcji serii | i ich wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 11 marca 2008 r. w sprawie: emisji
przez Spotke warrantow subskrypcyjnych serii A.

Na podstawie powyzszych uchwat Emitent wyemituje warranty subskrypcyjne Serii A, ("Warranty")
w liczbie do 2.200.000 (stownie: dwa miliony dwiescie tysiecy), uprawniajgce do objecia akcji zwyktych na
okaziciela serii | Emitenta o wartosci nominalnej 1,20 (nie w tysigcach). Wszystkie Warranty zostang objete
przez Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. ("Powiernik").

Uprawnionymi do nabycia od Powiernika Warrantéw beda wskazane przez Rade Nadzorczg Emitenta
osoby nalezgce do kluczowej kadry menedzerskiej Emitenta i jej spétek zaleznych, niezaleznie od formy
i podstawy prawnej wykonywania obowigzkdbw na powyiszych stanowiskach, z zastrzezeniem,
ze uprawnionych do nabycia Warrantéw bedzie nie wiecej niz 50 osdb.
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Cena emisyjna jednej Akcji serii | wynosi 6,64 zt (nie w tysigcach). Termin wykonania prawa do objecia akgji
serii | przez posiadaczy Warrantéw uptywa 30 czerwca 2013 roku. Wszystkie akcje serii | zostang objete
wytacznie w zamian za wktady pieniezne. Jeden Warrant serii A uprawnia do objecia jednej Akcji serii I.

W dniu 8 maja 2008r. Rada Nadzorcze uchwalita Regulamin Programu Motywacyjnego Emitenta
(,Regulamin”) okreslajgc szczegdtowe zasady Programu Motywacyjnego. Na warunkach okreslonych
w Regulaminie Emitent stworzyt wybranym przedstawicielom kadry zarzadzajacej Emitenta i spotek od
niego zaleznych, po zawarciu z tymi osobami umow uczestnictwa w programie, mozliwos¢ nabycia
Warrantow.

Rada Nadzorcza okresla liste 0os6b uprawnionych do uczestniczenia w Programie Motywacyjnym wraz ze
wskazaniem liczby Warrantow, ktore mogg zostac skierowane do tych oséb w odniesieniu do kazdego z lat
2009 — 2010. Prawo do nabycia Warrantéw przez osoby uczestniczace w Programie Motywacyjnym
powstaje z chwilg spetnienia sie nastepujacych warunkow:

pozostanie w stosunku pracy lub innym stosunku prawnym, na podstawie, ktorego osoba uczestniczgca
w Programie Motywacyjnym wykonywata na rzecz Emitenta lub jego spotek zaleznych prace lub swiadczyta
ustugi przez okres co najmniej od dnia zawarcia Umowy do dnia:

30 czerwca 2010 roku — dla Warrantéw naleznych za rok 2008,

30 czerwca 2011 roku — dla Warrantéw naleznych za rok 2009,

30 czerwca 2012 roku — dla Warrantéw naleznych za rok 2010,

dla przydziatu 50% Warrantow z transzy wymagane jest zrealizowanie kryteriow indywidualnych i innych
warunkow zawartych w umowach uczestnictwa w odniesieniu do danej osoby,

dla przydziatu 50% Warrantéw z transzy wymagane jest, aby zmiana kursu akcji Emitenta na GPW byta
w okresie roku podlegajacego ocenie réwna lub wyzsza od zmian poziomu WIG.

Celem realizacji Programu Motywacyjnego jest stworzenie dodatkowych bodZcow dla wyziszej kadry
zarzadzajacej Emitenta i spotek od niego zaleznych do utrzymania dalszego dynamicznego wzrostu wartosci
Emitenta oraz zwigzanie ich intereséw z interesem Emitenta i interesem jej akcjonariuszy.

W dniu 31 grudnia 2008 roku Grupa przyznata opcji na akcje pracownikom firmy (tzw. ,grant date”)
w rozumieniu MSSF 2, dotyczacego programu pracowniczego. Catkowity koszt programu opcyjnego dla
przyznanych opcji zostat oszacowany za pomocg modeli Monte Carlo oraz drzewa tréjmianowego w kwocie
158.

Z uwagi na warunki objecia akcji, w tym. m. in. cene emisyjng, prawdopodobienstwo realizacji programu
opcji pracowniczych jest znikome.

29. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Krétkoterminowe Pierwotny termin sptaty 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 41 978,
oprocentowany wg stopy WIBOR 3M+2,8 p.p. 20.10.2015 0 52673
—Transza A, po dacie wymagalnosci 13 p.p.

Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 31 778,
oprocentowany wg stopy WIBOR 3M+2,8 p.p. 20.10.2015 0 37998
—Transza B, po dacie wymagalnosci 13 p.p.

Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 4 900,
oprocentowany wg stopy WIBOR ON+2,5 p.p.

20.10.201
— kredyt w rachunku biezgcym, po dacie 0.10.2015 0 > 757
wymagalnosci 13 p.p.
Razem kredyty bankowe 0 96 428
Krotkoterminowe Termin sptaty 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Pozyczka otrzymana z kwocie 300, 11.10.2013 307 0
oprocentowana wg stopy 12%
Pozyczka otrzymana z kwocie 350, 30.06.2013 351 0
oprocentowana wg stopy 6%
Razem pozyczki 659 0
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W wyniku umorzenia zobowigzan z tytutu kredytédw i pozyczek w ramach realizacji uktadu (zaspokojenie
wierzyciela zakwalifikowanego do grupy 1), Emitent na dzien bilansowy 31.12.2012 nie posiadat zobowiazan
z tytutu kredytow oraz posiadat zobowigzania z tytutu pozyczek w wysokosci 659.

W roku obrotowym 2012 Emitent rozpoznat przychéd w zwigzku z umorzeniem kredytéw i pozyczek
w wysokosci 100 386 prezentowany w przychodach finansowych.

30. Zobowiazania z tyt. obligacji

Pierwotny

Krotkoterminowe .
termin splaty

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

19 obligacji Internet Group serii B o cenie emisyjnej 19 000
oprocentowane wg stopy WIBOR 3M + 5 p.p. (po dacie
wymagalnosci 13 p.p.) 28.11.2013 0 23 887

Razem 0 23 887

Wyemitowane obligacje zostaty umorzone w ramach realizacji uktadu (zaspokojenie wierzyciela
zakwalifikowanego do grupy I). W wyniku umorzenia w roku 2012 Emitent rozpoznat przychéd w wysokosci
24 859 prezentowany w przychodach finansowych.

31. Zmiany stanu rezerw

Rezerwa na

poreczenie

Na dzien 1 stycznia 2012 roku 1333
Utworzone w ciggu roku obrotowego 20
Rozwigzanie (1333)
Na dzien 31 grudnia 2012 roku 20
Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2012 roku 20
Dtugoterminowe na dzier 31 grudnia 2012 roku -
Na dzien 31 grudnia 2011 roku 1333
Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2011 roku 1333

Dtugoterminowe na dzien 31 grudnia 2011 roku -

W ramach realizacji uktadu (zaspokojenie wierzyciela zakwalifikowanego do grupy I) rezerwy na poreczenia
zostaty rozwigzane.

Natomiast na dzien 31.12.2012 Emitent posiadat rezerwy kosztowe na sporzgdzenie rocznego sprawozdania
finansowego oraz przeprowadzenie badania rocznego sprawozdania finansowego jednostkowego
i skonsolidowanego, wynoszace tgcznie 20.
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32. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, w tym: 267 7 296
Wobec jednostek powigzanych 112 4854
Wobec jednostek pozostatych 155 2442
tZ;:?quama z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych i innych, w 124 209
Podatek VAT 108 126
Podatek dochodowy od o0séb fizycznych 16 35
Podatek z tytutu ubezpieczen spotecznych 0 48
Pozostate zobowigzania, w tym: 211 1793
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen 190 187
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 0 0
Inne zobowigzania finansowe 2 0
Inne zobowigzania 19 1606
Razem 602 9298

33. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow i przychody przysztych okresow

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw z tytutu:

Naliczone koszty ustug obcych 0 462

Razem 0 462

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Przychody przysztych okreséw z tytutu:

Otrzymane zaliczki na zakup ustug 0 413

Razem 0 413

Na dzien 31.12.2012 Spédtka nie posiadata biernych rozliczern miedzyokresowych kosztéw ani przychodow
przysztych okresow.

34. Aktywa zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Call Center Poland S.A. i ContactPoint Sp. z 0.0. 0 13200
Grupa Pino Sp. z 0.0. wstgpienie w prawa zaspokojonego dtuznika 0 500
Razem 0 13 700
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W wyniku realizacji uktadu, Emitent wydat wszystkie udziaty i akcje w celu zaspokojenia wierzyciela
i w zwigzku z tym na dzier 31.12.2012 nie posiadat juz zadnych aktywdw finansowych przeznaczonych do
sprzedazy.

35. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

W okresie 12 miesiecy zakonczonych dnia 31 grudnia 2012 roku nie zaszty istotne zmiany dotyczgce
zobowigzan warunkowych.

35.1. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spétka nie zobowigzata sie do poniesienia istotnych naktadow na rzeczowe
aktywa trwate.

35.2. Sprawy sadowe

W dniu 9 pazdziernika 2012 roku Komisja Nadzoru Finansowego natozyta na Emitenta kare pieniezna
w wysokosci 150 w zwigzku z niewykonaniem obowigzkéw informacyjnych Emitentéw. Zarzad Emitenta
w dniu 26 pazdziernika 2012 roku zwrdcit sie do Komisji Nadzoru Finansowego o ponowne rozpatrzenie
zgromadzonego materiatu dowodowego w przedmiocie natozenia powyzszej kary.

35.3. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organdéw administracyjnych, ktére uprawnione sy do
naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje
wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce rdznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewngatrz organdéw
panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie
obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco
wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku,

w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spoétki mogg zostaé powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

W zwigzku z posiadaniem znaczgcej straty podatkowej z lat ubiegtych, zdaniem Spétki na dzier 31 grudnia
2012 roku stworzenie rezerwy na rozpoznane ryzyko podatkowe nie byto konieczne.

36. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za okres
zakonczony 31 grudnia 2012 i 2011 roku:

Pozyczki udzielone, nie uwzglednione w ponizszej tej tabeli zostaty opisane w nocie 24 — naleznosci
dtugoterminowe i pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe.
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Sprzedaz na Zakupy od Nalezno$ci Zobowiazania
Podmiot powiazany rzecz podmiotéw od o Wobe(? ]
podmiotow . podmiotéow  podmiotow
powiazanych powiazanych powiazanych powiazanych
Jednostki powiagzane personalnie:
CR Media S.A. 2012 0 760 0 112
2011 46 484 7 324
CR M edia Consulting S.A. w upadlosci likwidacy jnej 2012 0 0 0
2011 0 0 96 17
Sabela Sp. z 0.0. 2012 0 0 0 0
2011 0 0 27 0
Interactive M arketing Partner Polska Sp. z o.0. 2012 0 0 0 0
2011 8 9 0 263
W Investments LTD (Cypr) 2012 0 0 0 351
2011 0 0 0 0
Jednostki zalezne:
Ad.net S.A. w upadtosci likwidacy jnej 2012
2011 90 0 0 4295
Grupa Pino Sp. z o.0. 2012
2011 27 0 23 0
Call Center Poland S.A. 2012
2011 297 0 557 0
Contact Point Sp. z o0.0. 2012
2011 431 0 268 12
Call Connect Sp. z 0.0. w upadlosci 2012
2011 0 0 31 0
Communication One Consulting 2012
2011 0 0 14 0
Webtel Sp. z o.0. 2012
2011 132 0 437 0
Transakcje z udziatem inny ch cztonkow 2012
gléwnej kadry kierowniczej: 2011 0 0 0 1606
Razem 2012 0 760 0 463
2011 1031 493 1460 6 517

36.1. Podmioty wywierajace znaczacy wptyw na Jednostke

Zgodnie z wiedzg Zarzadu wynikajgcg z zawiadomien przekazywanych przez akcjonariuszy, na dzien
bilansowy brak byto akcjonariuszy ktérych znaczacy wptyw na Jednostke w wynikat ze znacznych pakietéw
posiadanych akcji.

36.2.  Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére
obowigzujg w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

36.3. Pozyczki udzielone cztonkom Zarzadu
Nie wystgpity.
36.4. Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu.

Nie wystgpity.
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36.5. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

36.5.1 Wynagrodzenie wyptacone lub naleine cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spotki

Wynagrodzenie wyptacone przez Emitenta lub nalezne od Emitenta cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady

Nadzorczej Internet Group.

Zarzad

Jan Ryszard Wojciechowski — Prezes
Rafat Radostaw Rzesny - Wice-Prezes
Mariusz Sperczynski — Cztonek Zarzadu
Tomasz Jakubiak - Wice-Prezes
Barttomiej Gola - Prezes

Marek Zbrojski - Prezes

Piotr Sawala - Wice-Prezes

Matgorzata Walczak - Wice-Prezes
Piotr Wisniewski - Prezes

Razem Zarzad

31 grudnia 2012
51
0
24
12
16
6

119

31 grudnia 2011
84
10
7

101

Rada Nadzorcza

Jacek Pogonowski - Przewodniczacy

Adam Dzierzawski — Cztonek
Ewa Duda — Cztonkini

Jacek Pietrzyk — Cztonek
Jarostaw Ptominski - Cztonek
Rafat Abratarski — Cztonek
tukasz Mozgata — Cztonek
Grzegorz Sperczynski — Cztonek
Adam Szprot - Cztonek

Karol Szymanski - Cztonek
Alicja Piskorz - Cztonek
Dariusz Kulawczyk - Cztonek
Damian Dworek - Cztonek
Radostaw Kwasnicki - Cztonek
Sylwia Pusz - Cztonek

Piotr Sieradzan- Cztonek
Tadeusz Pietka - Cztonek
Oskar Kowalewski - Cztonek
Grzegorz Nowak - Cztonek

Razem Rada Nadzorcza

Razem Zarzad i Rada Nadzorcza

Danuta Raczkiewicz — Chenczke - Cztonkini

31 grudnia 2012

10

=
o

R R R R R R R R R R W uWun

63
182

31 grudnia 2011

12
12
10
10
10

5
59
160

Powyisze wynagrodzenia zawierajg krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze. W okresie 12 miesiecy
zakonczonych 31 grudnia 2012 i 2011 roku Zarzad i Rada Nadzorcza nie uzyskiwata swiadczen w formie
nagréd jubileuszowych, Swiadczen po okresie zatrudnienia, Swiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy
ani $wiadczen pracowniczych w formie akcji wiasnych.
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37. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie PKF Audyt Sp. z 0.0. - podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych wyptacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku oraz
wynagrodzenie PKF Audyt Sp. z 0.0. oraz WBS Audyt Sp. z 0.0. - podmiotu uprawnionego do badania oraz
przeglagdu srodrocznego sprawozdan finansowych wyptacone lub nalezne za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2012 roku w podziale na rodzaje ustug:

. . Rok zakoriczony Rok zakoriczony

Rodzaj ustugi . .
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego
(jednostkowego i skonsolidowanego) 19 35
Obowigzkowy przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego
(jednostkowego i skonsolidowanego) 16 29
Razem 35 64

38. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

W dniu 17 maja 2012 roku w wyniku realizacji uktadu, Internet Group S.A. wydata catos¢ posiadanych
udziatéw i akcji w spotkach zaleznych w ramach zaspokojenia najwiekszego wierzyciela, w wyniku czego
Grupa Kapitatowa przestata istnie¢. Ze wzgledu na fakt, ze wiekszo$¢ obrotu gospodarczego Emitent
prowadzit ze Spétkami zaleznymi, na dzien 31.12.2012 roku Spoétka w ograniczony sposéb korzysta
z instrumentéw finansowych. Stad tez narazenie Spotki na poszczegdlne ryzyka finansowe jest niewielkie.
Szersza charakterystyka ryzyka finansowego oraz zasad nim zarzgdzania znajduje sie w Sprawozdaniu
z dziatalnosci Emitenta w pkt. 2 Opis istotnych czynnikdw ryzyka i zagrozern, z okresleniem, w jakim stopniu
Spdtka jest na nie narazona.

39. Instrumenty finansowe

39.1. Wartosci godziwe poszczegolnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia pordwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich
instrumentéw finansowych Spoétki (z wyjatkiem akcji i udziatéw w spétkach zaleznych), w podziale na
poszczegdlne klasy i kategorie aktywdw i zobowigzan.

Kategoria Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
31 grudnia 31 grudnia 31 31
zgodnie z 2012 2011 grudnia grudnia
MSR 39 2012 2011
Aktywa finansowe
Pozyczki dla jednostek powigzanych DDS/PiN 0 853 0 853
Wstapienie w prawa zaspokojonego dtuznika PiN 0 500 0 500
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Naleznosci PiN 379 2062 379 2062
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PiN 94 22 94 22
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Zobowiqzania finansowe

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki PZFwgZK 659 96 428 659 *
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji, 19 obligacji
o cenie emisyjnej 19 000, oprocentowane wg stopy

WIBOR 3M + 5% PZFwgZK - 23 887 - *
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania PZFwgzK 602 9298 602 *
Uzyte skroty:

Pin — Pozyczki udzielone i naleznosci,

PZFwgZK — Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

DdS — Dostepne do sprzedazy

*Ze wzgledu na proces upadtosci uktadowej (stan na 31.12.2011 r.) warto$¢ godziwa zobowigzan
odpowiadata wartosci godziwej aktywow, ktore miaty zaspokoi¢ te zobowigzania zgodnie
z postanowieniami uktadu.

39.2. Ryzyko stopy procentowe;j

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentow finansowych Spétki narazonych
na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe.

Oprocentowanie zmienne

31 grudnia 2011 <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat PO;Z;ZZ4 Ogdtem

Aktywa finansowe

Pozyczki dla jednostek

Powigzanych 853 - - - - 853

Wstgpienie w prawa

zaspokojonego dtuznika 500 - - - - 500

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate naleznosci 2062 - - - - 2 062

Srodki pieniezne i ich

Ekwiwalenty 22 - - - - 22
<Irok  1-2lat 2-3 lat 3-4 lat Ponad 4 Ogdtem

lata

31 grudnia 2012

Aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate naleznosci 379 - - - - 379

Srodki pieniezne i ich

Ekwiwalenty 94 - - - - 94

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach
ponizej jednego roku. Pozostate instrumenty finansowe Spétki, ktére nie zostaty ujete w powyziszych
tabelach, nie s3 oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegajg ryzyku stopy procentowe;j.

40. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem spétek jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw kapitatowych, ktére zwiekszatyby wartosci spotek dla ich akcjonariuszy. W celu utrzymania lub
skorygowania struktury kapitatowej, spdtki zazwyczaj moga zaciggnac kredyty, wyemitowaé obligacje,
zdecydowaé o wyptacie dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowac
nowe akcje lub obligacje. W ramach zawartego uktadu w drugiej potowie 2012roku zobowigzania wobec
najwiekszego wierzyciela jakim byt BRE Bank zostaty zaspokojone poprzez przejecie spotek zaleznych.
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41. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Spotce w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2012 roku oraz 31 grudnia 2011
roku ksztattowato sie nastepujaco:

Rok zakorniczony Rok zakonczony
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Pracownicy umystowi 0 5
Razem 0 5

42. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

I. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki w granicach kapitatu docelowego

W dniu 11 stycznia 2013 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwaty w szczegdlnosci

w przedmiocie:

a. wyrazenia zgody na podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki w granicach kapitatu docelowego
o kwote nie wiekszg niz 40 070 tys. zt,

b. wyrazenia zgody na wytgczenie prawa pierwszenstwa objecia 400 707 468 akcji w kapitale zaktadowym
Spotki.

W dniu 25 stycznia 2013 roku Rada Nadzorcza Spotki wyrazita zgode na wytgczenie w catosci prawa
pierwszenstwa objecia niezbywalnych warrantéw subskrypcyjnych serii H przez dotychczasowych
akcjonariuszy Spétki (prawa poboru), ktére to warranty uprawniajg do ztozenia zapisu na akcje w kapitale
zaktadowym Spétki emitowane w ramach udzielonego Zarzadowi Spétki upowaznienia do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego.

W dniu 28 stycznia 2013 roku Zarzad Spoétki podjat uchwate o emisji 400707459 niezbywalnych warrantéw

serii H. Jeden warrant sposrdd tych, o ktérych mowa, upowaznia do zapisu na jedna akcje serii P w kapitale

zaktadowym Spétki. W tymze samym dniu w/w warranty zostaty objete przez:

a. Tavaglione Services Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze (95 388 513 warrantow),

b. Bloemer Investments Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze (95 288 502 warranty),

c. Congio Investments Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze (95 288 502 warranty),

d. W Investments Holdings Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze, tj. podmiot powigzany z Panem Piotrem
Wisniewskim — Prezesem Zarzadu Spétki (114 741 942 warranty).

W dniu 28 stycznia 2013 roku Zarzad Spoétki podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Spotki w granicach kapitatu docelowego w drodze emisji akcji serii P z wytgczeniem prawa pierwszenstwa

objecia akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki (prawo poboru) oraz w sprawie zmian Statutu

Spotki. Przedmiotowa uchwata zaktada w szczegdlnosci:

a. podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 40 070 tys. pln poprzez emisje 400 707 459 akgji
serii P o wartosci nominalnej 10 groszy jedna akcja,

b. iz cena emisyjna kazdej akcji serii P wynosi 10 groszy.

W dniu 28 stycznia 2013 roku akcje serii P, o ktérych mowa wyzej, objete zostaty przez posiadaczy

warrantow subskrypcyjnych, o ktérych mowa wyzej, tj.:

a. Tavaglione Services Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze (95 388 513 akcji serii P),

b. Bloemer Investments Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze (95 288 502 akcje serii P),

c. Congio Investments Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze (95 288 502 akcje serii P),

d. W Investments Holdings Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze, tj. (jak wyzej wskazano) podmiot
powigzany z Panem Piotrem Wisniewskim — Prezesem Zarzgdu Spétki (114 741 942 akgji serii P).
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Zarzad Spotki ztozyt we wiasciwym sadzie rejestrowym stosowny wniosek o rejestracje zmiany Statutu
Spotki (podwyiszenie kapitatu zaktadowego Spétki). Dnia 18 lutego 2013 r. Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy KRS, dokonat rejestracji podwyziszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego o kwote 40.070.745,90 zt (stownie: czterdziesci
milionéw siedemdziesiat tysiecy siedemset czterdziesci pie¢ ztotych 90/100), tj. z kwoty 4 452 305,20 zt
(stownie: cztery miliony czterysta piecdziesigt dwa tysigce trzysta pie¢ ztotych 20/100) do kwoty 44 523
051,10 zt (stownie: czterdziesci cztery miliony pie¢set dwadziescia trzy tysigce piecdziesiat jeden ztotych
10/100).

W dniu 21 lutego 2013 roku Zarzad Spotki ztozyt w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A.
whiosek o rejestracje w depozycie i oznaczenie kodem ISIN: PLARIELO0046 wszystkich akcji serii P, o ktorych
mowa wyzej (tj. w liczbie 400 707 459).

Dnia 7 marca 2013 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. (dalej: KDPW) podjat
uchwate nr 183/12 zgodnie z ktorg:

a) Zarzad KDPW postanawia zarejestrowa¢ w KDPW 400 707 459 akcji zwyktych na okaziciela serii P
Spotki, o wartosci nominalnej 0,10 2zt (dziesie¢ groszy) kazda, oraz oznaczy¢ je kodem
PLARIELO0046, pod warunkiem podjecia decyzji przez spotke prowadzacg rynek regulowany
o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na rynku regulowanym;

b) b:) zarejestrowanie w/w akcji w KDPW nastgpi w terminie trzech dni od dnia otrzymania przez
KDPW decyzji spotki prowadzacej rynek regulowany, o ktérej to decyzji mowa w pkt. a) powyze;j.

Il. Postepowanie w sprawie czesciowego wykonania warunkowego podwyiszenia kapitatu zaktadowego
Spotki

Uprawniony Statutem Spoétki Zarzad Emitenta uchwalit w dniu 12 lutego 2013 roku, iz cena emisyjna kazdej
akgji serii J, K, L, £ oraz O w kapitale zaktadowym Spoétki rédwna bedzie kwocie 10 groszy za kazda akcje.
Akcje, o ktérych tu mowa, objete by¢ moga przez posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych serii
odpowiednio: B, C, D, E oraz G.

W dniu 12 lutego 2013 roku Zarzad Spotki przydzielit W Investments Holdings Limited z siedzibg w Larnace
(tj. spotce, ktorej jedynym udziatowcem jest Pan Piotr Wisniewski — Prezes Zarzgdu Spotki, ktora to spotka
zwana bedzie dalej: WIH):

a. 100 000 000 warrantéw subskrypcyjnych serii B uprawniajgcych do objecia akcji serii J,

b. 250 000 000 warrantéw subskrypcyjnych serii C uprawniajgcych do objecia akcji serii K,

c. 329970000 warrantéw subskrypcyjnych serii D uprawniajgcych do objecia akgji serii L,

d. 1932 warranty subskrypcyjne serii E uprawniajgce do objecia akcji serii t,

e. 362 181 312 warranty subskrypcyjne serii G uprawniajgce do objecia akcji serii O.

W tejze samej dacie warranty zostaty objete.

W dniu 14 lutego 2013 roku WIH wykonata prawa z warrantéw serii B, C, D, E oraz G, obejmujgc tacznie
1042 153 244 akcji w kapitale zaktadowym Spétki (tj. 100 000 000 akcji serii J, 250 000 000 akcji serii K,
329970000 akcji serii L, 1932 akcji serii £ oraz 362 181 312 akcji serii O). Objecie, o ktorym mowa,
nastgpito po tgcznej cenie 104 215 tys. pin.

Podwyzszenie kapitatu, o ktdrym mowa wyzej, nastgpi w momencie zapisania akcji, o ktérych mowa wyzej,
na rachunkach maklerskich prowadzonych na rzecz podmiotow, ktére akcje te objety (o czym mowa wyzej).

lll. Postepowanie w przedmiocie odbudowy przedsiebiorstwa Spotki — nabycie akcji w kapitale
zaktadowym W Investments S.A. z siedzibg w Warszawie.

W zwigzku z wykonaniem uktadu, ktérego skutecznos¢ Sad Upadtosciowy stwierdzit w dniu 17 maja 2012 r.
Spétka utracita zdecydowang wiekszos¢ spodtek od niej zaleznych. Koniecznym wiec stato sie odbudowanie
przedsiebiorstwa Spoéfki.
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W dniu 24 stycznia 2013 roku Spodtka nabyta 23571 027 akcji w kapitale zaktadowym
W Investments S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: WI SA), ktdére to akcje stanowig 23,43% kapitatu
zaktadowego WISA oraz uprawniajg do 23,43% gtosdw na walnym zgromadzeniu WISA.

W dniu 30 stycznia 2013 roku Spoétka nabyta 61303132 akcje w kapitale zaktadowym
W Investments S.A. (dalej: WISA), ktére to akcje stanowig 60,99% kapitatu zaktadowego WI SA oraz ktére
uprawniajg do 60,99% gtosow na walnym zgromadzeniu WI SA. Po dokonaniu tejze transakcji Spotka
posiada facznie 84,42% kapitatu zaktadowego WI SA, co uprawnia do 84,42% gtoséw na walnym
zgromadzeniu WI SA.

W dniu 15 marca 2013 roku Spoétka nabyta 8 922 959 akcji na okaziciela serii A spétki W Investments S.A.,
ktore to akcje stanowig 8,88% kapitatu zaktadowego WI SA. Nabywszy akcje WI SA, o ktdrych mowa wyzej,
Spotka posiada tacznie 93.797.118 akcji WI SA stanowigcych 93,33% w kapitale zaktadowym WI SA i 93,33%
gtosow na walnym zgromadzeniu WI SA.

IV. Wniosek o stwierdzenie niewaznosci niektorych uchwat Nadzwyczajnego Zgromadzenia Spoétki z dnia
11 grudnia 2012 roku

W dniu 10 stycznia 2013 roku jeden z akcjonariuszy Spotki, bedacy takie strong porozumienia
inwestycyjnego zawartego w szczegdlnosci przez Emitenta w dniu 14 pazdziernika 2011 roku (o ktérym to
porozumieniu mowa wyzej), tj. Dom Maklerski IDM S.A. z siedzibg w Krakowie (dalej: IDM) ztozyt w Sadzie
Okregowym w Warszawie, XX Woydziat Gospodarczy (dalej: sad okregowy), pozew o stwierdzenie
niewaznosci uchwat nr 3, 4, 5, 6, 7, 8, 9, 10, 11, 12, 13 podjetych w dniu 11 grudnia 2012 roku przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki. IDM w pozwie tym wniosta ponadto o udzielenie zabezpieczenia
roszczenia, o ktorym mowa powyzej, poprzez zakazanie Spdtce, na czas trwania postepowania,
podejmowania jakichkolwiek czynnosci zmierzajgcych do wykonania uchwat, o ktérych mowa wyzej.

Nie zgadzajac sie z zarzutami pozwu, o ktérym mowa wyzej, Spotka podjeta dziatania w celu oddalenia
przedmiotowego powddztwa.

W dniu 18 lutego 2013 roku sad okregowy postanowieniem oddalit wniosek IDM o udzielenie
zabezpieczenia, o ktédrym to wniosku mowa wyzej. W uzasadnieniu ww. postanowienia sad okregowy
stwierdzit, iz: ,,Analiza pism procesowych ztozonych do tej pory w sprawie prowadzi do wniosku, ze powdd
[IDM — przyp. Spotki] nie jest legitymowany czynnie do wniesienia powddztwa o stwierdzenie niewaznosci
uchwat, a dochodzone przez niego roszczenie nie zostato uprawdopodobnione”. Co wiecej: ,Powdd [IDM —
przyp. Spotki] nie podjat réwniez staran celem wskazania w jaki sposéb uchwaty nr 4 — 12 sg sprzeczne
z ustawg”. Jednoczesnie Sad podkresdlit, iz: ,[..] powyisze nie przesadza o niezasadnosci powddztwa.
Prawdziwos$¢ i zasadnos¢ twierdzen stron oraz ostateczna ocena prawna sprawy moze zostac rozstrzygnieta
przez Sad dopiero w orzeczeniu korczagcym postepowanie, po przeprowadzeniu postepowania
dowodowego”.

V. Whniosek o ogtoszenie upadtosci Spotki obejmujacej likwidacje jej majatku

W dniu 3 stycznia 2013 roku HRO Center sp. z 0. 0. z siedzibg w Larnace (dalej: HRO) ztozyta we wtasciwym
sadzie upadtosciowym wniosek o ogtoszenie upadtosci Spétki obejmujacej likwidacje Jej majgtku.

W dniu 4 lutego 2013 roku HRO cofnetfa wniosek, o ktérym mowa wyzej.

W dniu 13 lutego 2013 roku wtasciwy sad upadtosciowy, spowodowany cofnieciem wniosku, o ktorym
mowa powyzej, wydat postanowienie o umorzeniu postepowania w przedmiocie ogtoszenia upadtosci
Spotki obejmujacej likwidacje Jej majatku.

V1. Pozyczka dla Spotki

W dniu 24 stycznia 2013 roku Spotka zawarta z W Investments Limited z siedzibg w Larnace umowe pozyczki
w kwocie do 5000 tys. pln, wyptacanej do dnia 30 czerwca 2013 roku w transzach na zgdanie Spotki.
Oprocentowanie pozyczki, o ktérej mowa, wynosi 7% w skali roku i naliczone bedzie od faktycznie
wykorzystanej kwoty pozyczki. Przedmiotowa umowa przewiduje sptate pozyczki do dnia 31 grudnia 2014
roku. Umowa ta dopuszcza wczesniejszg sptate pozyczki w catosci lub w czesci. Spoétka nie jest zobowigzana
do wykorzystania catej kwoty pozyczki.
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VIl.Term Sheet oraz nabycia udziatow

W dniu 1 marca 2013 roku Spétka zalezna, W Investments Limited (dalej: WI Ltd) z siedzibg w Larnace
w Republice Cypryjskiej, zawarta term sheet, nastepnie aneksowany dnia 28 marca 2013 roku. Zgodnie
z aneksowanym term sheet strony ustality harmonogram czynnosci prowadzacych do zawarcia przez Strony
umowy o udzielenie wsparcia finansowego z Krajowym Funduszem Kapitatowym S.A. (dalej: Umowa KFK).
Zgodnie z ww. aneksem, aby zapewni¢ Stronom dalszg mozliwos$¢ negocjacji najkorzystniejszych warunkéw
Umowy KFK, strony zmienity harmonogram okreslony w term sheet i postanawiaty, ze przeprowadzenie
wszystkich czynnosci niezbednych do podpisania Umowy KFK oraz podpisanie Umowy KFK nastgpi do dnia
31 maja 2013.

W dniu 4 kwietnia 2013 r., Spdtka otrzymata od WI Ltd informacje, iz w dniu 4 kwietnia 2013 roku WI Ltd
zawarto z ClearRange Media Consulting B.V. w likwidacji z siedzibg w Amsterdamie oraz Ewg Markowska
(dalej: Sprzedajacy) umowy nabycia udziatéw w spétce TechnoBoard sp. z o.0. (dalej: TechnoBoard)
z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem Umow byt nabycie przez WI Ltd tgcznie 500 udziatdw w spédtce
TechnoBoard, o wartosci nominalnej 50 ztotych kazdy udziat, stanowigcych 50% kapitatu zaktadowego
spoétki TechnoBoard i uprawniajacych do 50% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw. taczna kwota transakcji
zostata ustalona na 1,5 min zt. Przewidziany Umowami termin ptatnosci ceny to 31 maja 2013 r. Umowy
przewidujg, ze cena moze zostac zaptacona przez WI Ltd poprzez przeniesienie na Sprzedajgcych akcji na
okaziciela wyemitowanych przez spétke W Investments Spodtka Akcyjna (dalej: WISA) z siedzibg
w Warszawie.

Dnia 5 kwietnia 2013 r., Spotka otrzymata zawiadomienie od spétki pod firmg "W Investments Holdings
Limited", zarejestrowanej zgodnie z prawem Republiki Cypryjskiej pod numerem HE 275589, z siedziba pod
adresem: Ermou, 32-34 Kyprianos Court, Flat/Office 105, P.C. 6021, Larnaka, Republika Cypryjska (dale;j:
WIH). Zgodnie z przedmiotowym zawiadomieniem WIH dnia 5 kwietnia 2013 r. stata sie spdtkg dominujaca
wobec IGroup — w rozumieniu przepisow art. 4 §1 ust. 4 lit. d ustawy Kodeks spotek handlowych.

Dnia 15 kwietnia 2013 roku Zarzad Spétki podjat uchwate, zgodnie z ktdérg Zarzad Spoétki postanowit
wprowadzi¢ do porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy projekt uchwaty
w przedmiocie scalenia (odwrotnego splitu) akcji Spotki. Zgodnie z podjetg uchwatg zamiarem Zarzadu jest
potaczenie akcji w ten sposéb, aby 10 (stownie: dziesieé) akcji Spotki o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie:
dziesie¢ groszy) kazda akcja, zostato wymienionych na 1 (stownie: jedng) akcje Spotki o wartosci nominalnej
1,00 zt (stownie: jeden ztoty), przy zachowaniu niezmienionej wysokosci kapitatu zaktadowego Spétki.

Dnia 10 kwietnia 2013 r., Spdtka powzieta informacje, iz spétka WI Ltd zawarta umowe nabycia udziatéw
w spétce Zien sp. z 0.0. (dalej: Zien) z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem umowy jest nabycie przez WI Ltd
tacznie 10.738 udziatéw w spodtce Zien, o wartosci nominalnej 50 ztotych kazdy udziat, stanowigcych 21,59%
kapitatu zaktadowego spotki Zien i uprawniajgcych do 21,59% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw.
Cena sprzedazy udziatéw zostata ustalona na 1.000.000,00 zt. Przewidziany umowg termin ptatnosci ceny to
31 maja 2013 r.

Warszawa, dnia 30.04.2013 roku

Piotr Wisniewski Matgorzata Walczak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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