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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu §rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku

Dla Rady Nadzorczej Internet Group S.A.
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Przeprowadzilismy przeglad zataczonego skroconego sprawozdania finansowego Internet Group

S.A. (,,Spdtka”) z siedzibg w Warszawie, ul. Mtynarska 42, obejmujacego:

o §rodroczny skrocony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2009 roku, ktory po stronie
aktywow wykazuje sume 364.261 tysigcy ztotych ,

o S$rodroczny skrécony rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 30
czerwca 2009 roku wykazujacy stratg netto w wysokosci 10.609 tysigcy ztotych,

o S$rédroczne skrocone zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2009
roku do dnia 30 czerwca 2009 roku wykazujace zmniejszenie stanu kapitatu wlasnego o kwote
9.038 tysigcy zlotych,

o $rédroczny skrécony rachunek przeplywoéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku
do dnia 30 czerwca 2009 roku wykazujacy zwigkszenie stanu srodkdéw pienigznych netto o
kwotg 2 tysigcy ztotych oraz

o $rodroczne skrocone zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace

(,,zalaczone $roédroczne skrocone sprawozdanie finansowe™).

Za rzetelnos¢, prawidtowos¢ i jasnos¢ zalaczonego s$rodrocznego skrdconego sprawozdania
finansowego sporzadzonego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, majacymi zastosowanie do sprawozdawczo$ci $rodrocznej, ktdre zostaty zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska (,,MSR 34”), jak rowniez za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada
Zarzad Spotki. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu tego sprawozdania,
raportu z przegladu.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepisow prawa oraz norm
wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentow
(,,Normy”). Normy naktadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyskaé¢ umiarkowana pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy glownie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Spoiki. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznia si¢ od badan lezacych
u podstaw opinii wydawanej o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci sprawozdania finansowego.
Przeglad daje mniej pewnosci niz badanie. Nie przeprowadziliSmy badania zalaczonego
$roédrocznego skroconego sprawozdania finansowego, w zwigzku z czym nie wydajemy opinii z
badania.

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat potrzeby dokonania istotnych zmian w
zataczonym §rodrocznym  skréconym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawiato ono
prawidtowo, rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa
Spotki na dzien 30 czerwca 2009 roku oraz jej wynik finansowy za okres 6 miesigcy zakonczony
dnia 30 czerwca 2009 roku zgodnie z MSR 34.

. Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwagg na nastgpujace kwestie:

a) Zarzad Spotki sporzadzit srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe przy zalozeniu
kontynuacji dziatalnosci i przedstawil w nocie 2 zataczonego S$rodrocznego skrdconego
sprawozdania finansowego pewne informacje dotyczace zagrozen mozliwosci kontynuowania
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b)

przez Spotke dziatalno$ci. Umowa kredytowa oraz umowa o emisj¢ obligacji zawarta
pomiedzy Spotka a BRE Bank S.A. (,,Bank”) zawiera wymoég utrzymywania pewnych
wskaznikow finansowych na okreslonym poziomie. Na dzien 30 czerwca 2009 roku
wskazniki finansowe nie zostaly spetnione i tym samym doszto do naruszenia umowy
kredytowej oraz umowy o emisj¢ obligacji. W zwiazku z powyzszym istnieje mozliwos¢
wypowiedzenia przez Bank ww. uméw o finansowanie i tym samym zgodnie z MSR 1
Prezentacja sprawozdan  finansowych par. 74 zobowiazania wobec Banku zostaly
zakwalifikowane jako krétkoterminowe na dzien 30 czerwca 2009 roku. Zarzad Spoétki podjat
rozmowy z Bankiem, ktére maja na celu uzyskanie zgody Banku na restrukturyzacje
zadtuzenia Spdiki, co zostalo szerzej opisane w nocie 2 zataczonego srédrocznego skroconego
sprawozdania finansowego. Brak osiagnigcia porozumienia z Bankiem spowoduje, ze Spétka
nie bedzie w stanie regulowaé swoich zobowigzan w terminie ich wymagalnosci i w zwiazku
z tym istnieje istotne zagrozenie co do mozliwosci dalszej kontynuacji przez Spotke
dziatalno$ci. Na dzien wydania naszego raportu nie zostaly podjete przez Bank zadne znane
nam decyzje odnosnie restrukturyzacji zadtuzenia Spotki. Zalaczone srédroczne skrdcone
sprawozdanie finansowe nie zawiera korekt, ktére moglyby okazaé si¢ koniecznie w
przypadku, gdy zatozenie co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci byto niezasadne.

W nocie 14 zalaczonego $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki
ujawnit warto$é akcji i udziatéw w spotkach zaleznych na dzien 30 czerwca 2009 roku w
kwocie 349.690 tysiecy ztotych. Ze wzgledu na istotny spadek rynkowej wartosci akcji
Internet Group S.A. ponizej wartosci ksiggowej kapitatow wiasnych oraz pogarszajacej si¢
sytuacji makroekonomicznej w Polsce w szczegdlnosci na rynku mediow, na dzien bilansowy
wystapily przestanki wskazujace na potencjalng utrat¢ wartosci posiadanych akcji CR Media
Consulting S.A. Zgodnie z wymogiem MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” Spoétka
przeprowadzifa test na utrate wartosci posiadanych akcji CR Media Consulting S.A., ktérego
zatozenia zostaly przedstawione w nocie 14 w zalaczonym S$rédrocznym skréconym
sprawozdaniu finansowym. W wyniku przeprowadzonego testu Zarzad Spoétki dokonat odpisu
aktualizujacego warto$¢ akcji w kwocie 25.000 tysigcy ztotych. Testy na utrate wartosci dla
pozostalych akcji i udziatow w spotkach zaleznych zostaty przeprowadzone i ujawnione w
sprawozdaniu finansowym Spoiki sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2008 roku. W oparciu o
wyniki przeprowadzonych przez Spétke testow na utratg wartosci, Zarzad Spétki nie dokonat
odpisu aktualizujacego wartosci akcji i udziatow pozostatych spétek zaleznych. Wartos¢
odzyskiwalna akcji i udziatow w spotkach zaleznych jest uzalezniona od realizacji szeregu
zalozen, w tym zalozen dotyczacych wynikow operacyjnych tych spétek. Na dzief
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego istnieje niepewnos¢ co do realizacji
przyjetych zatozen, a w konsekwencji wartosci odzyskiwanej akcji i udziatdw spotek
zaleznych.
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Warszawa, dnia 26 sierpnia 2009 roku
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