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Grupa Kapitatowa Internet Group S.A. w upadtosci uktadowey
Sprawozdanie Zarzadu za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku
(w tysigcach ztotych)

1. Opisorganizacji Grupy Kapitatlowe i zmiany w strukturze jednostki gospodar czej i Grupy
Kapitatlowsg.

Struktura Grupy Kapitatowe] zostala przedstawiona w Nocie 2, zataczonego, skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej zostaty
przedstawione w Nocie 12 i 20, zataczonego, skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

2. Podstawa spor zadzenia sprawozdan finansowych

Srédroczne skrdcone jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarcze] przez Spétke i Grupe w dajacg sie
przewidziec przysztosci.

W dniu 3 czerwca 2011 roku Sad Regonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X Wydziat
Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych, wydat postanowienie 0 zmianie sposobu
prowadzenia postgpowania upadtosciowego Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjng z
siedziba w Warszawie z postepowania obemujacego likwidacje majatku upadtego na
postepowanie z mozliwoscia zawarcia uktadu.

W zwiazku z rysujacym si¢ porozumieniem z gtéwnym wierzycielem oraz prawdopodobienstwem
zatwierdzenia uktadu przez Sad, Spotka sporzadzita sprawozdanie z zatozeniem kontynuowania
dziatalnosci.

3. Woyniki finansowe Grupy K apitatows .
Wyniki dziatalnosci Grupy zostaly omowione w Nocie 7, zalaczonego, skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4. Segmenty dzialalnosci Grupy K apitatowej.

Segmenty dziatalnosci Grupy zostaly oméwione w Nocie 8, zataczonego, skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

5. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesnigj publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok.

Zarzad Internet Group SA w upadtosci uktadowej nie publikowat prognoz wynikéw na 2011 rok.
6. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | JEGO BRANZA

Ryzyko zwiazane z niedojsciem do skutku ukladu

Zarzad Emitenta dostrzega okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci

poprzez ryzyko nie dojscia do uktadu, W przypadku braku osiagniecia porozumienia z

wierzycielami w zakresie warunkéw uktadu zaproponowanych przez Emitenta, istnige ryzyko

reklasyfikacji postepowania uktadowego w likwidacyjne. Jednakze, biorac po uwage m.in.
pozytywne nastawienie gtdwnych wierzycieli Emitenta w sprawie zawarcia uktadu, zdarzenia z
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udziatem gtéwnych wierzycidli, ktére nastapity po dniu 3 czerwca 2011 roku, Zarzad Emitenta
ocenia, ze zagrozenieto jest niewiekie

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM EMITENTA

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
zobowiazan z tytutu zaciagnietych kredytéw, wyemitowanych i objetych obligacji oraz leasingu
finansowego.

Ryzyko walutowe

Grupa jest w niewielkim stopniu narazona na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji.
Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjna sprzedazy Iub
zakupow w walutach innych niz jg waluta funkcjonalna spétek z Grupy. Okoto 13% zawartych
przez Grupe transakcji sprzedazy w sektorze Call Center oraz okoto 1% transakcji sprzedazy i
zakupu w innych segmentach wyrazonych jest w walutach innych niz waluta funkcjonal na spotki
dokonujacg sprzedazy lub zakupéw. W ramach dziatalnosci operacyjng eksport ustug lub
towarOw ma migjsce czescig niz ich import. Ponadto umowy na najem powierzchni z ktérych
korzysta Grupa sa odnoszone do ceny euro lub dolara oraz czes¢ zobowiazan leasingowych jest
denominowana w euro co czesciowo réwnowazy ryzyko walutowe zwiazane z przychodami
realizowanymi w euro. Grupa stara sie minimalizowa¢ ryzyko walutowe poprzez zawieranie
umoéw w innych walutach niz waluta funkcjonalna z krétkimi terminami dostawy i ptatnosci lub
umoéw ramowych, ktore nie rodza zobowigzan dtugoterminowych do nabycia badz sprzedazy
okreslongj ilosci ustug za dana cene.

Ryzyko cen towar 6w i ustug

Po wygasnigciu dziatalnosci brokerskigy w zwiazku z postawieniem w stan upaditosci uktadowe
spotki CR Media Consulting S.A. jedyne ryzyko zwiazane z niestabilnoscia cen dotyczy
dziatalnosci telekomunikacyjng. Ryzyko to jest mitygowane poprzez biezace sledzenie cen
rynkowych i wybdr dostawcéw oferujacych najlepsze ceny potaczen jakkolwiek na rynku
potaczen te ekomunikacyjnych wystepuje widoczna tendencja spadkowa cen. W dziatalnosci Call
Center zar6wno przychody jak i koszty nie ulegaja dynamicznym zmianom, a kontrakty zawierane
sa na krotkie okresy co pozwala na éastyczne dopasowywanie przychodéw do kosztow i
zachowanie w miarg statych marz.

Ryzyko kredytowe

Przez ryzyko kredytowe rozumiemy prawdopodobienstwo nieterminowego lub catkowitego braku
wywiagzania si¢ kontrahenta firmy ze zobowiazan. Ryzyko kredytowe wynikajace z niemoznosci
wypetnienia przez strony trzecie warunkéw umowy dotyczacych instrumentow finansowych
Grupy jest zasadniczo ograniczone do ewentualnych kwot, o ktére zobowiazania stron trzecich
przewyzszaja zobowiazania Grupy.

Grupa stosuje zasade zawierania transakcji dotyczacych instrumentéw finansowych z klientami
podmiotami charakteryzujacymi sie wysoka zdolnoscia kredytowa. Klienci, ktérzy pragna
korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sa procedurom weryfikacji zdolnosci ptatniczej. W
ramach dziatalnosci brokerskigl Grupa stosuje zasade ptatnosci dostawcom mediow dopiero po
otrzymaniu srodkoéw pienieznych od klienta. Ponadto, dzieki biezacemu monitorowaniu stanéw
naleznosci, ekspozycja Grupy naryzyko niesciagalnych naleznosci jest nieznaczna.
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W odniesieniu do innych aktywow finansowych Grupy, takich jak srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty, udzielone pozyczki i objete obligacje ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku
niemoznosci dokonania zaptaty przez druga strong umowy, a maksymalna ekspozycja na to
ryzyko réwna jest wartosci bilansowe tych instrumentow. Obligacje i pozyczki sa
wykorzystywane takze w celu zapewnienia finansowania nowo tworzonym spétkom oraz przy
ekspansji zagraniczngl. W przypadkach nowych projektow zatozenia, stopy zwrotow i
zabezpieczenia sa starannie weryfikowane.

W Grupie nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.
Ryzyko zwiazane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania
ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci / zapadalnosci zaréwno inwestycji jak
i aktywéw finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz
prognozowane przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciagtoscia a eastycznoscia finansowania,
poprzez korzystanie z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym,
obligacje, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcja zakupu.

Grupa aktywne reaguje na okresowe pogorszenie sytuacji ptynnosciowej na rynku spowodowane
kryzysem w gospodarce. Wprowadza bardzigj rygorystyczne zasady monitoringu i windykagji
naleznosci od klientéw, bardzigl oszczednie gospodaruje zasobami gotowkowymi, positkujac sie
nie tylko kredytami w rachunku biezacym, ale réwniez wprowadzajac nowe instrumenty, jak np.
factoring.

Do kwestii ryzyka ptynnosci Zarzad odniost sig takze w nocie 4.

Czynniki, ktére w ocenie Grupy beda mialy wplyw na osiagniete przez Grupe wyniki
w per spektywie co najmnig kolg nego kwartatu.

Od 3 czerwca 2011 roku Internet Group S.A. jest w upadtosci uktadowe - w konsekwencji
postanowienia Sadu 0 zmianie sposobu prowadzenia upadtosci z likwidacyjng w uktadows.
Zarzad nad majatkiem sprawuje Zarzadca, p. Krzysztof Lesniewski. Spétka jest nadal notowana
na GPW.

Spotka Internet Group S.A. w upadtosci uktadowej zainteresowani sa rézni inwestorzy. Niektorzy
z nich wykazuja zainteresowanie Spétka ze wzgledu na jg aktywa, inni sa zainteresowani sama
Spotka gietdowa. Zainteresowani spétka gietdowa zamierzaja wprowadzi¢ do nigj nowy biznes.
Istnigje wiec mozliwosé zrestrukturyzowania Spétki, pozostawienia jgj na GPW i wprowadzenia
do nig nowego biznesu. Warunkiem jest zawarcie uktadu z wierzycielami Spotki, ktéry, przy
udziale jednego z inwestorow i wspotpracy BRE Bank SA jest prawdopodobne.

Czynnikami, ktére beda miaty gtéwny wptyw na wyniki Grupy osiagane w perspektywie co
najmnigl kolginego kwartatu sa (i) doprowadzenie do zawarcia uktadu z wierzycidami, (ii)
restrukturyzacja strukturalnai (iii) odbudowa biznesu.
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8. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co naj mnigj

5% ogolng liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu na dzien opublikowania raportu
potrocznego oraz zmiany w struktur ze wkasnosci w okresie poczawszy od dnia przekazania
popr zedniego finansowego raportu kwartalnego.

UdzaZ w kapitale akcyjnymi

Liczba akgji liczbie glosow na WZA (%)
Imig i nazwisko 16.05.2011 Zakup Sprzedaz 30.08.2011 16.05.2011 30.08.2011
Jacek Pietrzyk (Cztonek
Rady Nadzorczej) 40702 30099 26 459 44342 0,1% 0,1%
ClearRange Media
Consulting B.V. z siedziba
w Amsterdamie, Holandia* 8624 160 - - 8624 160 21,8% 21,8%
BCEF Investments VI Ltd.
z siedziba w Nikozji,
Cypr** 4268 899 - 159 899 4109 000 10,8% 10,4%

W tabeli podano dane zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi od akcjonariuszy Spotki na podstawie

art.

69 ustawy o ofercie.

* 100% akcji w ClearRange Media Consulting B.V. z siedziba w Amsterdamie posiada CR Media S.A.
Znaczacym akcjonariuszem CR Media S.A. jest Jan Ryszard Wojciechowski, Prezes Zarzadu Emitenta.

** posrednio wiascicielem akcji Emitentajest Jan Ryszard Wojciechowski, Prezes Zarzadu Emitenta .

Wszystkie akcje sa akcjami zwyktymi na okaziciela

0.

10.

11.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Spdtki lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace, zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami,
w okresie od przekazania popr zedniego finansowego rapor tu okr esowego.

Zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace lub nadzorujace Emitenta
zostaty przedstawione w punkcie 8. W 2zwiazku z warunkowym podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego w ramach programu motywacyjnego dla kadry kierowniczej, Cztonkowie Zarzadu
Emitenta moga by¢ uprawnieni do nabycia warrantéw subskrypcyjnych serii A. Od momentu
publikacji raportu rocznego nie miaty migjsca zmiany dotyczace uprawnien cztonkdéw Zarzadu
wynikajacych z programu motywacyjnego.

Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji panstwowej, ktérych pojedyncza badz laczna
war tos¢ wynosi ponad 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.

Wobec Emitenta nie tocza sie istotne postepowania sadowe.

Informacje o zawarciu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna nietypowych i
nier utynowych transakcji z podmiotami powigzanymi

W okresach 3 i 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2011 roku Grupa Kapitatowa nie zawierata
pojedynczo badZ tacznie istotnych transakcji z podmictami powiagzanymi na nierynkowych
warunkach, albo o nie rutynowym charakterze.
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12.

13.

14.

15.

16.

Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od nig zalezna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, jezeli laczna wartosé¢ istnigacych poreczen lub gwarancji stanowi
rownowartosé co ngjmnigl 10% kapitatdw wiasnych Spotki.

W ciagu 3 i 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2011 roku Emitent lub jednostka od niego
zalezna nie udzielaty poreczen, ktore przekraczatyby 10% kapitatow wiasnych Emitenta.

Inne infor macje, ktore zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuagji

Wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji Emitenta zostaly zawarte w zataczonych
sprawozdaniach.

Kursy walutowe.

Poszczegblne pozycje aktywow i pasywow zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu
ogtoszonego na dzien 30 czerwca 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku przez Narodowy Bank Polski,
wynoszacego odpowiednio 3,9866 ztotych i 3,9603 ztotych w stosunku do 1 EUR.

Poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych zostaty
przeliczone wedtug sredniego kursu stanowiacego s$rednia arytmetyczna $rednich  kursow
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesiaca w okresie 6 miesiecy
zakonczonych dnia 30 czerwca 2011 i 30 czerwca 2010 roku a wynoszacych odpowiednio
3,9673 zti 4,004 zt za1 EUR.

Zasady spor zadzania potrocznych sprawozdan finansowych

Zasady sporzadzania $rodrocznych sprawozdan finansowych zostaly omowione w
sprawozdaniach finansowych.

Oswiadczenia Zar zadcy i Zar zadu SpoiKi

Zarzadca i Zarzad Internet Group S.A. w upadtosci ukladowej oswiadczaja, ze wedle ich
najlepszej wiedzy potroczne skrécone jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe za
okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku oraz dane poréwnywalne sporzadzone
zostaty zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spotki Internet Group S.A. w
upadtosci uktadowej i Grupy Kapitatowe Internet Group S.A. w upaditosci uktadowej oraz jej
wynik finansowy. Pélroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowel Emitenta zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

Ponadto Zarzadca i Zarzad Internet Group S.A. w upadiosci uktadowej oswiadczaja, ze podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu pétrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011
roku, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci,
dokonujacy przegladu spetniali warunki co do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z
przegladu, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krgowego.
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Zarzadca i Zarzad Internet Group S.A. w upadiosci ukladowej oswiadczaja, ze podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu pétrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2011 roku, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci,
dokonujacy przegladu spetniali warunki co do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z
przegladu, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa kraowego.

Prezes Zarzad Internet Group S.A. w upadtosci uktadowej

Jan Ryszard Wojciechowski

Zarzadca Internet Group S.A. w upadtosci uktadowej

Krzysztof Lesniewski

War szawa, 30 sierpnia 2011 roku



