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1. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKO SCI EKONOMICZNO -FINANSOWYCH ,
UJAWNIONYCH W ROCZNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM (W SZCZEGOLNOSCI OPIS
CZYNNIKOW | ZDARZE N O CHARAKTERZE NIETYPOWYM , MAJACYCH ZNACZ ACY WPLYW
NA DZIALALNO SC SPOLKI | OSI AGNIETE PRZEZ NIA ZYSKI LUB PONIESIONE STRATY W
ROKU OBROTOWYM , A TAKZE OMOWIENIE PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNO S$ClI
SPOLKI PRZYNAJMNIEJ W NAJBLI ZSZYM ROKU OBROTOWYM )

1.1 OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKO SCI EKONOMICZNO -FINANSOWYCH

W 2008 roku przychody Grupy Kapitatowej wyniosty53287 tys. zt i byly wysze 0 31% ri

w roku poprzednim. Zysk z dziatalém operacyjnej wyniést 15.442 tys. zt w porOéwnaaiu
11.657 tys. zt w roku 2007, tak gei wzrdst o 32,5%. Wisza dynamika wzrostu zysku z
dziatalngci operacyjnej, i przychodow, jest rezultatem dywersyfikacji dziat#ki Grupy
Kapitatowej w wyniku, ktorej relatywnie niewysokienwzrostowi przychodéw, uzyskanemu
dzieki akwizycji spotek skupionych wokot  Call Centerolend S.A., towarzyszy
nieproporcjonalnie wkszy wzrost zysku operacyjnego wygenerowanego prabyte spotki.
Wzrost maty operacyjnej Grupy widoczny jest pomimo poniesaeistotnych naktadow
inwestycyjnych w segmentach Platformy Biznesowdgdia On-Line, ktore obgrajg wynik
2008 roku. Skonsolidowany zysk netto wyniost 3.588 zt, a wgc byt nizszy niz zysk, w
kwocie 10.060 tys. zt, oggniety w roku poprzednim. Spadek zysku netto, pomimeoostz
wyniku operacyjnego, wynika ze zkiszonych kosztéw finansowania, z@@nego z
akwizycjg. Wyniki poszczegdlnych segmentéw dziatdirio Grupy Kapitalowej zostaty
omowione w p. 3 poneg;.

W ciggu minionego roku nie zaszly wydarzenia #gogj istotny wplyw na wyniki

skonsolidowane, jedna& odzwierciedlay skutki takich wydarze z roku 2007 — byto to
przede wszystkim nabycie spotek skupionych wokdt Canter Poland S.A., w dej mierze

sfinansowane dtugiem bankowym. W rezultacie skadselane wyniki 2008 roku obejmyj

wyniki nabytych spotek oraz koszt finansowania gasinego z 4 akwizycp przez caty rok
obrotowy — w 2007 roku, spoéiki te byly @bg konsolidag tylko przez dwa ostatnie
miesice.

Struktura bilansu na 31 grudnia 2008 roku uleglacznej poprawie w stosunku do stanu na
koniec poprzedniego roku — zobazania krotkoterminowe spadty z kwoty 165.358 tysiaz
poziomu 130.225 tys. zt, przy zachowaniu podobnegoiomu aktywow obrotowych; tym
samym w znacgy Sposob poprawigg kapitat obrotowy Grupy Kapitatowej. Powsza
zmiana jest przede wszystkim efektem restruktufyzdtogu bankowego, polegajej na
zasgpieniu krétkoterminowych obligacji oragrednioterminowego kredytu, instrumentami
diugoterminowymi - siedmioletnim kredytem igpioletnimi obligacjami. Jednocg&esie ulegta
poprawie struktura dtugu, tzn. zmniejszy adziat draszych obligacji, a zwkszyt taxszego
kredytu.

W listopadzie 2007 roku Spoétka wyemitowata obligagjwartéci nominalnej wynosgeej 40
min ztotych, ktére obf BRE Bank S.A. Umowa z bankiem zawierata warunkowe
zobowgzanie do emisji warrantéw subskrypcyjnych, ktéramumazliwi ¢ Bankowi obgcie
1.900.000 akcji Emitenta. slezobowiagzanie do emisji warrantéw nie zostatoby spetniooe d
konca sierpnia 2008 roku, Spotka byta zobgm@ina zaptaéi Bankowi kag w wysokaci 5
min ztotych. 29 listopada 2007 r. NWZA Emitent& mprzegtosowato emisji warrantow
subskrypcyjnych. W tej sytuacji Zaid Spoétki negocjowat z BRE Bank S.A. zm¢ado
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umowy polegajca na przeniesieniu zobogzania do emisji warrantéw na spéilearRange
Media Consulting B.V.

Na koniec roku 2007 status kwestii warrantéw wyggl w sposéb nagbujacy: [i] NWZA
Spoiki nie przegtosowato emisji warrantéw subskggpgch, [ii] Zarzd Spotki negocjowat

z BRE Bank S.A. zmian podmiotu, ktory przefby zobowpzanie do emisji
warrantow. Pomimo takiego stanu faktycznego Spéikgskata opind, ze zobowjzana jest
rozpozné w bilansie element kapitalowy zywiany z warrantami oraz aktywo finansowe
zwigzane z prawem do premii pieanej nalenej Spotce w przypadku realizacji zysku przy
sprzeday przez BRE Bank akcji wyemitowanych wskutek rzadji warrantow
subskrypcyjnych.

W 2008 roku Zarzd Internet Group S.A. renegocjowat warunki umowRE Bank S.A. i
podpisat aneks zwalnigy Spoétke z koniecznéci emisji warrantow lub zaptaty kary. Zmiana
ta jest korzystna dla akcjonariuszy Internet Gr@&p. Jednake okazato si, ze wskutek
podpisania powsszego aneksu Emitent powinien dokénayceny premii pieriznej do
wartasci godziwej i efekt tej wyceny af jako koszt w rachunku wynikéw, a element
kapitalowy powinien pozosta w kapitale wlasnym Spoitki. Tak bowiem wynika z
restrykcyjnego podégia zapisow Mgdzynarodowych Standardéw Sprawozdaviczo
Finansowej (,MSSF”), ktore nie zezwalapa usunjcie elementu kapitatowego z bilansu,
mimo ze ustata przyczyna dla ktérej zostat on rozpoznany.

Zdaniem Zarzdu rozpoznawanie kontraktu w ten sposéb prowadyitid nieprawidtowego
odzwierciedlenia sytuacji ekonomicznej Emitentaoi wlykazania kosztow, ktore nigdy nie
zostam poniesione przez Emitenta, ani nigdy nie zostaypoznane jako przychody.
Jednoczénie kapitat wkasny Spoétki zawieratby pozygwigzarg z emisy warrantéw, ktora
nigdy nie nasfpita, ani nie nagpi. Zarad uwaa, ze restrykcyjne podggie zapisow MSSF
dotyczce jednego z elementow sktadowych pasaej transakcji, ktore — jak wida nie
przewidywaty specyficznej sytuacji w jakiej znalazt Spotka, doprowadzitoby do tegie
sytuacja ekonomiczna Emitenta zostalaby przedstewiov sposob nierzetelny i
nieprawidtowy i dlatego rozpoznane wémej element kapitatowy i aktywo finansowe
zostaty w catéci usunéte z bilansu.

1.2. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZE N O CHARAKTERZE NIETYPOWYM , MAJACYCH
ZNACZACY WPLYW NA DZIALALNO S$C SPOtKI | OSIAGNIETE PRZEZ NIA ZYSKI LUB
PONIESIONE STRATY W ROKU OBROTOWYM

Dziatalnosé¢ inwestycyjna:

W dniu 12 lipca 2007 roku Internet Group S.A. paaga porozumienie z Net Internet S.A., z
siedzily w Warszawie, oraz ze swojpotly zalezng CR Media Consulting S.A., z siedzilw
Warszawie. Przedmiotem ww. porozumienia bylo éllerde zasad, warunkow i trybu
realizacji przez Internet Group S.A. transakcji galk, od Net Internet S.A., 37.725 akcji w
Spoétce Ad.net S.A., a w przypadku niezrealizowaimansakcji kupna, okégenie zasad,
warunkow i trybu realizacji przez Net Internet Sojcji sprzeday. W wyniku realizacji ww.
porozumienia Internet Group S.A. posiadataby b&aumio 37.725 akcji Ad.net S.A. oraz
posrednio, poprzez spdékzalezng CR Media Consulting S.A., 79.391 akcji Ad.net S.A.
Nastpnie, w dniu 29 listopada 2007 roku, Nadzwyczajnal Zgromadzenie Internet
Group S.A. podjffo uchwat nr 8 w sprawie podwszenia kapitatlu zaktadowego Internet
Group S.A. w drodze prywatnej emisji akcji serii B,wylgczeniem prawa poboru dla
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dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany Statutu Spadtliz dematerializacji akcji serii H i
ich wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanymodfge z powyszy uchwah Spoétka
zamierzata podwaszy¢ kapitat zakladowy Spétki o kwetl.493 tys. ztotych, w drodze emisji
1.244.925 akcji zwyktych na okaziciela serii H, @nmsci nominalnej 1,20 ztotych kda.
Akcje serii H mialy zostaobjete przez Net Internet S.A. - 1.244.925 akcji seEriv zamian
za wktad niepierizny w postaci 37.725 akcji spotki Ad.net S.A., zdzikg w Warszawie, 0o
wartasci nominalnej 12,00 ztotych kda. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowa
Zarzad do zaoferowania Net Internet S.A. akcji seriillinowa obgcia akcji serii H miata
zosta& zawarta do dnia 28 maja 2008 roku. Cena emisydagj akcji serii H miata wynié
12,43 ztotych. Nasgpnie, w dniu 25 marca 2008 roku, Internet Group .SzAwarta
porozumienie z CR Media Consulting S.A., z siedzmbWarszawie, oraz Net Internet S.A., z
siedzily w Warszawie, ktérego przedmiotem jest glerie sposobu i terminu nabycia przez
Internet Group S.A. 37.725 akcji Ad.net S.A., tj9@0 akcji imiennych uprzywilejowanych
serii A oraz 32.825 akcji imiennych uprzywilejowatyserii B, uprawniagcych do 75.450
gloséw na Walnym Zgromadzeniu spoiki. Zawarcie paroienia nagpito w zwigzku z
odrzuceniem w dniu 18 marca 2008 roku ofertycoldj akcji Internet Group S.A. w zamian
za akcje Ad.net S.A. W zawartym porozumieniu strofyiadczyty, ze umowa z dnia 12
lipca 2007 roku wygasta automatycznie. W wynikulize@ji porozumienia, w dniu 4
wrzesnia 2008 roku, Internet Group S.A. zawarta z Négrmet S.A. umow, zgodnie z ktGy
nabyta 37.725 akcji spotki Ad.net S.A. z siedgzib Warszawie, o warkgi nominalnej 12,00
ztotych kada, reprezentagych 32,3% kapitatlu zaktadowego Ad.net i upravguggh do
wykonywania 75.450 gtoséw na Walnym Zgromadzenia, k£zrg cere sprzeday w
wysokaci 10.400 tys. zt. W wyniku zawarcia wgj wymienionej umowy Internet Group
S.A. posiada bezpgrednio 37.725 akcji Ad.net S.A. oraz$pednio poprzez spodkzalezng
CR Media Consulting S.A. 79.391 akcji Ad.net S.Aacknie wye] wymienione akcje
stanowi 99,83% kapitatu zakltadowego oraz (d8pP,83% gtosow na Walnym Zgromadzeniu
spotki Ad.net S.A.

Cena sprzedy w wysokaci 10.400 tys. ztotych, pomniejszona o zadatek wakgci 2.000
tys. ztotych, miata zostazaptacona w dwdéch ratach, tj.: pierwsza rata, wodies 2.000 tys.
ztotych - do dnia 30 wrZeia 2008 r., natomiast druga rata, w kwocie 6.430 trtotych,
miata zosta zaptacona do dnia 30 listopada 2008 r.

W dniu 28 padziernika 2008 roku Internet Group S.A. zawartlakando umowy z Net
Internet S.A., na mocy ktérego cena sprzgdpomniejszona o zadatek, zostanie zaptacona w
IV ratach, tj.: pierwsza rata, w kwocie 2.000 tytotych, do dnia 30 wrZaia 2008 roku,
druga rata, w kwocie 2.000 tys. ztotych, do dniapagdziernika 2008 roku, trzecia rata, w
kwocie 2.000 tys. ztotych, do dnia 15 stycznia 200€u oraz czwarta rata, w kwocie 2.400
tys. ztotych, zostanie zaptacona do dnia 28 lu@f@® roku.

W dniu 16 grudnia 2008 roku Internet Group S.A. ada aneks do umowy z Net Internet
S.A., na mocy ktérego ulegty zmianie okome w umowie terminy i sposob ptatoo ceny
sprzeday, na nasfpujace:

(a) I rata, w kwocie 2.000 tys. zt, do dnia 30 vérea 2008 r.;

(b) Il rata, w kwocie 2.000 tys. zt, do dnia 3Gg@aernika 2008 r.;

(c) Il rata, w kwocie 500 tys. zt, do dnia 23 gnia 2008 r.;

(d) IV rata, w kwocie 1.500 tys. zt, do dnia 1§cznia 20009 r;.

(e) V rata, w kwocie 1.200 tys. zt ,do dnia 28 ¢de009 r.;

(M VI rata, w kwocie 1.200 tys. zt, do dnia 3hroa 2009 r.
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W dniu 27 lutego 2009 roku Internet Group S.A. zdsavaneks do umowy z Net Internet
S.A., na mocy ktérego ulegty zmianie okome w umowie terminy i sposob ptatoo ceny
sprzeday, na nasfpujace:

(@) I rata, w kwocie 2 min zt, do dnia 30 wém&a 2008 r.;

(b) Il rata, w kwocie 2 min zi, do dnia 307a&ziernika 2008 r.;

(c) Il rata, w kwocie 0,5 min zi, do dnia 23 gru@2008 r.;

(d) IV rata, w kwocie 1,5 min zt, do dnia 15 sty@2009 r;

(e) V rata, w kwocie 1 min zt, do dnia 28 luteg®90.;

(f) VI rata, w kwocie 1 min zt, do dnia 31 marce020Q;

(9) VIl rata, w kwocie 0,4 min, zt do dnia 30 wénéa 2009r., ale nie fdiej niz 7 dni od
daty wptywusrodkoéw z nowej emis;ji akcji Internet Group S.A.

Zadatek, I, II, lll, IV i V rata zostaty zaptacopezez Internet Group S.A.

W dniu 20 lutego 2008 roku, OU PINO.EE, z siedaibTallinie, Estonia, jednostka w 100%
zalezna od PRV.PL Sp. z 0. 0., jednostki w 100% zad¢ od Emitenta, podpisata z Panem
Jaroslavem Sivickij umognabycia 100% udziatow spétki ABC MARKET OU, z skifoh w
Tallinie, Estonia, odcznej wartéci nominalnej 40 tys. EEK zadzm cery 48 tys. EEK.
Nabyte udziaty stanowi100% kapitatu zaktadowego ABC MARKET OU oraz 10096
0golnej liczbie gloséw na jej Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 21 lutego 2008 roku, PRV.PL Sp. z 0. o.hjestka w 100% zakma od Emitenta,
objeta 9.180 nowoutworzonych udziatow spotki SIA PIN®,Lz siedzila w Rydze, totwa, o
wartasci nominalnej 1,00 LVL kady udziat zadczm cerg 9 tys. LVL. PRV.PL Sp. z 0. 0., z
siedzily w Warszawie ,posiadgdznie 10.200 udziatow w spoice SIA PINO.LV, z sikdav
Rydze, totwa, ktére stanoyb1% w jej kapitale zaktadowym oraz w ogolnej liezigtosow
na jej Zgromadzeniu Wspaélnikow.

W dniu 21 lutego 2008 roku, PRV.PL Sp. z 0. o.hjestka w 100% zakma od Emitenta,
objeta 249.900 nowoutworzonych akcji spotki UAB PINO L7 siedzilpg w Wilnie, Litwa, o
wartasci nominalnej 1,00 LTL kada akcja zaaczmg cere 250 tys. LTL. Po rejestracji
podwyzszenia kapitalu zakladowego PRV.PL Sp. z o. oiedzdn w Warszawie, posiada
tacznie 255.000 akcji w spotce UAB PINO LT z siedzilv Wilnie, Litwa, ktore stanowi
51% w jej kapitale zaktadowym oraz w ogélnej libgtoséw na jej Zgromadzeniu
Wspolnikow.

W dniu 6 marca 2008, Emitent nabyt udziaty w spdigpffyla Inc, 7 St. Paul Street, Suite
1660 Baltimore, MD 21202, zadzm cere 1.234 tys. zt. Przedmiotem dziatafcospoétki jest
szeroko pgjta dziatalné¢ zwigzana z rozwojem Internetu. Emitent posiada 10,2%6atiwlv,
ktére uprawniaj do powotania jednego z trzech Cztonkéw Zdiz Uppfylla Inc.

Spoitka zalena od Emitenta, PRV.PL Sp. z 0. 0., z sieglzibWarszawie, w dniu 1 kwietnia
2008 roku, podwiszyta warté¢ nominalm swojego udziatu w spéice OU.Pino.EE, z
siedzily w Tallinie, Estonia, o 164 tys. koron esskich. W celu ww. podwiszenia warteci
nominalnej udziatu PRV.PL Sp. z 0. 0. zobgxeina jest zaptacitaczrg cery 215 tys. koron
estaiskich. Po podwiszeniu kapitatu, w wyniku wgj opisanej transakcji, udziat PRV.PL
Sp. z 0. 0., ogcznej wartéci nominalnej 204.000 koron eggkich, stanowi 51% kapitatu
zaktadowego OU.Pino.EE, z siedziw Tallinie, Estonia, oraz 51% w ogolnej liczbi@ghw
na jej Walnym Zgromadzeniu.
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Spotka zalena od Emitenta, Ad.net S.A., z siedgiy Warszawie, w dniu 4 kwietnia 2008
roku, obgta 1 udziat w spotce AD.NET SVK s. r. 0., z siedzib Bratystawie, Stowacja, o
wartasci 200 tys. koron stowackich za gerdwng wartasci nominalnej. Udziat oty przez
Ad.net S.A stanowi 100% kapitalu zaktadowego AD.NET SVK s. r. o., irdgilyg w
Bratystawie, Stowacja, oraz 100% w ogdlnej liczpiesow na jej Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 21 kwietnia 2008 roku UAB ADNET, z siedzilw Wilnie, Litwa, jednostka
paosrednio zalena od Emitenta, obla 153.000 udziatéw spotki UAB Textads, z siedzio
Wilnie, Litwa, o hcznej wartéci nominalnej 153 tys. LTL, zagézm cery 153 tys. LTL.
UAB ADNET, z siedzila w Wilnie, Litwa, jest w 51% zalma od Ad.net S.A., z siedzlw
Warszawie, jednostki zaleej od Emitenta pwednio poprzez CR Media Consulting S.A., z
siedzily w Warszawie. Platrio za ww. udzialy zostata roztona na dwie raty: pierwsza, w
wysokasci 38 tys. LTL, zostata zaptacona wagu 6 miesjcy od daty podpisania umowy,
druga, w wysokséci 115 tys. LTL, jest ptatna w ggu 1 roku od podpisania umowy. Nabyte
udziaty stanowg 51% kapitatu zaktadowego UAB Textads, z siedzibWilnie, Litwa oraz
51% w 0golnej liczbie gtoséw na jej Walnym Zgromeudi.

W dniu 10 czerwca 2008 roku, Internet Group S.Aglab44.000 nowych udziatow spofki
PRV.PL Sp. z 0. 0., z siedailv Warszawie, o wartei nominalnej 50,00 zt kaly udziat i o
tacznej wartéci nominalnej 2.200 tys. zt, za aerdwmg wartagci nominalnej. Internet Group
S.A. posiada 62.400 udzialtbw PRV.PL Spoétka z ogmzomy odpowiedzialnécia, z siedzily

w Warszawie, o wartei nominalnej 50,00 zt kaly udziat, ktore stanowil00% w kapitale
zaktadowym oraz uprawnigjdo wykonywania 100% w ogolnej liczbie gtoséw ng je
Zgromadzeniu Wspolnikow.

W dniu 18 czerwca 2008 roku, Ad.net S.A., z siegizib Warszawie, podpisata akt
zawigzania spotki Online Media Group Poland Sp. z ozcsiedzila w Warszawie, i okja
500 udziatow o wartiei nominalnej 50,00 zt za kdy udziat. Z tej liczby 499 udziatéw
zostato objtych za wktad gotowkowy w wysokoi 25 tys. zt, natomiast 1 udziat w zamian za
aport o §cznej wartdci 100 tys. zt, w postaci spti komputerowego - o wadao 15 tys. zt
oraz wartéci niematerialnych i prawnych - adznej wartéci 85 tys. zt. Objte udziaty
stanowy 50% w kapitale zaktadowym oraz w ogélnej liczbi®sgpw na Zgromadzeniu
Wspolnikow.

W dniu 26 czerwca 2008 roku, Ad.net S.A., z sieglzib Warszawie, podpisata akt
zawigzania spotki ADNET Spétka z ograniczpodpowiedzialnécia, z siedzilg w Kijowie,
Ukraina, i obgta 1 udziat o wartéci nominalnej 549 tys. hrywien ukrekich za ceg rowng
jego wartdci nominalnej. Ohjty udziat stanowi 61% w kapitale zaktadowym orangdinej
liczbie gtosow na Zgromadzeniu Wspoélnikow.

W dniu 19 listopada 2008 roku, na Ad.Net S.A., edgity w Warszawie (sp6tka zalea od
Internet Group S.A), przeszia wkashd udziatu w kapitale zakladowym spotki X.P. Sm.z

0., Z siedzip w Zagrzebiu, Chorwacj, o wagd nominalnej 178 tys. kun chorwackich, ktory
stanowi 55% w kapitale zaktadowym oraz w ogolneghbie gtoséw na Zgromadzeniu
Wspolnikow, zgodnie z umaywzawarg, w dniu 10 listopada 2008 roku, pamzy Ad.Net
S.A. a Panem Nenad Stancl, jako sprzenen oraz Panem Martinem Birac, Panem Janem
Jilek i Panem Tomislavem Fistric, jako wspotkumymi. Cena nabycia ww. udziatu wynosi
165 tys. euro.
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Dziatalnosé finansowa:

W dniu 29 listopada 2007 roku, Nadzwyczajne Walmgomadzenie Internet Group SA
podgto uchwat w sprawie podwiszenia kapitatu zaktadowego w drodze publicznejsgmi
akcji serii G z zachowaniem prawa poboru dla datgelsowych akcjonariuszy, zmiany
Statutu spotki oraz dematerializacji akcji seriiiGch wprowadzenia do obrotu na rynku
regulowanym. Zgodnie z povyz uchwah Spotka zamierza podurgzy¢ kapitat zaktadowy
z kwoty 39.307 tys. zt (stownie: trzydim dziewi¢ milionow trzysta siedem tysty
dwiescie) ztotych o kwag nie wyzsz niz 13.102, to jest do kwoty nie vigzej ni 52.410.
Podwyszenie kapitatu zakladowego, miato mp&t w wyniku emisji nie wgcej niz
10.918.666 akcji zwykitych na okaziciela serii G art@ci nominalnej 1,20 ztotych kda
akcja.

W dniu 27 stycznia 2009 roku Komisja Nadzoru Firamsgo zatwierdzita prospekt emisyjny
Internet Group S.A. spagdzony w zwizku z ofery publiczry akcji serii G oraz zamiarem
ubiegania si o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanymi &eji G, praw poboru
akcji serii G oraz praw do akcji serii G.

W dniu 13 lutego 2009 Komisja Nadzoru Finansowegiwierdzita aneks nr 1 do prospektu
emisyjnego Internet Group S.A., spgiizonego w zwgzku z oferta publiczg akcji serii G
oraz zamiarem ubieganiag 9 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanymi alegji G,
praw poboru akcji serii G oraz praw do akcji s&iiPonadto w dniu 23 lutego 2009 Komisja
Nadzoru Finansowego zatwierdzita aneks nr 2 dopakis emisyjnego Internet Group S.A.

W dniu 23 lutego 2009 roku, Emitent otrzymat od jkveego Depozytu Papierow
Wartasciowych S.A. uchwat nr 62/09, z dnia 9 lutego 2009 roku, na mocy Kt&@arzad
KDPW postanowit zarejestrowa

- do 10.918.666 praw do akcji zwyktych na okazaerii G Internet Group S.A., 0 wastd
nominalnej 1,20 PLN (jeden zioty 20/100),zda pod warunkiem dé&gia do skutku emisiji
tych akcji i dokonania przydziatu, oraz

- do 10.918.666 akcji zwyklych na okaziciela sddi Internet Group S.A., 0 wald
nominalnej 1,20 PLN (jeden zioty 20/100),zHa pod warunkiem wpisania do rejestru
przedsg¢biorcow podwyszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji tychjiairaz pod
warunkiem podjcia decyzji o wprowadzeniu tych akcji do obrotu tyen samym rynku
regulowanym, na ktéry zostaty wprowadzone inne@kajernet Group S.A.

W dniu 11 marca 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgroreadz Internet Group SA padp
uchwat o warunkowym podwiszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowskbji
na okaziciela serii | o wargoi nominalnej 1,20 PLN (jeden zioty 20/100)&a, w liczbie nie
wickszej ni 2.200.000 (stownie: dwa miliony dwige tysecy) akcji. Warunkowe
podwyzszenie kapitalu zaktadowego dokonywane jest w pehyznania praw do ofgia
Akcji serii | posiadaczom warrantow subskrypcyjnyderii A w ramach programu
motywacyjnego dla kadry kierowniczej. Rejestraciaian Statutu Emitenta, w zyaku z
podgtymi uchwatami nagpita 28 marca 2008 r.

Umowa kredytowa pormadzy Emitentem a BRE Bank S.A. z dnia 22 listopad®?2 roku.
W dniu 22 listopada 2007, Emitent zawart z BRE B&nK. z siedzibh w Warszawie umow

kredytows, w wyniku, ktorej Emitent otrzymat do dyspozycjieklyt na kwog 50.000 tys. zt z
przeznaczeniem na sfinansowanie ceny zakupu spokCenter Poland S.A., ContactPoint
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sp. z. 0.0. oraz spoétek nabywanychénednio przez Emitenta, w ktorych 100% udziatéw
stanowito wiasn& Call Center Poland S.A. tj. — Communication Onen&idting sp. z o.o.
oraz Webtel sp. z o.o0.

Oprocentowanie kredytu zostatlo przez strony uselora WIBOR dla depozytéw
miedzybankowych jednomiegiznych, powkszone o max banku w wysokéci 1,8 pp

w skali roku. Zabezpieczeniem sptaty kredytu byty:

- zastaw finansowy i rejestrowy o pierwsgavie zaspokojenia na akcjach w kapitale
zaktadowym Emitenta stanoyalych wtasné¢ ClearRange Media Consulting B.V.,

- zastaw finansowy i rejestrowy o pierwsgtvie zaspokojenia na akcjach w kapitale
zakladowym CR Media Consulting S.A.,

- zastaw finansowy i rejestrowy o pierwagbvie zaspokojenia na udziatach w kapitale
zaktadowym ContactPoint sp. z 0.0.,

- zastaw finansowy i rejestrowy o pierwsgavie zaspokojenia na akcjach w kapitale
zaktadowym Call Center Poland S.A.,

- zastaw finansowy i rejestrowy o pierwagbvie zaspokojenia na udziatach w kapitale
zakladowym Webtel sp. z 0.0. ustanowionym po s@aetich udziatow przez Call Center
Poland S.A. do Internet Group S.A.,

- zastaw finansowy i rejestrowy o pierwagivie zaspokojenia na udziatach w kapitale
zakladowym Communication One Consulting sp. z astanowionym po sprzegiaudziatow

w spétce Communication One Consulting sp. z or@epCall Center Poland S.A.,

- zastaw finansowy i rejestrowy na rachunkuzipigm Emitenta prowadzonym przez BRE
Bank S.A,,

- petnomocnictwo do rachunkéw bankowych EmitentaR ®ledia Consulting oraz
ContactPoint sp. z 0.0.,

- poreczenie udzielone przez CR Media Consulting S.Azwraswiadczeniem paiczyciela

0 poddaniu si egzekucji na rzecz BRE Bank S.A. w trybie artP3@wa Bankowego,

- oswiadczenie Emitenta o poddaniyg €igzekucji na rzecz BRE Bank S.A. w trybie art. 97
Prawa Bankowego.

Ostatecza day sptaty kredytu z umowy byt 15 marca 2012 roku. Bkgs¢ rat ustalono na
podstawie wyliczé zaprezentowanych przez BRE Bank S.A.

W dniu 18 sierpnia 2008 roku Emitent podpisat argdksimowy znacicej z BRE Bank S.A.

z siedzilha w Warszawie. Zgodnie z wg wskazanym aneksem zmienione zostato
zabezpieczenie kredytu udzielonego Emitentowi ndsfawie umowy z dnia 22 listopada
2007 roku, w zwjzku z umovg opcji zawari pomidzy Bankiem oraz ClearRange Media
Consulting B.V., z siedzipw Amsterdamie (znagezy akcjonariusz Spotki), w dniu 18
sierpnia 2008 roku. Zmiana polegata na zwolnienil27.790 akcji Spotki nalgcych do
ClearRange Media Consulting B.V., z siedzly Amsterdamie, z zastawu rejestrowego.
Zmiana umowy kredytowej weszta mycie 18 sierpnia 2008 roku, tj. z dniem wigaia
zgody na zawarcie aneksu przez¢payciela - CR Media Consulting S.A. z siedgziy
Warszawie.

Wobec przedterminowej sptaty zobawa wynikajacych z umowy, Umowa kredytowa, jak i
wszelkie zabezpieczenia zyrawigzane wygasty.

Umowa inwestycyjna porpdzy Emitentem, BRE Bank S.A. a ClearRange Media
Consulting B.V. z dnia 23 listopada 2007 roku,

W dniu 23 listopada 2007 roku Emitent zawart z BB&nk S.A., z siedzibw Warszawie
oraz ClearRange Media Consulting B.V. umgoimwestycyjr, w wyniku, ktorej Emitent
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otrzymat od BRE Bank S.A. do dyspozyégjiodki w wysokdci 40.000 tys zt w drodze
objecia przez BRE Bank S.A. obligacji typu mezzaning@rzeznaczeniem na sfinansowanie
nabycia przez Emitenta akcji Call Center Poland. ®A8ligacje, ktore zostaty wydane BRE
Bank S.A. byly oprocentowane i zabezpieczone w moeniu Ustawy o obligacjach.
Obligacje zostaly zabezpieczone zastawami rejegtrow

na akcjach Emitenta,

na udziatach posiadanych przez Emitenta w ContautBp.z o.0.,

na akcjach posiadanych przez Emitenta w Call Cétdand S.A.

Termin zapadalriei obligacji, w jakim Emitent byt zobowzany do wykupu obligacji od
BRE Bank S.A. to 30 listopada 2008 roku. Zaeiie Emitenta z tytutu wyemitowanych
obligacji zostato sptacone.

Ponadto z tytutu nabycia powszych obligacji BRE Bank S.A. przystugiwato rowhigrawo
nieodptatnego nabycia 19 sztuk imiennych warrarg@skrypcyjnych z prawem do ebija

w drodze oferty prywatnej 1.900.000 akcji Emitentdiniejsze warranty mialty ky
emitowane wskutek wykonanidwiadczenia niepieginego przez Emitenta z obligacji
mezzanine. Wydanie warrantow subskrypcyjnych miakstpi¢c w ciagu 14 dni po
zarejestrowaniu przezad wiasciwy dla siedziby Emitenta warunkowego pocdszenia
kapitatu zakltadowego Emitenta. W dniu 18 sierprd®& roku Emitent podpisat aneks do
umowy z BRE Bank S.A., z siedailw Warszawie, oraz dokonat za zgd8RE Banku S.A.
odpowiedniej zmiany Warunkéw Emisji Obligacji. Zgod z aneksem z istotnych warunkéw
umowy wykrdlone zostato zobowranie Emitenta do spetnienf&iadczenia niepiegznego

z obligacji przyznajcego obligatariuszowi prawo do nabycia warrantéwskeypcyjnych
imiennych z prawem do afgjia akcji Emitenta. Wykrdone zostaty réwnie postanowienia
przewidupce zaptat przez Emitenta 5.000 tys. zt. za niewykonanie tagimowizania.

Wobec przedterminowej sptaty zobawa wynikajacych z umowy, Umowa inwestycyjna
jak i zwigzane z nj zabezpieczenia wygasty.

Umowa kredytowa pormadzy Emitentem a BRE Bank S.A. z dnia 25 listopad®@ roku.

W dniu 25 listopada 2008 roku, Emitent zawart z BBR&k S.A., z siedzibw Warszawie,
Umowe kredytows, w wyniku, ktérej Emitent otrzymat do dyspozycjieklyt w kwocie
66.000 tys. zt. z przeznaczeniem na:

- sptat aktualnego zadhenia Emitenta z tytutu istniggej Umowy kredytowej z dnia 22
listopada 2007 roku;

- czgéciowe refinansowanie istnigjego finansowania mezzanine;

- ptatna¢ prowizji arartacyjnej wynikagcej z Umowy.

Emitent sptaci kredyt w 27 rownych kwartalnych chitakada rata w wysok&i 1/27 kwoty
zadtwenia, pocawszy od 20 kwietnia 2009 roku. Ostategzuiat sptaty kredytu jest 20
pazdziernika 2015 roku.

Umowa przewiduje miwos¢ wczesniejszej sptaty kredytu. Prowizja od wéneejszej
sptaty wynosi:

- 0,50% sptacanej kwoty, jeli sptata przypada w aju pierwszych dwdch lat okresu
kredytowania,

- 0,40% sptacanej kwoty, jeli sptata przypada wagu trzeciego lub czwartego roku okresu
kredytowania,

- 0,30% sptacanej kwoty,4eli sptata przypada w agu phtego, szostego lub si6dmego roku
okresu kredytowania.
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Emitent nie jest zobowzany do zaptaty prowizji za wcadejsz sptat w przypadku, gdy
wczesniejsza sptata kredytu jest dokonywana #Zeodkow uzyskanych w  wyniku
uzgodnionych mgidzy stronami umowy rozpogdzen, ktore pozostaty w dyspozycji Emitenta
po catkowitej sptacie finansowania mezzanine.

Umowa przewiduje obowzek wczéniejszej sptaty w przypadku, gdy:

- Call Center Poland S.A. lub CR Media ConsultingA.Sprzestaa by¢ podmiotami
zaleznymi Emitenta, lub

- Jan Ryszard Wojciechowski utraci kontrohad ClearRange Media Consulting B.V.
wykonywary bezpdrednio lub pérednio, lub

- ClearRange Media Consulting B.V. sprzeda posiadandniu zawarcia umowy akcje
Internet Group S.A., chybze sprzeda akcji nasipi w wykonaniu umowy opcji z dnia 18
sierpnia 2008 roku (ze zmianami), lub

- bedzie miata miejsce sprzedakcji lub udziatow w ktorejkolwiek z istotnych dp& Grupy
podmiotowi spoza Grupy, z zastzeaiem dozwolonych rozpoagdzen,

- akcje Internet Group S.A. przesidmy¢ notowane na Gieldzie Papierow Wadiowych w
Warszawie S.A.

Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR(3M) pekszony o mare BRE Bank S.A. w
wysokaci 2,4 punktéw procentowych. Pageszy od 20 kwietnia 2009 roku,zeli zostalg
spetnione warunki w odniesieniu do wsgkika Skonsolidowane Zadianie Finansowe
Netto/Skonsolidowana EBITDA, obliczanego przez Eemia za kady okres, mata Banku
bedzie obnkona do wysokéci 1,9 punktow procentowych w stosunku rocznym. édkiss;
ptatne w okresach kwartalnych.

Emitent zaptacit na rzecz BRE Bank S.A. prowiararzacyjrg w wysokaci 0,50% kwoty
zaangaowania, ptatp w dacie wyptaty cignienia (zesrodkow z tego eignienia).

Emitent zaptacit na rzecz Banku jednorazowo proymgygotowawcz w wysokaci 0,20%
kwoty zaangaowania, ptata w dacie wyptaty cignienia (zesrodkéw z tego cignienia).

Zabezpieczeniem spiaty kredytu jest:

- zastaw finansowy i rejestrowy 0 pierwsgtvie zaspokojenia na akcjach w kapitale
zakladowym Emitenta stanoyeych wlasné¢ ClearRange Media Consulting B.V. (wraz z
warunkowym przelewem wierzytelgm pieneznych wynikagcych z praw magkowych
zwigzanych z akcjami oraz warunkowym petnomocnictwemvgthonywania praw z akcji);

- zastaw finansowy na 504.000 sztuk akcji CR Me@ansulting S.A,. z siedzibw
Warszawie, stanowtych 100% kapitatu zaktadowego spotki CR Media @itgy S.A., 0
wartcsci nominalnej 10 PLN kala. Warté¢ ewidencyjna ww. akcji w ksgach
rachunkowych Emitenta wynosi 194.425 tys. zi,

- zastaw finansowy na 2.842.623 sztukach akcji kazigiela, niezdematerializowanych,
stanowijcych 100% kapitatu zakladowego spotki Call CentetaRd S.A., z siedzipw
Warszawie, o wartei nominalnej 1 PLN kada. Warté¢ ewidencyjna ww. akcji w ksgach
rachunkowych Emitenta wynosi 131.722 tys. zi.

- petnomocnictwo do rachunkéw bankowych Emitentzd@dej istotnej spotki Grupy;

- poreczenie udzielone przez CR Media Consulting S.Azwraswiadczeniem paiczyciela

0 poddaniu si egzekucji na rzecz Banku w trybie art. 97 Prawabaego;

- poreczenie udzielone przez Call Center Poland S.A. wragwiadczeniem paiczyciela o
poddaniu si egzekucji na rzecz Banku w trybie art. 97 Prawskbwego;

10



Grupa Kapitatowa Internet Group S.A.
Sprawozdanie z dziatalda Grupy Kapitatowej za rok zakozony dnia 31 grudnia 2008 roku

- oswiadczenie Emitenta o poddaniw fgzekucji na rzecz Banku w trybie art. 97 Prawa
bankowego.

Umowa inwestycyjna poraidlzy Emitentem a BRE Bank S.A. z dnia 26 listopad®@ roku.

Przedmiotem Umowy jest udephienie przez BRE Bank S.A. Emitentowi finansowania
podrzdnego w kwocie 19.000 tys. zt z przeznaczeniem nmgciowy wykup obligacji
wyemitowanych przez Emitenta w dniu 30 listopad®720o0ku. Finansowanie polega na
objeciu przez BRE Bank S.A. wyemitowanych przez Emaelf sztuk obligacji mezzanine o
wartasci nominalnej 1.000 tys. zt kda. Obligacje mezzanine zostaly wyemitowane na
podstawie Ustawy o Obligacjach, jako papiery wanitmve na okaziciela nie mgge formy
dokumentu.

Obligacje mezzaninegobligacjami zabezpieczonymi w rozumieniu Ustaw@bligacjach.
Wierzytelngci z obligacji mezzanine zostaty zabezpieczone:

- zastawem cywilnym na 550 udziatach w spoice CGuR@int sp. z 0.0., z siedzibv
Warszawie, o wartei 500 zt kady, ktore stanowi 100% w kapitale zaktadowym i gtosach
na Zgromadzeniu Wspoélnikow tej spotki. Waktoewidencyjna ww. udziatow w ksjach
rachunkowych Emitenta wynosi 11.087 tys. zi,

- zastawem cywilnym na 62.400 udziatach w spétce/ PR sp. z 0.0., z siedzibw
Warszawie, o wartei 50 zt kady, ktére stanowsi 100% w kapitale zaktadowym i gtosach na
Zgromadzeniu Wspolnikow tej spotki. Wasto ewidencyjna ww. udzialtdbw w kggach
rachunkowych Emitenta wynosi 6.308 tys. zi,

- zastawem cywilnym na 2.842.623 sztukach akcjokaziciela, niezdematerializowanych,
stanowicych 100% kapitatu zakladowego spoétki Call CentetaRd S.A., z siedzipw
Warszawie, o wartei nominalnej 1 PLN kada. Warté¢ ewidencyjna ww. akcji w ksgach
rachunkowych Emitenta wynosi 131.722 tys. zi,

- zastawem cywilnym na 37.725 sztukach akcji imyam niezdematerializowanych,
stanowicych 32,16% kapitatu zaktadowego spotki Ad.net SZAsiedzilh w Warszawie, 0
wartasci nominalnej 12 PLN kada. Dodatkowo podmiot zaley od Emitenta, CR Media
Consulting S.A., z siedzibw Warszawie, ustanowita zastaw na 79.391 sztulaat)i
imiennych, niezdematerializowanych, stangsych 67,67 % kapitatu zakladowego spoiki
Ad.net S.A., o warteci nominalnej 12 PLN kala. Warté¢ ewidencyjna ww. akcji grlgcych
wilasndgcia Emitenta oraz CR Media Consulting S.A. jest ujammai w ksggach
rachunkowych CR Media Consulting S.A. i wynosi 1R 2ys. zt.

- zastawem na akcjach Emitenta stamowch wtasné¢ ClearRange Media Consulting B.V.,
z siedzila w Amsterdamie.

Z tytutu obligacji mezzanine Emitent zobazany jest do spetnienia na rzeczzdego
Obligatariuszawiadcze pienkgznych w postaci kwoty gtdwnej i zaptaty odsetek, cigje z
warunkami emisji obligacji oragviadczenie niepiegzne, o ktérym mowa ponej. Odsetki z
tego tytutu zostaly w umowie okilene w wysokéci WIBOR (3M) powkkszony o 5
punktéw procentowych.

Ponadto z tytutlu nabycia obligacji zgemu obligatariuszowi przystuguje prawo do nabycia
warrantow subskrypcyjnych na okaziciela wystawidnywzez Call Center Poland S.A. z
prawem do oljcia akcji z tytutu posiadania warrantow subskrypggh. Liczba i seria
wydanych warrantéw subskrypcyjnychdzie uzaleniona od:

- dnia, w ktérym nagpi wykup obligacji przez Emitenta,

- liczby obligacji pozostatych do wykupu.
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Strony uzgodnity warunki wcZaiejszej sptaty obligacji, ktGreaszawarte w warunkach
emisji obligaciji.

Emitent zaptacit na rzecz Banku prowizprzygotowawcgz w wysokdéci 1% kwoty
finansowania.

1.3. OMOWIENIE PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNO SCI SPOLKI PRZYNAJMNIEJ W
NAJBLI ZSZYM ROKU OBROTOWYM

W efekcie prowadzonych w 2007 roku, a wspomniarpaivyzej, dziatah — organizacyjnych

I akwizycyjnych — Grupa Kapitatlowa Internet Group Bnienita swog skak, oblicze i rynki,
na ktérych prowadzi dziataldd. Od kwietnia 2007 roku Grupa miala ¢k$z |
efektywniejsa skabk dziatania. W roku 2008 proces przeksztalcania Grupyt
kontynuowany. W efekcie, dzisiaj, Internet Group.Sjest holdingiem spotek dziataych

w obszarze nowych mediéw i nowych technologii. Jgktyny na rynku, posiada tak szerokie
i wyspecjalizowane kompetencje - naizia, technologie i odpowiednie ustugi pozwadaj
obja¢ swoim zakresem caty proces tworzenigctecha wartéci marketingowej i sprzedsg.
Stratege kreowania wartéci biznesowej buduje w oparciu o platformy grujpa spotki
specjalizujgce sé¢ we wdrazaniu i prowadzeniu marketingowych procesow
wspierajacych sprzeda w nowoczesnych kanatach dotarcia do klienta (lernet,
telemarketing, mobile). Strategia ta jest odpowiedzna rewolucyjg zmiare, dokonugca
sie naswiecie, w obszarze marketingu.

W 2008 roku Spotki Grupy Kapitatowej prowadzity gkinos¢ biznesow w pigciu filarach
strategicznych — Platforma Mediowa, Platforma Bsovea, Call Center, Media On-line oraz
E/M Marketing. Korzystajc ze wzajemnej synergii oferowaly swoim partnerom
kompleksowe rozwazania (wizja — strategia — wykonanie — wiknie - rozwoj sprzeds),
dzigki ktorym Kklienci Grupy osiagaja zamierzone cele biznesowe, roéwnoczeie
zmniejszajgc koszty pozyskania klienta.

W 2009 roku, w oparciu o dwiadczenia ostatniego roku, potono dwie platformy —
mediowg i e-, m-marketingow. W ten sposob powstata platforma marketingowegoansa
sprzeday. Ponadto, rozpoet tworzenie nowej - platformy technologicznej.

Celem _platformy marketingowego wsparcia sprzgdgst stanie si liderem rynku, i
partnerem biznesowym klientow, w zakresie tworzestrategii i programéw efektywnego,
marketingowego wsparcia sprzegaroduktow i ustug. Spotki wehodee w sktad Platformy
zajmup sie kompleksowym wdrzaniem takich programéw. Ponadto doragzgpk
optymalnie kosztowo wykorzystabudzet mediowy,swiadcz ustugi planowania i zakupu
powierzchni reklamowych w rozdrobnionych media@dircyjnych, takich jak radio, prasa, i
nowych - internet, mobile i digital signage. Dysp@ wiedz, narzdziami i produktami,
ktére pozwalaj na szybkie dotarcie do okienego przez klienta odbiorcy przekazu.

W latach 2009- 2010 spotki skuapsie na: tworzeniu dedykowanych rozman dla nowo
pozyskanych kluczowych klientébw, rozwoju nowych gu&tow i podnoszeniu jakoi
oferowanych ustug. Dalszymi celami tej platformy B] rozwoj na rynkach zagranicznych,
zamkngcie procesu organizacji sieci reklamy internetowegej czs$ci Europy, [ii] budowa
nowych kompetencji — sprzedaczasu reklamowego dla telewizyjnych kanatow
tematycznych, T[iii] budowa internetowej platformyansakcyjnej, [iv] wprowadzenie
standardu badania konsumpcji mediéw, [v] wprowadzeimteraktywnego systemu e-
marketingowego Websmail, [vi] wprowadzenie produktésieci afiliacyjnej reklamy
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internetowej OMG i budowa pozycji znacego gracza na rynku, [vii] budowa silnych
kompetencji tworzenia strategii biznesowych.

W efekcie tych dziala Grupa powinna znagzo rozwirg¢ ustugi, stéa sig partnerem
biznesowym dla firm, a nie dostagvastug.

Platforma biznesowa wykorzystujc najnowsze rozweania technologiczne, dostarczy
produkty i rozwjzania, ktére matym drednim przedsbiorcom pozwali koncentrowssi¢c na
core biznesie. $to produkty i ustugi back office, rozgdaania komunikacyjne, Baiki
przekazu marketingowego. W 2009 roku na&majszym przedsgivzigciem jest
uruchomienie internetowe] platformy ofegogj te ustugi -www.businesconnect.ph take
rozwoj Halonetu — telefonii internetowej.

Platforma call centeoferuje skuteczne namdzia wsparcia sprzedy utrzymania kontaktu z
klientem, jego obstugi oraz badania konsumentovwst doradg w tworzeniu strategii

sprzedaowych i ich realizacji. Konsultuje i doradza, jakarzy¢ telefoniczne centra obstugi
klienta, sprzedey etc. Celem 2009 roku jest utrzymanie przez spdétezace do segmentu
pozycji lidera na rynku call/contact center, aavutrzymanie wysokiej dynamiki wzrostu
przychodow i wskanika EBITDA.

W roku 2009 kluczowymi kierunkami rozwojwdizie integracja zasobow operacyjnych tych
spotek, aby je efektywniej wykorzystawprowadzenie ,wirtualnego” konsultanta przy
wykorzystaniu modelu telepracy, budowa trzech zigspsprzedaowo-marketingowych pod
markami dotychczasowych spotek. Kolejnym krokiemudaoocnienia pozycji lidera w bran
outsourcingowych call centeretizie wprowadzenie nowych pakietdw ustug wspoélne z
innymi spétkami - integracych kanat telefoniczny i internetowy w pozyskaniutrzymaniu
klienta, a take - zgodnie z trendami na rynkach rozwipch - uruchomienie nowych
dziatow specjalizujcych s¢ w okrelonych ustugach i bramach, np. dedykowany brayn
wydawniczej, energetycznej. Spotki z platformy @giza swoje zaangawanie w ustugach
windykacji nalencosci, wprowadz ustugi pozyskania i scoringowania baz danychasiych

do zdobywania nowych klientow. W celu obemia kosztow dziatalroi, spotki keda
wprowadz model telepracy oraz zgkszy swoja zasoby poza Warszaw

Rok 2009 dla_segmentu Media On-lin® weryfikacja zatgen biznesowych monetyzacji
spotecznéci internetowej. W 2009 roku Pino.pl zaprezentugdng funkcjonalndé¢, juz jako
centrum aytkownika, oferugc niespotykas dotad w Polsce telewigj interaktywry pinotv
oraz narzdzia do komunikacji. Jesiegn009 roku pinotv.pl powinna pojadvsic w ofercie
dwoch-trzech operatorow kablowych. Celem roku 2088 te przekroczenie progu 9
milionéw unikalnych aytkownikéw (X'09), wg Gemius Traffic/Google Analygs,
odwiedzagcych serwisy Grupy kalego miesjca oraz progu 80 milionéw odston (X'09)
wygenerowanych przezzytkownikow Grupy Pino miescznie, wg Gemius Traffic/Google
Analytics.

Obecnie, na bardzo konkurencyjnym rynku produktéwstug, rénie znaczenie technologii.
Staje s¢ ona czynnikiem twortym wart@é, elementem przewagi konkurencyjnej, a
zarazem nakglziem efektywnej automatyzacji procesow i wspagpazeday. Dlatego te
Internet Group SA w 2009 roku rozpoczynie tworzemp&atformy technologicznej,
dedykowanej dla tworzenia rozyzia informatycznych, wyspecjalizowanych we wsparciu
sprzeday, w takich kanatach jak Internet, mobile i telekeing . Zacgtkiem tej platformy
jest firma Webtel Sp. z 0.0. W celu zapewnieniab&®Bgo rozwoju maliwe jest zawarcie
sojuszu strategicznego z partnerem technologicziydny bedzie podwykonawg rozwigzan,
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do ktérych w Spotce brakuje kompetencji lub zasob®elem jest uczynienie z platformy
technologicznej lidera rynku w zakresie tworzeradykowanych rozwizan marketingowego
wsparcia sprzeds.

2. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGRO ZEN, Z OKRESLENIEM , W JAKIM
STOPNIU SPOLKA JEST NA NIE NARA ZONA

2.1.CZYNNIKI RYZYKA ZWI AZANE Z EMITENTEM | JEGO BRAN ZA
Ryzyko zwiazane z nowymi ustugami i nowymi technologiami

Rynek teleinformatyczny charakteryzuje dynamiczagwoj technologiczny. W zwiku z
powyzszym, istnieje prawdopodoliistwo pojawienia si rozwigzaa generacyjnie nowszych,
ktore kpda skutkow& wdrozeniem nowych i atrakcyjnych produktéw. Istnieje yia, iz
spotki zalene Emitenta nie dula w stanie w krétkim czasie zareagawaa pojawiajce s
nowe rozwizania i oferowé& ustugi oparte o najnowsze technologie, cozenskutkowa
spadkiem atrakcyjrimi oferowanych produktow i ustug.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

W sktad Grupy Kapitatowej Emitenta wchadgpdtki ustugowe, ktorych istotnym aktywem
sa zasoby ludzkie. Spoiki te dziaqaw oparciu o wiedg i doswiadczenie pracownikow,
ktorym najpierw te wiedgz przekazuj, ktoérych przed diugie miegie szkad i dajg szang
zdobycia déwiadczenia. Niekontrolowana utrata kluczowych pracidéw mogtaby
negatywnie wptya¢ na tempo realizacji zadlanwestycyjnych oraz na dalszy rozwagj ustug
swiadczonych przez Grgp Kapitalowg. Zatrudnienie wysokiej klasy specjalistow, w
przypadku zak@czenia wspotpracy z dotychczasowymi pracownikamigzatoby s¢ z
dtugotrwatym procesem rekrutacji, a ngstie nowozatrudnione osoby musiatyby zapézna
si¢ z dziatalndcig spotek, co mogtoby opai¢ termin osigniccia oczekiwanej wydajrici
pracy.

Ryzyko zwiazane z jakdcig kadry zarzadzajacej

Podstawowym czynnikiem decydaym o powodzeniu podejmowanych przez Grup
przedsgwzi¢¢ jest poziom kwalifikacji, déwiadczenia oraz zaangawania kadry
zarmdzapcej. Wyzwania jakie stg) przed Grup Kapitatows wymagaj sprawnej i
kreatywnej kadry zagrizapcej, zorientowanej na odniesienie sukcesu. skalah pracy jest
gldbwnym elementem twogzym warté¢ dodam. Dziatania podejmowane przez Zziz
Spoétki map na celu wykreowanie jak najgkszych pozytywnych wizi emocjonalnych
pomiedzy Grup Kapitalowgy i jej menederami, przy jednoczesnym stworzeniu im
mozliwosci systematycznego rozwoju oraz awansu zawodowefjnansowego, poprzez
prowadzenie dziata integracyjnych, kreowanie odpowiedniej atmosferyacy oraz
wdrazanie skutecznych systeméw motywacyjnych. zBlose jednak zdarz§, iz mimo
wysitku jakas¢ pracy zarzdzapcych mae nie by zadawalajca, co zmusi Zagd Spétki do
wymiany kadry. Przerie obowjzkéw przez nowych zagdzapcych mae powodowéa
przesungcia czasowe w wykonaniu zatmnych planéw.
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Ryzyko zwiazane ze spadkiem taryf

Z uwagi na przyapienie Polski do Unii Europejskiej ngptto otwarcie rynku
telekomunikacyjnego na zasadach ob@wjacych w pozostatych krajach cztonkowskich.
Skutkiem tego otwarcia me by spadek cen w brag telekomunikacyjnej. Nowym
elementem g dziatania podejmowane przez WazKomunikacji Elektronicznej zmierzaje
do obnienia cen za ustugi telekomunikacyjne, w szczedginostugi statego dogbu do
Internetu. W ich wyniku nagpit pewien ruch cen w dot, jednak wplyw Wdu na
ksztaltowanie si poziomu cen {dzie ograniczony, gdy podstawowym czynnikiem jest
relacja popytu i podg na wolnym rynku ustug. Spadek taryfdzie niewatpliwie polgczony
ze wzrostem zapotrzebowania na ustugi telekomugjkac co powinno ograniczy
negatywny wptyw spadku taryf na wyniki uzyskiwarreqz firmy dziatajce w sektorze.

Ryzyko utraty kluczowych partneréw handlowych CR Malia Consulting S.A., Call
Center Poland S.A. ContactPoint Sp. z 0. 0. oraz Adet SA

Dynamiczna dziatalnig CR Media Consulting S.A., Call Center Poland S@ontactPoint
Sp. z 0. 0. i Ad.net SA nitiwa jest dz¢ki kluczowym klientom. Utrata jednego lub wielu
klientbw mae mig negatywny wptyw na dziataldé Grupy Kapitatowej i wyniki osigane
w przyszigci. W strukturze organizacyjnej tych spotek dzialdg¢partamenty odpowiedzialne
za obstug kluczowych Kklientbw. W departamentach tych zatiedn s3 dcswiadczeni
pracownicy, ktérych zadaniem jest pozyskiwanie medw handlowych oraz higca
wspotpraca z dotychczasowymi kluczowymi partneramtake monitorowanie trendow i
zmian rynku. Spotki weiz doskonad swop ofert i $wiadczony serwis. Jednak zawsze
istnieje ryzyko utraty klienta wskutek dzialpodmiotow konkurencyjnych.

Ryzyko zwiazane z przysztymi akwizycjami

Zgodnie z opracowanstrategi rozwoju Grupy Kapitatowej, Internet Group oraz &poé
wchodzce w sktad tworzonej przez Internet Group Grupyikedmve] przejmowa beda inne
podmioty. Zaréwno przygotowanie jak i realizacjgdetypu transakcji, poza tynz ijest
czasochtonna, pagja za solp koszty, jest rownie obarczona wieloma ryzykami, takimi jak
nie dopcie do transakcji wskutek zmienigych s¢ warunkdéw (wzrost ceny, zia sytuacja
rynkowa), niezrealizowanie zamierzonych celéw przgzejmowane podmioty, odeje
pracownikow, utrata klientdw. Spotkadrie dokonywata oceny potencjalnych podmiotow
przy szczegolnym zaangawvaniu kadry zarglzapcej oraz profesjonalnych doradcow, w
celu wyeliminowania ww. ryzyk.

Ryzyko wystgpienia trudnosci w integracji Grupy Kapitatowej Internet Group

Zarzad Spoétki maswiadoma¢, ze pomimo starannego przygotowania operacjaqrenia
Internet Group z przejmowanymi podmiotami, zaonie uda sie w petni wyeliminowa
trudnaici zwigzanych z wgczeniem przejmowanych spotek Grupy Kapitatowej. dhaci
okresu przéciowego polegace na opgnieniach we wprowadzeniu jednolitych procedur
organizacyjnych, a tale systemu zagrlzania w powikszonej Grupie Kapitatowe] mag
wptywaé na trudnéci w biezagcym zaradzaniu. Zdaniem Zagdu Emitenta trudnii te, o ile
wystapia, beda miaty charakter przégiowy i nie kpda miaty istotnego negatywnego wptywu
na sytuagj finansowg Internet Group.
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Ryzyko zwigzane z wysokim zadtaeniem i brakiem mazliwosci realizacji nowych
inwestycji lub wykorzystania pojawiajacych sk szans

Zobowigzania oprocentowane stangwstotny sktadnik finansowania Emitenta. Zasadficz
czes¢ zadhwenia Spotki stanowi diugoterminowy kredyt w kwocieminalnej 66 min zt oraz
diugoterminowe obligacje w kwocie nominalnej 19 rinPoziom zadtzenia Spoétki i Grupy
moze ograniczé zdolnag¢ do zacagania nowego diugu, a elastyczéaalziatah operacyjnych
Grupy jest ograniczona zobazaniami wynikagcymi z umowy kredytowej oraz warunkow
emisji obligacji. Ponadto Grupa jest zobgmdna do utrzymania olglenych wskanikow
finansowych, wynikajcych z powyszych uméw. W zwizku z tym zaplanowano
przeprowadzenie nowej emisji akcji Spokiora pozwoli nie tylko na splazadhrenia z tyt.
obligaciji, ale réwnie na pozyskaniérodkdw na nowe inwestycje w segmentach dziakano
Grupy, w ktorych korzystne bytoby wzmocnienie akyg@ami ich rozwoju organicznego.

2.2.CZYNNIKI RYZYKA ZWI AZANE Z OTOCZENIEM EMITENTA
Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop promewyth dotyczy przede
wszystkim zobowgzan z tytutu zacignictych kredytow oraz wyemitowanych i @bych
obligacji. Ze wzgtdu na finansowanie zewtmzne, ktérego oprocentowanie ustalane jest w
odniesieniu do zmiennych procentowych stop bazowgchz zabezpieczenie wpltywow
odsetkowych w rynkowej wargoi Grupa stosuje zmienne oprocentowanie dla obegngah
obligacji od jednostek powzanych.

Ryzyko walutowe

Grupa jest w niewielkim stopniu naxma na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych
transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywea przez jednostk operacyjn
sprzeday lub zakupow w walutach innychjej waluta funkcjonalna spoétek z Grupy. Okoto
15% zawartych przez Grapransakcji sprzedy w sektorze Call Center oraz okoto 1%
transakcji sprzed i zakupu w innych segmentach wyoaych jest w walutach innych i
waluta funkcjonalna spotki dokorugiej sprzeday lub zakupow. W ramach dziataked
operacyjnej eksport ustug lub towaréw ma miejsagaiej niz ich import. Ponadto umowy
na najem powierzchni z ktérych korzysta Grupaodnoszone do ceny euro i dolara oraz
czes¢ zobowhzan leasingowych jest denominowana w euro og@pwo rownoway ryzyko
walutowe zwiazane z przychodami realizowanymi w euro. Grupaasta minimalizowa
ryzyko walutowe poprzez zawieranie uméw w innychutach ng waluta funkcjonalna z
krotkimi terminami dostawy i ptatsoi lub umow ramowych, ktére nie ragflzobowpzan
dtugoterminowych do nabyciatlz sprzeday okreslonej ilosci ustug za dancere.

Ryzyko cen towarow i ustug

Ze wzgkdu na charakterystgk dziatalngci brokerskiej, ktéra koncentruje esina
pasrednictwie, zmiany cen ustug przez dostawcdwwrzenoszone na odbigrostatecznego i
mog wptyna¢ na wahania popytu na dane medium. Grupa zabezpisgzprzed tymi
zmianami poprzez dywersyfikacjzarowno dostawcow jak i rodzajéow mediow. W
dziatalngci telekomunikacyjnej ryzyko jest mitygowane poprzbiezace sledzenie cen
rynkowych i wybor dostawcow ofergych najlepsze ceny pmizen jakkolwiek na rynku
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polaczen telekomunikacyjnych wygpuje widoczna tendencja spadkowa cen. W dziatalno
Call Center zarowno przychody jak i koszty nie ajgglynamicznym zmianom, a kontrakty
zawierane $ na krotkie okresy co pozwala na elastyczne dopgsawie przychodéw do

kosztéw i zachowanie w miastatych mat.

Ryzyko kredytowe

Przez ryzyko kredytowe rozumiemy prawdopodabi@/o nieterminowego lub catkowitego
braku wywpzania s¢ kontrahenta firmy ze zobogdan. Ryzyko kredytowe wynikage z
niemaznosci wypetnienia przez strony trzecie warunkéw umadotyczcych instrumentow
finansowych Grupy jest zasadniczo ograniczone dentwalnych kwot, o ktére zoboyziania
stron trzecich przewgzap zobowgzania Grupy.

Grupa stosuje zasadzawierania transakcji dotygzych instrumentéw finansowych z
klientami podmiotami charakteryzigiymi sk wysolg zdolnagcia kredytows. Klienci, ktorzy
pragry korzystd z kredytow kupieckich, poddawany procedurom weryfikacji zdolrai
ptatniczej. W ramach dziataléa brokerskiej Grupa stosuje zagaptatnagci dostawcom
mediow dopiero po otrzymanitrodkow piengznych od klienta. Przy sprzedasprztu w
formie leasingu finansowegmdy sprzeday ratalnej Grupa zachowuje prawo do p¢ze
wiasndaci srodkéw trwatych w razie probleméw z wyyzianiem s} klienta ze zobowazan.
Ponadto, dziki biezgcemu monitorowaniu standw natesci, ekspozycja Grupy na ryzyko
niesciggalnych nalenosci jest nieznaczna.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Grupgkich jak srodki pienezne i ich
ekwiwalenty, ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wWiuniniemanaosci dokonania zaptaty
przez drug strore umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réyesa wartdci
bilansowej tych instrumentow.

W Grupie nie wysipuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego
Ryzyko zwiazane z ptynndcia

Ryzyko zwpzane z pilynnécia polega na braku nibwosci realizacji ptatnéci w
wymaganym terminie. Emitent oraz Grupa Kapitalowazennapotké trudnagci w zebraniu
funduszy na wypetnienie zobayzen w terminie z powodu braku mlowosci dokonania
szybkiej sprzedey aktywow finansowych za cereblizong do ich wartdci godziwej. Grupa
Kapitalowa Emitenta monitoruje ryzyko braku fundygzzy pomocy nargzia okresowego
planowania ptynngi. Narzdzie to uwzgidnia terminy wymagalrnii/zapadalnéci zarowno
inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta ealoici, pozostatych aktywow
finansowych) oraz prognozowane przeptywy piene z dziatalnéci operacyjne;j.

Celem Grupy Kapitatowej Emitenta jest utrzymanievmOwagi pomgdzy cigtoscia a
elastycznécia finansowania, poprzez korzystanie z rozmaityobdet finansowania, takich
jak kredyty w rachunku bigcym i kredyty inwestycyjne, obligacje, umowy leagin
finansowego oraz umowy dzigwy z opcj zakupu.

Na dzier zatwierdzenia sprawozdania finansowego poziomt&pobrotowego, tj. zdolrso
Spétki oraz Grupy Kapitatowej do uzyskania @dpst do srodkdw piengznych oraz innych
dostpnych ptynnych zasobéw w celu terminowego splacertbowizan, wystarcza na
pokrycie potrzeb w okresie najdizych 12 miescy.
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3. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH , TOWARACH LUB USLUGACH WRAZ Z ICH OKRE SLENIEM WARTO SCIOWYM |
, TOWAROW | UStUG (JEZELI SA ISTOTNE) ALBO ICH GRUP W SPRZEDAZY

ILO SCIOWYM ORAZ UDZIALEM POSZCZEGOLNYCH PRODUKTOW
SPOLKI OGOLEM , A TAK ZE ZMIANACH W TYM ZAKRESIE W DANYM ROKU OBROTOWYM

Informacje dotyczce segmentow dziataléci

Rok zakoiczony dnia 31 Platforma Platforma Media on- IG Dziatalnosé
grudnia 2008 roku mediowa biznesowa Call Center line E-Marketing  Holding Razem Wylczenia ogotem
Przychody

Sprzeda na rzecz klientow

zewrgtrznych 221 052 22 581 63 051 3118 15 166 619 325 587 - 325 587
Sprzeda miedzy segmentami 4523 10 054 847 338 4072 6 647 26 481 (26 481) -
Przychody segmentu ogétem 225 575 32635 63 898 3456 19 238 7 266 352 068 (26 481) 325 587
Wynik

Zysk (strata) segmentu 12 157 (3 883) 6 980 (2 644) 3491 (152) 15949 (507) 15 442
Zysk przed opodatkowaniem i kosztami finansowymi 15949 (507) 15 442
Koszty finansowe netto (10 874) - (10 874)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5075 (507) 4568
Podatek dochodowy (1 075) 97 (978)
Zysk (strata) netto za okres 4 000 (410) 3590



W zwigzku z szeregiem zmian w strukturze Grupy Kapitajoternet Group S.A. w ggu
minionego roku, wynikacych przede wszystkim z integracji spotek Inte@etup S.A. i CR
Media Consulting S.A. w kwietniu 2007 oraz akwizygpotek skupionych wokét Call Center
Poland S.A. w listopadzie 2007, Grupa dziata w alget ksztatcie od listopada 2007. W
rezultacie dane poréwnawcze za okres czwartegotaua2007 roku obejmajwyniki spétek
Call Center Poland S.A., ContactPoint Sp. z o.aiatdjgcych w segmencie Call Center),
Communication One Consulting Sp. z 0.0. (wpisej st w Platforng Biznesow) oraz
Webtel Sp. z 0.0. (dziakgej w segmencie E i M Marketingu) jedynie za ligtdp grudzié
2007 roku. Dodatkowo w danych poréwnawczych wyimhikérnet Group S.A. i ZigZag Sp. z
0.0. § ujete za okres od maja do grudnia 2007 roku.

Platforma Mediowa

W ciggu 2008 roku przychody tego segmentu wyniosty 22% &s. zt, a wic 0 9% wicej
niz w roku poprzednim, a zysk operacyjny skorygowarglakowane koszty ogéine 12.901
tys. zt co jest warticia nieznacznie wisza niz w 2007 roku.

W 2008 roku Platforma Mediowa utrzymata udziaty ywyaku na poziomie odpowiednio:
rynek reklamy prasowej 3,8%, rynek reklamy radiod@j5%, rynek reklamy internetowej
22,0%. Szczegolnie istotny wptyw na wynik categhuroniata zmiana koniunktury rynkowej
w tradycyjnie najlepszym czwartym kwartale. Skutkpowolnienia gospodarczego
najszybciej uwidaczniajsic wiasnie na rynku mediow i reklamy. W przypadku Platfgrm
Mediowej, dodatkowym czynnikiem mggym wplyw na zmniejszenie rentowdod zysku
operacyjnego w stosunku do roku ubiegtego, bylopoozcie dziatalnéci na rynku
marketingu afiliacyjnego, oraz ambientu elektronego, a take wprowadzenie nowych
produktéw do oferty Ad Netu (Xclaim), ktore nie praosty jeszcze przychodow, ale
wygenerowaty koszty zwrane z ich rozwojem. Ponadto rozwijano dziat&ne zakresie
radia internetowego, nierentowma tym etapie, a tak kontynuowano dziataldé na
rynkach zagranicznych, gdzie nig geszcze osgane zaktadane przychody. Z punktu
widzenia perspektyw rozwojowych spotek mediowychpoakrelenie zastuguje pozyskanie
w listopadzie 2008 dofinansowania unijnego na tajgernetowej Platformy Biznesowe.

Platforma Biznesowa

W ramach dziataln@i Platformy Biznesowej, w ggu 2008 roku przychody wyniosty 32.635
tys. zi, a strata operacyjna, skorygowana o alokenwaszty ogolne, wyniosta (3.147) tys. zt
w poréwnaniu z wynikami w 2007 roku na poziomie odpednio 27.095 tys. zti (41) tys. zi.
Wyniki za 2007 rok obejmygjokres 1 maja 2007 — 31 grudnia 2007, czyli okvektorym
Emitent oraz spoétka ZigZag Sp. z 0.0., prowmezdziatalné¢ w ramach tego segmentu,
podlegag konsolidacji. Z kolei w 2008 roku, dane te obejaniyniki spotki Communication
One Consulting Sp. z 0.0., nabytej w listopadzi@72foku.

W minionym roku rozwijano nagpujace projekty w ramach Platformy Biznesowej:

- W ramach linii biznesowej HALONET rozpogip sprzeda umoéw abonamentowych dla
klientow indywidualnych poprzez sieci door-to-doegll center oraz dziatania w ramach
marketingu afiliacyjnego.

- IMAPA - zakmczono testy aplikacji mobilnej w wersji 3.0, ktoramazliwia
uzytkownikom wyszukiwanie trasy przejazdu, numeratg, kategorii obiektow. Rozpoeto
wspotprae z dystrybutorami aplikacji w zakresie jej sprzegda promocji oraz dostawcami
contentu mobilnego. W grudniu przeprowadzono wysyMersji demo aplikacji mobilnej
przy wspotpracy z dystrybutorami w wyniku czego kvesie 14 dni pozyskano blisko 40 tys.
nowych wytkownikow aplikacji.
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- Businessconnect.pl (internetowa platforma bizm@o— kontynuowano testy dziatania
aplikacji portalu i procedur zwtanych z zakupem ustug i logistyksprzeday.
Przeanalizowano i wprowadzono takprocedury dla pierwszych ustug wkasnych portalu
jakimi 3. eSekretariat — dedykowane ngizie do obstugi firmy bez koniecziw
zatrudniania pracownikéw; Reminder — rgmzie do informowania o najvaiejszych
terminach i zadaniach przeelsiorcy.

- MVNE - po podpisaniu porozumienia w sprawie ra@ywickszagciowego pakietu
udziatéw w spotce Telogic Poland Sp. z 0.0. — firn@jezacej do wiodcego integratora ustug
mobilnych operatorow (MVNE — Mobile Virtual Networknabler) w Europie, jakim jest
dunski Telogic, koncentrowano ¢sina finalizacji umowy z PTK Centertel oraz integrac
platformy MVNE do infrastruktury tego operatora. Wyniku przecigajpcego s¢ procesu
negocjacyjnego z PTK Centertel, postanowiono o weHiu terminu przygpienia Emitenta
do tej spotki.

Platforma Call Center

Ten segment dziataldoi jest obgty konsolidacg od momentu integracji spotek Internet
Group S.A. i CR Media Consulting S.A. w kwietniu@0roku, a od listopada 2007 roku
obejmuje te wyniki nabytych spotek Call Center Poland S.AazContactPoint Sp. z o.0.
Przychody segmentu w 2008 roku wyniosty 63.898 2jsa zysk operacyjny skorygowany o
alokowane koszty ogoélne 8.231 tys. zt. Przychodyrsntu pro forma w 2007 roku wyniosty
54.505 tys. zt, a zysk operacyjny 6. 152 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym Platforma Call Center dyoanie s¢ rozwijata, osigajc, w
kolejnych kwartatach, wzrosty wynikow. W zygku z prognozowanym spowolnieniem
gospodarczym poelie zostaty dziatania, ktore przyniosty rezultatydeczne ji w czwartym
kwartale, w postaci oszednaici kosztowych, a tate zostat przeprowadzony audyt kosztéw
pasrednich, majcy na celu ich optymalizagjjuz w 2009 roku. W zwazku z likwidach
dziatalnagci zwigzanej z obstug Tele2, wyniki platformy Call Center zostaly ohaine
jednorazowymi kosztami restrukturyzacji lokalizest@nowisk call center. Wzmone zostaty
dziatania majce na celu podwszenia wolumenu wspotpracy z istaigymi klientami oraz
pozyskanie nowych klientow. Dgii tym dziataniom rozpoczo wspoOtprac z  nowymi
prestzowymi klientami, z ktérych a&¢é ma ogromny potencjat wspotpracy, a przychody z
ustug im swiadczonych rosn powyzej pierwotnych oczekiwa Z kilkoma, z obecnych
klientoéw, rozpocgte zostaty rozmowy na temat prgep wickszej czsci ich wewrgtrznych
call center, co jest rezultatem wysokiej jégioustug platformy Call Center, z jednej strony,
oraz konieczngig uelastycznienia i obaénia kosztow obstugi, z drugiej.

Media On-line

W 2008 roku przychody i strata operacyjna (skorygosv o alokowane koszty ogodine)
wyniosty odpowiednio 3.456 tys. zti (2.091) ty$. w porownaniu z wynikami w 2007 roku
odpowiednio 1.868 tys. zt i (1.652) tys. zt. Czwakiwartat byt pierwszym kwartatem, w
ktérym dziatalnéci Media On-Line przyniosta dodatni wynik na pozienoperacyjnym. Jest
to wynik podgtych dziataa naprawczych, realizowanych od potowy roku oraz osim
przychodow w ostatnim kwartale. Strata w 2008 rokynika gtéwnie z kontynuowania
projektu interaktywnej telewizji PinoTV, ktora odzéciego kwartatu 2007 roku obgza
rachunek wynikéw Grupy Kapitatowej.

E- i M-Marketing
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Przychody i zysk operacyjny (skorygowany o alokogv&oszty ogodlne) osjnicte w 2008
roku wyniosty: 19.238 tys. zt i 3.952 tys. zt w pamaniu z wynikami w 2007 roku
odpowiednio: 3.824 tys. zt i 641 tys. zt. W listdgae 2007 roku segment E-Marketing zostat
wzmocniony dziki dofgczeniu do niego spotki Webtel Sp. z o0.0., nabyteamach akwizycji
spoétek skupionych wokot Call Center Poland S.A. YWelSp. z 0.0. prowadzi dziataléio
teleinformatyczp oraz e- i m-marketingogvz wykorzystaniem zaawansowanych aplikacji
interaktywnych.

W drugie potowie 2008 roku, przeprowadzono restrgtacg dziatalngci tego segmentu, w
ramach Kktorej zostaly wydzielone wyspecjalizowangalyg w zakresie: performance
marketingu, komunikacji e-direct oraz e-pr. Prietgin w tym okresie byt tak rozwdéj w
dwdch obszarach: sprzedgotowych rozwizan IT dla klientow (,rozwizania pudetkowe”)
oraz dywersyfikacja kanatow sprzedavych (w tym zbudowanie bezfredniego kanatu
sprzeday — poprzez Internet).

4. INFORMACJE O RYNKACH ZBYTU , Z UWZGL EDNIENIEM PODZIALU NA RYNKI KRAJOWE

| ZAGRANICZNE , ORAZ INFORMACJE O ZRODLACH ZAOPATRZENIA W MATERIALY DO
PRODUKCJI, W TOWARY | USLUGI , Z OKRESLENIEM UZALE ZNIENIA OD JEDNEGO LUB
WIECEJ ODBIORCOW | DOSTAWCOW , A W PRZYPADKU , GDY UDZIAL JEDNEGO ODBIORCY
LUB DOSTAWCY OSIAGA CO NAJMNIEJ 10% PRzZYCHODOW ZE SPRZEDAZY OGOLEM —
NAZWY DOSTAWCY LUB ODBIORCY , JEGO UDZIAt W SPRZEDAZY LUB ZAOPATRZENIU
ORAZ FORMALNE POWI AZANIA ZE SPOLK A

Spotki Grupy prowadg sprzeda na rynkach zagranicznych zaréwno w formie ekspgattu
poprzez swoje podmioty poyaane majce siedziby za granic W roku 2007 przychody
realizowane ze sprzedapoza Polsk w ramach eksportu ustug wyniosty 9 500 tys. ztbtgc
w ramach dziatalmei poza granicami kraju 11 271 tys. ztotych. W 2008u przychody
realizowane za sprzedapoza Polsk w ramach eksportu ustug wyniosty 9 500 tys. ztbtgc
w ramach dziatalniei poza granicami kraju 15 000 tys. ztotych.

5. INSTRUMENTY FINANSOWE

Do gtownych instrumentow finansowych, z ktorych Zgsta Grupa Kapitatowa néie
kredyty bankowe, obligacje, warranty oraedki pientzne i lokaty krotkoterminowe. Grupa
Kapitalowa wykorzystuje te instrumenty finansoweéwghie w celu pozyskanigrodkéw
finansowych na dziataldé inwestycyjn, tj. w gidbwnej mierze na akwizycje spoétek oraz na
biezace zradzanie ptynnéciag. Grupa posiada teinne instrumenty finansowe, takie jak
naleznosci i zobowgzania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstdjezpdrednio w toku
prowadzonej przez niego dziatafco

Gtoéwne rodzaje ryzyka wynikagego z instrumentéw finansowych Grupy obejmryjzyko
stopy procentowej, ryzyko zwdane z plynnéciag oraz ryzyko zmiany warfgi godziwej
zwigzane z posiadanym warrantem. Zaraveryfikuje i uzgadnia zasady zadzania kadym
z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w sprad@oiu finansowym w notach 37 i 38.

6. Informacje o zawartych umowach zngmzxch dla dziatalnéci Spoétki, w tym znanych

Spéitce umowach zawartych pamizy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia, wspéypr
i kooperacji
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Istotne umowy zawarte w 2008 roku to umowa kredg@emedzy Emitentem a BRE Bank
S.A. z dnia 25 listopada 2008 roku oraz umowa ityesgna pome¢dzy Emitentem a BRE
Bank S.A. z dnia 26 listopada 2008 roku, kt6re algsbpisane w punkcie 1.

7. INFORMACJE O POWI AZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH SPOLKI Z
INNYMI PODMIOTAMI ORAZ OKRE SLENIE JEGO GLOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH |
ZAGRANICZNYCH , W TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH DOKONANYCH POZA GRUP A
JEDNOSTEK POWIAZANYCH ORAZ OPIS METOD ICH FINANSOWANIA

Ponizsza tabela zawiera wykaz spétek zalech pdrednio i bezpérednio od Emitenta na
dzien 31 grudnia 2007 i 2008 roku. Jak zostato to oméeiw punkcie 9 zakup akcji w Call
Center Poland S.A. i udzialtbw w Contact Point Spo.zzostal sfinansowany poprzez
zacggniccie kredytu i emigj obligacji. Zakup pozostatych udziatow i akcji zaigt
sfinansowane z&odkow whasnych, z czego €& pochodzita z emisji akcji w roku 2007.

Efektywny udziat Emitenta

w kapitale

Zakres 31 grudnia 31 grudnia
Jednostka Segment Siedziba  dziatalngci 2008 2007
ZigZag Sp. z o.0. Platforma Warszawa telekomunikacj100% 100%
(,ZZ") Biznesowa ainowe

technologie
Communication One Platforma Warszawa doradztwoi  100% 100%
Consulting Sp. z 0.0. Biznesowa szkolenia
(,LCOC"
CR Media Consulting Platforma Mediowa Warszawa Reklama 100% 100%
S.A. (,CRMC")
AD.NET S.A. Platforma Mediowa Warszawa Reklama 99,8% 99,8%
(“Ad.net”) *
Ad.net SIX Platforma Mediowa totwa Reklama 51% 51%
Ad.net UAF Platforma Mediowa Litwa Reklama 51% 51%
Ad.net Network O Platforma Mediowa Estonia Reklama 51% 51%
Ad.Net Sp. z0.d Platforma Mediowa Ukraina Reklama 61% -
Ad.net SVK s.r.0? Platforma Mediowa Stowacja  Reklama 99,8% -
UAB Textad$ Platforma Mediowa Litwa Reklama 26% -
X.P.Sp.zo0.¢ Platforma Mediowa Chorwacja Reklama 55% -
SABELA Media Platforma Mediowa Warszawa Reklama 100% 100%
Polska Sp. z o.0.
(,Sabela”)
Ad.meritum Sp. z 0.0. Platforma Mediowa Warszawa Reklama 100% 100%

(,Ad.meritum”)
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Online Media Group  Platforma Mediowa Warszawa Reklama 50% -
Poland Sp. z 0.0.
(LOMG") *
Interactive Marketing E i M-Marketing Warszawa Reklama 100% 100%
Partner Polska Sp. z
0.0. (,IMP”)
Webtel Sp. z 0.0. E i M-Marketing Warszawa informatykai 100% 100%
(-Webtel”) nowe

technologie
PRV.PL Sp. z 0.0. Media On-Line Warszawa Internet 100% 100%
(-.PRV")
SIA Pino LV Media On-Line totwa Internet 51% 100%
UAB Pino LT Media On-Line Litwa Internet 51% 100%
OU.Pino.EE Media On-Line Estonia Internet 51% 100%
ABC Market OU Media On-Line Estonia Internet 51% -
Call Center Poland Call Center Warszawa call center 100% 100%
S.A. (“CCP”")
ContactPoint Sp. z 0.0.Call Center Warszawa call center 100% 100%
(HCP”)
Call Connect Sp. z 0. oCall Center Warszawa call center 100% 100%
(cc

! Spotki parednio zaléne poprzez CRMC.

2 Spotki parednio zalene i wspdizalene poprzez AD.NET S.A, AD.NET S.A. efektywnie paia51%
udziatléw w kapitale zakladowym Ad.net UAB, Ad.ne¢tWork Ou oraz Ad.net SIA, 61% w Ad.Net Sp. z q.0.
55% w X.P. Sp. z 0.0., 100% w Ad.net SVK s.r.@z050% w Online Media Group Poland Sp. z o.0.

% Spotka pérednio zalena poprzez Ad.net UAB. Ad.net UAB posiada 51% udmiaw kapitale zakladowym
UAB Textads.

* Spétka pérednio zalena poprzez PRV.PL Sp. z 0.0. PRV.PL Sp. z 0.0.g0as51% udziatéw w kapitale
zaktadowym SIA Pino LV, UAB Pino LT, OU.Pino.EE.

® Spétka pérednio zaléna poprzez OU.Pino.EE. OU.Pino.EE posiada 100%atziw kapitale zaktadowym
ABC Market OU.

Poza spotkami wchodeymi w skiad Grupy Kapitatowej Emitent posiada 20,8dziatéw w
amerykaskiej spotce Uppffyla Inc., ktére uprawrnjapo powotania jednego z trzech
Cztonkéw Zarzdu Uppfylla Inc. Na dzie 31 grudnia 2008 roku Grupa posiadata warunkowe
zobowgzanie do ohgcia obligacji zamiennych na udziaty, o wadbnominalnej 2.500 tys.
dolaréw, ktére maj by¢ wyemitowane przez spdkUppfylla Inc. Warunkiem olgia
obligacji jest spetnienie specyfikacji techniczmepjektu technologicznego prowadzonego
przez Uppfylla Inc., ktéra na dZiesporzdzenia niniejszego sprawozdania nie byta spetniona.
Na dziex 31 grudnia 2007 roku Grupa nie byla zobgmgina do poniesienia istotnych
nakladow na rzeczowe aktywa trwate.
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W 2008 roku Emitent dokonat naptijagcych inwestycji w rzeczowy matek trwaty:

2008 rok
Wyszczegolnienie Naktady 7r6dia finansowania
(wtys. zt)
Majatek rzeczowy 4 387 Srodki wiasne i leasing
Wartcici
niematerialne i 5 849 Srodki wtasne i leasing
prawne

8. OPIS TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI , JEZELI JEDNORAZOWA LUB £ ACZNA
WARTO SC TRANSAKCJI ZAWARTYCH PRZEZ DANY PODMIOT POWI AZANY W OKRESIE OD
POCZATKU ROKU OBROTOWEGO PRZEKRACZA WYRA ZONA W  ZtOTYCH
ROWNOWARTO $¢ 500.000EURO

Wszystkie transakcje, ktére w roku 2008 Internebup SA i spotki od niego zalee
zawieraly z podmiotami powzanymi, a ktorych gczna warté¢ od pocatku roku
obrotowego przekraczataby wymg w ztotych réwnowarté& kwoty 500.000 EURO oraz
ktore miaty charakter transakcji nietypowych i mignowych § omowione w punkcie 1.
Transakcje emisji i obejmowania obligacji przezitkpa Grupy Kapitatowe] traktowanegs
jako transakcje rutynowe ggystanowy czgs¢ procesu zarglzania ptynnécia Grupy
Kapitatowe].

9. INFORMACJE O ZACI AGNIETYCH KREDYTACH, O UMOWACH POZYCZEK Z
UWZGL EDNIENIEM  TERMINOW ICH WYMAGALNO $CI, ORAZ O UDZIELONYCH
PORECZENIACH | GWARANCJACH

W dniu 25 listopada 2008 roku Emitent zawart z BB&nk S.A. z siedzibw Warszawie
Umowe kredytows, ktorej warunki zostaty opisane w p. 1.2 ninieggzesprawozdania z
dziatalngci Zarzdu.

W dniu 20 sierpnia 2008 roku Grupa Kapitatowa pedfa umow kredytu w rachunku
biezacym w wysokdci 800 tys. zt z BRE Bank S.A. Kredyt zostat udaigt na okres do 31
sierpnia 2009 roku. Oprocentowanie kredytu wyno#8®R O/N + 1,05 p.p.

W dniu 19 sierpnia 2008 roku Grupa Kapitatowa pedfei umow kredytu w rachunku
biezacym w wysokdaci 1.500 tys. zt z BRE Bank S.A. Kredyt zostat wlany na okres do 31
sierpnia 2009 roku. Oprocentowanie kredytu wyno#8®R O/N + 1,05 p.p.

W dniu 12 sierpnia 2008 roku Grupa Kapitatowa pedfa umow kredytu w rachunku
biezacym w wysokdci 500 tys. zt z BRE Bank S.A. Kredyt zostat udaigt na okres do 31
sierpnia 2009 roku. Oprocentowanie kredytu wyno#8®R O/N + 1,05 p.p.

W dniu 16 maja 2008 roku Grupa Kapitalowa podpisaraow kredytu w rachunku
biezacym w wysokdci 1.500 tys. zt z BRE Bank S.A. Kredyt zostat wdany na okres do 30
kwietnia 2009 roku. Oprocentowanie kredytu wynosiB@R 1M + 0,95 p.p. Powgza
umowa zasjpita wczeéniejszzy umowe z Bankiem Pekao SA.

W dniu 6 maja 2008 roku Grupa Kapitatowa podpisateowe kredytu w rachunku bigcym
w wysokaci 7.800 tys. zt z BRE Bank S.A. Kredyt zostat wany na okres do 30 kwietnia
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2009 roku. Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR 1MO®5 p.p.. Powssza umowa
zastpita wczeniejsz umowe z Bankiem Pekao SA.

W dniu 5 lutego 2008 roku Grupa Kapitatowa podm@samowe kredytu w rachunku
biezagcym w wysokdci 3.000 tys. zt z BRE Bank S.A. Kredyt zostat wdany na okres do 31
grudnia 2008 roku, a naginie przediliaony do 31 grudnia 2009 roku. Oprocentowanie
kredytu wynosi WIBOR 1M + 0,95 p.p.

W dniu 27 wrzénia 2005 spoétka przefa p&niej przez Grup podpisata umow 0 kredyt
obrotowy krétkoterminowy w rachunku bigeym, p&niej aneksowafn Przedmiotem umowy
jest kredyt udzielony przez ING Bartaski SA w wysokdci 1.200 tys. zt. Kredyt zostat
udzielony do 15 listopada 2008, a rasie przedtaony do 15 lipca 2009 roku, przy czym
dostpne saldo &dzie ulegato zmniejszeniu do poziomu 800 tys. gra@entowanie kredytu
ustalone jest na bazie stawki WIBOR 1M, pekgzone o max banku w wysokéci 1,5 p.p.

W dniu 11 kwietnia 2007 roku spoétka pretg p&niej przez Grup zawarta z ING Bankiem
Slaskim SA umow o kredyt na finansowanie inwestycji w rachunku dytewym.
Przedmiotem umowy jest kredyt w wys@kp 264 tys. zt przeznaczony na rozbudgoeall
center w Rzeszowie. Kredyt jest udzielony od 13 étmia 2007 do 12 kwietnia 2010.
Oprocentowanie kredytu ustalone jest na bazie staMIBOR 1M, powkkszone o max
banku w wysokéci 1,5 p.p.

W dniu 1 lipca 2006 roku Grupa Kapitatowa zawadmows umowg o swiadczenie ustug ze
spoétky Tytan Sp. z 0. 0. W ramach tej umowy spoétka zohpata s¢ do kierowania do sieci
telefonicznej Tytan wolumenu ruchu odpowiagago minimalnej kwocie 60 tys. zt
mieskcznie, srednio poprzez okres trwania umowy. W zamian zadbowgzanie Tytan
zaptacit spotce wynagrodzenie w kwocie 551 tys. Whmowa zostata zawarta na okres
minimum 36 miesicy. Spoétka rozpoznala powsze wynagrodzenie jako przke.
Odniesienie kosztow finansowych i redukcja saldaypeki nas¢puje mies¢cznie, wraz z
rozliczeniem kosztow ruchu kierowanego do sieciahyt

31 grudnia 31 grudnia
W tys. zt Termin sptaty 2008 2007

Krotkoterminowe
Umowa ze spOik Tytan wg stopy 8% - 151 188

Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 50.000,
oprocentowany wg stopy WIBOR 1M+1,8 p.p. 31.03.2012- 12.586

Kredyt inwestycyjny 264, oprocentowany
wg WIBOR 1M +1,5p.p. 12.04.2010 115 93

Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 66.000,
oprocentowany wg stopy WIBOR 3M+2,4 p.p. 20.10.20157.426

Kredyt w rachunku biggcym w kwocie 1.500,
oprocentowany wg stopy WIBOR 1M + 0,95
p.p. 30.04.2009 1.330 809

Kredyt w rachunku bigcym 1.200, WIBOR 1
M +15 p.p. 15.07.2009 1.066 313

Kredyt w rachunku biggcym 3.000,
oprocentowany wg stopy WIBOR 1M +0,95 31.12200 2.999 -
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P-p.

Kredyt w rachunku biggcym 7.800,

oprocentowany wg stopy WIBOR 1 M + 0,95

p.p. 30.04.2009 960 -
Kredyt w rachunku biegcym 1.500,

oprocentowany wg stopy WIBOR O/N + 1,05

p.p. 31.08.2009 1.173 -
Kredyt w rachunku biegcym 500,

oprocentowany wg stopy WIBOR O/N + 1,05

p.p. 31.08.2009 189 -
Kredyt w rachunku biegcym 800,

oprocentowany wg stopy WIBOR O/N + 1,05

p.p. 31.08.2009 637 -
Razem 16.046 13.989
31 grudnia 31 grudnia
W tys. zt Termin sptaty 2008 2007
Dlugoterminowe
Umowa ze spokk Tytan wg stopy 8 % - - 151
Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 50.000,
oprocentowany wg stopy WIBOR 1M+1,8 p.p. 31.03.2012- 36.355

Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 66.000,

oprocentowany wg stopy WIBOR 3M+2,4 p.p. 20.10.201%8.173 -
Kredyt inwestycyjny 264, oprocentowany

wg WIBOR1M +1,5p.p. 12.04.2010 39 118

Razem 58.212 36.624

Zabezpieczenie kredytow w rachunku Aaeym udzielonych przez BRE Bank S.A. to
przelew wierzytelnéci oraz weksel wiasny in blanco kredytobiorcy wrazdeklaraci
wekslow.

Zabezpieczenie kredytu w rachunku Aaeym w wysokdci 1.200tys. zt oraz kredytu
inwestycyjnego w wysokai 264 tys. zt to m.in.: [i] cesja wierzytelfm przystugugcych
kredytobiorcy od kontrahentow handlowych, [ii] weksvtasny in blanco kredytobiorcy wraz
z deklaragj wekslows, [iii] porgczenie wekslowe przez Call Center Poland SA z shedz
Warszawie.

W dniu 30 stycznia 2009 spotka CR Media Consul8g. zawarta z BRE Bank S.A. umew

o kredyt inwestycyjny BRE — UNIA. Kredyt zostat udlbny na §czm kwote 12.895 tys. zt z
przeznaczeniem na realizagjrojektu inwestycyjnego: Innowacyjna technologiaadczenia
ustug wspierajcych dziatalné¢ przedsgbiorstw na platformie BusinessConnect.pl. Na
realizacg tego projektu Spotka otrzymata dotage srodkow Unii Europejskiej w ramach
programu operacyjnego: ,Innowacyjna gospodarka’iatdZNowe inwestycje o wysokim
potencjale innowacyjnym, o czym Emitent poinforméwaportem biegcym nr 66/2008 z
dnia 29 listopada 2008 roku. gézna kwota projektu wynosi 18.500 tys. zi, a w&rto
dofinansowania z Unii Europejskiej wyniesie 11.@8) zi.

26



Grupa Kapitatowa Internet Group S.A.
Sprawozdanie z dziatalda Grupy Kapitatowej za rok zakozony dnia 31 grudnia 2008 roku

Kwota kredytu zostata podzielona na dwiesck

- pomostowy zitotowy kredyt inwestycyjny w wysako 11.042 tys. zt przeznaczony na
sfinansowanie catai kosztow kwalifikowanych Projektu,

- ztotowy kredyt inwestycyjny w wysokoi 1.853 tys. zt przeznaczony na sfinansowanie
pozostatej cgsci kosztow kwalifikowanych wymienionych w Umowie Baji;
Oprocentowanie dla obu ] wymienionych cgsci kredytu ustalono w oparciu 0 zmienn
stop; WIBOR 1M powtekszonej o mare w wysokaci 1,2 punktu procentowego.
Zgodnie z postanowieniami umowy spfata kredytu psimeego nagpi ze srodkéw z
dotacji, najpéniej do dnia 17 grudnia 2010. W przypadku brakuywyot sSrodkow z dotaciji
lub wptywie srodkéw w kwocie nie pokrywagej zobowiyzania z tytutu kredytu
pomostowego, ostateczny termin sptaty tegcizkredytu ustala gina dzié 31 grudnia 2010.
Czei¢ inwestycyjna kredytu zgodnie z Umewiedzie sptacona przez Spétw dwdch ratach:

- | rata w kwocie 927 tys. zt w dniu 30 czerw4 2 roku,

- Il rata w kwocie 927 tys. zt w dniu 30 grudni@lZ roku.
Zabezpieczenie sptaty natesci Banku z tytutu niniejszego kredytu stangwi

- cesja wierzyteln@i Kredytobiorcy w stosunku do Polskiej Agencji Raju
Przedssbiorczaci w kwocie 11.042 tys. zt,

- weksel in blanco wystawiony przez CR Media Cdisgl S.A. w dniu podpisania umowy,
- cesja globalna wierzyteléa naleznych Kredytobiorcy z tytutu uméw z kluczowymi
kontrahentami naa€zmg kwote nie mniejsz niz 35.000 tys. zi.

10. INFORMACJE O UDZIELONYCH PO ZYCZKACH , Z UWZGL EDNIENIEM TERMINOW ICH
WYMAGALNO SCI, ORAZ UDZIELONYCH POR ECZENIACH | GWARANCJACH , ZE
SZCZEGOLNYM UWZGL EDNIENIEM PO ZYCZEK, PORECZEN | GWARANCJI UDZIELONYCH
JEDNOSTKOM POWI AZANYM

W roku 2008 Internet Group S.A. oraz spotki zake nie obgty obligacji, ani nie udzielity
pozyczek, pog¢czen lub gwarancji - 4cznie jednemu podmiotowi lub jednostce od nich
zaleznej, stanowjcych rownowarté¢ co najmniej 10% kapitatow wiasnych Internet Group
S.A.

11. W PRZYPADKU EMISJI PAPIEROW WARTO SCIOWYCH W OKRESIE OBJETYM
RAPORTEM — OPIS WYKORZYSTANIA PRZEZ SPOLKE WPLYWOW Z EMISJI

W dniu 26 listopada 2008 roku Emitent podpisat zEBBRank S.A. umow inwestycyjm,
ktérej warunki zostaty opisane w p. 1.2 niniejszegoawozdania z dziataléa Zarzdu.

12. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W
RAPORCIE ROCZNYM , A WCZESNIEJ PUBLIKOW ANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA DANY
ROK

Zarzad Internet Group SA nie publikowat prognoz wynikdimansowych Internet Group
S.A., jako samodzielnego podmiotu.

Zarzad Internet Group SA opublikowat raportem ‘eym nr 101/2007 z dnia 20 grudnia
2007 oraz raportem higcym nr 36/2008 z dnia 1 czerwca 2008 roku prognegnikow
finansowych Grupy Kapitatlowej Internet Group SA. d8Miu 13 listopada Zagd Internet
Group S.A. raportem bigcym nr 57/2008 odwotat progneavynikdw finansowych.
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13. OCENA WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM , DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI
FINANSOWYMI , ZE SZCZEGOLNYM UWZGL EDNIENIEM ZDOLNO SCI DO WYWI AZYWANIA
SIE Z ZACI AGNIETYCH ZOBOWI AZAN, ORAZ OKRE SLENIE EWENTUALNYCH ZAGRO ZEN |
DZIALA N, JAKIE SPOLKA PODJELA LUB ZAMIERZA PODJ AC W CELU PRZECIWDZIALANIA
TYM ZAGRO ZENIOM

W minionym okresie sytuacja finansowa Emitenta hift@wata s¢ dzigki restrukturyzacji
dlugu bankowego, poleggiej na zagpieniu kréotkoterminowych obligacji oraz
srednioterminowego kredytu, instrumentami diugoteromymi: siedmioletnim kredytem i
piccioletnimi obligacjami. Jednocgaie ulegta poprawie struktura diugu, tzn. zmniejsy
udziat draszych obligacji, z zwekszyt taxszego kredytu.

W 2009 roku Emitent planuje navemisg akcji serii G, ktérej gtbwnym przeznaczeniem ma
by¢ czgsciowa sptata zadhenia bankowego oraz rozwéj nowych projektow, w tgraez
akwizycje. W rezultacie dziatal§é Emitenta ulegnie dalszej poprawie, z jednej stranigki
zmniejszeniu kosztow odsetkowych zwanych z dlugiem bankowych, oraz pozyskaniu
kolejnych podmiotéw, ktore dola generowé dodatnie przeptywy gotowkowe - z drugiej
strony.

Roéwnolegle, Emitent prowadzi dziatlania nakierowa@epopraw wynikoéw finansowych i
generowanych przeptywow pieanych:

(i) ograniczenie inwestycji w nowe projekty — ¢li ich sfinalizowaniu i rozpocgiu

generowania zyskow (Pino) lub redukcji kosztow (hag

(i) optymalizacja i restrukturyzacja kosztéw opsyjaych;

(i) weryfikacja i monitorowanie nowych kontrahémt;

(iv) optymalizacja zarglzania kapitalem obrotowym @ki szybszej windykacji nal&aosci i

wydtuzaniu terminéw ptatnici do dostawcow.

14. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZE N INWESTYCYJNYCH, W TYM
INWESTYCJI KAPITALOW YCH, W POROWNANIU DO WIELKO SCI POSIADANYCH SRODKOW ,
Z UWZGL EDNIENIEM MO ZLIWO SCI ZMIAN W STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ
DZIALALNO SCI

Zamierzenie inwestycyjne zaplanowane na 2009 rolycdp kontynuacji strategicznych
projektéw Grupy Kapitalowej — w szczegohea rozwoju telefonii VOIP Halonet, serwisu
spotecznéciowego Pino.pl oraz telewizji interaktywnej pinotW skali Grupy inwestycje te
nie stanowy istotnego obeizenia i § finansowane zgodnie z zagade srodki generowane w
rozwinigtych segmentach dziatalém (Platforma Mediowa i Call Center) svykorzystywane
dla finansowania dziataldoi segmentow rozwijacych se. Inwestycje wsrodki trwate g
dodatkowo wsparte instrumentem finansowym w poséasingu. Krétkoterminowe potrzeby
finansowania kapitatu obrotowego w spotkach opgra@h s zaspakajane ddi kredytom
w rachunku biggcym posiadanym przez spotki Grupy. Inne inwestyzjgigzane z budow
platformy biznesowejvww.businessconnect,pbeda finansowane z Funduszy UE — spoétka
CR Media Consulting SA otrzymata na ten cel dofsamanie w wysokgei 11 000 tys. zi.
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15. OCENA CZYNNIKOW | NIETYPOWYCH ZDARZE N MAJACYCH WPLYW NA WYNIK Z
DZIALALNO SCI ZA ROK OBROTOWY , Z OKRESLENIEM STOPNIA WPLYWU TYCH
CZYNNIKOW LUB NIETYPOWYCH ZDARZE N NA OSIAGNIETY WYNIK

W 2008 r. poza zdarzeniami opisanymi w niniejszyaporcie, a w szczegOlém
skwantyfikowanymi w nocie 1, brak bylo innych istgth zdarzé o charakterze
nietypowym.

16. CHARAKTERYSTYKA ZEWN ETRZNYCH | WEWN ETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH
DLA ROZWOJU INTERNET GROUP SA ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNO SCI
SPOLKI CO NAJMNIEJ DO KO NCA ROKU OBROTOWEGO NASTEPUJACEGO PO ROKU
OBROTOWYM , ZA KTORY SPORZADZONO SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZAMIESZCZONE W
RAPORCIE ROCZNYM, Z UWZGL EDNIENIEM ELEMENTOW STRATEGII RYNKOWEJ PRZEZ
NIEGO WYPRACOWANEJ

Wg informacji przekazywanych przez polskie Ministero Finanséw oraz raportow Banku
Swiatowego i Europejskiego Banku Inwestycyjnego peksywy dla polskiej gospodarki s
dobre. Podkrda sk, iz tempo wzrostu gospodarczego nadal utrzyrapawyzej sredniej dla
krajow Unii. Jednake analitycy przygotowygpy AdMedia Raport (kwartalne wydawnictwo
CR Media Consulting SA, spotka zatea od Emitenta, analizige rynek reklamy w Polsce)
prognozug, iz wzrost gospodarczy w 2009 roku zamknig \siprzedziale 1,5 — 2,0% PKB,
natomiast w roku 2010, w przedziale 2,5 — 3,0% PKB.

W ciggu najblizszych dwéch lat czeka nas recesja na rynku reklddigmna dynamika
przychodow reklamowych mediéw - w przedziale oddel -6%. - spodziewana jest od
pocztku pierwszego kwartatu 2009 roku do trzeciego katar w roku 2010. Jedynym
rynkiem, ktory w najbliszych dwoch latach odnotuje wzrosty to Internet2009 roku
prognozujemy 16% wzrost, w 2010 — 18,5%.

Optymistyczne zal@enie przezwyeizenia recesyjnych trendéw ogolnogospodarczych w roku
2010 pozwala na progn@zozytywnej dynamiki rynku reklamy juw ostatnim kwartale
2010 roku.

Nastroje na gieldach w Stanach Zjednoczonych i wi Azzenosza sig na naszych
inwestoréw, sfd gielda w Warszawie od diszego czasu znajdujeesw tzw. trendzie
spadkowym. To niegtpliwie bedzie miato wptyw zarébwno na planowgemisg, jak i na
ewentualne poszukiwania instrumentow finansowydhekd ktorym Spotka bdzie mogta
sptact swoje zobowgzanie wobec BRE Bank SA.

17. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZ ADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM
SPOLKI | JEGO GRUP A KAPITALOW A

W Grupie Kapitatowej obowkujg korporacyjne zasady zadzania. $ one wspomagane
narzdziami i procedurami. Wprowadzony zostat elektranicobieg dokumentow, w tym —
finansowych. Wprowadzono regulacje w zakresie yopigia dokumentow finansowych,
przygotowywania i zatwierdzania dokumentow prawnychVprowadzono system
budzetowania - comiescznego rozliczania sz odchylé od budetéw, zasaglakceptowania
wydatkdw przekraczagych okrglony limit kwotowy — komitet inwestycyjny.
Zreorganizowano obstgg kadrows, ptacows, kskgowg, finansows i office oraz IT,
centralizujc ja. Powotano wspoéln dla Grupy obstug rekrutacji, szkold a take dziata
marketingowych i PR.

Zarzad Spotki odbywa regularne posiedzenia. Uczestnioz nich pethomocnicy
odpowiedzialni za dziataldé poszczegdinych segmentow/filaréw/platform.

29



Grupa Kapitatowa Internet Group S.A.
Sprawozdanie z dziatalda Grupy Kapitatowej za rok zakozony dnia 31 grudnia 2008 roku

18. ZMIANY W SKLADZIE OSOB ZARZ ADZAJACYCH | NADZORUJ ACYCH SPOtK A W CIAGU
OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO, ZASADY DOTYCZACE POWOLYWANIA |
ODWOLYWANIA OSOB ZARZ ADZAJACYCH ORAZ UPRAWNIENIA OSOB ZARZ ADZAJACYCH,
W SZCZEGOLNO$CI PRAW O DO PODJECIA DECYZJI O EMISJI LUB WYKUPIE AKCJI

W okresie od 1 stycznia 2008 roku do 27 maja 2088 w skiad Zarzd Emitenta wchodzili:

Jan Ryszard Wojciechowski — Prezes Zduz
Vladimir Bogdanov — Wiceprezes Zadu
Rafal Radostaw RZay — Wiceprezes Zagdu

W dniu 8 maja 2008 roku Rada Nadzorcza pladuchwaé o odwotaniu z dniem 27 maja
2008 roku Pana Vladimira Bogdanova z funkcji Wiezgmsa Zawgdu Spotki. Przyczym
podgcia ww. uchwaty przez RadNadzorcza byta rezygnacja Wiceprezesa Zgta z
petnionej funkgciji.

W dniu 8 maja 2008 roku Rada Nadzorcza powotatanierd 27 maja 2008 roku w skitad
Zarzzdu Emitenta Pana Piotra Gawta na | Wiceprezesadar3potki.

Od dnia 27 maja 2008 roku sktad Zgita Emitenta przedstawiacsnastpujaco:
Jan Ryszard Wojciechowski — Prezes Zdw

Piotr Gawet — | Wiceprezes Zadu

Rafal Radostaw RZay — Wiceprezes Zagdu

W okresie od 1 stycznia 2008 roku do 11 marca 2@ w skiad Rady Nadzorczej
Emitenta wchodzili:

Jozef Jerzygtrzejczyk - Przewodniegzy Rady Nadzorczej

Waldemar Pactawski - Zagica Przewodnicrego Rady Nadzorczej
Jan Macieja - Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Pogonowski - Czlonek Rady Nadzorczej

Janusz Ryszard Wojcik - Cztonek Rady Nadzjrcz

W dniu 11 marca 2008 roku Walne Zgromadzenie powoRana Eryka Karskiego na
Czionka Rady Nadzorczej.

Od dnia 11 marca 2008 sktad Rady Nadzorczej Enaitertedstawia ginastpujaco:

Jozef Jerzyghrzejczyk - Przewodnigzy Rady Nadzorczej

Waldemar Pactawski - Zagica Przewodniegego Rady Nadzorczej
Jan Macieja - Czlonek Rady Nadzorczej

Jacek Pogonowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Janusz Ryszard Wojcik - Cztonek Rady Nadzjrcz

Eryk Karski - Cztonek Rady Nadzorczej
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19. WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MI EDZY SPOtKA A OSOBAMI ZARZ ADZAJACYMI,
PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA Z
ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ WA ZNEJ PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB
ZWOLNIENIE NAST EPUJE Z POWODU POLACZENIA SPOtKI PRZEZ PRZEJ ECIE

Nie wystpujs umowy zawarte pomdzy Spolkh a osobami zagdzapcymi, ktore
przewidywatyby rekompensatw przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajname&go
stanowiska.

20. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZY $CI, W TYM WYNIKAJ ACYCH Z
PROGRAMOW MOTYWACYJNYCH LUB PREMIOWYCH OPARTYCH NA  KAPITALE SPOLKI, W
TYM PROGRAMOW OPARTYCH NA OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWS ZENSTWA,
ZAMIENNYCH , WARRANTACH SUBSKRYPCYJNYCH (W PIENIADZU, NATURZE LUB
JAKIEJKOLWIEK INNEJ FORMIE ), WYPLACONYCH, NALEZNYCH LUB POTENCJALNIE
NALE ZNYCH, ODREBNIE DLA KA ZDEJ Z OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJ ACYCH, BEZ
WZGLEDU NA TO CZY ODPOWIEDNIO BYLY ONE ZALICZANE W KOSZT Y, CzZY TEZ
WYNIKALY Z PODZIALU ZYSKU ORAZ INFORMACJE O WARTO SCI WYNAGRODZE N |
NAGROD OTRZYMANYCH Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI WE Wt ADZACH SPOLEK GRUPY
KAPITALOWEJ

20.1 WYNAGRODZENIA WYPLACONE LUB NALE ZNE OD EMITENTA | SPOtEK Z GRUPY
KAPITALOWEJ

Wynagrodzenie wyptacone przez Emitenta oraz spdtiihodzce w skiad Grupy
Kapitatowe] cztonkom Zaeglu oraz cztonkom Rady Nadzorczej.

(Dla okresu 4 miescy zakaczonego dnia 30 kwietnia 2007 roku zostato podane
wynagrodzenie dla Zagdu i Rady Nadzorczej spotki CR Media Consulting SaMyptacone
badz naleene od CR Media Consulting S.A. albo spétek wchogizh w skitad Grupy
Kapitatowej CR Media Consulting S.A. w tym okregeniewa Zarzd tej spotki sprawowat
kontrok nad Grup Kapitatowg w tym okresie. Dla okresu 8 miesy zakaczonego 31
grudnia 2007 roku zostalo podane wynagrodzenie gdarz Rady Nadzorczej Emitenta
wyptacone hdz nalezne od Emitenta albo spotek wchadygch w sktad Grupy Kapitatowej
Internet Group S.A., gdyod momentu przegia odwrotnego i zmiany Zagdu Emitenta
kontrola nad Grup Kapitatowy Internet Group zaeka by sprawowana z poziomu Zadu
Emitenta.)

Rok zakaczony Za okres Za okres
31 grudnia 2008 Od maja 2007 Od stycznia 2007
Do grudnia 2007Do kwietnia 2007

w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Zarzad Internet Group S.A. od 24
kwietnia 2007
Jan Ryszard Wojciechowski - Prezes
od 24.04.2007 510 304 n.d.
Rafat Radostaw RZay - Wice-
Prezes od 24.04.2007 465 286 n.d.
Vladimir Bogdanov - Wice-Prezes do
27.05.2008 155 240 n.d.
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Piotr Gawet - | Wice-Prezes od

27.05.2008 399 n.d. n.d.
Zarzad CRMC od 1 stycznia do 24

kwietnia 2007

Jan Ryszard Wojciechowski — Prezes n.d. n.d. 140
Rafat Radostaw RZay - Cztonek od

21.09.2006 n.d. n.d. 107
Razem Zargd 1529 830 247

Rada Nadzorcza Internet Group S.A.

od 24 kwietnia 2007

Jozef Jerzygtrzejczyk -

Przewodniczcy od 27.06.2007 14 8 n.d.
WIlademar Pactawski - Zagica

Przewodniczcego od 27.06.2007 12 6 n.d.
Jacek Pogonowski - Cztonek od

27.06.2007 - - n.d.
Jan Macieja — Cztonek 12 8 n.d.
Janusz Ryszard Wojcik — Cztonek 12 8 n.d.
Marzena gdrzejczyk -

Przewodniczca do 27.06.2007 - 12 n.d.
Anna Sopoko - Cztonek do

27.06.2007 - 2 n.d.
Pawet Jerzy Szymaniak - Sekretarz

do 27.06.2007 - 1 n.d.
Eryk Karski - Cztonek od 11.03.20080

Rada Nadzorcza CRMC za rok 2006

i od 1 stycznia do 24 kwietnia 2007

Mikotaj Kryspin Wojciechowski n.d. n.d. -
Waldemar Pactawski n.d. n.d. -
Gyorgy Karady n.d. n.d. -
Andrzej Maria Herman n.d. n.d. -
Jacek Pogonowski n.d. n.d. -
William Rehder Watson n.d. n.d. -
Razem Rada Nadzorcza 60 45 -

Razem Zarzd i Rada Nadzorcza 1589 875 247

32



Grupa Kapitatowa Internet Group S.A.
Sprawozdanie z dziatalda Grupy Kapitatowej za rok zakozony dnia 31 grudnia 2008 roku

21. OKRESLENIE t ACZNEJ LICZBY | WARTO $CI NOMINALNEJ WSZYSTKICH AKCJI
EMITENTA ORAZ AKCJI | UDZIALOW W JEDNOSTKACH POWI AZANYCH SPOLKI,
BEDACYCH W POSIADANIU OSOB ZARZ ADZAJACYCH | NADZORUJ ACYCH (DLA KA ZDEJ Z
0SOB ODDZIELNIE )

Na dzier sporadzenia niniejszego sprawozdania npejace akcje byly w posiadaniu osob
zarzmdzapcych i nadzorujcych:

Imig i Liczba akcji Udziat w Liczba gtosow | Udziat w ogolnej
nazwisko/Nazwa kapitale na Walnym liczbie gtos6w na
zaktadowym Zgromadzeniu | Walnym
Zgromadzeniu
Spokki

Jozef Jerzy
Jedrzejczyk — 2.128.267 6,50% 2.128.267 6,50%
Przewodniczcy
Rady
Nadzorczej
bezpdrednio i
posrednio
poprzez Tytan
Sp. Z 0.0.
Marzena
Jedrzejczyk — 154.030 0,47% 154.030 0,47%
zona
Przewodniczce
go Rady
Nadzorczej
Rafat Rzény —
Wiceprezes 98.415 0,30% 98.415 0,30%
Zarzadu

W dniu 15 grudnia 2008 roku Spodika otrzymata zaerattnie, ¥ Jan Ryszard
Wojciechowski, Prezes Zaydu Emitenta jest znagzym akcjonariuszem CR Media S.A i
posiada 2.336 z 5.307 akcji CR Media S.A.. Do spt@kzostato wniesione aportem 100%
udziatéw spotki ClearRange Media Consulting B.Vosiadagce] 29,77% akcji Emitenta
(zob. p. 22).

Na mocy postanowiestatutu CR Media S.A., Jan Ryszard Wojciechowsg&i pprawniony
do powotywania trzech z giiu cztonkéw rady nadzorczej CR Media S.A. izacmdwotd
tych cztonkdbw w kadym czasie. Decyzje w ramach rady nadzorcze] CR iM&IA.
dotyczce rozporzdzania udziatami ClearRange Media Consulting B.M., tym w
szczegolnéci nabywania, zbywania, obgania udziatdw w ClearRange Media Consulting
B.V., zbywania akcji spotek publicznych nadeych do ClearRange Media Consulting B.V.
oraz wykonywania praw gtosu z udziatow w ClearRakigelia Consulting B.V. magzosta
podgte pomimo braku zgody czionkéw Rady Nadzorczejpowotanych przez Pana Jana
Ryszarda Wojciechowskiego. Pan Jan Ryszard Wojoieski jest, ha podstawie udzielonego
mu petnomocnictwa, uprawniony do jednoosobowegaemgmtowania Spotki w sprawach
zZwigzanych z rozporgzaniem udziatami w ClearRange Media Consulting .BW tym

w szczegOlnéci nabywania, zbywania, olgiania udziatdw w ClearRange Media Consulting
B.V. , zbywania akcji spotek publicznych nadeych do ClearRange Media Consulting B.V.
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oraz wykonywania praw gtosu z udziatbw w ClearRahgslia Consulting B.V. z siedzib
w Amsterdamie.

Ponadto, w zwjzku z warunkowym podwiszeniem kapitalu zaktadowego w ramach
programu motywacyjnego dla kadry kierowniczej, apigm w p. 1.2 niniejszego
sprawozdania Zagelu, nasgpujacy Cztonkowie Zargdu Emitenta mog by¢ uprawnieni do
nabycia warrantéw subskrypcyjnych serii A:

\l/_vlgfrt;i W Imie i Nazwisko Liczba Warrantow
L.p Ogotem Rok 2008 | Rok 2009 Rok 2010
1. 100.000 Piotr Gawet 33.000 33.000( 34.000
2. 90.000 Rafal RZay 29.700 29.700 | 30.600

Prawo do nabycia warrantOw przez osoby uczesfoecwv programie motywacyjnym, w tym
Czionkéw Zarzadu, powstaje z chwgl spetnienia si warunkéw okrélonych w regulaminie
programu motywacyjnego oraz umowach uczestnictwaezanych pomidzy Emitentem a
osoly uczestnicgca w Programie. Jeden warrant subskrypcyjny seriipfawnia do olgcia
jednej Akcji serii I. Cena emisyjna jednej Akcjirse wynosi 6,64 PLN.

22. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJ ACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
PRZEZ PODMIOTY ZALE ZNE, CO NAJMNIEJ 5% W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU SPOLKI , WRAZ ZE WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH AKCJI
ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W KAPITALE ZAKLADOWYM , LICZBY GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU | ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W OG OLNEJ LICZBIE
GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU SPOLKI

34



Grupa Kapitatowa Internet Group S.A.

Sprawozdanie z dziatalda Grupy Kapitatowej za rok zakozony dnia 31 grudnia 2008 roku

Na dziéh sporzdzenia niniejszego sprawozdania gpsface osoby posiadaty pourgj 5%
0golnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoéiki

Imi¢ i nazwisko/Nazwa Liczba akcji Udziat w Liczba glosow | Udziat w
kapitale na Walnym 0golnej liczbie
zaktadowym Zgromadzeniu | gtosOw na

Walnym
Zgromadzeniu
Spokki

ClearRange Media 9.751.950 29,77% 9.751.950 29,77%

Consulting B.V. z siedzip

w Amsterdamie*

BCEF Investment VI 4.874.025 14,88% 4.874.025 14,88%

Limited z siedzi w

Nikozji, Cypr **

AIG PTE SA z siedzipw | 1.970.000 6,01% 1.970.000 6,01%

Warszawie

DWS Polska TFI S.A. z | 1.743.510 5,32% 1.743.510 5,32%

siedzily w Warszawie***

ING Towarzystwa 1.739.339 5,31% 1.739.339 5,31%

Funduszy Inwestycyjnych
S.A., dziatagc w imieniu
ING Parasol Funduszu
Inwestycyjnego
Otwartego****

* 100% akcji wClearRange Media Consulting B.V. z siedzill Amsterdamie posiada CR
Media S.A. Znaczcym akcjonariuszem CR Media S.A. jest Jan Ryszaajctchowski,
Prezes Zamgdu Emitenta. Na dzie zatwierdzenia Prospektu Jan Ryszard Wojciechowski
posiada 2.336 z 5.307 akcji CR Media S.A. (zol21).
**Pogsrednio widcicielem akcji Emitenta jest Societe Generale dzalg w Paryu, Francja,
ktory jest podmiotem dominggym wobec BCEF Investment VI Limited z siedgilw

Nikozji, Cypr

*** Posrednio widcicielem akcji Emitenta jest Deutsche Bank AG -zl we Frankfurcie,

Niemcy

*xxk Zgodnie z informacjami podanymi w raporcie kgeym Emitenta z dnia 26 listopada
2008 roku, RB nr 62/2008, ING Towarzystwa Fundubmyestycyjnych S.A., dziatag w

imieniu ING Parasol

Funduszu

stanowjcych 9,16% w kapitale zakladowym Emitenta.

Inwestycyjnego Otwgoteposiada 3.000.000 akcji

23. INFORMACJE O ZNANYCH SPOLCE UMOWACH (W TYM ROWNIE Z ZAWARTYCH PO
DNIU BILANSOWYM ) W WYNIKU KTORYCH MOG A W PRZYSZLOSCI NASTAPIC ZMIANY W

PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH

OBLIGATARIUSZY

AKCJONARIUSZY |

Spoice nie $ znane umowy na podstawie ktérych w przysztonogy nasspi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji.
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Publiczna oferta akcji serii G skierowanadbie do dotychczasowych akcjonariuszy. W
przypadku, gdy dotychczasowi akcjonariusze nie robegkierowanej do nich oferty,
struktura akcjonariatu przedstawisic bedzie nasfpujaco:

% udziat gtoséw w
Akcjonariusz Liczba akcji & gtosébw na WZ | strukturze
akcjonariatu
ClearRange Media Consulting B.V. z
siedzily w Holandii * 9 751 950 9 751 95( 22,33%
BCEF Investments VI Ltd. z siedaik
na Cyprze ** 4 874 025 4 874 025 11,16%
Jozef Jerzyghrzejczyk
(przewodniczcy Rady Nadzorczej
bezpdrednio oraz pgrednio poprzez
Tytan Sp. z 0.0.) 2 128 267 2 128 267 4,87%
AIG PTE S.A. 1 970 000 1 970 000 4,51%
ING Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. **** 1739 339 1739 339 3,98%
DWS Polska TFI S.A. *** 1743510 1743 51( 3,99%
Pozostali dotychczasowi
akcjonariusze 10 548 909 10 548 909 24,16%
Nowi akcjonariusze 10 918 666 10 918 666 25,00%
Razem 43 674 666 43 674 666 100,00%

* 100% akcji w ClearRange Media Consulting B.V.iedzilp w Amsterdamie posiada CR
Media S.A. Znaczcym akcjonariuszem CR Media S.A. jest Jan Ryszaajcitchowski,

Prezes Zargu Emitenta. Na dzfe zatwierdzenia prospektu Jan Ryszard Wojciechowski
posiada 2.336 z 5.307 akcji CR Media S.A.
**Pogsrednio widcicielem akcji Emitenta jest Societe Generale dzalg w Paryu, Francja,
ktory jest podmiotem dominggym wobec BCEF Investment VI Limited z siedgilw

Nikozji, Cypr

*** Po$rednio widcicielem akcji Emitenta jest Deutsche Bank AG dzilm we Frankfurcie,

Niemcy

*xxk Zgodnie z informacjami podanymi w raporcie kgeym Emitenta z dnia 26 listopada
2008 roku, RB nr 62/2008, ING Towarzystwa Fundubmyestycyjnych S.A., dziatag w

imieniu ING Parasol

Funduszu

Inwestycyjnego Otwgoteposiada 3.000.000 akcji

stanowjcych 9,16% w kapitale zakladowym Emitenta.

24. WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW W ARTOSCIOWYCH, KTORE DAJA
SPECJALNE UPRAWNIENIA KONTROLNE W STOSUNKU DO EMITENTA , WRAZ Z OPISEM

TYCH UPRAWNIE N

Nie dotyczy.

25.INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH
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W dniu 11 marca 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgroreadz podgto uchwaé nr 6

w sprawie: warunkowego podwgzenia kapitatu zakladowego Internet Group S.A., z
wytaczeniem prawa poboru przez dotychczasowych akdjsmr, w celu przyznania praw
do obgcia akcji serii | posiadaczom warrantow subskrypggh, zmiany Statutu Spotki
poprzez dodanie art. 8a, dotycego warunkowego kapitatu zaktadowego, demateaigliz
akcji serii | i ich wprowadzenia do obrotu na rynkegulowanym oraz uchwaty nr 7
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Internet Gfdp z siedzih w Warszawie z dnia
11 marca 2008 r. w sprawie: emisji przez Internetup S.A. warrantow subskrypcyjnych
serii A.

Na podstawie powaszych uchwat Emitent wyemituje warranty subskrypeyjSerii A,
("Warranty") w liczbie do 2.200.000 (stownie: dwaliony dwiescie tyskcy), uprawniajce
do obgcia akcji zwyktych na okaziciela serii | Emitentawartasci nominalnej 1,20 PLN
(jeden zioty 20/1000). Wszystkie Warranty zogtabjcte przez Dom Inwestycyjny BRE
Banku S.A. ("Powiernik™). Uprawnionymi do nabycial d?owiernika Warrantow clola
wskazane przez RadNadzorcz Emitenta osoby natgce do kluczowej kadry mengerskiej
Emitenta i jej spoOtek zatmych, niezalenie od formy i podstawy prawnej wykonywania
obowiazkOéw na powyszych stanowiskach, z zastreaiem,ze uprawnionych do nabycia
Warrantow lkdzie nie wgcej niz 50 osob. Cena emisyjna jednej Akcji serii | wynég4
PLN. Termin wykonania prawa do @bja akcji serii | przez posiadaczy Warrantéw uptywa
30 czerwca 2013 roku. Wszystkie akcje serii | zmstabjcte wylkcznie w zamian za wkiady
pienizne. Jeden Warrant serii A uprawnia dogolg jednej Akcji serii I.

W dniu 8 maja 2008r. Rada Nadzorcze uchwalita Ragii Programu Motywacyjnego
Internet Group S.A. (,Regulamin”) oldlajac szczegbétowe zasady Programu
Motywacyjnego. Na warunkach oktenych w Regulaminie Emitent stworzy wybranym
przedstawicielom kadry zaydzapcej Emitenta i spotek od niego zahgych, po zawarciu z
tymi osobami umoéw uczestnictwa w programie, zliweos¢ nabycia Warrantéw. Rada
Nadzorcza okrga liste oséb uprawnionych do uczestniczenia w Programigéyiacyjnym
wraz ze wskazaniem liczby Warrantow, ktore mapst# skierowane do tych oséb w
odniesieniu do kalego zlat 2008 — 2010. Prawo do nabycia Warranpdaez osoby
uczestniczce w Programie Motywacyjnym powstaje z chydipetnienia si nastpujacych
warunkow:

pozostanie w stosunku pracy lub innym stosunku pyawy na podstawie, ktérego osoba
uczestniczca w Programie Motywacyjnym wykonywata na rzecz temtia lub jego spotek
zaleznych prae lub swiadczyta ustugi przez okres co najmniej od dniwa&ia Umowy do
dnia:

30 czerwca 2010 roku — dla Warrantow raleh za rok 2008,

30 czerwca 2011 roku — dla Warrantow aaleh za rok 2009,

30 czerwca 2012 roku — dla Warrantow raleh za rok 2010,

dla przydzialu 50% Warrantow z transzy wymaganet jesealizowanie Kkryteridw
indywidualnych i innych warunkéw zawartych w umowagczestnictwa w odniesieniu do
danej osoby,

dla przydziatu 50% Warrantéw z transzy wymagang gsy zmiana kursu akcji Emitenta na
GPW byta w okresie roku podlegaggo ocenie rowna lub vsgza od zmian poziomu WIG.
Celem realizacji Programu Motywacyjnego jest stwoig dodatkowych bddow dla
wyzszej kadry zargzapcej Emitenta i spétek od niego zatgch do utrzymania dalszego
dynamicznego wzrostu wakm Emitenta oraz zwianie ich intereséw z interesem Emitenta
I interesem jej akcjonariuszy.
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Prognozowane koszty, ktore zosfaponiesione przez spotki Grupy Kapitatowej Internet
Group w zwjzku z wprowadzeniem Programu Motywacyjnego w &dsivania tego
programu, tj. w okresie od 2008 do 2012 roku, wgnil58 tys. ztotych.

26. WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZE N DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA PRAW A
WLASNOSCI PAPIEROW W ARTOSCIOWYCH EMITENTA ORAZ WSZELKICH OGRANICZE N W
ZAKRESIE WYKONYWANIA PRAWA GLOSU PRZYPADAJ ACYCH NA AKCJE EMITENTA

ClearRange Media Consulting BV ustanowita zastawwsaystkich posiadanych akcjach
Internet Group SA, jako zabezpieczenie kredytusitriimmentu mezzanine, jakich udzielit
Spoitce BRE Bank SA.

27. INFORMACJE DOTYCZ ACE UMOWY Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA

SPRAWOZDAN FINANSOWYCH (DATA ZAWARCIA UMOWY , OKRES NA JAKI UMOWA
ZOSTALA ZAWARTA , LACZNEJ WYSOKOSCI WYNAGRODZENIA , WYNIKAJ ACEGO Z
UMOWY, POZOSTALEJ LACZNEJ WYSOKOSCI WYNAGRODZENIA , WYNIKAJ ACEGO Z
UMOWY Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH
NALE ZNEGO LUB WYPLACONEGO Z INNYCH TYTULOW ORAZ DANE POR OWNYWALNE ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY )

Badanie sprawozdania zostalo przeprowadzone nagwadsumowy z dnia 16.07.2008 r.
zawartej pomidzy Internet Group S.A., a SpdtErnst & Young Audit Sp. z 0.0. mieszca
sic w Warszawie, Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa. Bssyumow zawarto na podstawie
Uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 08.05.2008 roku prawie wyboru biegtego rewidenta .
Spoétka Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. jest wpisama prowadzogm przez Krajowa 1zb
Bieglych Rewidentow ligt podmiotéw uprawnionych do badania spraw@zéiaansowych
pod nr130.

Spétka Internet Group S.A. za przeprowadzenie hadsprawozda finansowych za 2008 r.
ww. podmiotowi wyptacita lub wyptaci w sumie 18fs. zi., za przeprowadzenie przgil
sprawozda finansowych za 6 miegty zakaczonych dnia 30 czerwca 2008 r wyptacita lub
wyptaci w sumie 170 tys. zi., a za przeprowadeeamalizy ujcia kstgowego finansowania
Mezzanine rownowartai w PLN kwoty 7,2 tys. EUR.

Badanie sprawozdania za rok 2007 zostalo przeprooveed na podstawie umowy z dnia
07.08.2007 r. zawartej poeaizy Internet Group S.A., a SpélErnst & Young Audit Sp. z
0.0. mieszczca s¢ w Warszawie, Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa. Pswmyumows
zawarto na podstawie Uchwatly Rady Nadzorczej ardnia 03.08.2007 roku w sprawie
wyboru biegtego rewidenta . Spétka Ernst & YoungdAuSp. z 0.0. jest wpisana na
prowadzog przez Krajowa Izb Biegtych Rewidentéw list podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozddinansowych pod nr130.

Spoétka Internet Group S.A. za przeprowadzenie pgdégv i badania sprawozhla
finansowych za 2007 r. ww. podmiotowi wyptacitd lwyptaci w sumie 275 tys. zt.

28. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtA SCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRA ZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PA NSTWOWEJ, KTORYCH
POJEDYNCZA BADZ £ ACZNA WARTO SC WYNOSI PONAD 10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

W 2008 roku nie zostaly wszge pos¢powania dotycgce Spotki, ktdrychdczna wartéc
stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych EmitenPrzed $dem Okegowym w
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Warszawie toczy siod roku 2004 pogpowanie gdowe w sprawie z powodztwa spoiki
BROKER FM S.A. przeciwko pozwanym CRMC oraz Wiodemowi Czarzastemu,
bylemu sekretarzowi Krajowej Rady Radiofonii i Twigji, o ochrore débr osobistych i
zaptat. Broker FM domaga siod pozwanych, opréczadania ochrony dobr osobistych,
zaptaty solidarnie kwoty 28.500 tys. zt z odsetkarsiawowymi tytutem odszkodowania i
kwoty 3.000 tys. zt tytutem zadéuczynienia. Zargd Emitenta w oparciu o opiprawry na
temat tocacego s¢ postpowania przeciwko CRMC efja w prospekcie emisyjnym z dnia 19
marca 2007, ocenia mlbwvo$¢ rozstrzygngcia tego sporu w sposob skutkey zaptad
roszczonych kwot jako znikomy, tym samym Spotkajest zobowjzania zgodnie z MSR 37
ani do tworzenia z tego tytutu rezerw ani do uja w swoim sprawozdaniu finansowym
opisu tego potencjalnego zobaw@nia.

29.ZASADY tADU KORPORACYJNEGO

Zgodnie z éwiadczeniem Zagdu opublikowanym raportem ligcym nr 5/2008 z dnia 12
lutego 2008 roku, Spoétka przestrzegata w 2008 nekmystkie Zasady tadu Korporacyjnego
okreslone w Kodeksie Dobrych Praktyk w Spoétkach Publicin za wyjtkiem
nastpujacych:

Czs¢ | - Rekomendacje dotygee dobrych praktyk spotek gietdowych

Zasada nr 1

Spotka chroni praw wszystkich akcjonariuszy w sgcéhecsci poprzez réwny ich dogb do
informacji dotycacych Spotki. Udzielanie szczego6towych informacji vBposob
bezpdredni lub za pérednictwem mediow odbywa ¢siw zgodzie z przepisami kodeksu
spotek handlowych, oraz przepisami dotman koniecznéci sporzdzania raportow
biezacych i okresowych. Obecnie Spotka ze wegiw technicznych nie zapewnia transmisiji
Walnych Zgromadze Transmisje obrad Walnego Zgromadzenia z wykoazryst sieci
Internet oraz rejestracja przebiegu obrad adgkgo upublicznienie na stronie internetowe;j
bedg realizowane w migr posiadanych maiwosci technicznych w miejscu odbywania
Walnego Zgromadzenia.

Cze$¢ lll. Dobre praktyki stosowane przez czionkow radimorczych

Zasada nr 6

Spoétka stoi na stanowisku koniecZob zapewnienia w Radzie Nadzorczej udziatu
niezalenych cztonkdw Rady Nadzorczej. Kodeks spoétek hamgbtlhn zawiera zasady
powotywania cztonkdw organu nadzoru spéiki, przyzoa szczegdlne uprawnienia
akcjonariuszom w tym zakresie. Spotka stoi ha stéstal ogolnej zasady gdow wiekszaci
oraz ochrony praw mniejsgd. Skutkiem powysze] przytoczonej zasady jest prawo
akcjonariusza, ktory wniost wkszy kapitat do Spotki, do proporcjonalnego uwggglienia
jego intereséw do wniesionego kapitatu. Ustawa wakajakie uprawnienia akcjonariuszy
umazliwiajg realizacg czynndci nadzorczych, a dodatkowe wymogi moggranicza
podstawowe uprawnienia wzEcielskie, ktore s skorelowane z udzialem kapitatowym
poszczegolnych akcjonariuszy w Spotce.

Zasada nr 7

Zgodnie z kodeksem spotek handlowych Rada Nadzgyoranna sprawowastaty nadzor
nad dziatalnécia Spotki we wszystkich jej dziedzinach. Obecnie Ratidzorcza Spoiki
sklada s} z picciu cztonkdw i jako kolegialny organ realizuje funjk nadzorcz. W ramach
Rady Nadzorczej nie funkcjonuje komitet audytu, leow tworzenie osobnego komitetu nie
byloby uzasadnione ze wzgdu na niewiell liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej.

Zarzad Internet Group S.A. informujee Walne Zgromadzenie dziata w Spoice, zgodnie ze
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Statutem Spoétki oraz Kodeksem Spotek Handlowych. Spbitce nie zostat uchwalony
Regulamin Walnego Zgromadzenia.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotki wymaga w szelresci:

- rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Fduz dziatalnéci Spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,

- powzkcie uchwaly o podziale zyskéw lub sposobie pokrgtiat,

- udzielenie cztonkom Rady Nadzorczej i cztonkomzZdu absolutorium z wykonania przez
nich obowazkow,

- wybieranie i odwotywanie cztonkow Rady Nadzoroaejz ustalanie ich wynagrodzenia,

- zmiana Statutu Spotki, a w szczegd@ltizmiana przedmiotu dziataléd Spoiki,

- podwyzszenie lub obrienie kapitatu zakladowego,

- pofaczenie, podziat lub przeksztatcenie Spoékki,

- rozwigzanie i likwidacja Spotki,

- emisja obligacji, w tym obligacji zamiennych lalprawem pierwszestwa,

- zbycie i wydzietawienie przedsbiorstwa lub jego zorganizowaneje$zi oraz ustawienie
na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

- wszelkie postanowienia dotyg® roszczé o naprawienie szkody wygdzonej przy
zawigzaniu Spotki lub sprawowaniu zadu lub nadzoru,

- nabycie wiasnych akcji, w przypadkach przewidyg@mprzez kodeks spotek handlowych,

- umorzenie akgcji,

- decyzja o @yciu kapitatu zapasowego i rezerwowego,

- inne sprawy przewidziane dla Walnego Zgromadzepiaepisami kodeksu spotek
handlowych.

Walne Zgromadzenie obraduje jako Zwyczajne lub Madzajne.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno oélisy w terminie sz&ciu miesgcy po uptywie
kazdego roku obrotowego Spoiki.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje wi przypadkach oké&onych w kodeksie
spétek handlowych lub w Statucie Spoitki, azalgdy organy lub osoby uprawnione do
zwotania Walnych Zgromad#aeaiznaj to za wskazane.

Walne Zgromadzenie zwoluje Zakz

Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Zwyczajnego WalZggomadzenia jeli Zarzd nie
zwota go w terminie ok&onym w Statucie.

Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Nadzwyczajnegon&gal Zgromadzenia Zeli
zwotanie go uzna za wskazane, a Zdmie zwota Walnego Zgromadzenia w terminie dwoch
tygodni od dnia zgloszenia odpowiednieggadania przez Rad Nadzorca.
Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezeatyj co najmniej 1/10 (jedndziesity) kapitatu
zakladowego, magzadat zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia,rfainiez
umieszczenia okéonych spraw na pogdku obrad najbliszego Walnego Zgromadzenia.
Zadanie takie naley zlozy¢ na pémie do Zarzdu najpéniej na miesic przed
proponowanym terminem Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenia odbywajsie w siedzibie Spotki lub w innym miejscu na terenie

Rzeczypospolitej Polskiej, jak rowiiev miejscowdci bedacej siedzily gietdy, na ktérej s
dopuszczone do obrotu gietdowego akcje Spotki.
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Uchwalty podgte przez Walne Zgromadzenig wazne bez wzgidu na liczlg obecnych na
Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszy i reprezentowarprzez nich akciji.

Akcja daje prawo do jednego gtosu na  Walnym Zgrareadl.
Akcjonariusze mog uczestnicz§ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonyw@arawo gtosu
osobicie lub przez petnomocnikéw. Petnomocnictwo powinoyg udzielone w formie
pisemnej pod rygorem niewaosci i dotgczone do protokotu Walnego Zgromadzenia.

Czionek Zarzdu i pracownik Spotki nie mag by¢ petnomocnikami na Walnym
Zgromadzeniu.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajvykia wickszacig glosow oddanych chybage
przepisy Kodeksu Spotek Handlowych lub Statutu widejg warunki surowsze.

Zmiana przedmiotu przedkiorstwa mae nasipi¢c bez wykupu akcji, jgeli uchwata
Walnego Zgromadzenia w tym przedmiocie paxaizostanie wkszdcia 2/3 glosow w
obecndci 0sob reprezentagych co najmniej potowkapitatu zaktadowego.

Jezeli bilans sporgdzony przez Zawd wykaze strag przewyszapca sung kapitatdw
zapasowego i rezerwowych oraz jedimrzech czs¢ kapitalu zaktadowego, Zayad
obowigzany jest niezwiocznie zwataWalne Zgromadzenie celem pedpa uchwaty
dotyczcej dalszego istnienia Spoiki.

Do powzkcia uchwaty o rozwizaniu Spoétki wymagana jest gkiszas¢ 2/3 gloséw oddanych.
Obrady Walnego Zgromadzenia otwiera Przewodjoigz Rady Nadzorczej albo jego
zastpca. W razie nieobecia tych os6b Walne Zgromadzenie otwiera Prezesadaralbo
osoba wyznaczona przez Zgoiz Nasgpnie Zgromadzenie wybiera z oséb uprawnionych do
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Przewodgiego Zgromadzenia, ktéry przejmuje
kierownictwo obrad i powotuje sekretarza, ktoregdaniem jest spogdzenie listy obecriui
zawierajcej spis uczestnikow Walnego Zgromadzenia z wyrei@eim liczby akcji, ktore
kazdy z nich przedstawia i stgcych im gtosow, podpisana lista przez Przewodjtiego
Zgromadzenia, powinna bysporadzona niezwiocznie po wyborze Przewodneego i
wytozona podczas obrad tego zgromadzenia.

Zgodnie ze Statutem Spotki Zadz prowadzi biegce sprawy Spoétki i reprezentuje pa
zewrgtrz.

Wszelkie sprawy zwzane z prowadzeniem przeglsbrstwa Spotki, nie zastrzene
przepisami prawa albo Statutem do kompetencji Radgdzorczej lub Walnego
Zgromadzenia nakg do zakresu dziatania Zadu.

SzczegoOtow procedu¢ dziatania Zargdu Spotki okréla Regulamin Zargdu, uchwalony
przez Zarzd i zatwierdzony przez RadNadzorca.

Zarzad skitada si z jednego do pciu cztonkow, w tym Prezesa Zadu.
Rada Nadzorcza  powoluje czionkbw Zgiu i okrgla ich  liczke.

Kadencja Zargzdu wynosi trzy lata.
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Cztonkowie Zarzdu mog by¢ w kazdej chwili odwotani przez RadNadzorcz lub Walne
Zgromadzenie.

Do sktadania ewiadczé i podpisywania w imieniu Spotki upovkaieni s:

- w przypadku Zargdu jedno lub dwuosobowego: reprezentacja jednoagapbo

- w przypadku Zargdu wieloosobowego powgj dwoch osbb: reprezentacigina — dwdch
cztonkow Zaradu kcznie.

Jezeli Zarzd jest wieloosobowy, wszyscy jego cztonkowigabowizani i uprawnieni do
wspolnego prowadzenia spraw Spotki. Uchwaly Zdwzzapadaj bezwzgédng wigckszaciag
gtoséw, przy czym w przypadku rowdm gtosow decyduje gtos Prezesa Zalz.

Do ustanowienia prokury wymagana jest zgoda wsifstkztonkow Zarzdu. Odwota
prokure moze kazdy z cztonkow Zargdu.

Zgodnie ze Statutem Spoétki Rada Nadzorcza sprastajg nadzor nad dziatalécig Spofki
we wszystkich dziedzinach jej dziatakon

Do kompetencji Rady Nadzorczej najesprawy zastrzene przepisami kodeksu spotek
handlowych oraz postanowieniami Statutu, a w szzpegci:

- ocena sprawozdaZarzdu z dziatalnéci Spétki oraz sprawozdafinansowych w zakresie
ich zgodnéci z kskgami i dokumentami, jak i stanem faktycznym, oraroskéw Zarzdu
dotyczcych podziatu zysku albo pokrycia straty, azealsktadanie Walnemu Zgromadzeniu
corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow tejyce

- zatwierdzenie rocznych i wieloletnich programowiadinia Spotki opracowanych przez
Zarzd,

- powotanie i odwotanie cztonkéw Zaydu oraz okréenie ich liczby,

- delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasoweganywania czynn&ei cztonkow
Zarzadu nie mogcych sprawowaswoich czynnéci,

- zawieszanie z waych powoddéw w czynrigiach poszczegolnych lub wszystkich cztonkow
Zarzadu,

- zatwierdzanie Regulaminu Zadu,

- ustalanie zasad wynagradzania cztonkdéw atiuz

- ustalanie wysok@&i wynagradzania czionkow Rady Nadzorczej deleggefando
czasowego wykonywania czyndud cztonka Zarzdu,

- zatwierdzanie wnioskow Zagdu w sprawach przygpienia do innych spotek lub
przedsgbiorcow,

- wyrazenie zgody na nabycie i zbycie nieruchdoidub udziatu w nieruchonai,

- wybor biegtego rewidenta do badania sprawaAdensowych Spoékki,

- opiniowanie wnioskow Zasdu w przedmiocie podwigzenia lub obrmenia kapitatu
zaktadowego,

- podejmowanie uchwat w innych sprawach przewidgtanw kodeksie spotek handlowych
dla Rady Nadzorczej.

Szczegotow procedu¢ dziatania Rady Nadzorczej okl uchwalony przez giRegulamin
Rady Nadzorczej, ktory daginy jest na stronie internetowej Spofkivw.igroup.pl

Rada Nadzorcza sktadac s pikciu do siedmiu cztonkdéw, w tym Przewodnicego Rady
Nadzorczej.
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Walne Zgromadzenie wybiera czionkéw Rady Nadzorozefym Przewodnicxego Rady
Nadzorczej i okrda ich liczk.

Kadencja cztonka Rady Nadzorczej wynosipat.
Posiedzenia Rady Nadzorczej odbyywsig przynajmniej trzy razy w roku obrotowym.

Przewodniczcy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia Rady Nadapricim przewodniczy.
Przewodniczcy zwotuje ponadto posiedzenie Rady Nadzorczej méosek Zarzdu lub
cztonka Rady Nadzorczej, z proponowanym przez patrzdkiem obrad. Przewodnigzy
Rady Nadzorczej zwoluje posiedzenie w terminie dwdggodni od dnia otrzymania
wniosku. Jeeli Przewodniczcy Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia w tym teien
Whioskodawca mie je zwotg samodzielnie, podag dat, miejsce i proponowany paadek
obrad.

Uchwaly Rady Nadzorczej zapaglayickszacig gtoséw oddanych. W razie rowdw gtosow
przewaa gtos Przewodnigzego.

Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszeusieystkich cztonkow
Rady Nadzorczej oraz obecio na posiedzeniu co najmniej potowy skiadu Rady.
Czionkowie Rady Nadzorczej mpgrat udziat w podejmowaniu uchwat Rady, odgagwoj
gtos na pimie za pérednictwem innego cztonka rady nadzorczej. Oddgiosu na pimie

nie mae dotycz¢ spraw wprowadzonych do padku obrad na posiedzeniu Rady
Nadzorczej.

Rada Nadzorcza mie podejmowé uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
srodkéw bezpiecznego porozumiewania sa odlegté¢. Uchwata jest wana, gdy wszyscy
cztonkowie Rady zostali powiadomieni o0 &&e  projektu uchwaty.
Podejmowanie uchwat w powszym trybie nie dotyczy wyboréw przewodnicego i
wiceprzewodniczcego Rady Nadzorczej, powotania Czionka Zdw oraz odwotania i
zawieszenia w czyngoiach tych osob.

Czionkowie Rady Nadzorczej wykonugwoje prawa i obowiki osobécie, z zastrzeeniem
art. 22 ust. 3 Statutu.

Zarzad Internet Group S.A. informujee w Spotce nie funkcjongizadne komitety.

Zarzad Internet Group S.A. informujeze w ramach kontroli wewitrznej i zaradzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu spmlzania sprawozda finansowych, w Grupie
Kapitatowej Internet Group S.A. wprowadzono gpsface procedury:

- Regulamin Organizacyjny,

- Regulaminu Obiegu Informacji Poufnych, oraz

- Procedury zamkgcia miesaca w grupie.

Powyzsze regulacje wewtrzne systematyzgjproces zamykania kg rachunkowych w
poszczegdlnych miegiach, proces wykonywania raportdw weitvanych o stanie
wykonania budetu oraz proces dostarczania informacji n¢elrlych do wykonania
powyzszych prac. Ponadto oklaja zakres zada poszczegoélnych osob/komérek
organizacyjnych przy spagdzaniu sprawozdafinansowych na koniec kdego miesjca,
sporadzania poszczegollnych @zi raportow okresowych oraz przekazywanie ich do
publicznej wiadoméci, a take procedury dogpu do informaciji.
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W dniu 17 lutego 2009 roku Zad Internet Group S.A. wydalswiadczenie w sprawie
dobrych praktyk spétek notowanych na GPW i ich @igenia w Internet Group S.A. Zgodnie
z ww. aswiadczeniem Spoétka stosowdedzie od 2009 roku wszystkie zasady dobrych
praktyk spétek notowanych na GPW. Omoéwienie st@stych praktyk zawarte jest w
oswiadczeniu Zargdu stanowjcym zahcznik do raportu biecego nr 7/2009 z dnia 17
lutego 2009 roku..

30.0SWIADCZENIA ZARZ ADU

Zarzad Internet Group S.A.$wiadcza,ze wedle najlepszej wiedzy cztonkéw Zgilm roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2008 rak dane porownywalne spgdzone
zostaty zgodnie z obowzujagcymi zasadami rachunkowa orazze odzwierciedlaj w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytugcimaptkowsa i finansows Grupy Kapitalowej oraz jej
wynik finansowy. Roczne sprawozdanie z dziatémdGrupy zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osagnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych zagia ryzyka.

Ponadto Zargd Internet Group S.A. swiadcza, ze podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych, dokonggy badania skonsolidowanego rocznego sprawozdania
finansowego za 2008 rok, zostat wybrany zgodnigzegisami prawa oraze podmiot ten
oraz biegli rewidenci, dokormagy badania spetniali warunki co do wydania bezstepri
niezalenej opinii z badania, zgodnie z itawymi przepisami prawa krajowego.

Zarzad Spotki Internet Group S.A.

Jan Ryszard Wojciechowski Piotr Gawet Rafat Radostaw Rzay
Prezes Zardu | Wiceprezes Zagdu Wiceprezes Zagdu

Warszawa, 11 marca 2009 roku
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