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GRUPA KAPITALOWA INTERNET GROUP S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokfzany dnia 31 grudnia 2008 roku
(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za rok zakaaczony dnia 31 grudnia 2008 roku

Przychody ze sprzedpustug
Przychody ze sprzedtowarow
Przychody ze sprzeday

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii
Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia i innéwiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe
Wartas¢ sprzedanych towaréw
Zysk brutto ze sprzeday

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Strata z udziatéw w jednostkach stowarzyszonych
Zysk z dziatalnasci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto za okres obrotowy
Przypadajcy/a:

Akcjonariuszom jednostki domiragej
Akcjonariuszom mniejszgiowym

Zysk na jedn akcg przypadajcy akcjonariuszom
jednostki dominujcej:

— podstawowy i rozwodniony z zysku za okres
(nie w tysihcach)

Noty

135

13.1
13.2

13.3

134

14

16

Zarok zakeczony Zarok zakeéczony

31 grudnia 2008

324 205
1382
325587

(5 161)
(3737)
(235 447)
(943)
(59 858)
(2 704)
(1437)
16 300

659
(1 426)
1) (9
15 442
1151
(12 025)
4568
(978)
3590

2935
655

0,09

31 grudnia 2007
(przeksztalcone)

240 578
7918
248 496

(1518)
(1 344)
(204 661)
(381)
(20 451)
(625)

(7 943)
11573

287
(203)

11 657

2158
(1 589)
12 226
(2 166)
10 060

9144
916

0,32

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty obj&niajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowj jego integralna czesé
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GRUPA KAPITALOWA INTERNET GROUP S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokfzany dnia 31 grudnia 2008 roku
(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANY BILANS
na dzien 31 grudnia 2008 roku

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartdsci niematerialne

Pozostate aktywa finansowe
Naleznosci diugoterminowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pozostate aktywa finansowe

Krétkoterminowe rozliczenia railzyokresowe
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wtasny ogétem

Kapitat wkasny (przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej)

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedy akcji powyzej ich wartdci
nominalnej

Inne elementy kapitatu wlasnego

Zyski zatrzymane / niepokryte straty

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Kapitaty akcjonariuszy mniejszasciowych

Zobowigzania

Zobowigzania diugoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe izgozki
Zobowigzania z tytutu emisji obligaciji
Inne zobowazania diugoterminowe
Rezerwy

Zobowiazania krotkoterminowe

Biezaca czs$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i
pozyczek

Zobowigzania z tytutu emisji obligaciji

Rezerwy

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowhzania

Zobowizania z tytutu podatku dochodowego

Bierne rozliczenia ngdzyokresowe kosztéw
Przychody przysztych okresow

SUMA PASYWOW

Noty

18
20
21
22
14.3

23

24

25
26
27

28

29
31
30

32

29
31
32

33

34
34

31 grudnia
2008

291 682
19575
262 352
1540
1761

6 454

98 486
631

87 629
473

6 561
3192
390 168

173 962

172 789
39 307

91761
23705
17 970
46
1173

216 206
85981
58 212
18 888

8 809
72

130 225

16 046

48

81 220
2229
29676
1006

390 168

31 grudnia
2007

(przeksztalcone)

282793
18 868
258 014
1969
3942

101 634
238

91718
444
2527
1637
5070
384 427

173 222

172 594
39 307

91 761
26 558
15 035
(67)
628

211 205
45 847
36 624

9103
120

165 358

13989
39134
178

83 938
3483
23 573
1063

384 427

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty obj&niajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowj jego integralna czesé
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GRUPA KAPITALOWA INTERNET GROUP S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokfaany dnia 31 grudnia 2008 roku
(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

za rok zakaaczony dnia 31 grudnia 2008 roku

Zysk brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy, netto

(Zysk)/strata na dziatalsoi inwestycyjnej
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu nalesci
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow
Zwickszenie/ (zmniejszenie) stanu zobgmein z wyjatkiem
kredytéw i payczek

Zmiana stanu rozliczemigdzyokresowych i przychodow
przysztych okreséw

Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalngci
inwestycyjnej

Sprzeda rzeczowych aktywow trwatych i wagci
niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wadtd
niematerialnych

Nabycie inwestycji w jednostkach zatgch,
stowarzyszonych i wspoélnych przeglszieciach
Nabycie pozostatych aktywéw finansowych
Nabycie kapitatu mniejsZoi

Odsetki otrzymane

Obijecie obligaciji

Sptata obligacji

Spfata payczek udzielonych

Wptywy/ (wyptywy) srodkéw pienigznych z dziatalndici
inwestycyjnej

Noty

Za rok zakéczony
31 grudnia 2008

4568

5161
12 352
(488)
4711
(393)

6 101

1122
(178)
(4 905)
1

28 052

(10 030)

(1013)
(1 320)
(6 599)

166
(1 060)

(19 856)

Zarok zalk@zony

31 grudnia 2007
(przeksztalcone)

12 226

1518
(118)
(419)

(30 660)

86

13 524

12 617
(79)
(3071)
125
5749

230
(7 233)

(151 328)

(49 228)
259

6 257
235

(200 808)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty obj&niajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowj jego integralna czesé



GRUPA KAPITALOWA INTERNET GROUP S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokfaany dnia 31 grudnia 2008 roku
(w tysigcach PLN)

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci

finansowej

Emisja akcji - 114 240
Koszty transakcyjne zwkane z emigjakcji - (8 770)
Wykup obligaciji (40 000) -
Sptata kredytu (50 000) -
Emisja obligaciji 19 000 40 000
Wplywy z tytutu zacigniecia pazyczek/kredytow 73 645 50 000
Koszty transakcyjne zgkane pozyskaniem finansowania (1 026) (1 602)
Spiata zobowjizan i odsetek z tytutu leasingu finansowego (3302) (310)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejgaowym (425) (111)
Odsetki zaptacone (7 966) (436)
Whptywy/(wyptywy) srodkOw pienieznych netto z

dziatalnosci finansowej (10 074) 193 011
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci

finansowej

Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanfrodkéw

pienieznych i ich ekwiwalentow (1878) (2 048)
Rdéznice kursowe netto

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na postek okresu 5070 7118
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 27 3192 5070

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty obj&niajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowj jego integralna czesé



GRUPA KAPITALOWA INTERNET GROUP S.A.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansovakzs 6 miesicy zakdiczony dnia 30 czerwca 2008 roku

(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAW OZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACHW tASNYCH

za rok zakaaczony dnia 31 grudnia 2008 roku

Kapitat Nadwyka ze Inne Ré&nice Zyski Kapitat wtasny Kapitaty Kapitat
podstawowy sprzeday akcji elementy kursowe z  zatrzymane/ (przypadagcy akcjonariuszy wlasny
powyej ich wartoci kapitatu przeliczenia  niepokryte akcjonariuszom mniejszéciowych ogo6tem
nominalnej wlasnego jednostek straty jednostki
zagranicznych dominugcej)
Na 1 stycznia 2008 39 307 91 761 26 558 (67) 14 767 172 326 628 172954
Korekty wynikajce z tymczasowego
rozpoznania wartgi firmy - - - - 268 268 - 268
Kapitat wkasny po zmianach
(przeksztatcone) 39 307 91 761 26 558 (67) 15035 172 594 628 173222
Rd&znice kursowe z przeszacowania - - - 113 - 113 - 113
Przychody i koszty za okres rozpoznane
bezpdrednio w kapitale - - - 113 - 113 - 113
Zysk za okres - - - - 2935 2935 655 3590
Przychody za okres ogétem - - - 113 2935 2935 655 3590
Ptatngci w formie akcji wkasnych - - 161 - - 161 - 161
Usunkcie elementu kapitalowego
obligaciji - - (3014) - - (3014) - (3014)
Wyptata dywidendy - - - - - - (425) (425)
Zmiany w strukturze grupy kapitatowej - - - - - - 315 315
Na 31 grudnia 2008 39 307 91 761 23705 46 17 970 172 789 1173 173962

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty obj&niajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowegorstavia jego integralna czesé



GRUPA KAPITALOWA INTERNET GROUP S.A.
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansovakzs 6 miesicy zakdiczony dnia 30 czerwca 2008 roku
(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAW OZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

za rok zakaaczony dnia 31 grudnia 2007 roku

Na 1 stycznia 2007

Rd&znice kursowe z przeszacowania
Przychody i koszty za okres rozpoznane

bezpdrednio w kapitale

Zysk za okres
Przychody za okres ogétem

Emisja akgciji

Koszty emisji akcji

Przegcie odwrotne

Nabycie udziatéw mniejsZoi
Ptatnag¢ w formie akcji wkasnych
Element kapitatowy obligaciji
Wyptata dywidendy

Inne

Na 31 grudnia 2007

Kapitat Nadwyka ze sprzedg Inne elementy Ré&nice Zyski Kapitat wiasny Kapitaty Kapitat
podstawowy  akcji powyej ich kapitatu kursowe z  zatrzymane/ (przypadagcy  akcjonariuszy — wiasny
wartasci nominalnej wlasnego przeliczenia  niepokryte akcjonariuszom mniejszéciowych ogétem
jednostek straty jednostki
zagranicznych dominugjcej)
5040 - 1265 22 7 286 13613 1499 15112
- - - (89) - (89) - (89)
- - - (89) - (89) - (89)
- - - - 9144 9144 916 10 060
- - - - 9144 9144 916 10 060
13709 100 531 - - - 114 240 - 114 240
- (8 770) - - - (8 770) - (8 770)
20 558 - 23382 - (2 660) 41 280 3920 45 200
- - - - - - (5 596) (5 596)
- - 162 - - 162 - 162
- - 3014 - - 3014 - 3014
- - - - - - (1112) (111)
- - (1 265) - 1265 - - -
39 307 91 761 26 558 (67) 15035 172 594 628 173222

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty obj&niajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowegorstavia jego integralna czesé



GRUPA KAPITALOWA INTERNET GROUP S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokfaany dnia 31 grudnia 2008 roku
Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tysigcach PLN)

ZASADY  (POLITYKI ) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY
OBJASNIAJ ACE

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa Internet Group S.A. (,Grupa”; ,@auKapitatowa”) sktada siz Internet Group
S.A. (,Emitent”, ,Spotka”) i jej spotek zalmych (patrz Nota 2). Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy obejmuje rok zalazony dnia 31 grudnia 2008 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze za rok zakozony dnia 31 grudnia 2007 roku oraz na fid& grudnia 2007 roku.

Emitent jest wpisany do rejestru przetsorcow Krajowego RejestrugBowego prowadzonego
przez 3d Rejonowy, dla m. st. Warszawy XllI Wydziat Gospockzy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000045531.

Jednostce dominagej nadano numer statystyczny REGON 670821904.

Siedziba Emitenta: 01-171 Warszawa, ul. Mlynarska 4

Czas trwania Emitenta oraz jednostek wchaglzh w sktad Grupy Kapitalowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

1. Swiadczenie ustug planowania i zakupu powierzchkiarmowej w mediach (radio, prasa i
internet), konsultingu mediowego oraz analizy rynékklamowego (Ad.media Raport).

2. Swiadczenie ustug internetowych oraz telekomunikagyi.

3. Integracja serwiséw i nagdzi internetowych.

4, Ustugi telemarketingowe i sprzedaprzez telefon oraz obstugi infolinii dla klientow
zewretrznych.

5. Opracowywanie i wdraanie strategii e-marketingowych oraz reklama eimgdiwa.

Podmiotem wywierajcym znaczcy wptyw na dziatalné Grupy jest ClearRange Media Consulting
B.V. z siedzila w Amsterdamie.
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GRUPA KAPITALOWA INTERNET GROUP S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokfaany dnia 31 grudnia 2008 roku
Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tysigcach PLN)

Skiad Grupy

W sktad Grupy Kapitatowej Emitenta wchadzastpujace spotki zalene:

Efektywny udziat Emitenta

w kapitale

Zakres 31 grudnia 31 grudnia
Jednostka Segment Siedziba dziatalngci 2008 2007
ZigZag Sp. z o.0. Platforma BiznesowaWarszawa telekomunikacjai 100% 100%
(-ZZ" nowe technologie
Communication On' Platforma Biznesow Warszaw.  doradztwo i 100% 100%
Consulting Sp. z o.0. szkolenia
(,LCOC"
CR Media Platforma Mediowa Warszawa reklama 100% 100%
Consulting S.A.
(LCRMC")
AD.NET S.A. Platforma Mediowa Warszawa  reklama 99,8%  99,8%
(“Ad.net”) *
Ad.net SIX Platforma Mediowa  totwa reklams 51% 51%
Ad.net UAR Platforma Mediowa Litwa reklamg 51% 51%
Ad.net Network Oti  Platforma Mediowa Estonia  reklam: 51% 51%
Ad.Nei Sp. z o.c? Platforma Mediow  Ukraing reklams 61% -
Ad.net SVK s.r.c?  Platform: Mediowe ~ Stowacj reklam: 99,8% -
UAB Textad$ Platforma Mediowa  Litwa reklama 26% -
X.P.Sp.zo.¢ Platforma Mediowa Chorwacja reklama 55% -
SABELA Media Platforma Mediowa Warszawa reklama 100% 100%
Polska Sp. z o.0.
(,Sabela”)*
Ad.meritum Sp. z Platforma Mediowa Warszawa reklama 100% 100%
0.0. (,Ad.meritum”)
Online Media Group Platforma Mediowa Warszawa reklama 50% -
Poland Sp. z 0.0.
(,,OMG”) 2
Interactive Marketing E i M-Marketing Warszawa  reklama 100% 100%

Partner Polska Sp. z

0.0. (,IMP")
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GRUPA KAPITALOWA INTERNET GROUP S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokfaany dnia 31 grudnia 2008 roku
Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tysigcach PLN)

Webtel Sp. z o.0. E i M-Marketing Warszawa  informatyka i 100% 100%
(,Webtel”) nowe technologie

PRV.PL Sp. zo0.0. Media On-Line Warszawa  internet 100% 100%
PRV

SIA Pino LV* Media Or-Line totwa interne 51% 100%
UAB Pino LT* Media Or-Line Litwa interne 51% 100%
OU.Pino.EF Media Or-Line Estonit interne 51% 100%
ABC Market OU Media Or-Line Estonit interne 51% -
Call Center Polan  Call Cente Warszaw.  call cente 100% 100%
S.A. (“CCP")

ContactPoint Sp. Call Cente Warszaw.  call cente 100% 100%
o.0. (“CP"

Call Connect Sp. z ¢« Call Cente Warszaw.  call cente 100% 100%
0. (“CC”)

! Spotki parednio zaléne poprzez CRMC.

2Spoiki parednio zalene | wspétzalene poprzez AD.NET S.A, AD.NET S.A. efektywnie pakieb1%
udziatléw w kapitale zakladowym Ad.net UAB, Ad.nettiork Ou oraz Ad.net SIA, 61% w Ad.Net Sp. z
0.0., 55% w X.P. Sp. z 0.0., 100% w Ad.net SViKos.oraz 50% w Online Media Group Poland Sp. z 0.0

3 Spotka pérednio zaléna poprzez Ad.net UAB. Ad.net UAB posiada 51% udziaw kapitale
zaktadowym UAB Textads.

* Spétka pérednio zalena poprzez PRV.PL Sp. z 0.0. PRV.PL Sp. z 0.0 g0@s61% udziatléw w kapitale
zaktadowym SIA Pino LV, UAB Pino LT, OU.Pino.EE.

> Spétka pérednio zalena poprzez OU.Pino.EE. OU.Pino.EE posiada 100%atdiziw kapitale
zaktadowym ABC Market OU.

Na dzier 31 grudnia 2008 roku oraz na dzigl grudnia 2007 roku udziat w ogélnej liczbie gras
posiadany przez Grgpw podmiotach zalsych jest réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych
jednostek.

W roku zakaéczonym dnia 31 grudnia 2008 sktad Grupy ulegt zieiaco zostato doktadniej
oméwione w punkcie 21 niniejszego skonsolidowarggawozdania finansowego.

Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2008 roku do 27 maja 2068 v sktad Zarzd Emitenta wchodzili:

Jan Ryszard Wojciechowski — Prezes Zdw
Vladimir Bogdanov — Wiceprezes Zadu
Rafat Radostaw Rzey — Wiceprezes Zagdu

W dniu 8 maja 2008 roku Rada Nadzorcza gladjichwa¢ o odwotaniu z dniem 27 maja 2008 roku
Pana Vladimira Bogdanova z funkcji Wiceprezesa g@uzSpotki. Przyczympodicia ww. uchwaty
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GRUPA KAPITALOWA INTERNET GROUP S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokfaany dnia 31 grudnia 2008 roku
Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tysigcach PLN)

5.1.

5.2.

przez Rad Nadzorcz byta rezygnacja Wiceprezesa Zata z petnionej funkcji.

W dniu 8 maja 2008 roku Rada Nadzorcza powotataierd 27 maja 2008 roku w skiad Zadn
Emitenta Pana Piotra Gawta na | Wiceprezesagdar3potki.

Od dnia 27 maja 2008 roku sktad Zgim Emitenta przedstawiagshastpujaco:

Jan Ryszard Wojciechowski — Prezes Zdw
Piotr Gawet — | Wiceprezes Zadu
Rafat Radostaw RzZay — Wiceprezes Zagdu

W okresie od 1 stycznia 2008 roku do 11 marca 2@bd® w skiad Rady Nadzorczej Emitenta
wchodzili:

Jozef Jerzyglrzejczyk - Przewodnigzy Rady Nadzorczej

Waldemar Pactawski - Zggica Przewodnicrego Rady Nadzorczej
Jan Macieja - Czlonek Rady Nadzorczej

Jacek Pogonowski - Czlonek Rady aaize]

Janusz Ryszard Wojcik - Cztonek Rady Nadzejrc

W dniu 11 marca 2008 roku Walne Zgromadzenie powdtana Eryka Karskiego na Cztonka Rady
Nadzorczej.

Od dnia 11 marca 2008 skfad Rady Nadzorczej Ensitpreedstawia sinast¢pujaco:

Jozef Jerzyghrzejczyk - Przewodnigzy Rady Nadzorczej

Waldemar Pactawski - Zggica Przewodnicrego Rady Nadzorczej
Jan Macieja - Czlonek Rady Nadzorczej

Jacek Pogonowski - Czlonek Rady acize|

Janusz Ryszard Wojcik - Czlonek Rady Nadzejrc

Eryk Karski - Cztonek Rady Nadzorczej

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowafmzatwierdzone do publikacji przez Zgitz
w dniu 11 marca 2008 roku.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach

Profesjonalny osd

Klasyfikacja leasingu jako operacyjnydz finansowy

Grupa klasyfikuje umowy leasingu jako leasing fisawy lub operacyjny w zatecsci od tego,
ktéra strona przejmuje wszystkie istotne ryzykaoirzisci wynikajgce z prawa wiasrici do
aktywow kxdacych przedmiotem leasingu.

Niepewna¢ szacunkow

Ponizej omoéwiono podstawowe zadenia dotyczce przysziéci i inne kluczowezrédia niepewngci
wystepujace na dzié bilansowy, z ktérymi zwizane jest istotne ryzyko znacej korekty wartéci
bilansowych aktywow i zobowean w nastpnym roku finansowym.

Utrata wartasci wartasci firm

Grupa przeprowadza testy na ugradartcsci firm. Wymaga to oszacowania waitd uzytkowej lub
wartasci godziwej drodkoéw wypracowujcych srodki pienezne, do ktérych zostaly przypisane
wartadici firm. Oszacowanie warfoi uzytkowej polega na ustaleniu przyszltych przeplywéw
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GRUPA KAPITALOWA INTERNET GROUP S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokfaany dnia 31 grudnia 2008 roku
Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tysigcach PLN)

6.1.

pieniznych generowanych przezrodki wypracowujce srodki pienkzne i wymaga ustalenia stopy
dyskontowej do zastosowania w celu obliczeniaduej wartgci tych przeptywdw.

Sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatidroczonego bazag na zatéeniu, ze w
przyszigci zostanie oggniety zysk podatkowy pozwalagy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przyséto mogtoby spowodowi ze zataenie to statoby
sie nieuzasadnione.

Wartasé godziwa instrumentéw finansowych

Wartas¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktdrych nie istnigjetywny rynek wycenia si
wykorzystupc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpalmieh metod i zaloen Grupa
kieruje st profesjonalnym aglem, bazujc na danych rynkowych. Sposdb ustalenia véarto
godziwej poszczegoblnych instrumentow finansowycétaioprzedstawiony w nocie 38.

Stawki amortyzacyjne

Wysokas¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstapigewidywanego okresu
ekonomicznej #yteczndci skltadnikbw rzeczowego mgku trwalego oraz wartgi
niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikaprzyjetych okreséw ekonomicznej
uzyteczndgci.

Podstawa sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansoweaimsporadzone zgodnie z zasadosztu
historycznego, z wytkiem instrumentéw finansowych wycenianych w wétt@odziwe;j.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansovwst mzedstawione w ziotych (,PLN"), a
wszystkie wartéci, o ile nie wskazano inaczej, podaganstysiicach PLN.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe talms sporzdzone przy zalzeniu
kontynuowania dziatalrici gospodarczej przez spotki Grupy wgtagj sk przewidzi€ przyszigci.

Zobowizania bigace przewyszap aktywa obrotowe o kwet31 739, co oznacza popraw

poréwnaniu do stanu na dai&1 grudnia 2007 roku, na ktory bige zobowizania przewyszaty

aktywa obrotowe o kwet 63 724. Spadek ujemnego kapitatu obrotowego w kevd@il 985
spowodowany jest przede wszystkim restrukturyzazadhzenia bankowego, polegah na

zasgpieniu dtugu krotko- rednioterminowego dtugiem siedmio- igpioletnim (nota 29 i 31), co
spowodowalo spadek zobawen krotkoterminowych o 35 133. Przeiegaca cz$¢ ujemnego
kapitatlu obrotowego na dzie31 grudnia 2008 roku wynika ze specyfiki zglzania kapitatem
obrotowym w ramach dziatalé na rynku reklamowym, na ktérym Grupa dziala vwnazh

Platformy Mediowej. Dziatalni& ta charakteryzuje siutrzymywaniem ujemnych waioi kapitatu

obrotowego w sposo6b trwaly. Kwota diugoterminowdgedytu bankowego przypadapgo do
sptaty w cagu 2009 roku, wynogsza 7 333 nie stanowi istotnego odi@nia przeptywow
pienkznych Grupy, generowanych z dziatadnboperacyjne;.

Zarzd Emitenta podj decyzg o nowej emisji akcji serii G, w zwiku z ktég w dniu 29 stycznia
2009 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdpitaspekt emisyjny. Podstawowym celem
nowej emisji jest sptata egci dlugu bankowego w postaci obligaciji w kwocie rinatnej 19 000.

Biorgc pod uwag powyzsze plany oraz nitiwosci Grupy, sprawozdanie finansowe zostato
sporadzone przy zatzeniu kontynuacji dziatalriei.

Oswiadczenie o zgodngxi

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe tafms sporzdzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawcio Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF
zatwierdzonymi przez UE. Na daigatwierdzenia niniejszego sprawozdania do pubjikh®orac
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Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajace
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6.2.

pod uwag toczicy sk w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz gdaen przez
Grupe dziatalng¢, w zakresie stosowanych przez Gyupasad rachunkowoi nie ma rénicy
miedzy standardami MSSF, ktére weszhgyeie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuj standardy i interpretacje zaakceptowane przez ¢ Ritledzynarodowych
Standardéw Rachunkoéa (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Nilzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej (,KIMSF").

Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru jednostki dominggej i innych spotek magych siedzip w Polsce i
uwzgkdnionych w niniejszymsrodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowgraz
waluta sprawozdawez niniejszegasrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finango\est
zloty polski. Walug pomiaru Ad.net SIA oraz SIA Pino LV jest fat totski (LVL), Ad. net UAB,
UAB Textads oraz UAB Pino LT jest lit litewski (LTILAd. net Network Ou, ABC Market OU oraz
OU.Pino.EE jest korona esiska (EEK), Ad.Net Sp. z 0.0. jest hrywna uksiia, Ad.net SVK s.r.o.
jest korona stowacka, a X.P. Sp. z 0.0. jest kintawacka (HRK).

Tymczasowe rozliczenie przeicia i dane porownawcze

W listopadzie 2007 roku spotka Internet Group S.Aabyta 100% udzialéw bez@rednio w
spotkach Call Center Poland S.A. i ContactPoint 3p.0.0. oraz pgednio w spotkach
CommunicationOne Consulting Sp. z 0.0. oraz WeBel z 0.0. W @igu 2008 roku Grupa
Kapitatowa byta w trakcie integracji nowych spoekvtasnymi i rozliczata nabycie tych spétek w
sposb6b tymczasowy, zgodnie z zapisami MSSF 3 [1aB26 Pontej zaprezentowano wptyw korekt
z dnia nabycia na kapitat wkasny na dizlestycznia 2008 roku oraz na wynik za 2007 rok.

Zysk netto za

2007 rok Kapitat wtasny

Informacje finansowe na dzie31 grudnia 2007 roku
wedtug zatwierdzonego rocznego skonsolidowanego 9792 172 954
sprawozdania finansowego za ten okres

Korekty do tymczasowego rozliczenia transakcji ready - -
a) wycena kontraktow na sprzedsstug do wartéci
e . 44 44
godziwej w spoéice Webtel Sp. z o.0.
b) wycena kontraktéw dtugoterminowych na zakup
ustug w spotkach Call Center Poland S.A. i Webtel 5 224 224
0.0. do wartéci godziwych na moment przgja
¢) wycenasrodkow trwatych do warti godziwych na
moment przejcia
d) wycena znaku towarowego do wadiogodziwej na
moment przejcia
e) wycena nalmosci do wartgci godziwych na moment
przegcia
f) wycena zobowdzan i rozliczeh migdzyokresowych do
wartasci godziwych na moment przsja

Razem 268 268
Informacje finansowe na dzie81 grudnia 2007 roku po
zmianach wynikajcych z tymczasowego rozliczenia 10 060 173 222

nabycia spoétek

Zmiany te spowodowaty wzrost zysku na jedikcg za rok zakaczony 31 grudnia 2007 roku o
0,01 zt (nie w tysicach).

Zmiany nie mialy istotnego wplywu na sprawozdanie pzzeptywow piergznych poza
przesungciami pomedzy kategoriami w zakresie sprawozdania z przeplywienicznych.
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Wptyw powyzszych korekt na pozycje bilansowe zostat przedstiaywy tabeli poniej.

Informacje Informacje
finansowe na dzie finansowe na dzie
31 grudnia 2007 31 grudnia 2007
roku roku

(badane) (przeksztatcone)
AKTYWA a) b) c) d) e) f) Korekty razem
Aktywa trwate 280 477 105 1178 - - 248 785 2316 282 793
Rzeczowe aktywa trwate 16 708 - - 2160 - - - 2160 18 868
Wartasé firmy 245 150 93 997 (1749) (12 784) 201 636 (12 606) 232 544
Pozostate wartei niematerialne 9 688 15 782 15 782 25 470
Naleznosci diugoterminowe 1 969 - - - - - - - 1 969
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6 962 12 181 (411) (2 998) 47 149 (3 020) 3942
Aktywa obrotowe 101 882 - - - - (248) - (248) 101 634
Zapasy 238 - - - - - - - 238
Naleznoici z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate nalosci 91 966 - - - - (248) - (248) 91718
Naleznoici z tytutu podatku dochodowego 444 - - - - - - - 444
Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe) 2527 - - - - - - - 2527
Krotkoterminowe rozliczenia railzyokresowe 1637 - - - - - - - 1637
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 5070 - - - - - - - 5070
SUMA AKTYWOW 382 359 105 1178 - - - 785 2 068 384 427
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PASYWA

Kapitat wasny ogotem 172 954 44 224 - - - - 268 173 222
Kapitat wlasny (przypadajacy

akcjonariuszom jednostki dominujacej) 172 326 44 224 - - - - 268 172594
Kapitat podstawowy 39 307 - - - - - - - 39 307
Nadwyzka ze sprzedsy akcji powyzej ich

wartasci nominalnej 91 761 } } } } } } } 91 761
Inne elementy kapitatlu wlasnego 26 558 - - - - - - - 26 558
Zyski zatrzymane / niepokryte straty 14 767 44 224 - - - - 268 15 035
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek

zagranicznych (67) } } } } } } } (67)
Kapitaty akcjonariuszy mniejszosciowych 628 - - - - - - - 628
Zobowigzania 209 405 61 954 - - - 785 1 800 211 205
Zobowiazania dtugoterminowe 45 847 - - - - - - - 45 847
Oprocentowane kredyty bankowe izgozki 36 624 - - - - - - - 36 624
Inne zobowizania diugoterminowe 9103 - - - - - - - 9103
Rezerwy 120 - - - - - - - 120
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego } }

Zobowiazania krotkoterminowe 163 558 61 954 - - - 785 1 800 165 358
Biezaca cz$¢ oprocentowanych kredytow

bankowych i pﬁyCZek 13 989 _ _ _ _ _ _ _ 13 989
Zobowigzania z tytutu emisji obligaciji 39134 - - - - - - - 39134
Rezerwy 178 - - - - - - - 178
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowrania 82 423 61 954 - - - 500 1515 83 938
Zobowizania z tytutu podatku dochodowego 3483 - - - - - - - 3483
Bierne rozliczenia ngdzyokresowe kosztéw 23288 - - - - - 285 285 23573
Przychody przysztych okresow 1063 - - - - - - - 1063
SUMA PASYWOW 382 359 105 1178 - - - 785 2068 384 427
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Zmiany stosowanych zasad rachunkowti

Ponizej zostaty przedstawione nowe lub zmienione regel®tSSF oraz nowe interpretacje KIMSF,
ktére Grupa zastosowata w baeym roku. Ich zastosowanie, oprdcz kilku dodatkomvygawnie,
nie miato wptywu na sprawozdanie finansowe.

KIMSF 11 MSSF 2 Wydanie akcji w ramach Grupy i transakcje w nablytakcjach wtasnych

KIMSF 11 zawiera wskazowki, czy transakcje, w kitryednostka emituje instrumenty kapitatowe
w ramach zaptaty za otrzymane przeg towary lub ustugi, bdz tez, gdy zaptaf 3 wyemitowane
instrumenty kapitatowe jednostki tej samej grupypitatowej, naley traktowa jako rozliczane w
instrumentach kapitalowych czy ztaozliczane wsrodkach pieniznych. Interpretacja okéia
réwniez sposéb pogpowania w sytuacjach, gdy jednostka wykorzystujsigmane akcje wtasne w
celu rozliczenia zobowkan w ramach transakcji ptatéc w formie akcji wlkasnych. Zastosowanie
tej interpretacji nie spowodowato istotnego wptymaininiejsze sprawozdanie finansowe.

Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanievycena oraz MSSF 7 Instrumenty
finansowe: ujawnianie informacji Przekwalifikowanie instrumentéw finansowych

Zmiany te dopuszczajreklasyfikacg pewnych instrumentéw finansowych przeznaczonych do
obrotu do kategorii instrumentéw utrzymywanych derntinu zapadalrigi, dostpnych do
sprzeday lub pazyczek i naleénosci. Zgodnie z tymi zmianami dopuszczalne jest r@uniw
pewnych okolicznéciach, przeniesienie instrumentéw dgstych do sprzedgy do kategorii
pozyczki i naleznosci. Zmiany mag zastosowanie dla reklasyfikacji dokonanych 1 lig€88 roku

lub p&niej.Grupa nie dokonywata reklasyfikacji instrum@mt finansowych ani z kategorii
instrumentéw przeznaczonych do obrotu ani z kateg@trumentéw dogpnych do sprzeds.

Interpretacja KIMSF 14 MSR 19 - Ograniczenia w_wyieeaktywéw programéw ok&mnych
$wiadczé, wymogi minimalnego finansowania i ich interakcje

KIMSF 14 zawiera wskazoéwki, jak oszacawaraniczm wartas¢ nadwyki w programie
okreslonych swiadczei, ktéra mae by ujeta jako skiadnik aktywdéw zgodnie z MSR 19
Swiadczenia pracownicze. Zastosowanie tej interpjietée ma wpltywu na pozyejfinansow ani
wyniki dziatalngci Grupy.

W okresie sprawozdawczym, za ktory spozono sprawozdanie finansowe ZgatzJednostki
dominupcej nie wprowadzitadnych zmian w polityce (zasadach) rachunkavGrupy.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opulikowane, a nie
wesztly jeszcze wycie

Nastpujace standardy i interpretacje zostaly wydane przad: Rliedzynarodowych Standardéw
Rachunkowéci lub Komitet ds. Interpretacji Mdzynarodowej Sprawozdawcmd Finansowej, a
nie weszly jeszcze wycie:

= MSSF 8 Segmenty operacyjne magcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé 1 stycznia 2009 roku lub poiej,

= MSR 1 Prezentacja sprawozdafinansowych(zmieniony we wrzéiu 2007) — majcy
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczgymh sé 1 stycznia 2009 roku lub
pézniej,

= MSR 23 Koszty finansowania zewnznego (zmieniony w marcu 2007) majcy
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczygymh sé 1 stycznia 2009 roku lub
pézniej,

= MSSF 3Polgczenie jednostek gospodarczyehowelizowany w styczniu 2008)majacy

zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczyyah sé 1 lipca 2009 roku lub piiej-
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdanianowego niezatwierdzony przez UE,

= MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finangawegeniony w styczniu
2008) - majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczgyah sé 1 lipca 2009
roku lub pdéniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawomlafinansowego
niezatwierdzony przez UE,
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L] MSSF 2Pfatnasci w formie akcji: warunki nabywania uprawrtié anulowanie(zmieniony
w styczniu 2008)- majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocagyah st
1 stycznia 2009 roku lub poiej,

L] Zmiany do MSR 32 i MSR linstrumenty finansowe z opcpprzeday i obowyzki
powstajce w momencie likwidacji (spét@miany wprowadzone w lutym 2008)najce
zastosowanie dla okresd6w rocznych rozpoczoyah seé 1 stycznia 2009 roku lub
pozniej,

L] Interpretacja KIMSF 12Umowy na ustugi koncesjonowanemajca zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczymaych s¢ 1 stycznia 2008 roku lub poiej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowsgpatwierdzona przez UE,

L] Interpretacja KIMSF 13Programy lojalngciowe - mapgca zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynagych sg 1 lipca 2008 roku lub peiej,

L] Zmiany wynikagce z corocznego przeglu MSSF — majce zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynagych se¢ 1 stycznia 2009 roku lub poiej,

= Zmiany do MSSF 1 i MSR 2Koszt inwestycji w jednostizaleng, wspotkontrolowa i

stowarzyszap - mapce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocaggeh sk
1 stycznia 2009 roku lub poiej,

. Interpretacja KIMSF 1%Jmowy dotyczce budowy nieruchonioi - mapca zastosowanie
dla okres6w rocznych rozpoczyneych sé 1 stycznia 2009 roku lub pdiej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowsgpatwierdzona przez UE,

= Interpretacja KIMSF 1&abezpieczenie inwestycji netto w jednostkach récgaych-
majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczggeah sé 1 padziernika 2008 roku
lub p&niej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawomlarfinansowego
niezatwierdzona przez UE,

L] Zmiany do MSR 39nstrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: Pozygjeezpieczane

kwalifikujgce sg do rachunkowgci zabezpiecze(zmiany wprowadzone w lipcu 2008)
majgce zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczggeh sé 1 lipca 2009 roku lub
p&zniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawomldimansowego niezatwierdzone
przez UE,

L] MSSF 1Zastosowanie Midzynarodowych Standardéw SprawozdawitizBinansowej po
raz pierwszy(znowelizowany w listopadzie 2008) - mey zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynagych sé 1 lipca 2009 roku lub pdiiej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdporez UE,

= Interpretacja KIMSF 17Dywidendy niepiegine - majgca zastosowanie dla okresow

rocznych rozpoczynagych sé 1 lipca 2009 roku lub pdiiej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzonrez UE,

= Interpretacja KIMSF 18 Aktywa otrzymane od klientéwnapca zastosowanie od 1 lipca
2009 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego spmlania finansowego niezatwierdzona
przez UE.

= Zmiany do MSR 39 i MSSF 7 Przekwalifikowanie aktywow finansowyelData wejcia

w zZycie i przepisy prz€giowe (zmiany wprowadzone w listopadzie 2008) — 4uqj
zastosowanie pogwszy od 1 lipca 2008 roku - do dnia zatwierdzeniaiejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Zarzd nie przewiduje, aby wprowadzenie pasgych standardéw oraz interpretacji miato istotny
wplyw na stosowane przez Gkupasady (polityk) rachunkowsci.

Korekty bt edow i zmiany szacunkow

W okresie sprawozdawczym Grupa nie dokonata kdsektow. W okresie roku zakezonym dnia

31 grudnia 2008 roku Emitent zmienit szacunek dafyg daty wykupu wyemitowanych obligaciji.
Poniewa zmiana szacunku dotyczyta przesem daty w ramach jednego roku sprawozdawczego
to nie miata ona wptywu na roczne skonsolidowanawpzdanie finansowe Grupy Kapitatowej, co
zostato opisane w nocie 13.3.
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11.

11.1.

11.2.

11.3.

11.4.

Istotne zasady rachunkoweci

Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowenalje sprawozdanie finansowe Emitenta
oraz dane finansowe jego jednostek zayeh sporzdzone kadorazowo za rok zakozony dnia 31
grudnia 2008 roku. Dane finansowe jednostek zzgleh sporzdzane s za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki domo®jj przy wykorzystaniu spojnych zasad
rachunkowéci, w oparciu o jednolite zasady rachunkdeiozastosowane dla transakcji i zdarze
gospodarczych o podobnym charakterze. W celu edigjinjakichkolwiek rozbienosci w
stosowanych zasadach rachunkéeiovprowadza si korekty.

Wszystkie znacgce salda i transakcje pogdizy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajace z transakcji w ramach Grupy, zostaty w éaitavyeliminowane. Niezrealizowane straty
sa eliminowane, chybae dowodz wysipienia utraty wartci.

Jednostki zatene podlegaj konsolidacji w okresie od dnia @loja nad nimi kontroli przez Grgpa

przestay by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowakontroli przez jednostk
dominugca ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bdémpdnio lub pérednio, poprzez swoje
jednostki zalene, wecej niz potowe liczby gtoséw w danej spéice, chylie maliwe jest do

udowodnienia,ze taka wtasn& nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanientkoli ma

miejsce réwnie wtedy, gdy Grupa ma mtiwos¢ kierowania polityly finansowy i operacyjia danej

jednostki.

Udziat we wspélnym przedsgwzieciu

Udzialy we wspolnych przedsizigciach, gdzie Grupa sprawuje wspétkondrah ujmowane
metody, praw witasnéci. Przed obliczeniem udziatu w aktywach netto vispgo przedsiwziecia
dokonuje sj odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danydarfsowych tych jednostek do
zgodndci z MSSF stosowanymi przez Ggup

Ocena inwestycji w spotki wspéizalee pod ktem utraty wartéci ma miejsce, kiedy istnigj
przestanki wskazafe na toze nasipita utrata wartéci lub odpis z tytutu utraty waroi dokonany
w latach poprzednich fnie jest wymagany.

Nabycie udziatdbw mniejszéci

Udzialy mniejszéci s3 prezentowane w kapitale wlkasnym jako dodatkowaygiazobok kapitatow
whasnych akcjonariuszy jednostki domigegj. R&nica pomé¢dzy zaptacos cery za dodatkowe
udzialy lub akcje w jednostkach zatgch, w ktérych jednostka domirgia posiada jukontrok, a
wartascia ksiegowa nabywanych aktywow netto jest wykazywana w skdds@lanym
sprawozdaniu finansowym w dacie nabycia jako wartbrmy z konsolidacji. Aktywa netto
jednostki zalenej, w ktérej nabyto dodatkowe udzialy lub akcjée m przeceniane do wago
godziwej w takiej sytuaciji.

Nabycie udzialdw mniejszci w rezultacie zawarcia uméw zawigg@ych opcje zakupu lub
sprzeday tych udziatléw, ktére nagbuje w terminie pgniejszym ni objecie kontroli jest
rozpoznawane jako nabycie mniej$zicod momentu obowzywania umowy opcyjne;.

Przeliczanie pozycji wyraonych w walucie obcej

Transakcje wyrzone w walutach innych hiwaluta funkcjonalna gs przeliczane na walgt
funkcjonalry przy zastosowaniu kursu obeijacego w dniu zawarcia transakciji.

Na dzieér bilansowy aktywa i zobowkania pienjzne wyraone w walutach innych aiwaluta
funkcjonalna s przeliczane na walat funkcjonalm przy zastosowaniu odpowiednio
obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczégalniego kursu ustalonego dla danej waluty.
Powstate z przeliczenia mice kursowe ujmowanegsodpowiednio w pozycji przychodow
(kosztow) finansowych. Aktywa i zobogdania niepierizne ujmowane wedlug kosztu
historycznego wyrsonego w walucie obcejgswykazywane po kursie historycznym z dnia
transakcji. Aktywa i zobowgzania niepierizne ujmowane wedtug wada godziwej wyraonej w
walucie obcej g przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny dd®ci godziwej.

Nastpujace kursy zostaly przyfe dla potrzeb wyceny bilansowej:

20



GRUPA KAPITALOWA INTERNET GROUP S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokfaany dnia 31 grudnia 2008 roku
Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tysigcach PLN)

11.5.

31 grudnia 2008 roku 31 grudnia 2007 roku
usD 2,9618 2,4350
EURO 4,1724 3,5820
LTL 1,2084 1,0374
LVL 5,8907 5,1399
EEK 0,2667 0,2289
UAH 0,3730 0,4814
SVK 0,1385 n.d.
HRK 0,5664 n.d.

Walutg funkcjonalry zagranicznych jednostek zafgch, tj. Ad.net SIA oraz SIA Pino LV jest fat
totewski (LVL), Ad. net UAB, UAB Textads oraz UABIb LT jest lit litewski (LTL), Ad. net
Network Ou, ABC Market OU oraz OU.Pino.EE jest kmacesttdska (EEK), Ad.Net Sp. z 0.0. jest
hrywna ukrahska, Ad.net SVK s.r.o. jest korona stowacka, a XSP. z 0.0. kuna chorwacka
(HRK).

Na dzier bilansowy aktywa i zobowkania tych zagranicznych jednostek zaleh g przeliczane
na walut prezentacji Grupy po kursie obaa&ujacym na dzié bilansowy, a ich rachunki zyskow i
strat g przeliczane oddzielnie dla #@&ego miesjca po kursie obowrujacym na koniec danego
miesica. Tak obliczondrednie kursy wymiany za poszczegoélne okresy obretkgeztattowaty si
nastpujaco:

za rok zakéaczony 31 rok zakaiczony 31 grudnia
grudnia 2008 roku 2007 roku
EURO 3,56321 3,7768
LTL 1,0230 1,0938
LVL 5,0218 5,3961
EEK 0,2257 0,2312
UAH 0,4525 n.d.
SVK 0,1376 n.d.
HRK 0,4891 n.d.

Rdéznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczesjaujmowane bezpwednio w kapitale
wlasnym jako jego o@bny sktadnik. W momencie zbycia podmiotu zagrarecgn zakumulowane
odroczone rénice kursowe ujte w kapitale wlkasnym, dotygze danego podmiotu zagranicznego,
s3 ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywangvgedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejgzbn

0 umorzenie oraz odpisy aktualizog z tytutu utraty wartei. Wartg¢ pocztkowa srodkow
trwalych obejmuje ich cennabycia powikszory o wszystkie koszty bezgednio zwjzane z
zakupem i przystosowaniem skladnika gtlaj do stanu zdatnego daywania. W sklad kosztu
wchodzi réwnie koszt wymiany cgici sktadowych maszyn i usdzer w momencie poniesienia,
jesli spetnione g kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po daadamiasrodka trwatego do
uzywania, takie jak koszty konserwaciji i napraw, abaja rachunek zyskéw i strat w momencie ich
poniesienia.
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Srodki trwate w momencie ich nabycia zostapdzielone na e#ci sktadowe bdace pozycjami o
istotnej wartéci, do ktérych mana przyporzdkowa: odrebny okres ekonomicznejzyteczndgci.
Czgscia sktadove sa rowniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metptiniowg przez szacowany okregyikowania danego sktadnika
aktywéw, wynosacy:

Typ Stawka amortyzacyjne
Budynki i budowle 2,5% — 5%
Maszyny i uradzenia techniczne 5% — 30%
Urzadzenia biurowe 20% — 33%
Srodki transportu 10% —33%
Komputery 20% —33%
Inwestycje w obcyclirodkach trwatych 9% — 33%

Wartos¢ koncowa, okres aytkowania oraz metadamortyzacji sktadnikow aktywow weryfikujeesi
corocznie, i w razie konieczéa — koryguje z efektem od pagtku wiasnie zakaczonego roku
obrotowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywOw trwatych z@ozostéd usungta z bilansu po dokonaniu jej
zbycia lub w przypadku, gdy nieg sspodziewanezadne ekonomiczne kor@yi wynikajgce z
dalszego #ytkowania takiego skfadnika aktywow. Wszelkie zyisit straty wynikajce z usuricia
danego sktadnika aktywow z bilansu (obliczone jekkmica pomé¢dzy ewentualnymi wptywami ze
sprzeday netto a wartécia bilansow danej pozycji) $ ujmowane w rachunku zyskow i strat w
okresie, w ktérym dokonano takiego usimig.

Inwestycje rozpocge dotycz srodkéw trwatych bdacych w toku budowy lub monta i 3
wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworagpbmniejszonych o ewentualne odpisy z
tytutu utraty wartéci. Srodki trwate w budowie nie podlegapmortyzacji do czasu zakezenia
budowy i przekazanigrodka trwatego dozywania.

Wartosci niematerialne

Wartcici niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lptworzone (jeeli spetniaj kryteria
rozpoznania dla kosztoéw prac badawczych i rozwofhyywycenia s przy pocatkowym ugciu
odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie wytworzerigna nabycia warfoi niematerialnych
nabytych w transakcji pg¢zenia jednostek gospodarczych jest réwna ich d@rtgodziwej na
dziea polczenia. Po gciu pocatkowym, wartdci niematerialne swykazywane w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzeni@dpisy aktualizujce z tytutu utraty
wartcsci. Naklady poniesione na waétd niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z
wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na pramenpjowe, nie $ aktywowane i $
ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaly paares

Grupa ustala, czy okregytkowania wartéci niematerialnych jest ograniczony czy nieckray.
Wartdsci niematerialne o ograniczonym okresigythkowania § amortyzowane przez okres
uzytkowania oraz poddawane testom na wtrafartasici kazdorazowo, gdy istnigj przestanki
wskazujce na utrat ich wartgci. Okres i metoda amortyzacji wastd niematerialnych o
ograniczonym okresie zytkowania g weryfikowane przynajmniej na koniec Adego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresiezytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzgi ekonomicznych pochodeych z danego skfadnika aktywow sjmowane
poprzez zmiag odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i takane jak zmiany warfoi
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow waitmiematerialnych o ograniczonym okresie
uzytkowania ujmuje s w rachunku zyskow i strat wegziar tej kategorii, ktdra odpowiada funkgciji
danego sktadnika waroi niematerialnych.

Wartdsci niematerialne o nieokflonym okresie gytkowania oraz te, ktére nie sizytkowane, s
corocznie poddawane weryfikacji poditém ewentualnej utraty wasd, w odniesieniu do
poszczegolnych aktywow lub na poziomigazlka wypracowujcegosrodki pienkzne.

Okresy uytkowania § poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potyzekorygowane z
efektem od poctku wiasnie zak@czonego roku obrotowego.
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Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczychg sodpisywane do rachunku zyskéw i strat w momenaeigsienia.
Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane wnach danego przedsiziccia
przenoszone na kolejny okreszgé mazna uznd, ze zostan one w przysziéci odzyskane. Po
pocztkowym ugciu nakladéw na prace rozwojowe, stosuje siodel kosztu historycznego
wymagajcy, aby skiadniki aktywéw byty ujmowane wedtug ceabycia/kosztéw wytworzenia
pomniejszonych o skumulowaramortyzacj i skumulowane odpisy aktualizige z tytutu utraty
wartcsci. Wszelkie nakfady przeniesione na kolejny oksesamortyzowane przez przewidywany
okres uzyskiwania przychodéw ze sprzgda danego przedswziecia.

Koszty prac rozwojowychgspoddawane ocenie podtem ewentualnej utraty wagt corocznie —
jesli sktadnik aktywow nie zostat jeszcze oddany dgtliowania, lub cgiciej — gdy w cigu okresu
sprawozdawczego pojawiesprzestanka utraty wartoi wskazujca na toze ich warté¢ bilansowa
moze nie by mazliwa do odzyskania.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu ddeaniematerialnych Grupy przedstawia
sie nastpujaco:

Koszty prac rozwojowych | Oprogramowanie Znaki towarowe
komputerowe
Okresy uytkowania 10 lat 2-8 lat Nieokilony
Wykorzystana metoda Metoda liniowa Metoda liniowa n.d.
amortyzacji
Wewretrznie wytworzone | Wewretrznie wytworzone Nabyte Nabyte
lub nabyte
Weryfikacja pod ktem Coroczna (w przypadku Coroczna ocena czy Coroczna weryfikagj pod
utraty wartdci sktadnikéw nie oddanych | wystapity przestanki katem utraty wartéci.
jeszcze do iytkowania) Swiadczce o wysipieniu
oraz w przypadku istnienia | utraty wartgci.
przestanki wskazggej na
utrat wartcsci.

11.6.1

Zyski lub straty wynikajce z usunicia wart@ci niematerialnych z bilansw svyceniane wedtug
réznicy pomedzy wptywami ze sprzeds netto a wartécia bilansows danego skfadnika aktywow i
sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencieustinicia z bilansu.

Wartasé firmy

Wartas¢ firmy z tytutu przegcia jednostki gospodarczej jest pgtkowo ujmowana wedtug ceny
nabycia stanowgcej nadwyke kosztéw padczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jekinost
przejmupcej w wartdéci godziwej netto maiwych do zidentyfikowania aktywow, zoboyzan i
zobowizan warunkowych. Po pogikowym ugciu, wartéé firmy jest wykazywana wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odplgyalizugce z tytutu utraty warkei. Test
na utrag wartasci przeprowadza siprzed kawcem okresu rocznego lubziej, jesli wystapia ku
temu przestanki. Wargé firmy nie podlega amortyzaciji.

Na dziex przegcia nabyta wart& firmy jest alokowana do kdego z érodkéw wypracowujcych
srodki pientzne, ktére mog skorzysté z synergii pajczenia. Kady osrodek, lub zespotivodkow,
do ktérego zostata przypisana wattfirmy:

» odpowiada najiiszemu poziomowi w Grupie, na ktérym watdirmy jest monitorowana na
wewretrzne potrzeby zagzicze oraz

 jest nie wekszy niz jeden, podstawowy segment dziatdlcizgodnie z definigj podstawowego
lub uzupetniagcego wzoru sprawozdawcgo finansowej Grupy okigonego na podstawie MSR
14 Sprawozdawczd dotyczca segmentow dziatalsici.

Odpis z tytutu utraty wartei ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalvetasci osrodka
wypracowugcego srodki pienezne, do ktérego zostata alokowana dana wgartbrmy. W
przypadku, gdy odzyskiwalna waftoosrodka wypracowujcego srodki piengzne jest nisza ni
wartas¢ bilansowa, ujty zostaje odpis z tytutu utraty wasth. W przypadku, gdy wartd firmy
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stanowi czs¢ osrodka wypracowujcego srodki pienezne i dokonana zostanie sprzedezesci
dziatalngci w ramach tego@odka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzgdakiej dziatalnéci
wartas¢ firmy zwigzana ze sprzedamziatalngcia zostaje widczona do jej wart@i bilansowej. W
takich okolicznéciach sprzedana wakb firmy jest ustalana na podstawie wadhej wartgci
sprzedanej dziataldoi i wartasci zachowanej a&ci osrodka wypracowujcegosrodki pienezne.

Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenpsm Grug zasadniczo cale ryzyko i korgy
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingd, lgmowane w bilansie na dzierozpoczcia
leasingu wedtug ubzej z naspujacych dwdch wartéci: wartcsci godziwej srodka trwatego
stanowicego przedmiot leasingu lub waftd biezagcej minimalnych optat leasingowych. Optaty
leasingowe s rozdzielane pomdzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zohaamia z tytutu
leasingu, w sposéb umiwiajacy uzyskanie stalej stopy odsetek od pozostategosplaty
zobowgzania. Koszty finansowe sijmowane bezpwednio w cgzar rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate uytkowane na mocy umow leasingu finansoweg@msortyzowane przez krétszy z
dwdch okreséw: szacowany okreg/tkowaniasrodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodavezchowuje zasadniczo cate ryzyko i
wszystkie paytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczan€os umoéw leasingu

operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingeracyjnego oraz paiejsze raty leasingowe
ujmowane g jako koszty w rachunku zyskéw i strat mefdidiowa przez okres trwania leasingu.

Grupa jako leasingodawca

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi Grupa zachowmgsadniczo cale ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajagce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczarelosumoéw leasingu operacyjnego.
Pocatkowe koszty bezpwednie poniesione w toku negocjowania umow leasiogaracyjnego
dodaje s} do wartdci bilansowejsrodka stanowicego przedmiot leasingu i ujmuje przez okres
trwania leasingu na tej samej podstawie, co przgghp tytulu wynajmu. Warunkowe optaty
leasingowe s ujmowane jako przychdd w okresie, w ktérym staig nalezne.

Umowy leasingowe, w wyniku ktérych Grupa przekazagsadniczo cale ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczandosumow leasingu finansowego.
Wowczas aktywa oddane w leasing ujmowanewsbilansie jako naleosci w kwocie réwnej
inwestycji netto (wart& biezaca minimalnych opfat leasingowych wraz z niegwavaairy
wartascig koncowg leasingodawcy). Naime optaty traktuje si jako spla¢ nalenosci oraz
przychody finansowe, ktérg gwrotem z zainwestowanyéhodkéw i wynagrodzeniem za uskig

Utrata warto §ci niefinansowych aktywéw trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istrjgpkiekolwiek przestanki wskazige na toze
mogta nasfpi¢ utrata wartéci ktérega ze sktadnikow niefinansowych aktywéw trwatych. Azie
stwierdzeniaze przestanki takie zachagzlub w razie konieczrigi przeprowadzenia corocznego
testu sprawdzagego, czy nagpita utrata wartéci, Grupa dokonuje oszacowania wadio
odzyskiwalnej danego skladnika aktywow lubramka wypracowujcego srodki pienkzne, do
ktérego dany sktadnik aktywow naie

Wartas¢ odzyskiwalna sktadnika aktywédw lubsrodka wypracowujcego srodki pienezne
odpowiada wartéci godziwej pomniejszonej o koszty sprzegladego sktadnika aktywow lub
odpowiednio érodka wypracowujcegosrodki piengzne, lub jego wartei uzytkowej, zalenie od
tego, ktdra z nich jest wgza. Warté¢ odzyskiwalm ustala s dla poszczeg6lnych aktywdw, chyba
ze dany sktadnik aktywow nie generuje samodzielrpéywow pienkznych, ktdre w wgkszaici s3
niezalene od tych, ktdre gsgenerowane przez inne aktywa lub grupy aktywowli Jeartos¢
bilansowa skladnika aktywéw jest wsza ni jego warté¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata
wartasci i dokonuje s wéwczas odpisu do ustalonej wab odzyskiwalnej. Przy szacowaniu
wartcsci uzytkowej prognozowane przeptywy piesne § dyskontowane do ich wadad biezacej
przy zastosowaniu stopy dyskontowe] przed uwdgieniem skutkéw opodatkowania, ktéra
odzwierciedla biggce rynkowe oszacowanie wadtd piengdza w czasie oraz ryzyko typowe dla
danego skfadnika aktywow. Odpisy aktualing z tytutu utraty wartei sktadnikow majtkowych
uzywanych w dziatalngci kontynuowanej ujmuje sijako pozostate koszty operacyjne.

Na kazdy dziex bilansowy Grupa ocenia, czy wyptja przestanki wskazgge na to,ze odpis
aktualizupcy z tytutu utraty wartéci, ktéry byt ugty w okresach poprzednich w odniesieniu do
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danego skiladnika aktywOw jest edmy, lub czy powinien zostazmniejszony. lJeeli takie
przestanki wysipuja, Grupa szacuje waré odzyskiwaln tego sktadnika aktywdw. Poprzednio
ujety odpis aktualizyjcy z tytutu utraty wartéci ulega odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od
czasu ujcia ostatniego odpisu aktualizopgo nasipita zmiana wartéci szacunkowych
stosowanych do ustalenia watbodzyskiwalnej danego skfadnika aktywéw (z ytigiem wartgci
firmy). W takim przypadku, podwgza s¢ wartas¢ bilansowy sktadnika aktywow do wysokoi
jego wartdci odzyskiwalnej. Podwiszona kwota nie ni® przekrocz§ wartdsci bilansowej
skltadnika aktywow, jaka zostalaby ustalona (pogaidj umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w
ogole nie ujto odpisu aktualizacego z tytutu utraty warfsi w odniesieniu do tego sktadnika
aktywow. Odwrdcenie odpisu aktualizoggo z tytutu utraty warfei skladnika aktywow ujmuje si
niezwiocznie jako przychéd w rachunku zyskéw i tstRo odwréceniu odpisu aktualizoggo, w
kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotygz danego skfadnika jest korygowany w sposéb,
ktéry pozwala w cjgu pozostalego okresuzytkowania tego sktadnika aktywow dokonyiva
systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartbilansowej pomniejszonej o waéto
koncows.

Koszty finansowania zewgtrznego

Koszty finansowania zewtrznego ujmowaneagako koszty w momencie ich poniesienia.

11.10.Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielonggsha nasfpujace kategorie:

— Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatio

— Aktywa finansowe wyceniane w wat godziwej przez wynik finansowy,

— Pazyczki udzielone i natenosci,

— Aktywa finansowe dogpne do sprzeds,

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagaliosy to inwestycje o okidonych lub
mozliwych do okrélenia platndciach oraz ustalonym terminie wymagalcio ktére Grupa
zamierza i ma mdiwo$¢ utrzyma w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utgyane do
terminu wymagaln&ci wyceniane $ wediug zamortyzowanego kosztu przyyciu metody
efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe winywane do terminu wymagalfc
kwalifikowane g jako aktywa diugoterminowe, jeli ich zapadaln@ przekracza 12 miegiy od
dnia bilansowego.

Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zyskigkilkrétkoterminowym wahaniom ceny s
klasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w tesmi godziwej przez wynik finansowy.
Instrumenty pochodneasréwniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chybas to
instrumenty uznane za efektywne instrumenty zaleezpjce lub umowy gwarancji finansowych.
Aktywa finansowe wyceniane w waftd godziwej przez wynik finansowy svyceniane w warkei
godziwe] uwzgtdniajgc ich wart@¢ rynkowg na dzié bilansowy bez uwzgtinienia kosztéw
transakcji sprzedsy. Zmiany wartéci tych instrumentéw finansowych ujmowang 8 rachunku
zyskow i strat jako przychody lub koszty finansowtktywa finansowe wyceniane w wasto
godziwej przez wynik finansowy zaliczaneg slo aktywOw obrotowych, i termin ich
zapadalnéci wynosi do 12 miesty od dnia bilansowego. Zdi kontrakt zawiera jeden lub ydej
wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakte zosté zakwalifikowany do kategorii
aktywow finansowych wycenianych w wastb godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to
przypadkow, gdy wbudowany instrument pochodny npdywa istotnie na przeptywy piegine z
kontraktu lub wydzielenie wbudowanych instrument@echodnych jest wytmie zakazane.
Aktywa finansowe moghby¢ przy pierwotnym ujciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w
wartasci godziwej przez wynik finansowy, eli ponizsze kryteria s spetnione: (i) taka
kwalifikacja eliminuje lub znacgo obniza niespojnéé traktowania, gdy zaréwno wycena jak i
zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podtegajym regulacjom; lub (ii) aktywagsczescia
grupy aktywow finansowych, ktére garzdzane i oceniane w oparciu o wadt@odziwg, zgodnie

z udokumentowan strategi zarzdzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawigra
wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinng bgdzielnie ujmowane. Na d4ie81 grudnia
2008 i 31 grudnia 2007 rokzadne aktywa finansowe nie zostaly zakwalifikoware kategorii
wycenianych w wart@i godziwej przez wynik finansowy.

Pazyczki udzielone i natenosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktfimansowe o
ustalonych lub mdiwych do ustalenia ptatriciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si
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je do aktywoéw obrotowych, o ile termin ich wymagaioi nie przekracza 12 miesy od dnia
bilansowego. Pagyczki udzielone i nalmosci o terminie wymagalniei przekraczajcym 12
mieskcy od dnia bilansowego zaliczg slo aktywow trwatych.

Wszystkie pozostatle aktywa finansowe sktywami finansowymi dospnymi do sprzeds.

Aktywa finansowe dogpne do sprzedg s3 ujmowane wedtug waroi godziwej, bez poficania
kosztéw transakcji sprzegls z uwzgédnieniem wartéci rynkowej na dzigé bilansowy. W
przypadku braku notowagietdowych na aktywnym rynku i braku wliwosci wiarygodnego
okreslenia ich wartéci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finawgo dos¢pne do
sprzeday wyceniane $w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu tytk@artasci. Dodatni i

ujemry réznice pomidzy wartdcia godziwg aktywow dosgpnych do sprzeds (jesli istnieje cena
rynkowa ustalona na aktywnym rynku albo ktorych teér godziwa mae by ustalona w inny
wiarygodny sposoéb), a ich cemabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczonyosdsee na
kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek tadni aktywdéw dosgpnych do sprzedy

spowodowany utratwartasci odnosi s¢ do rachunku zyskéw i strat jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzeda aktywéw finansowych rozpoznawang sa dziéh dokonania transakcji. W
momencie pocgkowego ugcia sktadnik aktywow finansowych wycenia sv wartdgci godziwej,
powigckszonej, w przypadku sktadnika aktywow niekwalifik@nego jako wyceniony w wasdci
godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakkjore mog by¢ bezpdrednio przypisane do
nabycia.

Sktadnik aktywéw finansowych zostaje ustiyiz bilansu, gdy Grupa traci konteohad prawami

umownymi skfadajcymi sk na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to seejw przypadku

sprzeday instrumentu lub gdy wszystkie przeptywyyodkdéw piengznych przypisane danemu
instrumentowi przechodza niezaleng strore trzech.

11.11.Utrata warto sci aktywow finansowych

Na kady dziexn bilansowy Grupa ocenia, czy istniepbiektywne przestanki utraty wagto
sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywowdirsowych.

11.11.1 Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniep obiektywne przestanki na tge zostala poniesiona strata z tytutu utraty wéaito
pozyczek udzielonych i nakmosci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, totawdpisu
aktualizupcego z tytutu utraty warfgi rowna s¢ réznicy pomedzy wartgcia bilansovws sktadnika
aktywow finansowych a waroig biezacg oszacowanych przysztych przeptywow pigmiych (z
wytgczeniem przysztych strat z tytulu #dfggniecia nalenosci, ktére nie zostaly jeszcze
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pimejdtj. ustalonej przy pogkowym ugciu)
efektywnej stopy procentowej. Wastobilansovy sktadnika aktywow obwna st bezpdrednio lub
poprzez odpis aktualizagy. Kwofe straty ujmuje si w rachunku zyskow i strat.

Grupa ocenia najpierw, czy istriejobiektywne przestanki utraty waét poszczegdinych

sktadnikow aktywéw finansowych, ktére indywidualngg znacace, a take przestanki utraty
wartasci aktywow finansowych, ktére indywidualnie nig gnacace. Jeeli z przeprowadzonej
analizy wynika,ze nie istniej obiektywne przestanki utraty wastd indywidualnie ocenianego
sktadnika aktywow finansowych, niezatée od tego, czy jest on znacy, czy te nie, to Grupa

wilagcza ten skitadnik do grupy aktywéw finansowych o qimikj charakterystyce ryzyka
kredytowego i4cznie ocenia podgtem utraty wartéci. Aktywa, ktére indywidualnieasoceniane

pod kgtem utraty wartéci i dla ktérych ugto odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci lub uznano,

ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nicbane pod uwagprzy kcznej ocenie grupy
aktywow pod lgtem utraty wartéci.

Jezeli w nastpnym okresie odpis z tytutu utraty waitdo zmniejszyt s§, a zmniejszenie to moa w
obiektywny sposob powzaé ze zdarzeniem nagujacym po ugciu odpisu, to uprzednio ¢ty
odpis odwraca si P&niejsze odwrécenie odpisu aktualizeggo z tytutu utraty warkgi ujmuje s¢
w rachunku zyskow i strat w zakresie, w jakim n@efiodwrdcenia warta bilansowa sktadnika
aktywow nie przewysza jego zamortyzowanego kosztu.
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11.11.2 Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystkpujg obiektywne przestankize nasipita utrata wartéci nienotowanego instrumentu
kapitatowego, ktory nie jest wykazywany wedtug wéet godziwej, gdy jego wartdéci godziwej
nie mazna wiarygodnie ustalj albo instrumentu pochodnego, ktéry jest p@many i musi zosta
rozliczony poprzez dostawtakiego nienotowanego instrumentu kapitatowegokwote odpisu z
tytutu utraty wartéci ustala si jako r&nice pomedzy wartécia bilansows sktadnika aktywow
finansowych oraz warkoia biezaca oszacowanych przyszltych przepltywéw pigniych
zdyskontowanych przy zastosowaniu Aej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywéw
finansowych.

11.11.3 Aktywa finansowe dogpne do sprzedy

Jezeli wyskpuja obiektywne przestanki,ze nasipita utrata wartéci skladnika aktywow
finansowych dosgpnego do sprzedg, to kwota stanowca r&nice pomidzy cem nabycia tego
sktadnika aktywoéw (pomniejszona o wszelkie sptatpitatu i amortyzag) i jego biezaca wartcicia
godziwg, pomniejszoa o wszelkie odpisy z tytutu utraty wasto tego sktadnika uprzedniogti¢ w
rachunku zyskow i strat, zostaje wygdwana z kapitatu wlasnego i przeniesiona do raatun
zyskow i strat. Nie mma ujmowa w rachunku zyskéw i strat odwrécenia odpisu z tytutraty
wartasci instrumentéw kapitalowych kwalifikowanych jakooskpne do sprzeds. Jeeli w
nastpnym okresie warkt godziwa instrumentu dimego dosipnego do sprzeds wzrdnie, a
wzrost ten mge by obiektywnie 4czony ze zdarzeniem nagtijacym po ugciu odpisu z tytutu
utraty wartdci w rachunku zyskow i strat, to kwobdwracanego odpisu ujmujegsiv rachunku
zyskow i strat.

11.12.Wbudowane instrumenty pochodne

Wbudowane instrumenty pochodngaidzielane od uméw i traktowane jak instrumentghmaine,

jezeli spetnione g nastpujace warunki:

—  charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instmimenie g s$cisle zwigzane z
ekonomicznym charakterem i ryzykiem umowy, w ktdany instrument jest wbudowany;

— samodzielny instrument z identycznymi warunkamilizeagji jak instrument wbudowany
spetniatby definigj instrumentu pochodnego;

— instrument hybrydowy (zlmny) nie jest wykazywany w waldo godziwej, a zmiany jego
wartasci godziwej nie g odnoszone do rachunku zyskow i strat.

Wbudowane instrumenty pochodngveykazywane w podobny sposéb jak samodzielne imstnty

pochodne, ktére niggsiznane za instrumenty zabezpiegeaj

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczmgzyko wigciwe dla wbudowanego

instrumentu pochodnego w walucie obcgfasle powgzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem

wihasciwym dla umowy zasadniczej (gldwnego kontraktupjoiuje rownie sytuacje, gdy waluta

umowy zasadniczej jest wadutzwyczajowy dla kontraktow zakupu lub sprzega pozyciji

niefinansowych na rynku dla danej transakgciji.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny madigydzieleniu Grupa dokonuje na moment

jego pocatkowego ugcia. W przypadku instrumentow wbudowanych nabytyeh transakc;ji

polczenia jednostek gospodarczych Grupa dokonuje omeogowanych instrumentow pochodnych

na dzié pokczenia, ktory to dziejest dniem ich poatkowego ugcia przez Grup

11.13.Zapasy

Zapasy s wyceniane wedlug mszej z dwoch wartmi: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i
mozliwej do uzyskania ceny sprzeganetto.

Koszty poniesione na doprowadzenie towaréw i mali@n do ich aktualnego miejsca i stanu s
ujmowane w cenie nabycia ustalonej metqpierwsze weszlo-pierwsze wyszio”. Cesprzeday
netto maliwa do uzyskania jest szacowana cena sptaediokonywana w toku zwykiej
dziatalngci gospodarczej, pomniejszona o koszty whdaenia i szacowane koszty niedne do
doprowadzenia sprzedado skutku.
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11.14.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalmosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug gs uimowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglinieniem odpisu na atpliwe nalenosci. Odpis na nalaosci
oszacowywany jest wtedy, gdgiagniccie petnej kwoty natenoici przestato b§ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wplyw wartgi piengdza w czasie jest istotny, wagtonaleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztychemywow piengznych do wartéci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwietleigcej aktualne oceny rynkowe wastd
pienipdza w czasie. Jeli zastosowana zostata metoda polgemjna dyskontowaniu, zgkszenie
naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychodsrisowe.

Pozostale nalmosci nie obejmuy zaliczek przekazanych z tytutu przysztych zakupéeczowych
aktywow trwatych, wartéci niematerialnych oraz zapas6w. Zaliczki rezentowane zgodnie z
charakterem aktywéw, do jakichesidnosz — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe.dak
aktywa niepienizne zaliczki nie podlegajdyskontowaniu.

11.15.Srodki pieniezne i ekwiwalentysrodkow pienieznych

Srodki piengzne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie jolga srodki piengzne w banku
i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnyskresie zapadalgoi nieprzekraczapym
trzech miesicy.

Saldo srodkéw piengznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanyrachunku
przeptywow pienjznych sklada s z okré&lonych powyej $rodkéw piengznych i ich
ekwiwalentow.

11.16.Instrumenty kapitatowe

Grupa zalicza w momencie patkzowego ugcia dany instrumentu finansowy lub jegoegz do
zobowizan finansowych, aktywow finansowych lub do instrundemtkapitalowych, zgodnie z
trescia ekonomiczy ustaléh umownych. Instrument kapitalowy wyathnia sé z zobowjzania
finansowego wtedy i tylko wtedy gdy:

 instrument nie obejmuje umownego obgaku:
- wydaniasrodkéw piengznych lub
- innego skladnika aktywéw finansowych innej jedkosib wymiany aktywow finansowych

lub zobowizan finansowych z ing jednostls na potencjalnie niekorzystnych warunkach dla
emitenta;

 instrument bdzie rozliczony lub mgze by¢ rozliczony we wtasnych instrumentach kapitatowych
i jest:
- instrumentem niepochopnym, z ktérego nie wynikeowny obowizek dostarczenia przez
jednostk zmiennej liczby wlasnych instrumentéw kapitatowyeh

- jest instrumentem pochodnym, ktorgdzie rozliczony przez emitenta vggknie przez
wymiare ustalonej kwotyrodkéw pien¢znych lub innego sktadnika aktywéw finansowych za
ustalon liczbe wtasnych instrumentéw finansowych.

11.17.0procentowane kredyty bankowe, payczki i papiery dtuzne

W momencie pocgkowego ugcia, wszystkie kredyty bankowe, pmzki i papiery diine g
ujmowane wedlug ceny nabycia odpowiadej wartdci godziwej otrzymanychsrodkéw
pienieznych, pomniejszonej o koszty zyane z uzyskaniem kredytu lubzyozki.

Po pocatkowym ugciu oprocentowane kredyty, pyczki i papiery didne g wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metoektyfnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwdgia s¢ koszty zwizane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane waaku ze zobowjzaniem.

Przychody i koszty s ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilsungcia zobowizania z
bilansu, a take w wyniku rozliczenia metadefektywnej stopy procentowe;.

Kredyty w rachunku bigcym prezentowanegsjako zobowazania z tytutu oprocentowanych
kredytow bankowych i pgczek.
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11.18.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowdania

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykaane § w kwocie wymagajcej
zaplaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w waitd godziwej przez wynik finansowy obejmuj
zobowhzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zelzawia finansowe pierwotnie
zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wadadio godziwej przez wynik finansowy.
Zobowigzania finansoweasklasyfikowane jako przeznaczone do obrotugliezostaty nabyte dla
celow sprzedsy w niedalekiej przyszkei. Instrumenty pochodne, gdzapc wydzielone
instrumenty wbudowane,a srowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chybas
uznane za efektywne instrumenty zabezpieceaj Zobowizania finansowe mag by¢ przy
pierwotnym ugciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w veddi godziwej przez wynik
finansowy, jeeli ponizsze kryteria g spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub argco obnia
niespdjné¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady ra@mpwvania strat lub zyskow
podlegag innym regulacjom; lub (ii) zobowzania g czgscia grupy zobowizan finansowych, ktére
S zaradzane i oceniane w oparciu o wattogodziwg, zgodnie z udokumentowarstrategi
zaradzania ryzykiem; lub (iii) zobowrania finansowe zawierpjwbudowane instrumenty
pochodne, ktére powinny Byoddzielnie ujmowane. Na dzie81 grudnia 2008 i 31 grudnia 2007
roku zadne zobowizania finansowe nie zostaly zakwalifikowanie doekmtrii wycenianych w
wartasci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w waito godziwej przez wynik finansowygsvyceniane w
wartasci godziwej, uwzgddniajgc ich wartéé rynkowg na dzié bilansowy bez uwzgtnienia
kosztéw transakcji sprzega Zmiany w wartéci godziwej tych instrumentéwgsujmowane w
rachunku zyskow i strat jako koszty lub przychouahsowe.

Inne zobowizania finansowe, nieldace instrumentami finansowymi wycenianymi w wadio
godziwej przez wynik finansowy,gswyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przyciu
metody efektywnej stopy procentowe;.

Grupa wyhcza ze swojego bilansu zobazanie finansowe, gdy zoboygianie wygasto — to znaczy,
kiedy obowjzek okrdlony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wylaZasgpienie
dotychczasowego instrumentu #hego przez instrument o zasadniczazngeh warunkach
dokonywane pomgdzy tymi samymi podmiotami Grupa ujmuje jako wgecie pierwotnego
zobowhzania finansowego i efie nowego zobowrania finansowego. Podobnie zngmz
modyfikacje warunkéw umowy dotysgee] istniejcego zobowgjzania finansowego Grupa ujmuje
jako wygdniecie pierwotnego i ujecie nowego zobgrania finansowego. Powsiag z tytutu
zamiany rénice odnénych wartdci bilansowych wykazuje siw rachunku zyskéw i strat.
Pozostate zobowrania niefinansowe obejmujw szczegdllngi zobowhzania wobec ukdu
skarbowego z tytutu podatku od towardw i ustug aralkaowizania z tytutu otrzymanych zaliczek,
ktére leda rozliczone poprzez dostgwtowaréw, ustug lubsrodkéw trwatych. Pozostate
zobowhzania niefinansowe ujmowang w kwocie wymagajcej zaptaty.

11.19.Rezerwy

Rezerwy tworzonegswéwczas, gdy na Grupieagly istniegcy obowipzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajcy ze zdarzé przeszitych, i gdy prawdopodobne jest, wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecz§éd wyptywu korzyéci ekonomicznych oraz nina dokona
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobmania. Jeeli Grupa spodziewa gize koszty ohjte
rezervg zostalg zwrocone, na przyklad na mocy umowy ubezpieczeméyczas zwrot ten jest
ujmowany jako odibny skitadnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest ¢zg praktycznie pews ze
zwrot ten rzeczywicie nasipi. Koszty dotycace danej rezerwygswykazane w rachunku zyskéw i
strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartgi piengdza w czasie jest istotny, wielddrezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztychemywow piengznych do wartéci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwieileigcej aktualne oceny rynkowe wastd
piengdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka gzamego z danym zoboswianiem. Jeeli
zastosowana zostata metoda polggmjna dyskontowaniu, zgkszenie rezerwy w zwrku z
uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.
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11.20.Ptatnosci w formie akcji wkasnych

Menadierowie Grupy otrzymuj nagrody w formie akcji wtasnych, w zygku z czyms$wiadcz
ustugi w zamian za akcje lub prawa do akcji (,tkge rozliczane w instrumentach
kapitatowych”).

11.20.1 Transakcje rozliczane w instrumentach kapitalowych

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w rastentach kapitalowych jest wyceniany przez
odniesienie do wartgi godziwej na dzig przyznania praw. Przy wycenie transakcji rozligaamw
instrumentach kapitatowych nig swzgkdnianezadne warunki dotyeze efektywnéci/wynikow,
poza tymi, ktore gzwigzane z cepakcji jednostki dominuicej (,uwarunkowania rynkowe”).

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kalpitvych jest ujmowany wraz z
odpowiadaicym mu wzrostem warfai kapitatu wlasnego w okresie, w ktérym spetnicuostaty
warunki dotycace efektywnéci/wynikow, kaiczacym se w dniu, w ktérym okréeni pracownicy
zdolzda pelne uprawnienia diwiadczé (,dzien nabycia praw”). Skumulowany kosztety z tytutu
transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatotvyta kady dzier bilansowy do dnia nabycia
praw odzwierciedla stopteuptywu okresu nabywania praw oraz lieatagrod, do ktérych prawa —
w opinii Zarzdu jednostki dominuagcej na ten dzig opartej na mdiwie najlepszych szacunkach
liczby instrumentow kapitalowych — zostamstatecznie nabyte.

Zadne koszty niegsujmowane z tytutu nagrod, do ktérych prawa nietaesostatecznie nabyte, z
wyjatkiem nagréd, w przypadku ktérych nabycie praw zaled warunkdéw rynkowych, ktéregs
traktowane jako nabyte bez wegdl na fakt spelnienia uwarunkotivaynkowych, pod warunkiem
spetienia wszystkich innych warunkéw dotycych efektywnéci.

W przypadku modyfikacji warunkédw przyznawania nafrdozliczanych w instrumentach
kapitalowych, w ramach spetnienia wymogu minimumuje sé¢ koszty, jak w przypadku gdyby
warunki te nie ulegty zmianie. Ponadto, ujmowaneksszty z tytutu kadego wzrostu wartei
transakcji w wyniku modyfikacji, wycenione na dziemiany.

W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instemtach kapitatowych, jest ona traktowana w
taki sposob, jakby prawa do niej zostaly nabyte niudanulowania, a wszelkie jeszcze nige
koszty z tytutu nagrodyasniezwtocznie ujmowane. Jedn@kw przypadku zagpienia anulowanej
nagrody now nagrod — okre&long jako nagroda zagpcza w dniu jej przyznania, nagroda
anulowana i nowa nagroda gaktowane tak, jakby stanowity modyfikagpierwotnej nagrody, tj.
w sposéb opisany w paragrafie powy

11.21.Przychody

Przychody s ujmowane w takiej wysokci, w jakiej jest prawdopodobnere Grupa uzyska
korzyici ekonomiczne zwzane z damtransakej oraz gdy kwag przychodéw ména wycent w
wiarygodny sposob. Przychody sozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towandstug
(VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obguijg rowniez kryteria przedstawione
ponizej.

11.21.1 Sprzedd towaréw i produktow

Przychody s ujmowane, jeeli znacace ryzyko i korzyci wynikajace z prawa wiasrsei do
towardw i produktéw zostaly przekazane nabywcy aydy kwot przychodéw mgna wycent w
wiarygodny sposéb.

11.21.2 Swiadczenie ustug

Przychody zeswiadczonych ustug ujmuje eiw okresie, w ktérym swiadczono ustug
w szczegOIngci:

- dla pdrednictwa reklamowego za okres w ktorgmiadczono ustug uznaje si okres w ktorym
miata miejsce emisja kampanii reklamowej. Wptywatdtw i prowizji, take tych przyznawanych
po zakdczeniu okresu rozliczeniowego jest nazh@ szacowany i ujmowany w rachunku
wynikow w momencie w ktorym miala miejsce emisjakg zmniejszenie przychodéw. Grupa
rozpoznaje w przychodach petne wptywy z tytutu origacji kampanii reklamowych, natomiast w
kosztach ustug obcych — koszt zakupu powierzchdamowej w radiu, prasie i Internecie z uwagi
na to,ze jednostki Grupy ponogznaczaco wiecej ryzyk w stosunku do swoich zleceniodawcow
jak i dostawcow i zwykty pasrednik,

30



GRUPA KAPITALOWA INTERNET GROUP S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokfaany dnia 31 grudnia 2008 roku
Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tysigcach PLN)

11.21.3

11.21.4

11.21.5

11.21.6

- dla ustug telekomunikacyjnych za okres w ktor§imiadczono ustug uznaje si okres w ktérym
pofaczenie telekomunikacyjne zostato zrealizowane. dfiaty za pajczenia telekomunikacyjne s
odraczane i rozpoznawane jako przychody w momesmgi®nania pajczenia na podstawie danych
z systemow bilingowych. Zeli umowy przewiduyj minimalne gwarantowane transfery ruchu to
przychody rozpoznawane $1a podstawie zapiséw umownychzgé osikgniecie przychodu jest
niemake pewne,

- dla uméw wizanych (ang. revenue arrangement with multiple veedbles), tj. umoéw
zawierajcych wielezrodet przychodéw rozpatrywang Eomponenty tych umow, i jeli istniep
obiektywne i rzetelne mierniki wardoi godziwej tych komponentéw, to przychdd rozpozaaw
jest w oparciu o wzghting wartas¢ godziwg kazdego z komponentu przychoddéw,

- dla uméw z tytutluswiadczenia ustug call center, przychody rozpoznsife w momencie
wyswiadczenia ustugi, z wygikiem rozpoznania przychodéw ze sprzaddelefonicznej ustug
finansowych typu polisy ubezpieczeniowe. Przychadyostatnim przypadku rozpoznajeg siv
momencie rozpoezia okresu polisy ubezpieczeniowe;j.

- dle umoéw z tytutuswiadczenia ustug barterowych — przychody dodgezswiadczenia ustug
reklamowych ujmowanegsjezeli ustugi kedace przedmiotem wymiany nig podobne i ich kwat
mozna oszacowaw wiarygodny sposob.

- dla uméw z tytutuswiadczenia ustug informatycznych —sljewynik danej transakcji mma
oszacowa w wiarygodny sposéb, przychody wycenianens podstawie stopnia zaawansowania
realizacji transakcji na dziebilansowy (metoda procentowego zaawansowania)

Przychody z tytutu sprzedgatowaréw

Grupa rozpoznaje oglonie przychody i koszty z tytutu sprzegiaowarow, j&li kupuje towary na
wlasne ryzyko. W przypadku zakupu towaréw na zlexedienta w ramach organizowania
programoéw lojalnéciowych, przychody i koszty wykazujessiv szyku zwartym.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek s;jmowane sukcesywnie w miaich naliczania (z uwzgtinieniem
metody efektywnej stopy procentowej, stangngj stog dyskontujca przyszte wpltywy pienizne
przez szacowany okregcia instrumentdéw finansowych) w stosunku do warnitdilansowej netto
danego sktadnika aktywéw finansowych.

Dywidendy

Dywidendy @ ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariusgy uidzialowcoéw do ich
otrzymania.

Przychody z tytutu wynajmu (leasingu operacyjnego)

Przychody z tytutu wynajmu ujmowang setod, liniowg przez okres wynajmu w stosunku do
otwartych umoéw.

11.22.Podatki

11.22.1

11.22.2

Podatek biggcy

Zobowigzania i nalenosci z tytutu biezacego podatku za okres bigy i okresy poprzednie wycenia
sig w wysokdci kwot przewidywanej zaplaty na rzecz organow pkaaych (podlegajcych
zwrotowi od organdw podatkowych) z zastosowanierawsk podatkowych i przepiséw
podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie jpbowhzywaly na dzié bilansowy.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawcad finansowej, podatek odroczony jest obliczany adgtzobowhzan

bilansowych w stosunku do adic przegciowych wystpujacych na dzié bilansowy mégdzy

wartascig podatkovy aktywOw i pasywow a ich warfoig bilansows wykazam w sprawozdaniu
finansowym.
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11.22.3

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w omies do wszystkich dodatnich adic

przegciowych:

. z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczonywsgtaie w wyniku
pocatkowego ugcia wartdgci firmy lub pocatkowego ugcia skladnika aktywow dulz
zobowgzania przy transakcji nie stanawej pohczenia jednostek gospodarczych i w
chwili jej zawierania nie magej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani nactiod do
opodatkowania czy strapodatkowy oraz

. w przypadku dodatnich #dic przefciowych wynikagcych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udziatéw we wspélnychepiseéwzieciach — z wygtkiem
sytuacji, gdy terminy odwracaniagsiéznic przegciowych podlegaj kontroli inwestora i
gdy prawdopodobne jest; w dapcej skt przewidzi€ przyszigci roznice przejciowe nie
ulegrg odwroceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowanewsodniesieniu do wszystkich ujemnychznic

przegciowych, jak rownie niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzysteim strat

podatkowych przeniesionych na rgste lata, w takiej wysokei, w jakiej jest prawdopodobnge

zostanie oggnicty dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykoragstvw. réznice, aktywa i

straty:

. Z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutlu odroczonego aibd dotyczce ujemnych
réznic przegciowych powstaj w wyniku pocatkowego ugcia sktadnika aktywow dulz
zobowgzania przy transakcji nie stanawej pohczenia jednostek gospodarczych i w
chwili jej zawierania nie majwptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dodhdo
opodatkowania czy strapodatkowy oraz

. w przypadku ujemnych #fic przegciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zatgch
lub stowarzyszonych oraz udziatéw we wspélnych gsieavzieciach, sktadnik aktywéw z
tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansiéynie w takiej wysoki, w jakiej
jest prawdopodobneyz iw dapcej sk przewidzi€ przyszigci ww. réznice przejciowe
ulegrg odwréceniu i osigniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwali
potracenie ujemnych rnic przegciowych.

Wartcs¢ bilansowa skitadnika aktywow z tytutu odroczonegalatku jest weryfikowana na kdy
dziex bilansowy iulega stosownemu obemniu o tyle, o ile przestalo byprawdopodobne
osiagnigcie dochodu do opodatkowania wystargzago do cgsciowego lub catkowitego
zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczomgmpdatku dochodowego. Niety sktadnik
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowegdlgmm ponownej ocenie na kly dziea
bilansowy i jest ujmowany do wyso$@ odzwierciedlajcej prawdopodobiestwo osjgniecia w
przysziéci dochodow do opodatkowania, ktére pozywoh odzyskanie tego sktadnika aktywow.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowega sezerwy na podatek odroczony wyceniane
sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtagwrdywan beda obowihzywat w okresie,
gdy sktadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub reze rozwgzana, przyjmujc za podstaw
stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obgmmjace na dzié bilansowy lub takie, ktoérych
obowizywanie w przyszici jest pewne na dziebilansowy.

Podatek dochodowy dotypzy pozycji ujmowanych bezgrednio w kapitale wlasnym jest
ujmowany w kapitale wkasnym, a nie w rachunku zyské&trat.

Grupa kompensuje ze splaktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegezerwami z
tytutlu odroczonego podatku dochodowego wtedy i dylwtedy, gdy posiada natiwy do
wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kensat nalenosci ze zobowjzaniami z
tytutu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy mazski z tym samym podatnikiem i
tym samym organem podatkowym. Tym samym aktywa whty odroczonego podatku
dochodowego $ kompensowane z rezerwami z tytulu odroczonego tkaddochodowego na
poziomie konsolidowanych spétek zabgch, ale nie na poziomie konsolidacji catej Grupy.

Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobazania § ujmowane po pomniejszeniu o waidopodatku od

towardw i ustug, z wyjtkiem:

. gdy podatek od towaréw i ustug zaptacony przy zaékugktywdw lub ustug nie jest
mozliwy do odzyskania od organéw podatkowych; wtedst jen ujmowany odpowiednio
jako czs¢ ceny nabycia sktadnika aktywow lub jakg&zpozycji kosztowej oraz
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. naleznosci i zobowhzan, ktére g wykazywane z uwzgtinieniem kwoty podatku od
towarow i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug #iiwa do odzyskania lub natea do zaptaty na rzecz
organow podatkowych jesteata w bilansie jako ¢z¢ naleznosci lub zobowéizan.

11.23.Zysk netto na akcg

Zysk netto na akej dla kadego okresu jest obliczony poprzez podzielenie aysletto
przypadajcego akcjonariuszom jednostki domigegj za dany okres prze&redni wazorg liczbe
akcji w danym okresie sprawozdawczym.

11.24.Prezentacja kapitatow

Po zakaczeniu okresu sprawozdawczego wszystkie pozycje minnadwyka ze sprzeds akcji
powyzej ich wartéci nominalnej, innych elementéw kapitalu whlasnegowgtatych w wyniku
polaczenia odwrotnego lub platém w formie akcji, ktore nie zostaly jeszcze wydaraz rénic
kursowych z przeliczenia jednostek zagranicznyglprzenoszone do pozycji zyski zatrzymane /
niepokryte straty.

12. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnsei

Podstawowy wz6r podziatu sprawozdawézdGrupy oparty jest na segmentach liamych. Organizacja i
zarzgdzanie przedsbiorstwem odbywaj sie w podziale na segmenty, uwzdhiajgce rodzaj oferowanych
wyrobow i ustug. Kady z segmentow stanowi strategiggadnostle gospodarcg, oferupcsg inne wyroby i
obstugujca inne rynki.

Grupa zazwyczaj rozlicza transakcjeeddy segmentami w taki sposob, jakby dotyczyly oondmiotéw
niepowgzanych — przy zastosowaniu bieych cen rynkowych.

12.1.1 Segmenty brafowe

Grupa Kapitatowa prowadzi dziatakitow nas¢pujacych segmentach braowych:

. Platforma mediowa to segment, ktédwiadczy ustugi planowania i zakupu powierzchni
reklamowej w mediach (radio, prasa i internet), dudtingu mediowego oraz analizy rynku
reklamowego (Ad.media Raport). W sklad segmentu odzh nastpujace spotki: CR Media
Consulting S.A., Ad.net S.A., Sabela Media Polska £0., Ad.meritum Sp. z 0.0., Ad.net SIA,
AD.net UAB, Ad.net Network Ou, Ad.Net Sp. z 0.0d.Aet SVK s.r.o., UAB Textads, X.P. Sp. z
0.0. oraz Online Media Group Poland Sp. z 0.0.

. Platforma biznesowa to segmeswiadczcy ustugi internetowe i telekomunikacyjne. W skiad
segmentu wchodzspotki: ZigZag Sp. z 0.0 i Communication One Cdiiisg Sp. z 0.0.

. Call center to segmestviadczcy ustugi telemarketingowe i sprzegigprzez telefon oraz obstugi
infolinii dla klientow zewrtrznych. W sklad segmentu wchadmastpujace spotki: Call Center
Poland S.A., Contact Point Sp. z 0.0., Call Con$xtz 0.0.

. Media on-line to segment integgay serwisy i nargdzia wpisujce s¢ w nurt Web 2.0. Segment
ten obejmuje spotki PRV.PL Sp. z 0.0., SIA Pino IBAB Pino LT, OU.Pino.EE, ABC Market OU

. E- i M-marketing to segment specjalizey sk w opracowywaniu i wdraaniu strategii e-
marketingowych, obejmggych midzy innymi tworzenie kreacji i serwisow internetashy
reklamy e-mailingowa oraz technologie, ktdre wspiegajlziatalngci marektingow. W sktad tego
segmentu wchodzi spétka Interactive Marketing Rarfolska Sp. z 0.0. oraz sp6tka Webtel Sp. z
0.0.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane detgcprzychodéw i zyskow oraz niektorych
aktywow i zobowszah poszczeg6linych segmentéw htewych Grupy za rok zakezony dnia 31
grudnia 2008 roku oraz dnia 31 grudnia 2007 rokuddpowiednio na dzie31 grudnia 2008 roku lub 31
grudnia 2007 roku.
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W 2008 roku zostat zmieniony sposéb prezentacjygradéw i kosztéw z dziataldoi holdingowej. W
2007 roku cgs¢ przychodow nie podleggja eliminacji byta wykazywana jako przychody platfy
biznesowej, a koszty dziatalfm holdingowej byly prezentowane jako koszty ogdlRenadto, jak zostato to
opisane w nocie 7, dane z rok 2007 zostaly przeksztie takze EBITDA segmentu Call Center wzrosta o
26 a segmentu E i M Marketing o0 242.

Rok zakonczony dnia  Platforma Platforma  Call Media E- IG Dziatalnas¢
31 grudnia 2008 roku  mediowa biznesowa Center on-line Marketing Holding Razem Wyjczenia ogélem
Przychody

Sprzeda na rzecz

klientéw zewrtrznych 221 052 22581 63051 3118 15 166 619 325 587 - 325 587
Sprzeda migdzy

segmentami 4523 10054 847 338 4072 6 647 26 481 (26 481) -

Przychody segmentu

ogoétem 225575 32635 63898 3456 19238 7266 352068 (26 481) 325 587
Wynik

Zysk (strata) segmentu 12157 (3883) 6980 (2644) 3491 (152) 15 949 (507) 15 442
Zysk przed opodatkowaniem i kosztami finansowymi 15949 (507) 15 442
Koszty finansowe netto (10 874) - (10 874)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5075 (507) 4 568
Podatek dochodowy (1 075) 97 (978)
Zysk (strata) netto za okres 4000 (410) 3590
Na dzien 31 grudnia  pPlatforma Platforma  Call Media E- IG Dziatalnosé
2008 roku mediowa biznesowa Center on-line Marketing Holding ~Razem Wyjczenia ogétem
Aktywa i zobowigzania

Aktywa segmentu 112774 28002 53712 13192 9847 11806 229333 (70314) 159 019
Wartas¢ firmy 55 965 30411 122510 3240 19 023 - 231149 - 231 149
Aktywa ogotem 460 482 (70 314) 390 168

Zobowigzania

segmentu 90227 38401 26650 13108 4681 114975 288042 (71836) 216 206
Zobowigzania ogétem 288 042 (71 836) 216 206
Rok zakonczony dnia  Platforma Platforma  Call Media E- IG Dziatalnasié

31 grudnia 2008 roku mediowa biznesowa Center on-line Marketing Holding Razem Wyjczenia og6lem

Pozostate informacje dotycgace segmentu

Naktady inwestycyjne: 497 3 605 2753 3410 187 191 10 643 (407) 10 236
- na rzeczowe aktywa

trwate 126 119 1648 2183 138 173 4 387 - 4 387
- na wartdci

niematerialne 371 3 486 1105 1227 49 18 6 256 (407) 5 849

Amortyzacja
rzeczowych aktywow

trwatych 435 285 2297 493 121 38 3 669 (22) 3647
Amortyzacja wartéci
niematerialnych 8 235 765 438 56 12 1514 - 1514
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Rok zakonczony

dnia 31 grudnia Platforma Platforma  Call Media E- IG Dziatalnasé
2007 roku mediowa biznesowa Center on-line Marketing Holding Razem  Wyjczenia ogobtem
Przychody

Sprzeda na rzecz

klientéw

zewrgtrznych 204 749 26017 13550 366 3392 422 248 496 - 248 496
Sprzeda  migdzy

segmentami 1446 1078 557 1502 432 1200 6 215 (6 215) -
Przychody

segmentu ogotem 206195 27095 14107 1868 3824 1622 254711 (6 215) 248 496
Wynik

Zysk (strata)

segmentu 12 855 (41) 1570 (1652) 645 (1 720) 11 657 - 11 657
Zysk przed opodatkowaniem i kosztami finansowymi 11 657 - 11 657
Przychody finansowe netto 569 - 569
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 12 226 - 12 226
Podatek dochodowy (2 166) - (2 166)
Zysk (strata) netto za okres 10 060 - 10 060
Na dziea 31

grudnia 2007 Platforma Platforma Call Media E- Dziatalnasé
roku mediowa biznesowa Center on-line Marketing Holding Razem Wyiczenia ogobtem
Aktywa i zobowigzania

Aktywa

segmentu 68 737 19010 46730 6238 2839 8329 151883 - 151 883
Wartas¢ firmy 57 360 30411 122510 3240 19 023 - 232544 - 232544
Aktywa ogoétem 384 427 - 384 427
Zobowizania

segmentu 82 205 8929 19663 6113 1726 92569 211205 - 211 205
Zobowigzania ogétem 211 205 - 211 205
Rok zakonczony dnia  Platforma Platforma  Call Media E- Dziatalnasié
31 grudnia 2007 roku mediowa biznesowa Center on-line Marketing Holding Razem Wyjczenia  ogo6lem
Pozostate informacje dotycgce segmentu

Naktady inwestycyjne: 397 4 655 320 1857 4 7233 - 7233

- na rzeczowe aktywa

trwate 396 966 276 348 - 1986 - 1986

- na wartgci

niematerialne 1 3689 44 1509 4 5247 - 5247
Amortyzacja

rzeczowych aktywow

trwatych 309 300 262 113 26 1010 - 1010
Amortyzacja wartéci

niematerialnych 11 69 134 281 13 508 - 508
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12.1.2 Segmenty geograficzne

Grupa nie wyodgbnia segmentéw geograficznych gdzdaniem Zargdu Grupysrodowisko ekonomiczne
Polski i Republik Battyckich charakteryzujes ggodobnymi ryzykami i poziomem zwrotu z poniesiomyc
naktadéw inwestycyjnych. W ggiu pierwszego potrocza 2008 roku zakres dziakdlma Ukrainie, Stowaciji

i Chorwacji nie mialy istotnego wptywu na wynikid@lormy Mediowe;j.

13. Przychody i koszty

13.1. Pozostate przychody operacyjne

Rozwigzanie rezerwy

Rozwigzanie odpisu na nateosci i zapasy

Zysk na sprzedsy rzeczowych aktywow trwatych
Dotacje

Spisane zobowrania

Inne

Razem

13.2. Pozostate koszty operacyjne

Utworzenie rezerwy

Utworzenie odpisu na naleosci

Strata na sprzedarzeczowych aktywéw trwatych
Odpisy aktualizujce wartg¢ aktywow

Inne

Razem

Rok zakaczony
31 grudnia 2008

224
260

92
83

659

Rok zakaczony
31 grudnia 2008

(112)
(1267)

(13)
(34)

(1 426)

Rok zakfczony
31 grudnia 2007

33
113
79
52

287

Rok zakficzony
31 grudnia 2007

(1)
(47)
(21)
(50)
(54)

(203)
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13.3. Przychody finansowe

Rok zakaczony Rok zakfczony

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Przychody z tytutu odsetek bankowych i odsetekodat 166 1343
Przychody z tytutu odsetek od udzielonychiymzek i nalenosci
wiasnych wycenianych wg. zamortyzowanego kosztu 249 37
Przychody z tytutu odsetek od ebjch obligacji wycenianych wg.
zamortyzowanego kosztu 25 260
Dodatnie rénice kursowe 191 128
Wycena instrumentu wbudowanego - 382
Usunkcie opcji i warranta (nota 31) 488 -
Inne 32 8
Razem 1151 2158

W okresie 12 miegcy zakaiczonym dnia 31 grudnia 2008 roku Grupa rozpoznatgghdd finansowy w
wysokasici 843 zgodnie z MSR 39, OS 8. Grupa zmienita szekudotycacy wczeéniejszego wykupu
wyemitowanych obligacji, tj. zrezygnowata z planowgo wczéniejszego wykupu obligacji w czerwcu
2008 roku i zaplanowata wykup obligacji zgodnieck terminem zapadalsa tj. w listopadzie 2008 roku.
W zwigzku z powygszym jednostka dokonata przeliczenia wsotobilansowej zobowizania z tytutu
obligacji poprzez wyliczenie wartoi biezacej oczekiwanych, zaktualizowanych przysztych phpepw
pieniznych zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotndjtyfenej stopy procentowej dla zobawania
z tyt. obligacji. Korekta zostata ¢ip jako przychdd finansowy w Il kwartale 2008 roku,w okresie w
ktérym zmianie ulegly szacunki. Kwota ngstie pomniejszata przychody finansowe w Il poto\2ig08
roku zgodnie z metadzamortyzowanego kosztu. W rezultacie efekt zmsagcunkéw nie miat wptywu na
wysokdaici przychodéw i kosztéw finansowe w 2008 roku.

W zwigzku z emisj obligacji w listopadzie 2007 roku Emitent zobgrat sk do emisji na rzecz BRE Bank
S.A. warrantow subskrypcyjnych, ktore mialy uidiei¢ bankowi ob¢cie 1.900.000 akcji Spotki z 17%
dyskontem w stosunku do ceny ustalonej podczaszoplanej emisji akcji serii G. Instrument ten zbsta
wyceniony i ugty zgodnie z trécia ekonomiczg tego zobowjzania, jako element kapitatu wiasnego Grupy
w dniu podpisania umowy inwestycyjnej z BRE BanlA.SW przypadku zrealizowania przez bank na
transakcji sprzedg tych akcji obgtych z warranta zysku w kwocie przekraczaj 8% wewrtrzrng stop;
zwrotu z inwestycji, 80% uzyskanej przez bank nadiivyniato zosté zwrécone Grupie. Premia pfatna
gotowlg stanowita wbudowany instrument pochodny, podlggajvydzieleniu w dniu zawarcia kontraktu.
Powyzsza opcja zostata desygnowana do kategorii institdae finansowych wycenianych przez wynik
finansowy w wartéci godziwej w momencie pogikowego ugcia i na kady dzien bilansowy podlegata
wycenie do wart&ci godziwej ustalanej na podstawie modelu MontddCar

W dniu 18 sierpnia 2008 roku w wyniku podpisanigksu do umowy inwestycyjnej z BRE Bankiem S.A.,
warunki emisji obligacji zostaty zmienione w takiaséb,ze zobowizanie do emisji 1.900.000 warrantow
subskrypcyjnych zostato z nich usegtei. W rezultacie Grupa zdecydowata s usurgcie zarowno opcji
jak i elementu kapitalowego z bilansu.ARita pom¢dzy wartdcia opcji a wartécia elementu kapitalowego
w kwocie 488 zostata rozpoznana jako przychéd foary w 2008 roku.
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13.4. Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek od obligacji i kredytow tym:
- biezgcy koszt odsetkow

- koszty zwhzane z pozyskaniem finansowania rozliczane zgad
metody zamorty.owanego kosz

Koszty z tytutu odsetek od pgczek i pozostatych zobowdan
Koszty finansowe z tytutu umow leasingu finansow
Ujemne r@nice kursow

Inne

Razem

13.5. Koszty swiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia
Koszty ubezpieczespotecznych
Pozostate koszt§wiadczeé pracowniczych

Razem

Rok zakaczony
31 grudnia 2008

(10 278)
(7 966)

(2 312)
(432)
(920)

(78)
(317)

(12 025)

Rok zakaczony
31 grudnia 2008

(56 633)
(2 282)
(943)

(59 858)

Rok zakfczony
31 grudnia 2007

(880)
(737)

(143)
(70)
(148)
(463)
(28)

(1 589)

Rok zakfczony
31 grudnia 2007

(18 980)
(882)
(589)

(20 451)
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14. Podatek dochodowy

14.1. Obciazenie podatkowe

Gtowne sktadniki obgizenia podatkowego za rok zaiazony dnia 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007
roku przedstawiajsie nastpujaco:

Rok zakaczony Rok zakfczony
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Rachunek zyskéw i strat

Biezgcy podatek dochodowy

Biezace obcjzenie z tytutu podatku dochodowego (3 490) (6 205)
Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwrécenieng sbznic przegciowych 2512 4 039
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat (978) (2 166)

14.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finanggwebrutto przed opodatkowaniem wedtug
ustawowe] stawki podatkowej, z podatkiem dochodoviigaonym wedtug efektywnej stawki podatkowej
Grupy za rok zak@czony dnia 31 grudnia 2007 roku oraz 31 grudnia8206ku przedstawia si
nastpujaco:

Rok zakaczony Rok zakfczony

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Zysk brutto przed opodatkowaniem 4 568 12 226
Podatek wedlug ustawowej stawki podatkowej ohaujzcej w Polsce,
wynoszcej 19% (2007: 19%) (868) (2 323)
Raéznice w stawkach podatkowych wardych krajach 45 -
Aktywowana podatkowo waré firmy - 417
Podatek od strat w jednostkach wycenianych mgpodw wiasnéci a7 -
Koszty niestanowice kosztow uzyskania przychodéw (138) (260)
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynosf21,4% ( w okresie
12 miesicy zakaiczonym 31 grudnia 2007 roku: 17,7%) (978) (2 166)
Podatek dochodowy (okgienie) wykazany w rachunku zyskéw i strat (978) (2 166)
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14.3. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z gpsfacych pozycji:

Bilans Rachunek zyskow i strat
Rok zakdczony Rok zakaczony
31 grudnia 200831 grudnia 2007 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Wycena znaku towarowego 2998 2998 - -
Rdéznice w amortyzacijtrodkow trwatych 2763 2 255 (508) 53
Dodatnie rénice kursowe 53 9 (44) 9)
Naliczone a nie zaptacone odsetki od

obligacji 507 122 (385) (32)
Amortyzacja podatkowa waroi firmy 227 147 (80) (63)
Wycena wbudowanych instrumentéw

finansowych - 73 73 (73)
Pozostate 354 197 (157) (197)

Rezerwa brutto z tytutu podatku
odroczonego 6 902 5801 (1101) (321)

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Raéznice w amortyzacijtrodkow trwatych 24 49 (25) 49
Aktywowana podatkowo war§é firmy 1969 2 305 (336) 2 305
Naliczone a nie zaptacone odsetki od
zobowizan 714 102 612 102
Ujemne rénice kursowe 18 29 (12) 28
Odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci 340 62 278 (20)
Bierne rozliczenia ngdzyokresowe kosztéw 4218 3961 257 2103
Straty maliwe do odliczenia od przysztych
dochoddéw do opodatkowania 3 856 937 2919 (307)
Naliczone odsetki od pgczek - 67 (67) (24)
Zobowizania leasingowe 1797 1846 (49) 134
Wycena zobowizah 101 288 (187) -
Pozostate 319 97 222 (20)
Aktywa brutto z tytutu podatku
odroczonego 13 356 9743 3613 4 360
Obciazenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2512 4039
Aktywa/(Rezerwa) netto z tytutu podatku
odroczonego, w tym: 6 454 3942

Aktywa brutto z tytutu podatku
odroczonego 6 454 3942

Rezerwa brutto z tytutu podatku
odroczonego - -

Grupa rozpoznala aktywa z tyt. podatku odroczonegwstajce w zwhzku ze stratami podatkowymi w
petnej wysokéci gdyz zgodnie z szacunkami Zadu cata aktywowana strata podatkowa zmniejszy w
przyszigci podstaw opodatkowania. Spoiki, ktére rozpoznaty aktywaiz podatku odroczonego to spotki
rozwijajace nowe projekty oraz spoétka holdingowa (Emiterfarzazd planuje realizagj powyzszych
aktywéw w spotkach rozwijagych nowe projekty w nagiujacy sposob:

- sprzeda po zakaczeniu okresu ich inkubacji do innych spotek w ram&rupy Kapitatowej, w ktérych
powinny s¢ one docelowo znaté.
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- wg aktualnych zateen finansowych, spotki powinny agim¢ zysk podatkowy w najbiszych latach w
takiej wysokdci, ktora pozwoli na wykorzystaniezyponiesionych strat podatkowych.

Z kolei realizacja aktywa z tyt. podatku odroczpme spétce holdingowej jest planowanagizzmianie w
strukturze Grupy Kapitatowej polegagj na przeniesieniu spotki Interactive MarketirgytRer Poland Sp. z
0.0. do spotki CR Media Consulting S.A., co pozwalzpozné w spéice Emitenta zysk, a tym samym
zrealizowg powyzsze aktywa z tytutu podatku odroczonego.

15. Majatek socjalny oraz zobowazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zakladowym funduszadczeé socjalnych z piniejszymi zmianami
stanowi, ze Zaktadowy Fundus®wiadczeér Socjalnych tworz pracodawcy zatrudniggy powyzej 20
pracownikéw na petne etaty. Grupa tworzy taki fusmludokonuje okresowych odpiséw w wységicodpisu
podstawowego. Celem Funduszu jest subsydiowanaatiz@ici socjalnej Grupy, po/czek udzielonych jej
pracownikom oraz pozostatych kosztow socjalnych.

Spotki Grupy skompensowaty aktywa Funduszu ze swaobowgzaniami wobec Funduszu, poniewa
aktywa te nie stanowioddzielnych aktywéw Grupy. W zwiku z powyszym, saldo netto na dzaie31
grudnia 2008 roku jest saldem aktywdw i wynosi hid (zié 31 grudnia 2007 roku jest saldem aktywow i
wynosi 53).

Tabele poniej przedstawiaj analityke aktywow, zobowizan oraz kosztéw Funduszu.
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Srodki pienkzne 235 342
Zobowigzania z tytutu Funduszu (221) (289)
Saldo po skompensowaniu 14 53
Rok zakaczony Rok zakfczony
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym (191) (114)

16. Zysk przypadajacy na jedm akcje

Zysk podstawowy przypadgy na jedng akcg oblicza s¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajcy na zwykitych akcjonariuszy jednostki domigeej przez srednip wazorg liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wyspujacych w cagu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajy na jedn akcg oblicza s¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajcego na zwyklych akcjonariuszy (po pmeniu odsetek od umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykie) przeedng wazom liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystpujacych w cigu okresu (skorygowan o wplyw opcji rozwadniajcych oraz
rozwadniagcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennyehakcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostalty dane dotem zysku oraz akcji, ktore posidy do wyliczenia
podstawowego zysku na jedakcg:

Rok zakaczony Rok zakfczony

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Zysk netto 2935 9144
Srednia waona liczba wyemitowanych akcji zwyktych
zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na
jedrg akcg (nie w tysjcach) przypadagego
akcjonariuszom jednostki dominggj 32 756 000 28 700 414
Zysk na jedna akcje (nie w tysihcach) 0,09 0,32
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Dla okresu roku zakwzonego dnia 31 grudnia 2007 rokxednia waona liczba wyemitowanych akcji
zwyktych zostata ustalona jakeednia waona:

- ubruttowionej ildci akcji zwyktych wyemitowanych przez Emitenta wmach przejcia odwrotnego, tj.
19 656 098 do momentu rejestracji podeaenia kapitatlu przezad rejestrowy, ktéra miata miejsce 23
kwietnia 2007 roku,

- rzeczywistej liczby akcji zwyktych Emitenta, §2 756 000 od dnia 23 kwietnia 2007 roku.

Przegcie odwrotne zostato szerzej opisane w rocznym siaowanym sprawozdaniu finansowym Spétki
za 2007 rok.

Po usunjciu elementu kapitalowego zywianego z emigjwarranta, co zostato doktadniej opisane w nocie
13.3, w Grupie nie wyspuja instrumenty rozwadnigge. Opcje pracownicze nie majwptywu
rozwadniagcego gdy ich cena emisyjna jest vigza od ceny rynkowej jednej akcji na dzigl grudnia
2008 roku.

17. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Emitent nie wyptacat dywidend w okresie etgm sprawozdaniem finansowym.

18. Rzeczowe aktywa trwate

Rok 2008 Grunty | Maszyny_ i Srodki Inne srodki tf/\rlg?eklw Ogélem

budynki urzgdzenia transportu trwate .

budowie

Wartacs¢ brutto na dzig 1
stycznia 2008 roku 10 079 14 754 362 2 359 1409 28 963
Nabycia jednostek zaleych - 159 - - - 159
Nabycia 94 2 905 457 (105) 1036 4387
Sprzeda - (33) (42) ?3) - (78)
Likwidacja (229) (1 716) - (12) - (1 957)
Transfer z&érodkow trwatych w
budowie 191 661 - 187 (1 039) -
Wartas¢ brutto na dzie 31
grudnia 2008 roku 10135 16 730 777 2 426 1406 31474
Amortyzacja i odpisy
aktualizupce na dzi# 1 stycznia
2008 roku (1 024) (7 664) (214) (1 186) ) (10 095)
Odpis amortyzacyjny za okres (572) (2911) (94) (70) - (3 647)
Sprzeda - 17 42 2 - 61
Likwidacja 229 1610 - 7 - 1846
Transfery - 277) 53 151 7 (66)
Rd&znice kursowe z przeliczenia - - 2 - - 2
Amortyzacja i odpisy
aktualizupce na dzié 31 grudnia
2008 roku (1 367) (9 225) (211) (1 096) - (11 899)
Warto$¢ netto na dziei 1
stycznia 2008 roku 9 055 7 090 148 1173 1402 18 868
Warto$¢ netto na dziei 31
grudnia 2008 roku 8 768 7 505 566 1330 1406 19575
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. . — Inne Srodki

Rok 2007 ELZ%: qusdzgenrili; tr:r:(s)glglrtu srodki trwate w Ogétem
trwate budowie

Wartci¢ brutto na dzig 1 stycznia
2007 roku 4 960 167 218 6 1355
Nabycia jednostek zataych 10 687 13744 316 1271 86 26 104
Nabycia - 917 14 717 1605 3253
Sprzeda (608) (166) (117) (79) - (970)
Likwidacja 4 (725) (18) (26) (6) (779)
Transfer z&rodkdw trwatych w
budowie - 24 - 258 (282) -
Wartas¢ brutto na dzig 31 grudnia
2007 roku 10079 14 754 362 2 359 1409 28 963
Amortyzacja i odpisy aktualizgge na
dzien 1 stycznia 2007 roku (2) (410) (59) (218) - (689)
Nabycia jednostek zataych (973) (7 174) (153) (877) - (9177)
Odpis amortyzacyjny za okres (51) (722) (35) (203) - (1011)
Sprzeda - 66 16 56 - 138
Likwidacja 2 576 17 59 ) 647
Réznice kursowe z przeliczenia - - - 3) - 3)
Amortyzacja i odpisy aktualizgge na
dzieh 31 grudnia 2007 roku (1024) (7664) (214) (1 186) @ (10 095)
Warto$¢ netto na dziei 1 stycznia
2007 roku 2 550 108 - 6 666
Warto ¢ netto na dziar 31 grudnia
2007 roku 9 055 7 090 148 1173 1402 18 868

Wartas¢ bilansowa maszyn i ugdzen uzytkowanych na dzie31 grudnia 2008 roku na mocy umow leasingu

finansowego oraz umoéw dzi@wy z opcy zakupu wynosi 9 479 (na dai@1 grudnia 2007 roku: 10 327).
Jako zabezpieczenie umoéw leasingowych zostaly wystee weksle wlasne korzystapgo wraz z

deklaracy wekslovg,.

19. Leasing

19.1. Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego — Grupa jakodasingobiorca

W dniu 1 lutego 2007 roku Grupa zawarta umorv PHZ VIPOL Sp. z o.0. z siedaibv Warszawie,
dotyczca uzywania powierzchni w budynku w Warszawie przy ulyiarskiej, obejmujcych 1.978,06 m?2
powierzchni biurowej, 24,87 m2 powierzchni magaayaporaz miejsca parkingowe, przez czas oznaczony
3 lat tj. do dnia 28 lutego 2010 r. Wagu okresu ilé¢ najmowanych metréw i miejsc parkingowych ulega
nieznacznym zmianom. Wysad@ czynszu jest indeksowana rocznie o wsila CPI. Ponadto Spétka
wplacita wynajmugcemu kaugj gwarancyjg o réwnowartéci w ztotych kwoty 113 tyscy EURO, ktéra
jest oprocentowana stgprocentow LIBOR.

W dniu 29 sierpnia 2003 roku spotka petejp&niej przez Grup zawarta umow z ECI Obrzéna Sp. z o.0.
(obecnym leasingodawca jest Vistula Holdings Sp.@) z siedzib w Warszawie, dotyera uzywania
powierzchni w budynku w Warszawie przy ul. Maryréep 11, obejmujcg 1.116,95 m?2 powierzchni
biurowej i 6 miejsc parkingowych, przez czas ozoagz10 lat od dnia odebrania lokalu, tj. do dnia 30
wrzesnia 2013 r.

W dniu 8 sierpnia 2005 roku spotka prgej p&niej przez Grup zawarta umow z Sensors PR Sp. z 0.0.
(obecnym leasingodawgest Euro RSCG Sensors Sp. z 0.0.) z siedwilWarszawie, dotyeza uzywania
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powierzchni w budynku w Warszawie przy ul. Maryhdes 11, obejmujca 62,86 m2 powierzchni biurowej,
przez czas oznaczony do dnia 20 wria 2009 r.

W dniu 29 sierpnia 2003 roku spétka prtejp&niej przez Grup zawarta umow z ECI Obrzéna Sp. z
0.0. (obecnym leasingodawviest Vistula Holdings Sp. z 0.0.) z siedgilv Warszawie, dotyera uzywania

powierzchni w budynku w Warszawie przy ul. Maryriéeg 11, obejmujca 781 m2 powierzchni biurowej i
2 miejsca parkingowe, przez czas oznaczony 10dlainia odebrania lokalu, tj. do dnia 1 grudnia 2013

W dniu 1 wrzénia 2005 roku spotka przgp p&niej przez Grup zawarta umow z GTC Mars Sp. z 0.0.
(obecnym leasingodawgest MBP | Sp. z 0.0.) z siedzilwv Warszawie, dotyaeza uzywania powierzchni w
budynku w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 41 (obeal. Wotoska 7), obejmaga 632 m? powierzchni
biurowej oraz linie miedzianeg@ze telekomunikacyjne), przez czas oznaczony da 8hisierpnia 2009.

W dniu 30 czerwca 2006 roku spotka petajp&niej przez Grup zawarta umow z Erwico Sp.j. z siedzip

w Rzeszowie (obecnym leasingodawest Erwico Sp. z 0.0.), dotygz uzywania powierzchni w budynku
w Rzeszowie przy ul. Hanasiewicza 10, obepoalj 808 m2 powierzchni biurowej oraz 10 miejsc
parkingowych, przez czas oznaczony 5 lat od dnébohia lokalu, tj. do dnia 18 wrgga 2011 r. Aneksem
nr. 7 z dnia 28.palziernika.2008r do umowy najmu lokalwzytkowego z dnia 30.czerwca.2006r,
powierzchnia gytkowa obejmuje 1616 m2. przez czas oznaczony 5jlato dnia 30 listopada 2013r.

W dniu 24 padziernika 2007 roku Grupa zawarfa umpoavosoly fizyczrg dotyczca uzywania powierzchni
w budynku przy Goplaskiej obejmujca 460 m2 powierzchni biurowej oraz 3 miejsca parking.

W dniach 1 stycznia 2003 roku, 21 maja 2003 rokaz @0 listopada Emitent zawat umpw Tytan Sp. z
0.0. na mocy ktérych Grupa wynajmowata 535 m? poxdeni biurowej przy ulicy Jagielfskiej 36.
Umowa zostata rozwrana z kacem 2008 roku.

W dniu 23 marca 2008 roku Call Center Poland SAazéawvumow z PORION Sp. z 0.0. z siedzilw
Dziekanowie Nowym dotyegg uzywania powierzchni lokalu usytuowanego w obiekd®® CUH LAND
przy ul. Walbrzyskiej 11, obejmagego 679,06 mkw. powierzchni oraz 5 miejsc parkwmgeh, przez czas
oznaczony 3 lat, tj. od dnia 01 kwietnia 2008 rdaéa 31 marca 2011 r.

W dniu 14 kwietnia 2008 roku Call Center Poland &warta umow z POLISH REAL PROPERTY Sp. z
0.0. z siedzip w Warszawie dotyera uzywania powierzchni w budynku ALMA przy ul. Maryn&isj 13,
obejmujcego 676,50 mkw. powierzchni oraz 10 miejsc pamrimgch, przez czas oznaczony 5 lat, tj. od
dnia 01 maja 2008 r. do dnia 30 kwietnia 2013 r.

Na dzién 31 grudnia 2008 roku oraz na dzi81l grudnia 2007 roku przyszie minimalne optatyyttt
uméw nieodwotywalnego leasingu operacyjnego przadsia sic nastpujaco:

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

W okresie 1 roku 6 596 4561
W okresie od 1 do 5 lat 10 230 9790
Powyzej 5 lat - 1372
Razem 16 826 15723
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19.2. Naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasgodawca

Spotki z Grupy podnajmygj cz$¢ wynajmowanej powierzchni przy ulicy Marynarskiefl linnym
podmiotom. Ponadto Grupa zawiera diugoterminowe wyno $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych,
zgodnie z zapisami ktérych Grupa ma zagwarantowminymalny poziom ruchu.

Na dzier 31 grudnia 2008 roku oraz na dzi&l grudnia 2007 roku przyszte naiesci z tytutu minimalnych
optat leasingowych wynikagych z uméw z gwarancjminimalnego ruchu przedstawjagic nastpujaco:

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
W okresie 1 roku 1 959 1830
W okresie od 1 do 5 lat 4528 4 586
Powyzej 5 lat 500 1000
Razem 6 987 7 416

19.3. Zobowigzania z tytutu umow leasingu finansowego i uméw derzawy z opch
zakupu

Na dziex 31 grudnia 2008 roku oboydywaty nasgpujace istotne umowy leasingowe o wadbpowyzej

100:

- umowa leasingu ugelzenia telekomunikacyjnego z 29 kwietnia 2008 ratawarta z BPH Leasing SA.
Wartas¢ przedmiotéw umowy wynosita 302. Umowa zostata zéavaa okres 36 miesiy.

- umowa leasingu spgi IT z 23 kwietnia 2008 roku, zawarta z BPH LegsBA. Wartd¢ przedmiotow
umowy wynosita 204. Umowa zostala zawarta na ok8miesgcy.

- umowa leasingu spgiu IT z 23 kwietnia 2008 roku, zawarta z BPH Legs8A. Wartd¢ przedmiotow
umowy wynosita 119. Umowa zostala zawarta na ok8miesgcy.

- umowa leasingu spgtu IT z 17 marca 2008 roku, zawarta z BPH LeasiAg Wartas¢ przedmiotow
umowy wynosita 640. Umowa zostata zawarta na oBéemiiesgcy.

- umowa leasingu wyposgania studia TV (Mobilne Studia Video Data) z 31cgtyia 2008 roku, zawarta z
BPH Leasing SA. Wartg przedmiotdw umowy wynosita 355. Umowa zostata zdavana okres 36
mieskcy.

- umowa leasingu gruntu oraz budynku z 31 lipca 6200ku, zawarta z Europejskim Funduszem
Leasingowym S.A.. Przedmiotem umowy jest nieruch@nskitadajca sé z gruntu (o powierzchni 5.928
m2) i budynku (o powierzchnizytkowej 1.413,06 m2) w Gorze Kalwarii przeznaczamew centrum
telefoniczne. Umowa zostata zawarta na okres 10otpowiednio do lipca 2016 r. oraz sierpnia 2016 r
Wartas¢ przedmiotéw umowy wynosita dla gruntu: 487 oraa blidynku 7 516;

- umowa ramowa z marca 2005 roku, zawarta z BTaRbISp. z 0.0. dotysza finansowania zakupu
produktéw oprogramowania, spta, na ktorym produkty oprogramowania zostaly Zailosvane oraz
innych pokrewnych produktow oprogramowania. Wartprzedmiotu umowy wynosita 3 870. Umowa
obowigzuje do wrzénia 2009 roku. W lipca 2007 roku podpisana zostateowa precyzuaca warunki
okreslone w umowie ramowej;

- umowa z padziernika 2005 roku dotygea centrali telekomunikacyjnej Alcatel o waxto651. Umowa
obowigzuje do listopada 2010 roku ;

- umowa z padziernika 2007 roku na leasing sgitz komputerowego w wargoi 676. Umowa zostata
zawarta na okres 36 miesy;

- trzy umowy z lutego 2007 roku na wypesaie biurowe ogcznej wartéci 522. Umowy zostaty zawarta na
okres 48 miescy ;

- umowa z padziernika 2005 roku dotygza sprztu komputerowego i sieciowego gcknej wartéci 412.
Umowa obowizuje do listopada 2008 roku;

- umowa z sierpnia 2006 roku dotgca systemu telekomunikacyjnego Alcatel o w#itd®69. Umowa
obowigzuje do sierpnia 2011 roku;

- umowa z sierpnia 2006 roku dotyca sprztu komputerowego atznej wartéci 228. Umowa obowizuje
do wrzenia 2011 roku;

- umowa z 2006 roku na leasingu sppizkomputerowego o wartoi 120. Umowa zostata zawarta na okres
36 miestcy

- umowa z listopada 2007 roku dotgcz serwera telekomunikacyjnego Alcatel OmniPCX Entegp o
wartcsci 113. Umowa obowizuje do listopada 2010 roku;
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Jako zabezpieczenie umoéw leasingowych zostaly wyste weksle wlasne korzysiapgo wraz z
deklaracjami wekslowymi.

Na dzier 31 grudnia 2008 roku oraz na dzi@l grudnia 2007 roku przyszie minimalne optatysiegowe z
tytutu tych umoéw oraz warto biezgca minimalnych optat leasingowych netto przedstpwsg nastpujaco:

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Wartasé Wartasé

Optaty biezgca Optaty biegca

minimalne optat minimalne optat
W okresie 1 roku 2 446 2 337 2143 2020
W okresie od 1 do 5 lat 4 888 4146 5 696 4734
Powyzej 5 lat 6 034 4014 6 331 4109
Minimalne optaty leasingowe ogoétem 13 368 10 497 14 170 10 863

Minus koszty finansowe 2871 3307

Wartas¢ biezaca minimalnych optat leasingowych 10 497 10 863 10 822
krétkoterminowe 1688 1719
dtugoterminowe 8 809 9 103

19.4. Naleznosci z tytutu umoéw leasingu finansowego i umow dzigawy z opci
zakupu

Grupa leasinguje spgiztelekomunikacyjny innym podmiotom. Na dZig1 grudnia 2008 roku oraz na dzie
31 grudnia 2007 roku przyszte minimalne optaty iiegewe z tytutu tych umow oraz wagto biezaca
minimalnych optat leasingowych netto przedstagvij nastpujaco:

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Wartasé¢ Wartas¢

Optaty Biezgca Optaty biegca

minimalne Optat minimalne optat
W okresie 1 roku - - 222 214
W okresie od 1 do 5 lat - - 11 10
Powyzej 5 lat - - - -
Minimalne optaty leasingowe ogétem - - 233 224

Minus przychody finansowe - 9

Wartas¢ biezaca minimalnych optat leasingowych - 242 224
Krotkoterminowe - 214
Dlugoterminowe - 10
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20. Wartosci niematerialne i prawne

Inne wartdci  Wartcsci

niematerialne niematerialne
Rok 2008 i prawne (w i prawne w

Koszty prac Wartasé tym znak budowie
rozwojowycH  firmy?! towarowy)

Wartasé brutto na dzig 1 stycznia 2008 roku 1760 232544 26 819 2431
Nabycia 833 (1 395) 2 470 3941
Sprzeda - - 3) -
Inne - - (25) -
Likwidacja -
Wartas¢ brutto na dzig 31 grudnia 2008 roku 2593 231149 29 261 6 372
Amortyzacja i odpisy aktualizgge na dzié 1
stycznia 2008 roku - - (5 540) -
Odpis amortyzacyjny za okres (209) (1 305) -
Sprzeda - 19 -
Likwidacja - 12 -
Amortyzacja i odpisy aktualizgge na dzig 31
grudnia 2008 roku (209) - (6 814) -
Warto$¢ netto na dziai 1 stycznia 2008 roku 1760 232544 21279 2431
Warto$¢ netto na dzier 31 grudnia 2008 roku 2384 231149 22 447 6 372

! Zakupione w wyniku nabycia jednostek gospodarczych

2Wytworzone we wlasnym zakresie

Ogotem

263 554
5 849
®3)

(25)

269 375

(5 540)
(1514)
19
12

(7 023)
258 014
262 352

%Saldo na dzie 1 stycznia 2008 roku uwzglnia korekty wprowadzone po tymczasowyrecilj naby spétek zalgnych (patrz Nota 7)

Wartcici
niematerialn
Inne e i prawne w
Koszty prac wartaici budowie (w
rozwojowyc Wartasé niematerialn tym znak
Rok 2007 h? firmy?* eiprawne towarowy)  Ogoblem
Wartas¢ brutto na dzig 1 stycznia 2007
roku 1225 6 068 2 608 - 9901
Nabycia jednostek zataych - 226 476 22038 248 514
Nabycia 535 - 2599 2431 5 565
Zwigkszenia - - (175) (175)
Sprzeda - - (251) (251)
Wartas¢ brutto na dzig 31 grudnia 2007
roku 1760 232 544 26 819 2431 263 554
Amortyzacja i odpisy aktualizgge na dzig
1 stycznia 2007 roku - - (1 489) (1 489)
Nabycia jednostek zataych - - (3 786) (3 786)
Odpis amortyzacyjny za okres - - (507) (507)
Likwidacja - - 242 242
Réznice kursowe z przeliczenia - - 2) 2)
Amortyzacja i odpisy aktualizgge na dzig
31 grudnia 2007 roku - - (5 540) - (5 540)
Warto$¢ netto na dziei 1 stycznia 2007
roku 1225 6 068 1119 - 8412
Warto$¢ netto na dziei 31 grudnia 2008
roku 1760 232544 21279 2431 258 014

! zakupione w wyniku nabycia jednostek gospodarczych

2\Wytworzone we wltasnym zakresie
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Koszty prac rozwojowych w wysokoi 833 za 2008 rok to wydatki na rozwoj projektwiggzndgciowego
PINO. Ponadto w pozycji wado niematerialne i prawne w budowie znaplsje wydatki poniesione na
rozwdj oprogramowania dla projektéw Halonet (twarizenowego komunikatora VOIP), Business Connect i
Imapa poniesione w 2008 roku w kwocie 1 616. Poatema dzié bilansowy projekt komunikatora dla
Halonet nie byt ukaczony Grupa dokonata oszacowania wanito wzytkowej dla tego aktywa. Estymacja
przeplywow piengznych byta oparta o spodziewane przychody z emitgafarreklam oraz przychody z
rozmoéw telefonicznych. Zakwno srednie ARPU w wysokii 11 zt (nie w tysicach) i il&s¢ uzytkownikdw
od rosnca do 500 tys. w okresie prognozy.

Wartas¢ firmy nabyta w wyniku pajczenia jednostek gospodarczych zostata przypémvana do
nastpujacych agrodkéw generujcych srodki pienkzne, kedacych jednoczénie odebnymi segmentami
objetymi obowizkiem sprawozdawczym:

Warto$¢ bilansowa wartaci Platforma Platforma Media on- E-
firmy mediowa biznesowa Call Center line Marketing Razem
Na 1 stycznia 2008 57 360 30411 122 510 3240 19 023 232 544
Korekty ceny nabycia (2 243) - - - - (2 243)
Nabycie X.P. Sp. z 0.0. 848 - - - - 848
Na 31 grudnia 2008 55 965 30411 122 510 3240 19 023 231149
Media

i i i Platforma Platforma  Call on- E-
Wartos¢ bilansowa wartaci firmy mediowa biznesowa Center line  Marketing Razem
Na 1 stycznia 2007 1261 - - 3200 1607 6 068
Przegcie odwrotne Internet Group S.A. - 21709 21021 - - 42730
Nabycie udziatéw mniejszoi CR Media Consulting
S.A. 45 307 - - - - 45307
Nabycie udziatéw mniejsZci Ad.net S.A. 10 792 - - - - 10792
Nabycie Call Center Poland S.A. - - 58436 - - 58436
Nabycie Contact Point Sp. z 0.0. - - 43053 - - 43053
Nabycie Communication One Consulting Sp. z o.0. 8 702 - - - 8 702
Nabycie Webtel Sp. z o.0. - - - - 17392 17392
Korekty ceny nabycia - - - 40 24 64
Na 31 grudnia 2007 57360 30411 122510 3240 19023 232544

Kluczowe zataenia zastosowane do obliczenia wartoi odzyskiwanej:

. Platforma Mediowa — przychody poszczegéinych lnmnesowych operagych na rynkach polskich
zostaty oszacowane na podstawie prognoz za lata 20013, dotycgecych zmian wartéci rynku w
poszczegodlnych latach, opracowanych przez dziarbspétki CR Media Consulting S.A. (dla Prasy
od -5% do 7%, dla Radia od -3% do 10% dla Intermetll4% do 20%). Kierownictwo spodziewa
sig, ze udzial Grupy wrynku reklamy internetowej, praspw radiowej lgdzie w okresie
budzetowym stabilny. Dla spétek zagranicznych zalwo roczny wzrost przychodéw i nzabrutto
(tj. marzy po kosztach bezgrednich) w wysokéci 20%. Zatdenie takiego wzrostu przychodow dla
zagranicznej dziataldai internetowej wynika nie tylko ze wzrostu rynkale take poszerzania
wachlarza oferowanych ustug i zapgikowanego w 2008 roku rozwoju w krajach w ktérych
wczesniej Grupa byta nieobecnaSredni roczny zatzony wzrost przychodéw w 5-letnim okresie
prognozy wynosi ok. 10%. Zatono proporcjonalny do wzrostu przychodéw wzrostapdarutto. W
2009 roku ze wzgHhu na ostabienie gospodarcze zalwo spadek wyniku operacyjnego. W
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pozostatym okresie prognozy zaémo 5% wzrost kosztow paednich w skutek czego EBITDA
rosnie szybciej ni przychody. Dla celéw wyliczenia wakm uzytkowej nie wzgto pod uwag
prognozowanych wynikéw spotek zagranicznych, ktdre dziér bilansowy nie rozpoety
dziatalndgci operacyjne;.

Platforma Biznesowa — prognoza dla tego segmesstuojgarta na stabilnym wzwie dziatalndci
szkoleniowej oraz telekomunikacyjnej (terminacjahu, ISDN, Internet) oraz na dynamicznym
wzroscie sprzedzy abonamentéw telefonicznych w technologii VOIP faypadzonych do oferty
ZigZag Sp. z o0.0. w IV kwartale 2008), a takna wzrdécie wynikéw realizowanych w efekcie
sprzeday reklamy na mapy mobilne. Prognozy dla sprzgdebonamentéw zostaty oszacowane w
rozbiciu na kanaty sprze#haoraz obowizujace stawki. Zateonosrednie ARPU w okresie prognozy
dla klientéw biznesowych 150 zt (nie w tysach) oraz klientéw indywidualnych 16 zt (nie w
tysiacach). Zalaono miesjczne zwgkszenie ildci klientow od 650 do 2 000 dla klientow
indywidualnych oraz od 50 do 800 klientéw biznesolnDla dziatalnéci zwigzanej z reklamami na
urzagdzenia mobilne zalmno szczegétowy bugt na rok 2009, a naginie zaldono wzrost na
poziomie 30% zbiny z prognozami dotygzymi rozwoju tego rynku. Mam dziatalndci
szkoleniowej i tradycyjnej telekomunikacyjnej bazujasrednich wartéciach osiganych w 2008
roku oraz wzrasta proporcjonalnie ze wzrostem gragéw o 10% od roku 2009. Catkowity
$rednioroczny zatoony wzrost przychoddéw w 5-letnim okresie prognoiy platformy biznesowej
wynosi 24%. W efekcie rozwigtia dziatalnéci w liniach biznesowych o wigzej mazy stosunek
EBITDA do przychoddéw wzrasta z poziomu 7% do 24%kresie prognozy.

Call Center — mam brutto segmentu pozostaje stata w prognozowarkyesie i oparta jest o wyniki
historyczne. Prognozowany wzrost przychodow izapasparty jest o prognozowany rozwoj rynku
ustug call center w wysokoi ok. 15 % rocznie. Wzrost kosztéw gpednich planowany jest na
poziomie 5% co zwizane jest z korZgiami skali oraz planowany dynamicznym rozwojem w
tanszych lokalizacjach pozawarszawskich oraz restrykacpy technologiczg w tym segmencie. W
efekcie wskanik EBITDA bedzie rost szybciej aiwartas¢ przychodow.

Dla dziatalngci telekomunikacyjnej zwizanej z tym segmentem zaémo wzrost przychodow i
marzy w wysokaci 10% rocznieSredni roczny zatwony wzrost przychodéw i may w 5-letnim
okresie prognozy wynosi ok. 13%

Media On-Line — kluczowymi zai@niami do oszacowania wastd odzyskiwanej tej platformyas
prognozy dotycgce wzrostu: rynku internetowego, zggi i ilosci serwisow, liczby unikalnych
uzytkownikéw oraz wartéci przychodéw reklamowych na zytkownika. Dane finansowe
prognozowane g na podstawie dogtnych analiz rynkowych i wynikow aglanych przez
konkurencg. W kolejnych latach prognozy corazeksze znaczenie dla wynikow tego segmentu
bedzie miat rozwijany obecnie projekt telewizyjnydjekee dla celéw ustalenia wakm uzytkowej

nie wzkto pod uwag wynikéw finansowych tego projektu. W okresie gpm prognoz sredni
wzrost przychodéw wynosi 178% rocznie, co wynikevmiez z faktu,ze historyczne przychody byto
dotychczas na niskim poziomie z uwagi na relatyvianéki okres dziatalngi platformy.

E i M-Marketing — w tym segmencie zatmo stabilny wzrost may i przychodéw dla dziatalrigi
programistyczno-wdreniowej o 10% rocznie, a kosztéwspednich o 5% rocznie, pogaiszy od
2010 roku. Dla roku 2009, w zg#ku z pogarszaga Sie sytuacy makroekonomicznzatazono dla
tej dziatalndci nizsze wyniki nk w roku 2008. Szczegdlny nacisk zostat goloy w prognozie na
dziatalng¢ w zakresie performance marketingu. Dla tej dziedai zalazono dwukrotnie szybszy
wzrost przychodéw i may od wzrostu rynku reklamy internetowej ze wail na mocne
ukierunkowanie klientéw na formy reklamy o wymiemyi mierzalnym wplywie na sprzeda
niskim nasyceniem rynku. Dla tej dziataleozatazono wzrost kosztoéw goednich o potow nizszy
od wzrostu mar. Sredni roczny zatony wzrost przychodéw i may w 5-letnim okresie prognozy
wynosi ok. 23%. Stosunek EBITDA do przychodow, poejciowym obnizeniu osjga w 2013 roku
poziom 19%, ktory jest bardzo zidiny do poziomu rentowrsoi osaganego w 2008 roku.

Wrazliwo§é na zmiany zalden

W przypadku oszacowania wadtd uzytkowej dla segmentéw Media On-Line oraz PlatforMadiowa,
kierownictwo jest przekonanez tadna racjonalnie nitiwa zmiana jakiegokolwiek kluczowego zaémia
okreslonego powyej nie spowoduje,ze wart@é bilansowa tego @wodka przekroczy jego walkd
odzyskiwaln.

Poniej zaprezentowano poziomy zmian przeptywéw gigmych po okresie prognozy oraz pozioméw stop
dyskontowych, przy ktérych waré uzytkowa dla segmentéw Call Center, E i M MarketimgoPlatformy
Biznesowej zroéwna si z wartGcig bilansows wartdsci firmy oraz innych aktywéw i zobowian
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alokowanych do segmentu — przy zaniu, ze pozostate zai@nia podane waej pozostaj niezmienione
(np. zgodnie z tabglponizej, dla segmentu Call Center spadek stopy wzrostwhresie prognozy do
poziomu minus 1,7% spowodowathie warté¢ odzyskiwana segmentu Call Center zrownatabyzgego
wartcscia bilansowvs):

Ei Platforma

Call Center Marketing Biznesowa

W?zrost po okresie prognozy -1,7% -4,5% -60,6%
stopa dyskontowa 15,47% 19,75% 32,15%

Dodatkowo warté uzytkowa segmentu Platformy Biznesowej jest Mivéga na zmiany zatoen zwigzane z
rozwojem sprzedg ustug abonamentowych. Niepowodzenie tego projektiogtoby skutkowa
konieczndcig dokonania odpisu waroi firmy w kwocie 7 500. Niepowodzenigadnego innego
pojedynczego projektu nie ma tak istothego wplywa wycerg tego segmentu, jednak istotne
niepowodzenie wekszej ilaici projektdw prowadzonych w ramach tego segmentgtoiy spowodowé&
koniecznd¢ dokonania odpisu wardoi firmy.

Wartas¢ uzytkowa dla Call Center zréwnatabye¢sz wartdcig bilansows tego &rodka jeeli wzrost
przychod6w i maty w okresie 5-cio letnim bytby rowny 9% przy w#ote kosztow pérednich rownym 5%,
albo w przypadku w ktdrym wzrostowi przychodéw i mnya o 15% towarzyszytby wzrost kosztow
posrednich o wgcej niz 13%.

Dziatalng¢ w segmencie E i M Marektingu nie jest mocno uzaitena od wynikéw cgsci performance
marketingu. Zamrzenie wynikéw tej dziatalnii na poziomie bugktowanym w 2009 roku nie wplgloby
na konieczn& dokonania odpiséw wartoi firmy. Najbardziej istotny wptyw na ten segmenéjg wyniki
dziatalngci programistyczno-wdr@niowej. Warté¢ uzytkowa tego segmentu bylaby zidha do jego
wartcscig bilansowej gdyby zaréwno wzrost przychodow i késztdla tej dziatalnéci wynosit 5% w
prognozowanym okresie.

21. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe]

Ostateczne rozliczenie wartgci firmy

W dniu 30 listopada 2007 roku zaspednictwem Domu Inwestycyjnego BRE Bank S.A. Entiteabyt od
Tolkenar Limited, z siedzibna Cyprze, 2.842.623 akcje spoétki Call Center RbIS.A. z siedzip w
Warszawie o wartei nominalnej 1,00 zt kala (nie w tysicach), ktére po obaéniu kapitatu zakladowego
tej spotki, stanowd beda 100% jej kapitatu zaktadowego oraz 100% w ogdliezpie gtoséw na jej walnym
zgromadzeniu zagézrg cere 129 400. Na moment nabycia Call Center Poland fo&iadata 100% udziatu
w kapitale zakladowym w spotkach Webtel Sp. z b@mmunication One Consulting Sp. z o0.0.

W dniu 30 listopada 2007 roku Emitent podpisat umanTolkenar Limited, z siedzibna Cyprze oraz
Communication One (Luxembourg) SARL, z siedzit Luksemburgu, na podstawie ktorej zagé&fd 700
nabyta od Tolkenar Limited, z siedziba Cyprze 550 udziatéw o wastd nominalnej 500,00 ztotych (nie w
tysigcach) kady o hcznej wartéci nominalnej 275 w spoéice ContactPoint Sp. z @osiedzila w
Warszawie, co stanowi 100% jej kapitalu zakladowemg@z 100% ogélnej liczby gtoséw na jej
Zgromadzeniu Wspélnikéw. Powsze akcje zostaly rozpoznane w cenie nabyciagi®abnej o wszystkie
koszty, ktére mena bezpérednio przypisédo nabycia tych udziatow akcji.

taczna cena zakupu powszych udziatdw i akcji, powkszona o wszystkie koszty, ktore ma byto
bezpdrednio przypisa do nabycia tych udziatéw i akcji zostala alokowara poszczegdblne spoiki na
podstawie wycen poszczegoélnych spétek wykorzystywhnw procesie obgia kontroli.

Srodki pienkzne netto przefe wraz z jednostkami zaieymi 564
Srodki pienkzne zaptacone (149 251)
Whptyw srodkéw piengznych netto (148 687)
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Cena zaplacona za akcje i udzialy spotek Call GePRtland, ContactPoint Sp. z 0.0., asnednio
Communication One Consulting Sp. z 0.0. oraz Wel3pl z o0.0. byla negocjowanacknie. Aby
odzwierciedl§ rzeczywisi cery nabycia poszczegélnych spétek. Grupa dokonataaajokej ceny na
podstawie prognozowanej EBITDA poszczeg6llnych dp&a rok 2007, gdy EBITDA ta stanowita
podstaw dla okrdlenia ceny nabycia.

Alokacja ceny nabycia

Call Center Poland S.A. 76 485
ContactPoint Sp. z 0.0. 45 479
Webtel Sp. z 0.0. 18 191
Communication One Consulting Sp. z o.0. 9 096
149 251

W ciggu roku 2008 Grupa dokonata ostatecznego rozliezeansakcji nabycia spétek Call Center Poland
S.A., ContactPoint Sp. z 0.0., Communication OnendDtiing Sp. z 0.0. i Webtel Sp. z 0.0. Wplyw
ostatecznego rozliczenia na sprawozdanie finansewarrok 2007 zostat przedstawiony w nocie 7. Zgni
zostaly przedstawione noty z ostatecznym rozliemrtransakcji w podziale na pretg spoiki.

Call Center Poland S.A.

Wartasé bilansowa Wartosé godziwa
bezpdrednio przed w momencie

przegciem przegcia

Rzeczowe aktywa trwate 10 71( 12 59°
Wartacsci niematerialne (w tym znak towarowy) 1 06¢ 16 84
Skladnik aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 1 88¢( (1244
Srodki pienkzne i ekwiwalentysrodkow piengznych 10¢ 10¢
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 9 25¢ 8 80¢
Inne nalenosci 264 304
Zapasy 227 227
Rozliczenia mgdzyokresowe czynne 14 14

23524 37 657
Zobowizania diugoterminowe 9 25¢ 9 21¢
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 3 98¢ 4 00¢
Inne zobowizania 137 2 43¢
Rozliczenia mgdzyokresowe bierne 159: 1621
Przychody przysztych okreséw 3 39« 232¢

19 600 19 608
Wartas¢ aktywow netto 3924 18 049
Cena nabycia 76 485
Wartas¢ firmy powstata w wyniku przegia 58 43¢

W ramach rozliczenia nabycia spétki Call Centeraldl S.A. zostata zidentyfikowany i wydzielony znak
towarowy Call Center Poland S.A. o waxbgodziwej wynosgcej 15 782. Wycena znaku do waidd
godziwej zostata wykonana przez niezakgo rzeczoznawma dzié przegcia. Wycena znaku miata tad
istotny wptyw na wysokg€xi podatku odroczonego liczonego od tej pozyciji.
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ContactPoint Sp. z o.0.

Wartasé bilansowa Wartosé godziwa
bezpgrednio przed w momencie

przegciem przegcia

Rzeczowe aktywa trwate 2 14« 2 31«
Wartcici niematerialne 70¢ 70¢
Skiladnik aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 341 327
Srodki piengzne i ekwiwalentysrodkow pienéznych 6C 60
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 372 3 68¢
Inne naleénosci 2 53¢ 253t
Zapasy 11 11
Rozliczenia mgdzyokresowe czynne 45 87

9 564 9728
Zobowizania diugoterminowe 143t 143t
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 52t 52t
Inne zobowdzania 4 39 4 65
Rezerwy - 20
Rozliczenia mgdzyokresowe bierne 327 49€
Przychody przysztych okreséw 16¢ 16¢

6 848 7 302
Wartas¢ aktywéw netto 2716 2426
Cena nabycia 45 479

Wartas¢ firmy powstata w wyniku przegia 43 05:
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Communication One Consulting Sp. z o.0.

Rzeczowe aktywa trwate

Wartcici niematerialne

Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Srodki piengzne i ekwiwalentysrodkow pienéznych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Inne nalenosci

Zapasy

Rozliczenia mgdzyokresowe czynne

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug
Inne zobowizania

Rozliczenia mjdzyokresowe bierne
Przychody przysztych okreséw

Wartas¢ aktywOw netto
Cena nabycia

Wartas¢ firmy powstata w wyniku przegia

Wartasé bilansowa Wartosé godziwa
bezpgrednio przed w momencie

przegciem

26

129
85
1230

przegcia

26

154
85
1102
257
19
1645

380
803

68
1251
394

9 096

8 70z
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Webtel Sp. z 0.0.

Wartasé bilansowa Wartosé godziwa
bezpgrednio przed w momencie

przegciem przegcia
Rzeczowe aktywa trwate 212 212
Wartasci niematerialne 172 172
Skiladnik aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 34 283
Srodki pienkzne i ekwiwalentyrodkéw piengznych 311 311
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1399 1276
Inne naleénosci 26 27
Rozliczenia mgdzyokresowe czynne 239 239
2 393 2520
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 340 340
Inne zobowizania 28 1270
Rozliczenia mgdzyokresowe bierne 13 44
Przychody przysztych okreséw 58 67
439 1721
Wartas¢ aktywéw netto 1954 799
Cena nabycia 18 191
Wartas¢ firmy powstata w wyniku przegia 1739z

Zmiana ceny nabycia udziatéw mniejszéci Ad.net

W dniu 25 marca 2008 roku Internet Group S.A. zawarozumienie z CR Media Consulting S.A. z
siedzily w Warszawie oraz Net Internet S.A. z siedaibWarszawie, ktérego przedmiotem bylo ckeaie
sposobu i terminu nabycia przez Internet Group 8A725 akcji Ad.net S.A., tj. 4.900 akcji imientyc
uprzywilejowanych serii A oraz 32.825 akcji imiemty uprzywilejowanych serii B, uprawnigych do
75.450 gtos6w na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

W wyniku realizacji porozumienia, w dniu 4 weérga 2008 roku Internet Group S.A. zawarta z Ne¢dnét
S.A. umowg, zgodnie z ktdr nabyta 37.725 akcji spotki Ad.net S.A. z siedzib Warszawie, o wartgi
nominalnej 12,00 ziotych kda (nie w tysicach), reprezentagych 32,3 % kapitatu zaktadowego Ad.net i
uprawniajcych do wykonywania 75.450 gtoséw na Walnym Zgropesilu za 4czrg cere sprzeday w
wysokdaici 10.400. W efekcie zmiany ceny nabycia akcji Ad.§.A. od udziatowcow mniejsgtowych
zmianie ulegta wartg firmy. Cena sprzedsy w wysokaci 10.400, pomniejszona o zadatek w wysako
2.000, miata zostazaptacona w dwdch ratach, tj.: pierwsza rata wdiev@.000 - do dnia 30 wrgsia 2008
r., natomiast druga rata, w kwocie 6.400 miata &ogaptacona do dnia 30 listopada 2008 r. W wyniku
zawarcia wyej wymienionej umowy Internet Group S.A. posiadapmérednio 37.725 akcji Ad.net S.A.
oraz pdrednio poprzez spo¢kzalezng CR Media Consulting S.A. 79.391 akcji Ad.net StAcznie wyej
wymienione akcje stanowi 99,83 % kapitalu zakladowego oraz €§9,83% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu spotki Ad.net S.A.

W zwigzku z porozumieniem zawartym w 2008 roku akniu o 2.000 ulegta cena zakupu kapitatu
mniejszdgciowego, ktéra wraz z kosztami dodatkowymi zz@inym z zakupem akcji zostata rozpoznana w
wysokdaici 2 243 jako zmniejszenie wastd firmy w 2008 roku.
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W dniach 28 pzdziernika 2008 roku, 16 grudnia 2008 roku i 27 4ate2009 roku Internet Group S.A.
zawarta aneksy do umowy z Net Internet S.A., naykd@rych uleglty zmianie okéone w umowie terminy
i sposéb platréi ceny sprzedsy, na nasfpujace:

(a) I rata w kwocie 2 min zt do dnia 30 wéné 2008 r.;

(b) 1l rata w kwocie 2 min zt do dnia 30 faiziernika 2008 r.;

(c) Il rata w kwocie 0,5 min zt do dnia 23 grud@@08 r.;

(d) IV rata w kwocie 1,5 min zt do dnia 15 stycz@i1209 r;

(e) V rata w kwocie 1 min zt do dnia 28 lutego 2009

(f) VI rata w kwocie 1 min zt do dnia 31 marca 2009

(g) VIl rata w kwocie 0,4 min zt do dnia 30 wénéa 2009 r., ale nie gaiej niz 7 dni od daty wptywu
srodkéw z nowej emisji akcji Internet Group S.A.

Zadatek, | oraz Il i lll, IV i V rata zostaly zaglane przez Internet Group S.A.

Zalezne spotki zagraniczne

Nabycie spétki ABC Market OU przez OU Pino.EE

W dniu 20.02.2008 roku OU PINO.EE nabyla 100% udziaspotki ABC MARKET OU z siedzip w
Tallinie, Estonia ogcznej wartdéci nominalnej 40 000 EEK (nie w tysiach) zadczm cery 47 500 EEK
(nie w tysihcach). Nabyte udziaty stanoyvi00% kapitatu zakladowego ABC MARKET OU oraz 10026
ogolnej liczbie gloséw na jej Walnym Zgromadzeniu.

Poniewa spétka byta w poctkowej fazie rozwoju (brak istotnych aktywow i pagyw) to na tej transakcji
nie rozpoznano warfoi firmy. Cena nabycia odpowiadata wadbgodziwej aktywow i pasywéw nabytej
spoiki.

Zbycie 49% udziatéw i podniesienie kapitatow w SIAPINO.LV

W dniu 20 lutego 2008 roku PRV podpisata umahlycia 980 udziatow spotki SIA PINO.LV z siedzily

Rydze, totwa o wartei nominalnej 1,00 LVL (nie w tygcach) kady udzial, stanowsicych 49% kapitatu
zakladowego SIA PINO.LV i ogdlnej liczby gltosow j& Zgromadzeniu Wspélnikow, zadzmg cere 980

LVL (nie w tysigcach).

W dniu 21 lutego 2008 roku PRV @k 9.180 nowoutworzonych udziatéw spoétki SIA PIN®.b wartdci
nominalnej 1,00 LVL (nie w tygtach) kady udziat za 4czrg cere 9 180 LVL (nie w tysicach). PRV
posiada g¢cznie 10.200 udziatéw w spotce SIA PINO.LV, ktétarowy 51% w jej kapitale zaktadowym
oraz w 0golnej liczbie gloséw na jej ZgromadzenigpMnikow.

Zbycie 49% udziatéw i podniesienie kapitatow w UABPINO LT

W dniu 20 lutego 2008 roku PRV podpisata ugahycia 4.900 udziatéw spétki UAB PINO LT z siedgib
w Wilnie, Litwa o wartdci nominalnej 1,00 LTL (nie w tygcach) kady udziat, stanowgicych 49% kapitatu
zaktadowego UAB PINO LT i ogélnej liczby gtoséw g Zgromadzeniu Wspdlnikéw, zadzrg cerg
4.900 LTL (nie w tysicach).

W dniu 21 lutego 2008 roku PRV @k 249.900 nowoutworzonych akcji spotki UAB PINOwartcsci
nominalnej 1,00 LTL (nie w tygcach) kada akcja zagczm cere 249.900 LTL (nie w tygsicach). PRV
posiadadcznie 255.000 akcji w spéice UAB PINO LT, ktérersiavig 51% w jej kapitale zakladowym oraz
w 0golnej liczbie gloséw na jej Zgromadzeniu Wspiidav.
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Podwyzszenie kapitatéw w OU Pino EE

PRV.PL Sp. z 0. 0. w dniu 1 kwietnia 2008 roku pgdseyta warté¢ nominalr swojego udziatu w spotce
OU.Pino.EE 2z siedzip w Tallinie, Estonia o 164.000 korony ess&ie (nie w tysicach).

W efekcie podwyszenia kapitatu w wyniku wgj opisanej transakcji udziat PRV.PL Sp. z o. anewi
51% kapitatu zaktadowego OU.Pino.EE z siedzibTallinie, Estonia oraz 51% w ogdlnej liczbie ghov na
jej Walnym Zgromadzeniu.

Objecie udziatébw w spoétce Ad.net SVK s.r.o.

W dniu 4 kwietnia 2008 roku Ad.net S.A. olg 1 udziat w spéice AD.NET SVK s. r. 0. z siedgily
Bratystawie, Stowacja o waroi 200.000,00 koron stowackich (nie w tysach) za cepnréwrg wartcsci
nominalnej.

Udziat obgty przez Ad.net S.A. stanowil00% kapitatu zaktadowego AD.NET SVK s. r. 0. of@0% w
ogolnej liczbie gloséw na jej Walnym Zgromadzeniu.

Objecie udziatow w spéice UAB Textads

W dniu 21 kwietnia 2008 roku UAB ADNET aofa 153.000 udziatow spoétki UAB Textads z siedzib
Wilnie, Litwa, o hcznej wartéci nominalnej 153.000 LTL (nie w tygiach) zadczm cerg 153.000 (nie w
tysigcach) LTL. W dniu 13 maja spotka zostata zarejesima.

Objete udziaty stanowi 51% kapitatu zaktadowego UAB Textads z siedzibWilnie, Litwa oraz 51% w
ogolnej liczbie gtoséw na jej Walnym Zgromadzeniu.

Podwyzszenie kapitatéw PRV.PL

W dniu 10 czerwca 2008 roku Emitent gib44.000 nowych udziatéw spétki PRV.PL Sp. z omwartaci
nominalnej 50,00 zt (nie w tygiach) kady udziat i o §cznej wartéci nominalnej 2 200, za cenéwrg
wartasci nominalnej.

W dniu 24 czerwca 48 Rejonowy dokonat wpisu do Krajowego Rejestgd@vego, zgodnie z ktérym
zarejestrowana zostata zmiana wysak&apitatu zakladowego PRV.PL Sp. z 0. 0. z siegzi Warszawie,
podmiotu zalénego od Emitenta.

Po rejestracji kapitat zaktadowy PRV.PL Sp. z awvgnosi 3 120 i dzieli gina 62.400 udziatéw po 50,00
zlotych (nie w tysicach) kady.
Ogdlna liczba gtoséw na Zgromadzeniu Wspélnikéw FIRVSp. z 0. 0. wynosi 62.400.

Emitent posiada 62.400 udziatbw PRV.PL Spoiki z amigzorm odpowiedzialnécia z siedzilh w
Warszawie, o wartei nominalnej 50,00 zt (nie w tygiach) kady udzial, ktére stanowi1l00% w kapitale
zaktadowym oraz uprawn@jdo wykonywania 100% w ogélnej liczbie gtoséw na Fgromadzeniu
Wspolnikéw

Obj ecie udziatow w spotce ADNET Spotka z ograniczanodpowiedzialndcia z siedzily w Kijowie

W dniu 26 czerwca 2008 roku Ad.net S.A. z siegizibWarszawie podpisata akt zamania spotki ADNET
Spotka z ograniczan odpowiedzialnécia z siedzilh w Kijowie, Ukraina i obgta 1 udziat o wartei
nominalnej 549.000,00 hrywien ukfigkich (nie w tysicach) za cepnréwrg jego wartéci nominalnej.
Udziat stanowi 61% w kapitale zaktadowym oraz wlogfliczbie gloséw na Zgromadzeniu Wspélnikow.
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W dniu 27 sierpnia 2008 rokwd rejestrowy dokonat rejestracji spotki ADNET Spetkz ograniczom
odpowiedzialnécia z siedzila w Kijowie, Ukraina. Kapitat zaktadowy Spétki wyno800.000 hrywien
ukrainskich (nie w tysicach).

Internet Group S.A. poprzez swogpolle zaleeng CR Media Consulting S.A. z siedailbw Warszawie
posiada w Ad.net S.A. z siedailw Warszawie akcje stanoyze 61% w kapitale zaktladowym tej spotki.

Wczeniej tworzona spoétka Ad.Net Zamkia Spoétka Akcyjna z siedzibw Kijowie nie zostala
zarejestrowana.

Objecie udziatow w spéitce X.P. Sp. z 0.0. z siedgitv Zagrzebiu

W dniu 19 listopada 2008 roku na Ad.Net S.A. z siegl w Warszawie przeszta wtasidol udziatu w

kapitale zakladowym spotki X.P. Sp. z 0. 0., z sibgl w Zagrzebiu o wartezi nominalnej 178.200 kun
chorwackich (nie w tygtach). Udziat stanowi 55% w kapitale zaktadowyrazow ogoélnej liczbie gtosow
na Zgromadzeniu Wspdlnikéw. Cena nabycia ww. udaiginosi 165.000 euro (nie w tgsach).

Wartosci tymczasowo rozpoznane jako wartéci godziwe maliwych do zidentyfikowania aktywéw i
zobowigzan X.P. Sp. z 0.0. na dzieprzejecia przedstawiaja sie nastepujaco:

Wartosé bilansowa Wartosé

bezpdrednio przed tymczasowo
przegciem rozpoznane jako
wartasé godziwa

W momencie

przegcia

Rzeczowe aktywa trwate 159 159
Wartdsci niematerialne 3 3
Srodki piengzne i ekwiwalentysrodkow piengznych 11 11
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 69 69
Inne nalenosci 113 113
355 355
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 89 89
Inne zobowizania 303 303
Rezerwy - -
Rozliczenia mjdzyokresowe bierne 4 4
396 396
Wartas¢ aktywow netto (41) (41)
Cena nabycia 807
Wartas¢ firmy powstata w wyniku przegia 848
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Ze wzgkdu na krotki okres, ktéry uptghod transakcji, powssze rozliczenie transakcji jest tymczasowe.

Pozostate aktywa finansowe diugoterminowe:

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Udzialy w jednostkach wycenianych mejgaraw wiasnéci 117 ;
Aktywa dostpne do sprzeds 1159 -
Inne 264 -
Razem 1540 -

Zakupy inwestycyjne

W dniu 6 marca 2008 roku zostata podpisana umowsamvach ktérej zostaly zakupione udziaty w
amerykaskiej spoéice technologicznej Uppfylla Inc, za €600 000 USD (nie w tysiacach). Zakupione
udzialy stanowd mniej niz 20% w kapitale spotki i w zwiku z powyszym zostaty zakwalifikowane jako

aktywa dosipne do sprzedg. Z uwagi na krotki okres, ktory uptghod zakupu, inwestycja jest wyceniona
po koszcie odzwierciedlggym jej wartéc godziwg.

Objecie udziatow w spéice Online Media Group Poland Sz o. o.

W dniu 18 czerwca 2008 roku Ad.net S.A. z siegaibbWarszawie podpisata akt zamania spotki Online
Media Group Poland Sp. z 0. 0. z siedaibWarszawie i olgfa 500 udziatéw o wartei nominalnej 50,00
zt (nie w tysicach) za kady udziat. Z tej liczby 499 udziatéw zostato etych za wktad gotowkowy w
wysokdici 25, natomiast 1 udziat w zamian za aporazhej wartéci 100.

W dniu 23 lipca d Rejonowy dokonat wpisu do Krajowego Rejestrad@vego, zgodnie z ktdrym
zarejestrowana zostata spétka Online Media GrourféloSp. z 0. 0. z siedzibw Warszawie, podmiot
zaleeny od Ad.net SA z siedzibw Warszawie S.A. tj. spotki zaleej od Emitenta. Kapitat zakladowy
Online Media Group Poland Sp. z 0. 0. wynosi 5Qielil sic na 1.000 udziatéw po 50,00 ztotych (nie w
tysigcach) kady.

Ad.net SA posiada 500 udziatéw Online Media GroopaRd Sp. z 0. 0. z siedailw Warszawie, o wartai
nominalnej 50,00 zt (nie w tygiach) kady udzial, ktére stanowi50% w kapitale zakladowym oraz
uprawniaj; do wykonywania 50% w ogélnej liczbie gtoséw naggfomadzeniu Wspdlnikow.

Nowo utworzona sp6tka stanowi wspglimwestycg i zostata wyceniona metggraw wiasnéci.

Zgodnie z umow z dnia 22 lipca 2008 Emitent udzielit spoice zakj XP payczki w wysokdci
70 000 EUR (nie w tygtach).

22. Naleznosci (diugoterminowe)

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego (Nota 19.4) - 10
Pozostate naimosci - 1071
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Kaucja 656 839
Obligacje 1105

Inne - 49
Razem 1761 1969

Na dziéd 31 grudnia 2007 roku saldo nam@sci handlowych o wydlzonym terminie splaty stanowity
nieoprocentowane naleosci handlowa ptatne w okresie 3 lat.

Na dzier 31 grudnia 2008 roku oraz na dzigl grudnia 2007 roku na nafexci z tytutu kaucji sktadaty si
kaucje z tytubu umow najmu. Oprocentowanie nekszej z kaucji rowne jest LIBOR 3m. Dla pozostatych
kaucji oprocentowania zlitbne jest do oprocentowania depozytow ztotéwkowych.

Na dzier 31 grudnia 2008 roku w sktad saldagip¢h obligacji wchodzity i obligacje wyemitowane przez
Telogic o wartéci nominalnej 1 060, powkszone o 45 z tytutu naliczonych odsetek.

Wartasé Data Termin
Obligacje Oprocentowanie  emisji emis;ji wykupu 31 grudnia 2008
| emisja (4 obligacje po 250) — TELOGIC WIBOR 1m p.4. 1 000 2008-07-03 2010-07-03 1045
Il emisja (1 obligacje po 60) — TELOGIC WIBOR 1m 4. 1 000 2008-12-04 2010-12-04 60
Razem 1105

23. Zapasy

Zapasy w Grupie stanowi gtdwnie sgirdT i telekomunikacyjny, ktéry jest jako towary sgtzedawany
klientom. Na dzié 31 grudnia 2008 roku odpis aktualizey warté¢ zapaséw wynosit 156, a na dzigl
grudnia 2007 roku odpis aktualiagy wartg¢ zapaséw wynosit 228.

Zadna kategoria zapaséw nie stanowita zabezpieckeeidytow lub payczek na dzig 31 grudnia 2008
roku oraz na dzie31 grudnia 2007.

24. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naoscCi

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Naleznaosci z tytutu dostaw i ustug 79517 78 929
Naleznaosci z tytutu dostaw i ustug od podmiotéw paaanych 638 685
Naleznosci budzetowe 6 270 11 390
Naleznaosci z tytutu leasingu finansowego (Nota 19.4) - 214
Pozostate nalosci od os6b trzecich 1110 406
Pozostate nalmosci od podmiotéw povazanych 94 94
Naleznosci ogotem (netto) 87 629 91 718
Odpis aktualizujcy naleznosci 3047 2097
Naleznaosci brutto 90 676 93 815

Warunki transakcji z podmiotami poyzianymi przedstawione sv nocie 36.
Na saldo nalimoici budzetowych w gitéwnej mierze skladagic naleznosci z tytutu VAT.
Na saldo pozostatych naleosci sktadaj sic rozrachunki z pracownikami oraz inne naesci. Ponadto

pozycja zawiera nakmosci z tytutu dostaw i ustug niegoprocentowane i majzazwyczaj 14-30 dniowy
termin pfatndci.

Grupa posiada odpowiednpolityke w zakresie dokonywania sprzeglaylko zweryfikowanym klientom.
Dzigki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje istotdedatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom
okreslony odpisem aktualizggym nigciggalne nalenosci wiasciwym dla nalénaosci handlowych Grupy.
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Na dzier 31 grudnia 2008 roku naleosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 3 047 (na diz&l grudnia 2007
roku: 2 097) zostaly uznane zaduggalne i w zwjzku z tym obgte odpisem.

Zmiany odpisu aktualizagego nalenosci byty nastpujace:

Rok zakaczony Rok zakfczony

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Odpis aktualizujcy na dzié 1 stycznia 2 097 185
Zwickszenie 1267 29
Wykorzystanie 27 (8)
Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozawénie odpisu) (344) (16)
Nabycia jednostek zataych - 1907
Odpis aktualizujcy na dzié 31 grudnia 3047 2 097

Poniej przedstawiono analizaleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére na dzi81 grudnia 2008 roku i 31
grudnia 2007 roku byly przeterminowane, ale nieammich za nigiggalne:

Nie- przetermi- Przeterminowane, leaziggalne
Razem nowane 30-60dni 60 — 90 dni 90 — 120 dni >120 dni
31 grudnia 2008 80 155 60 464 9554 2720 1580 5837
31 grudnia 2007 79 614 65 146 7 997 3002 1383 2 086

25. Inwestycje krotkoterminowe

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Opcja - 2 527
Pazyczki udzielone 452 -
Inne 21 -
Razem 473 2527

W zwigzku z emisj obligacji Emitent zobowzatl st do emisji na rzecz BRE Bank S.A. warrantéw
subskrypcyjnych, ktére mialty umliwi¢ bankowi obgcie 1.900.000 akcji Spotki z 17% dyskontem w
stosunku do ceny ustalonej podczas planowane] ieakisji serii G. Jak zostato to oméwione w nocie3L3
na dzié 30 czerwca 2008 roku instrument zostat ustiyré bilansu.

26. Czynne rozliczenia me¢dzyokresowe kosztow

Na saldo rozlicze miedzyokresowych kosztow sktadagic gtdwnie ubezpieczenia i prenumeraty rozliczane
w czasie, aktywowane koszty poniesione w gzkui z planowas emisji akcji serii | oraz przedptaty
zwigzane z kampaniami reklamowymi.
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27. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne w banku s oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowyebrych wysokéé
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat banjah. Lokaty krotkoterminowegsdokonywane
na r&ne okresy, od jednego dnia do jednego m@ssiw zalenosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy
nasrodki pienkzne i  oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stopemtmwych. Na dzie 31 grudnia
2008 roku Grupa posiadata niewykorzystane linielii@we w wysokéci 7 946.

Saldo srodkéw pieng¢znych i ich ekwiwalentdw wykazane w skonsolidowanyathunku przeptywow
pieniznych sktadato giz nasgpujacych pozyciji:
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Srodki pienkzne w banku i w kasie 3192 3799
Lokaty krotkoterminowe - 1271
Razem 3192 5070

28. Kapitat podstawowy i kapitaty zapasowe/ rezerwowe

28.1. Kapitat podstawowy

Kapitat akcyjny Internet Group S.A. 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Akcje zwykle serii A o wartéci nominalnej 1,20 ztotych kda 120 120
Akcje zwykle serii B o wartéi nominalnej 1,20 ztotych kda 240 240
Akcje zwykte serii C o wartei nominalnej 1,20 ztotych kda 1 440 1 440
Akcje zwykte serii D o warteci nominalnej 1,20 ziotych kda 1200 1200
Akcje zwykte serii E o wart@i nominalnej 1,20 ztotych kda 4 860 4 860
Akcje zwykte serii F o wartei nominalnej 1,20 ztotych kda 31 447 31 447
Razem kapitat podstawowy 39 307 39 307

W dniu 29 listopada 2007 roku Nadzwyczajne WalneroAwdzenie poéjo uchwaé w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Internet Group S.A. nedde publicznej emisji akcji serii G z
zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych a&gjasey, zmiany Statutu spétki oraz dematerializacj
akciji serii G i ich wprowadzenia do obrotu na rynlagulowanym. Zgodnie z powsz uchwah Spoétka
zamierzata podwiszy¢ kapitat zakladowy z kwoty 39.307 kwoie wyzsz niz 13.102, to jest do kwoty nie
wyzszej nz 52.410. Podwjiszenie kapitatu zakladowego, o ktorym mowa vejist poprzedzagym, miato
nasgpi¢ w wyniku emisji nie wgcej niz 10.918.666 akcji zwyklych na okaziciela serii Gwartosci
nominalnej 1,20 ztotych (nie w tygiach) kada akcja.

W dniu 27 stycznia 2009 roku Komisja Nadzoru Firamsgo zatwierdzita prospekt emisyjny Internet
Group S.A. spormdzony w zwizku z ofery publiczry akcji serii G oraz zamiarem ubiegania i
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym alkji &, praw poboru akcji serii G oraz praw do akcj
serii G.

W dniu 13 lutego 2009 Komisja Nadzoru Finansowegtwierdzita aneks nr 1 do prospektu emisyjnego
Internet Group S.A. spogdzonego w zwizku z oferta publicznakcji serii G oraz zamiarem ubiegania @i
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym alaji &, praw poboru akcji serii G oraz praw do akcj
serii G.

W dniu 11 marca 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgdwraaie podjto uchwat w sprawie: warunkowego
podwyzszenia kapitalu zakladowego Internet Group S.A., wgtagczeniem prawa poboru przez
dotychczasowych akcjonariuszy, w celu przyznanewpdo obgcia akcji serii | posiadaczom warrantow
subskrypcyjnych, dematerializacji akcji serii | éhi wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym.
Zgodnie z powysz uchwah Spotka zamierza warunkowo podisyy¢ kapitat zaktadowy na kwetnie
wyzszg niz 2 640 w drodze emisji nowych akcji na okaziciedaiisl o wartgci nominalnej 1,20 zt (nie w
tysigcach) kada, w liczbie nie wikszej nz 2 200 000 akcji.
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28.1.1 Wartasé nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiaglajartai¢ nominaly wynosaca 1,20 ztotych (nie w tygtach) i
zostaly w petni optacone.

28.1.2 Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich serii gto akcje zwykle na okaziciela. Akcjom przypaddge gtos na akej Akcje
wszystkich serii g jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy orazawrz kapitatu.

28.1.3 Akcjonariusze o znageym udziale

Na dzier 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku w pdaniu akcjonariuszy posiageych ponad 5%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu znajdio sk:

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Jozef Jerzyelirzejczyk (Prezes Zagdu do 24 kwietnia 2007 roku,
Przewodniczcy Rady Nadzorczej od 27 czerwca 2007 roku) oraz
podmioty powgzane
iloé¢ akcji/udziatow 2 128 267 2121 895
udziat w kapitale i glosach 6,50% 6,48%
ClearRange Media Consulting B.V. z siedgzitt Amsterdamie,
Holandia*
iloé¢ akcji/udziatow 9 751 950 9 751 950
udziat w kapitale i glosach 29,77% 29,77%
BCEF Investments VI Ltd. z siedailv Nikozji, Cypr**
iloé¢ akcji/udziatow 4874 025 4874 025
udziat w kapitale i glosach 14,88% 14,88%
AIG Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. z skegwi
Warszawie
ilos¢ akcji/udziatow 1970 000 1970 000
udziat w kapitale i glosach 6,01% 6,01%
ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., dajd w
imieniu ING Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwgté*
ilos¢ akcji/udziatow 1739 339 1915 000
udziat w kapitale i glosach 5,31% 5,85%
Deutsche Bank AG — DWS Polska TFI S.A. z sieglzib
Warszawie****
ilos¢ akcji/udziatow 1743510 1743510
udziat w kapitale i glosach 5,32% 5,32%

* 100% akcji w ClearRange Media Consulting B.V. z siegzv Amsterdamie posiada CR Media S.A. Znrgym
akcjonariuszem CR Media S.A. jest Jan Ryszard Wdjoieski, Prezes Zagdu Emitenta. Na dzie zatwierdzenia
Prospektu Jan Ryszard Wojciechowski posiada 2.38807 akcji CR Media S.A.

** posrednio widcicielem akcji Emitenta jest Societe Generale Sglerlzily w Paryu, Francja, ktory jest podmiotem
dominupgcym wobec BCEF Investments VI Ltd. z siedgik Nikozji, Cypr;

*** 7Zgodnie z informacjami podanymi w raporcie bigym Emitenta z dnia 26 listopada 2008 roku, RB n26@3,
ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dajigd w imieniu ING Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego posiada 3.000.000 akcji stargmych 9,16% w kapitale zaktadowym Emitenta.

*+* po §rednio widcicielem akcji Emitenta jest Deutsche Bank AG z sileglwe Frankfurcie, Niemcy.

28.1.4 Nadwyka ze sprzedy akcji powyej ich wartagici nominalnej

Saldo nadwyki ze sprzeday akcji powyzej ich wartéci nominalnej zostato ustalone jako iloczynsdo
wyemitowanych akcji serii F w emisji publicznej aradznicy pomedzy cern emisyjry a cem nominalrg
jednej akcji tej emisji pomniejszaer koszty emisji akciji.
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28.1.5 Inne skiladniki kapitatu wtasnego

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Kapitat powstaly w rezultacie rozliczenia patenia odwrotnego 23 382 23 382
Platnag¢ w formie akcji wkasnych 333 162
Skfadnik kapitatowy obligacji - 3014
Razem 23 705 26 558

Ptatnosci w formie akcji wtasnych

W 2008 i 2007 roku Grupa rozpoznata odpowiednio L6682 w pozycji inne sktadniki kapitatow wtasnych.
Kwota rozpoznawana rocznie zostata ustalona jakonvaftcci godziwej, estymowanej na dai@odpisania
umowy, zaptaty za projekt w formie wydania akcjiasthych spotki zalaej, ktéra mae nasipi¢ za 5 lat
jezeli projekt osignie odpowiednie parametry.

Sktadnik kapitatowy obligacji

Skladnik kapitatlowy obligacji zostat rozpoznany gdgmitent zobowijzat st do emisji na rzecz BRE Bank
S.A. warrantdéw subskrypcyjnych, ktére miaty uttii¢ bankowi obgcie 1.900.000 akcji Internet Group
S.A. z 17% dyskontem w stosunku do ceny ustaloodgpas planowanej emisji akcji serii G. Instrumtemt
zostat wyceniony i @ty zgodnie z trécia ekonomiczy tego zobowjzania, jako element kapitatu wtasnego
Grupy w dniu podpisania umowy inwestycyjnej z BRENB S.A. Jak zostato to omOwione w nocie 13.3 w
2008 roku element kapitalowy zostat ustpiz bilansu.

Program opcji pracowniczych

W dniu 11 marca 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgroremiz pod¢to uchwaé nr 6 w sprawie:
warunkowego podwiszenia kapitatu zaktadowego Internet Group S.Avylczeniem prawa poboru przez
dotychczasowych akcjonariuszy, w celu przyznanapdo obgcia akcji serii | posiadaczom warrantow
subskrypcyjnych, zmiany Statutu Spéiki poprzez duelaart. 8a, dotyerego warunkowego kapitatu
zaktadowego, dematerializacji akcji serii | i ichpm@wadzenia do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzentartet Group S.A. z siedzitw Warszawie z dnia
11 marca 2008 r. w sprawie: emisji przez Internetup S.A. warrantdw subskrypcyjnych serii A.

Na podstawie powsszych uchwal Emitent wyemituje warranty subskrypeyjSerii A, ("Warranty") w
liczbie do 2.200.000 (stownie: dwa miliony déage tysecy), uprawniagce do obgcia akcji zwyktych na
okaziciela serii | Emitenta o wadt nominalnej 1,20 PLN (nie w tygiach). Wszystkie Warranty zostan
objete przez Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. ("Powi&lhi Uprawnionymi do nabycia od Powiernika
Warrantéw Ilgdg wskazane przez RadNadzorcz Emitenta osoby natgce do kluczowej kadry
menederskiej Emitenta i jej spotek zadeych, niezalenie od formy i podstawy prawnej wykonywania
obowigzkéw na powyszych stanowiskach, z zastteaiem,ze uprawnionych do nabycia Warrantéedbie
nie wiecej niz 50 oséb. Cena emisyjna jednej Akcji serii | wyn@s64 zt (nie w tysjcach). Termin
wykonania prawa do odgia akcji serii | przez posiadaczy Warrantéw upty®@@ czerwca 2013 roku.
Wszystkie akcje serii | zostarobjete wylkcznie w zamian za wkilady piexne. Jeden Warrant serii A
uprawnia do okjcia jednej Akciji serii I.

W dniu 8 maja 2008r. Rada Nadzorcze uchwalita Regil Programu Motywacyjnego Internet Group S.A.
(,Regulamin”) okrdlajac szczeg6lowe zasady Programu Motywacyjnego. Naunkach okrélonych w
Regulaminie Emitent stworzyt wybranym przedstawane kadry zargdzagcej Emitenta i spotek od niego
zaleznych, po zawarciu z tymi osobami umow uczestnictwarogramie, mgliwos¢ nabycia Warrantow.
Rada Nadzorcza oldla liste oséb uprawnionych do uczestniczenia w Programi¢yiMacyjnym wraz ze
wskazaniem liczby Warrantow, ktére mypogosté skierowane do tych oséb w odniesieniu dadego z lat
2008 — 2010. Prawo do nabycia Warrantéw przez oscbgstnicgzce w Programie Motywacyjnym powstaje
z chwila spetnienia i nastpujacych warunkow:
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pozostanie w stosunku pracy lub innym stosunku pyamy na podstawie, ktérego osoba uczestc@av
Programie Motywacyjnym wykonywata na rzecz Emitelua jego spotek zalmych prae lub swiadczyta
ustugi przez okres co najmniej od dnia zawarcia Wsndo dnia:

30 czerwca 2010 roku — dla Warrantéw aalech za rok 2008,
30 czerwca 2011 roku — dla Warrantow aalech za rok 2009,
30 czerwca 2012 roku — dla Warrantéw aalech za rok 2010,

dla przydziatlu 50% Warrantéw z transzy wymagané zesalizowanie kryteriow indywidualnych i innych
warunkow zawartych w umowach uczestnictwa w odar@sido danej osoby,

dla przydziatu 50% Warrantéw z transzy wymagang sy zmiana kursu akcji Emitenta na GPW byta w
okresie roku podlegagego ocenie réwna lub viigza od zmian poziomu WIG.

Celem realizacji Programu Motywacyjnego jest stwoig dodatkowych bagow dla wyszej kadry
zarzgdzapcej Emitenta i spétek od niego zabgch do utrzymania dalszego dynamicznego wzrosttiogea
Emitenta oraz zwizanie ich intereséw z interesem Emitenta i intarefg akcjonariuszy.

W dniu 31 grudnia 2008 roku Grupa przyznata opgjiakcje pracownikom firmy (tzw. ,grant date”) w
rozumieniu MSSF 2, dotygzego programu pracowniczego. Catkowity koszt prograopcyjnego dla
przyznanych opcji zostat oszacowany za popmodeli Monte Carlo oraz drzewa tréjmianowego w kigo
158 i kzdzie odnoszony w koszty w okresie trwania programu.

28.1.6 Kapitat rezerwowy z tytutu ghic kursowych

Saldo kapitatu rezerwowego z tytutuznic kursowych jest korygowane ozice kursowe wynikagce
z przeliczania sprawozddinansowych zagranicznych jednostek zaigsh.

28.2. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w yptacie dywidendy

Statutowe sprawozdania finansowe Emitentgpizygotowywane zgodnie z MSSF. Dywidendazedy
wyptacona w oparciu o wynik finansowy ustalony wdrjestkowym rocznym sprawozdaniu finansowym
przygotowanym dla celéw statutowych. Niepodzielpggnostkowy wynik finansowy Emitenta na dzigl
grudnia 2008 roku obejmuje réwaikwoty, ktdre nie podlegajpodziatowi to znaczy nie magzostad
wyptacone w formie dywidendy.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, Entifest obowizana utworzy kapitat zapasowy na
pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatlu przelewg co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy
wykazanego w sprawozdaniu Spéiki, dopoki kapitat tée osagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
podstawowego. O ayciu kapitalu zapasowego i rezerwowego rozstrzygarné/ Zgromadzenie; jednak
czgéci kapitatu zapasowego w wysakd jednej trzeciej kapitatu zakladowego ina wy¢ jedynie na
pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowyme podlega ona podziatowi na inne cele.

Ponadto umowa kredytowa i inwestycyjna naktadsd Emitenta restrykcje dotygze wyptat dywidendy.
Emitent mae przeznaczyna wypta¢ dywidendy nie wgcej niz 50% zysku Emitenta jeli nie wystpuja
przypadki naruszenia tej umowy oraz stosunek SKmmsmanego Zadhenia Finansowego Netto do
Skonsolidowanej EBIDTA za rok obrotowy z ktory mghwyptacona dywidenda wyniesie mniepri,25.
Na dzier 31 grudnia 2008 roku nie istndejadne inne ograniczenia dotyce wyptaty dywidendy.
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28.3. Udziaty mniejszaci

Rok zakaczony Rok zakfczony
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Na pocatek okresu 628 1499
Dywidendy wyptacone przez jednostki zale (425) (111)
Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej (nota 21) 315 (1 676)
Udziat w wyniku jednostek zataych 655 916
Na koniec okresu 1173 628

29. Oprocentowane kredyty bankowe i payczki

W dniu 22 listopada 2007 roku Internet Group S.@dmgisata umow kredytows z BRE Bank S.A. z siedzib

w Warszawie. Przedmiotem umowy bylo udzielenie pB&E Bank S.A. kredytu w kwocie do 50 000, z
przeznaczeniem na finansowanie zakupu 100% akd)i Ganter Poland S.A. Oprocentowanie kredytu
wynosito WIBOR (1M) powkszony o marg banku, ktorej wysoki& bytaby zmniejszana w
poszczegolnych okresach w zalesci od wysokdci wskaznika skonsolidowanego zadknia finansowego
netto/EBITDA. Pocatkowo mara wyniosta 1,8 punktu procentowego w stosunku rgeznlednorazowa
prowizja przygotowawcza nalea bankowi wyniosta 1% kwoty kredytu. Paisyy kredyt zostat sptacony w
dniu 28 listopada 2008 roku.

W dniu 25 listopada 2008 roku Emitent zawart z BBk S.A. z siedzihw Warszawie umowkredytowvs,

w wyniku ktérej Emitent otrzymat do dyspozycji ksgdw kwocie 66 000 z przeznaczeniem na sgptat
aktualnego zadhkenia Emitenta z tytutu istnigjej Umowy kredytowej z dnia 22 listopada 2007 roku,
czesciowe refinansowanie istnigjego finansowania mezzanine, ptahprowizji ararzacyjnej wynikajcej

Z umowy.

Ostatecza day sptaty kredytu w wysokei 66 000 jest 20 palziernika 2015 roku, a raty kapitatowg s
ptatne w 27 rownych kwartalnych ratachzéta rata w wysokii 1/27 kwoty zadtzenia, pocawszy od 20
kwietnia 2009 roku. Umowa przewiduje mlimvos¢ wczeniejszej sptaty kredytu. Oprocentowanie kredytu
wynosi WIBOR(3M) powgkszony o mate BRE Bank S.A. w wysokai 2,4 punktu procentowego.
Poczwszy od 20 kwietnia 2009 roku, zeli zostam spetnione warunki w odniesieniu do wskika
Skonsolidowane Zadhenie Finansowe Netto/Skonsolidowana EBITDA, obliezgo przez Emitenta za
kazdy okres, mata Banku kdzie obniona do wysokéci 1,9 punktu procentowego w stosunku rocznym.
Odsetki g ptatne w okresach kwartalnych.

Emitent zaptacit na rzecz BRE Bank S.A. prowiararzacyjrp w wysokaci 0,50% kwoty zaangawania
oraz prowiz¢ przygotowawcz w wysokaci 0,20% kwoty zaangawania.

W dniu 20 sierpnia 2008 roku Grupa Kapitatowa pedfsi umow kredytu w rachunku bigcym w
wysokaci 800 z BRE Bank S.A. Kredyt zostat udzielony néres do 31 sierpnia 2009 roku.
Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR O/N + 1,05 p.p.

W dniu 19 sierpnia 2008 roku Grupa Kapitatowa pedfs umow kredytu w rachunku bigcym w
wysokaici 1 500 z BRE Bank S.A. Kredyt zostat udzielony okres do 31 sierpnia 2009 roku.
Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR O/N + 1,05 p.p.

W dniu 12 sierpnia 2008 roku Grupa Kapitatowa pedfas umow kredytu w rachunku bigcym w
wysokaici 500 z BRE Bank S.A. Kredyt zostat udzielony néres do 31 sierpnia 2009 roku.
Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR O/N + 1,05 p.p.

W dniu 16 maja 2008 roku Grupa Kapitatowa podpisateowe kredytu w rachunku bigcym w wysokdgci
1500 z BRE Bank S.A. Kredyt zostat udzielony naeskdo 30 kwietnia 2009 roku. Oprocentowanie kredyt
wynosi WIBOR 1M + 0,95 p.p. Povigza umowa zagpita wczéniejsz umowe z Bankiem Pekao SA.

W dniu 6 maja 2008 roku Grupa Kapitatowa podpisateowe kredytu w rachunku bigcym w wysokdgci
7 800 z BRE Bank S.A. Kredyt zostat udzielony naeskdo 30 kwietnia 2009 roku. Oprocentowanie kredyt
wynosi WIBOR 1M + 0,95 p.p.. Powgza umowa zagpita wczéniejsz umow; z Bankiem Pekao SA.
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W dniu 5 lutego 2008 roku Grupa Kapitatowa podsainove kredytu w rachunku bigcym w wysokdci
3 000 z BRE Bank S.A. Kredyt zostat udzielony naeskdo 31 grudnia 2008 roku, a rasie przedtaony
do 31 grudnia 2009 roku. Oprocentowanie kredytuasy®VIBOR 1M + 0,95 p.p.

W dniu 27 wrzénia 2005 spéika prze¢ipa p&niej przez Grup podpisatla umow o kredyt obrotowy
krétkoterminowy w rachunku higcym, p&niej aneksowan Przedmiotem umowy jest kredyt udzielony
przez ING BankSlaski SA w wysokéci 1 200. Kredyt zostat udzielony do 15 listopad®®, a naspnie
przedhzony do 15 lipca 2009 roku, przy czym dgste saldo &dzie ulegato zmniejszeniu do poziomu 800.
Oprocentowanie kredytu ustalone jest na bazie staWlBOR 1M, powkkszone o max banku w
wysokdaci 1,5 p.p.

W dniu 11 kwietnia 2007 roku spotka pretgj péniej przez Grup zawarta z ING Bankien$laskim SA
umowe 0 kredyt na finansowanie inwestycji w rachunkuditewym. Przedmiotem umowy jest kredyt w
wysokdici 264 przeznaczony na rozbudpeall center w Rzeszowie. Kredyt jest udzielonyl@kwietnia
2007 do 12 kwietnia 2010. Oprocentowanie kredytalase jest na bazie stawki WIBOR 1M, pekszone

0 mate banku w wysokéci 1,5 p.p.

W dniu 1 lipca 2006 roku Grupa Kapitatowa zawadaows umowe 0 swiadczenie ustug ze sptkytan
Sp. z 0. 0. W ramach tej umowy spotka zoh@ata s¢ do kierowania do sieci telefonicznej Tytan
wolumenu ruchu odpowiadgijego minimalnej kwocie 60 miesiznie, srednio poprzez okres trwania
umowy. W zamian za to zoboyzianie Tytan zaptacit spotce wynagrodzenie w kwéadé. Umowa zostata
zawarta na okres minimum 36 migsi. Spétka rozpoznala powsze wynagrodzenie jako pezke.
Odniesienie kosztow finansowych i redukcja saldayppki nas¢puje miesicznie, wraz z rozliczeniem
kosztéw ruchu kierowanego do sieci Tytan.
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Krétkoterminowe

Termin sptaty 31 grudnia 2008

Umowa ze spok Tytan wg stopy 8% -

Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 50 000,

oprocentowany wg stopy WIBOR 1M+1,8 p.p. 31.03.2012
Kredyt inwestycyjny 264, oprocentowany wg WIBOR

1M +15p.p. 12.04.2010
Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 66 000,

oprocentowany wg stopy WIBOR 3M+2,4 p.p. 20.10.2015
Kredyt w rachunku bigcym w kwocie 1 500,

oprocentowany wg stopy WIBOR 1M + 0,95 p.p. 30.002
Kredyt w rachunku biggcym 1 200, WIBOR 1M +

1,5 p.p. 15.07.2009
Kredyt w rachunku biggcym 3 000, oprocentowany

wg stopy WIBOR 1M + 0,95 p.p. 31.12.2009
Kredyt w rachunku biggcym 7 800, oprocentowany

wg stopy WIBOR 1M + 0,95 p.p. 30.04.2009
Kredyt w rachunku biggcym 1 500, oprocentowany

wg stopy WIBOR O/N + 1,05 p.p. 31.08.2009

Kredyt w rachunku biggcym 500, oprocentowany wg

stopy WIBOR O/N + 1,05 p.p. 31.08.2009
Kredyt w rachunku biggcym 800, oprocentowany wg
stopy WIBOR O/N + 1,05 p.p. 31.08.2009
Razem

Termin

Dtugoterminowe

151

11t

7 42¢

1 33(

1 06¢

2 99¢

96(

117:

splaty 31 grudnia 2008

Umowa ze sp6tk Tytan wg stopy 8 % -
Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 50 000,

oprocentowany wg stopy WIBOR 1M+1,8 p.p. 31.03.2012 -
Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 66 000,

oprocentowany wg stopy WIBOR 3M+2,4 p.p. 20.10.2015 58 17:
Kredyt inwestycyjny 264, oprocentowany wg WIBOR 1

M +1,5p.p. 12.04.2010 39
Razem 58 212

31 grudnia 2007

18¢

12 58¢

13989

31 grudnia 2007

151

36 35¢

11¢€

36 624
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Zabezpieczeniem kredytu bankowego w kwocie 50 0@9: ] zastaw finansowy i rejestrowy na akcjach
Internet Group S.A. stanoydych witasné¢ ClearRange Consulting B.V.; [ii] zastaw finansowrgjestrowy
na akcjach CR Media Consulting S.A.; [iii] zastanaihsowy i rejestrowy wpisany na pierwszym miejeau
udziatach w kapitale zakladowym Contact Point sp.az;[iv] zastaw finansowy i rejestrowy na akcjacall
Center Poland S.A.; [v] zastaw finansowy i rejestyaa udziatach Webtel Sp. z 0.0.; [vi] zastaw fisawy

i rejestrowy na udziatach w Communication One CHimgySp. z 0.0.; [vii] zastaw finansowy i rejesirp
na rachunku, na ktérye¢tda wplywaly dywidendy nalene Spéice od jej podmiotdw zalech; [viii]
petnomocnictwo do rachunkoéw bankowych Spotki, CRdMeConsulting S.A. oraz ContactPoint sp. z 0.0.;
[ix] poreczenie udzielone przez CR Media Consulting S.A.zwraswiadczeniem paiczyciela o poddaniu
sie egzekucji na rzecz Banku w trybie art. 97 Prawal®avego; [X] dwiadczeniem Spéiki o poddaniuesi
egzekucji na rzecz Banku w trybie art. 97 Prawakdarego.

Powyzsze zabezpieczenia zostaty zwolnione w dniu 28gdetla 2008 roku. W tym samym dniu, w gxkiu
z refinansowaniem kredytu w wysakb 50 000 kredytem w wysokoi 66 000, zostaty ustanowione nowe
zabezpieczenia sptaty tego kredytu, tj:

- zastaw finansowy i rejestrowy o pierwagewie zaspokojenia na akcjach w kapitale zakladowmitenta
stanowicych wiasné¢ ClearRange Media Consulting B.V. (wraz z warunkowgrzelewem wierzytelrsoi
pienieznych wynikajicych z praw magkowych zwizanych z akcjami oraz warunkowym petnomocnictwem
do wykonywania praw z akcji);

- zastaw finansowy i rejestrowy o pierwagtwie zaspokojenia na akcjach w kapitale zakladowyR
Media Consulting S.A. (wraz z warunkowym przelewesBrzytelngci pienieznych wynikagcych z praw
majgtkowych zwhzanych z akcjami oraz warunkowym petnomocnictwemvgtkonywania praw z akcji);

- zastaw finansowy i rejestrowy 0 pierwsgtwie zaspokojenia na akcjach w kapitale zaktadov@at
Center Poland S.A. (wraz z warunkowym przelewemrayielngci pieneznych wynikajcych z praw
majgtkowych zwhzanych z akcjami oraz warunkowym petnomocnictwemvgtkonywania praw z akciji);

- petnomocnictwo do rachunkéw bankowych Emitentzdedej istotnej spétki Grupy;

- poreczenie udzielone przez CR Media Consulting S.Azwraéwiadczeniem paiczyciela o poddaniu i
egzekucji na rzecz Banku w trybie art. 97 Prawsbeurego;

- poreczenie udzielone przez Call Center Poland S.A. veragwiadczeniem paiczyciela o poddaniu i
egzekucji na rzecz Banku w trybie art. 97 Prawebeurego;

- oswiadczenie Emitenta o poddanig sigzekucji na rzecz Banku w trybie art. 97 Prawakbaego.

Zabezpieczenie kredytow w rachunku Zeym udzielonych przez BRE Bank S.A. to przelew
wierzytelndgci oraz weksel wtasny in blanco kredytobiorcy wradeklaracj wekslowy.

Zabezpieczenie kredytu w rachunkuzaieym w wysokdci 1.200 oraz kredytu inwestycyjnego w wysékio
264 to m.in.: [i] cesja wierzyteldoi przystugujcych kredytobiorcy od kontrahentéw handlowych, [ii]
weksel whasny in blanco kredytobiorcy wraz z dektgr wekslowy, [iii] poreczenie wekslowe przez Call
Center Poland SA z siedzilw Warszawie.

30. Inne zobowizania

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i uméw dzevy

z opcp zakupu (nota 19.3) 1688 1720
Zobowigzanie z tytutu wykupu udziatu mniejsod Ad.net 3900 12 400
Wycena kontraktéw do wartoi godziwej 500 1515
Warrant 236 -
Razem 6 324 15635
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W zwigzku z emisj obligacji przez Internet Group S.A. w listopad2i@08 roku kademu obligatariuszowi
przystuguje prawo do nabycia warrantdw subskrypgtinna okaziciela wystawionych przez Call Center
Poland S.A. z prawem do abja akcji z tytutu posiadania warrantdéw subskrypggh. Liczba i seria
wydanych warrantow subskrypcyjnychdzie uzaleniona od dnia, w ktérym nagti wykup obligacji przez
Emitenta oraz liczby obligacji pozostatych do wykupZobowizanie do wydania warrantow
uprawniajcych do obgcia akcji zostato rozpoznane jako zobgeinie finansowe i wycenione w wadtd
godziwej na moment emisji obligacji. Wasto godziwa zobowjzania zostala okgéna jako iloczyn
procentu akcji Call Center Poland S.A., ktére zgedn najlepszym szacunkiem Zadz mog zosta
wydane obligatariuszowi, oraz wasth spétki Call Center Poland S.A.. Tak oszacowanarte¢
zobowgzania wyniosta 236.

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Dilugoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i uméw dzevy
z opcp zakupu (nota 19.3) 8 809 9103

Razem 8 809 9103

31. Zobowigzania z tytutu emisji obligacji

W dniu 29 listopada 2007 roku Nadzwyczajne Walneodwdzenie Internet Group S.A. peldjuchwat w
sprawie wyraenia zgody na emisj przez Spoétk obligacji. Zgodnie z powyszy uchwahy Walne
Zgromadzenie wyrazito zgedha emis} przez Spotk obligacji o wartéci nominalnej nie przekraczgjej
kwoty 40 000. W dniu 29 listopada 2007 roku, na gtadie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Zagzl podpt uchwat w sprawie emisji obligacji serii A. 29 listopad@® roku propozycja
nabycia obligacji zostata prazyp, a obligacje zostaty przydzielone BRE Bank S Aiedzily w Warszawie.
Spotka wyemitowata 19 obligacji na okaziciela sekiio wartgci nominalnej 2 105 kala, tj. o 4cznej
wartasci nominalnej 40 000 i cenie emisyjnej réwnej ichrtesci nominalnej. Celem emisji obligacji byto
nabycie przez Internet Group akcji Call Center ROI&.A. z siedzip w Warszawie, a poednio 100%
udziatéw w spotkach, stanogdych wiasné¢ Call Center Poland S.A., tj.: Communication Oren€llting
Sp. z 0. 0. z siedzibw Warszawie oraz Webtel Sp. z 0. 0. z sieglaib Warszawie. Obligacje byly
oprocentowane wedtug stopy bazowej WIBOR dla defgozy8-mies¢cznych powgkszonej o 3,3% w skali
roku (365 dni).

Zgodnie z zapisami MSR 32.161 na dzieawarcia umowy Grupa rozpoznala element kapitatowy
powyzszych obligacji jako inne sktadniki kapitalu wlagiweco zostalo omowione w nocie 28. Ponadto w
zZwigzku z powysz umows na ten sam dzie zostat rozpoznany instrument finansowy wyceniany w
wartasci godziwej przez rachunek zyskow i strat, ktorystab oméwiony w nocie 25. Rabica pomedzy
wartascig rozpoznanego instrumentu i elementu kapitalowebbigacji zostata rozpoznana jako koszt
pozyskania finansowania i byta rozpoznawana popaees emisji obligacji zgodnie ze zamortyzowanym
kosztem.

Obligacje serii A byly obligacjami zabezpieczonymrozumieniu ustawy o obligacjach.
Spétka ustanowita na rzecz Obligatariusza:

- zastaw rejestrowy do najwgzej kwoty 60.000 na 2.842.623 akcjach CCP,

- zastaw rejestrowy do najwsgzej kwoty 60.000 na 550 udziatach CP.

Ponadto ClearRange Media Consulting BV z sieglmilAmsterdamie (akcjonariusz Spotki) ustanowit
zastaw finansowy i rejestrowy na posiadanych psietzie akcjach Spoétki.

Powyzsze obligacje zostaty wykupione w dniu 28 listop26888 roku, a zastawy zwolnione.

W dniu 26 listopada 2008 roku Nadzwyczajne WalneoAwdzenie Internet Group S.A. pgdjUchwak w
sprawie wyraenia zgody na emisj przez SpOl obligacji. Zgodnie z powissz uchwah Walne
Zgromadzenie wyrazito zgedna emis} przez Spotk obligacji o wartéci nominalnej nie przekraczgjej
kwoty 19 000.
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Na mocy wyej opisanej uchwaty oraz na skutek spetieniazpEmitenta wszystkich warunkéw umowy
inwestycyjnej z BRE Bankiem podpisanej w dniu 28dpada 2008, Bank uruchomit finansowanie w postaci
objecia obligacji wyemitowanych przez Spétko 1cznej wartéci nominalnej 19 000. Celem
w/w finansowania, jak réwnie podpisanej w dniu 25 listopada warunkowej umowgditowej, o ktorej
mowa w nocie 28 sprawozdania, byto m.in. refinareste istniegcego finansowania mezzanine oraz sptata
zadlwenia z tytutu istnigjcej umowy kredytowej. W zwrku z powyszym wygasty umowy mdzy
Emitentem a BRE Bank S.A. z dnia 23 listopada 2007.

Wyzej opisane finansowanie polega naechj przez Bank wyemitowanych przez Emitenta 19 ksztu
obligacji mezzanine o wartoi nominalnej 1 000 kala oraz dniu wykupu 28 listopada 2013 roku. Odsetki
zostaly w umowie okigone wedtug stopy bazowej WIBOR dla depozytéw 3iesiacznych powskszonej

0 5 punktéw procentowych w skali roku (360 dni)dderazowa prowizja przygotowawcza wyniosta 1%
kwoty finansowania.

Obligacje mezzaning®bligacjami zabezpieczonymi w rozumieniu Ustaw@ldigacjach. Wierzytelrizi z
obligacji mezzanine zostaty zabezpieczone w dradsgawu cywilnego w trybie art. 327 k.c. i npste oraz
zastawu rejestrowego:

- na akcjach Call Center Poland S.A. stangwih wtasné¢ Emitenta,

- akcjach Emitenta stanoygych wtasné¢ ClearRange Media Consulting B.V. z siedaith Amsterdamie,

- akcjach Ad.net S.A. z siedailbv Warszawie, stanowtych wtasné¢ CR Media Consulting S.A. i Emitenta
- udziatach ContactPoint sp. z 0.0. z siedzibWarszawie stanowtych wiasné¢ Emitenta

- udziatach PRV.PL sp. z 0.0. z siedgib Warszawie, stanowtych wtasné¢ Emitenta.

Ponadto ClearRange Media Consulting BV z sieglmilAmsterdamie (akcjonariusz Spotki) ustanowit
zastaw na akcjach Spotki.

Termin splaty 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Dlugoterminowe
19 obligaciji serii B o cenie emisyjnej 19 000
oprocentowane wg stopy WIBOR 3M + 5 p.p. 28.11.2013 18 888 -
Razem 18 888 -
Termin splaty 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Krétkoterminowe
19 obligaciji serii A o cenie emisyjnej 40 000
oprocentowane wg stopy WIBOR 3M + 3,3 p.p. 30.1080 - 39134
Razem - 39134

31.1. Wskazniki finansowe

Jak opisano w nocie 31 BRE Bank S.A. ("Bank")gblgbligacje Grupy o wartei nominalnej 19 000.
Umowa inwestycyjna zawiera pewne wshiki finansowe oraz narzuca inne warunki, ktére {&p@owinna
spetia. Jeden z tych wskaikow lub warunkéw nie zostat spetniony na dzldlansowy. Zarad Spotki

otrzymat w grudniu 2008 roku od Banku zgoda niespetnienie wskaikéw finansowych lub innych
pewnych warunkow, co zostato potwierdzone przezkBpismami otrzymanymi przez SpétkNa tej

podstawie zaklasyfikowano zobaaania z tytutu obligacji oraz ¢ zobowizan z tytutu kredytéw jako
diugoterminowe.
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32. Rezerwy
Kontrakt ze strag Sprawy sporne Razem
Na dzier 1 stycznia 2008 roku 226 72 298
Wykorzystane (178) - (178)
Na dziea 31 grudnia 2008 roku 48 72 120
Krétkoterminowe na dzie31 grudnia 2008 roku 48 - 48
Dlugoterminowe na dzie31 grudnia 2008 roku - 72 72
Na dziea 31 grudnia 2007 roku 226 72 298
Krétkoterminowe na dzie31 grudnia 2007 roku 178 - 178
Dlugoterminowe na dzie31 grudnia 2007 roku 48 72 120

33. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobogdania
(krétkoterminowe)

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug, w tym: 72 061 62 513
Wobec jednostek powuzanych 5 870 2283
Wobec jednostek pozostatych 66 191 60 230
Zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezpiegzpotecznych i
innych 1435 4877
Pozostate zobowzania, w tym: 7 724 16 548
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrofize 457 743
Zobowigzania wobec podmiotéw pogaanych 42 51
Inne zobowizania finansowe (hota 30) 6 324 15 635
Inne zobowizania 901 119
Razem 81 220 83938

Zasady i warunki ptatrici powyzszych zobowjzan finansowych:

Warunki transakcji z podmiotami poyzianymi przedstawioneasw nocie 36 dodatkowych informacji i
objasnien.

Zobowizania z tytutu dostaw i uslugg snieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terntin@0-
dniowych.

Na saldo pozostatych zobawen od osob trzecich sktadpjsie salda zobowizan inwestycyjnych,
zobowizan wobec pracownikéw, zobow#an z tytutu kaucji oraz innych zobogdan. Pozostate
zobowhpzania g§ albo nieoprocentowane albo w przypadku kaucji opntowane nha poziomie
oprocentowania bazowego tj, np. LIBOR, WIBOR beliczonej mazy.

Zobowizanie z tytulu zakupu kapitalu mniejszow Ad.net zostalo rozpoznane na podstawie zapisow
umowy omowionej w nocie 21 punkcie zakup kapitahiejszaci Ad.net.

Na saldo zobowizan podatkowych w giéwnej mierze skladagie zobowizania z tytulu podatku VAT.
Kwota wynikajca z r@nicy pomidzy zobowizaniami a natenosciami z tytutu podatku od towardw i ustug
jest ptacona wikciwym wtadzom podatkowym w okresach migzinych.
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34. Rozliczenia medzyokresowe kosztow i przychody przyszitych
okresow

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Rozliczenia midzyokresowe kosztéw z tytutu:

Niewykorzystanych urlopow 570 191
Premii i wynagrodzie 823 706
Niezafakturowanych kosztéw (znaca cz$¢ dotyczy kampanii
reklamowych) 28 283 22 676
Razem 29 676 23573

Na saldo przychodow przysztych okresow sktadsig gtdwnie przychody z dziataldoi internetowej w
wypadku ktorej istotna €&¢ umow zawierana jest na okresy roczne i rozliczaanezasie oraz przychody
wynikajgce z umorzenia zobowdan rozpoznawane w czasie.

35. Zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2008 roku w Grupie nie wgstija istotne zobowjzania warunkowe w tym réwnie
gwarancje i pagczenia.

35.1. Zobowiazania inwestycyjne

Na dziex 31 grudnia 2008 roku Grupa posiadata warunkowewnizanie do ohjcia obligacji zamiennych
na udzialy, o wart&ei nominalnej 2.500.000 USD (nie w tysach), ktére maj by¢ wyemitowane przez
spétke Uppfylla Inc. Warunkiem olggia obligacji jest spetnienie specyfikacji techmieg projektu
technologicznego prowadzonego przez Uppfylla lkitira na dzié sporzdzenia niniejszego sprawozdania
nie byla spetniona. Na dzie31 grudnia 2007 roku Grupa nie zobgxwdta s¢ do poniesienia istotnych
naktadéw na rzeczowe aktywa trwate.

35.2. Sprawy ssdowe

Przeciwkozadnej ze spotek Grupy nie tacsie istotne sprawy gglowe i sporne, ktére zgodnie z MSR 37
wymagaltyby ujawnienia.

35.3. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziakanpodlegajce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mog by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnychirkt uprawnionegsdo nakladania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwaloh regulacji prawnych w Polsce powoduje
wystepowanie w obowjzujacych przepisach niejasém i niespdjndci. Czsto wystpujace r&nice w
opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséwaitdwych zaréwno wewstrz organéw pastwowych, jak

i pomiedzy organami pastwowymi i przedsibiorstwami, powoduj powstawanie obszaréw niepewobi
konfliktow. Zjawiska te powodyj ze ryzyko podatkowe w Polsce jest zngmz wyzsze ni istniegce
zwykle w krajach o bardziej rozwigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mady¢ przedmiotem kontroli przez okresgpiu lat, poczwszy od kaca roku, w
ktorym nasipita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych tian dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Grupy meagzost@& powickszone o dodatkowe zobawania podatkowe. Zdaniem Grupy na
dzien 31 grudnia 2007 roku ryzyko zaviane z rozliczeniami podatkowymi zostalo prawidtowapoznane
w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finanswwy

72



GRUPA KAPITALOWA INTERNET GROUP S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokfaany dnia 31 grudnia 2008 roku
Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tysigcach PLN)

36. Informacje o podmiotach powgnzanych.

Nastpujaca tabela przedstawiackne kwoty transakcji zawartych z podmiotami pmanymi za rok
zakaczony dnia 31 grudnia 2008 roku.

za rok 31 grudnia

Podmiot Sprzeddna Zakupy od Przychody Naleznosci od w tym Zobowgzania w tym
powigzany rzecz podmiotéw finansowe podmiotow przetermino- wobec zalegte,

podmiotéw powigzanych  z tyt. powigzanych* wane podmiotéw po

powigzanych odsetek powigzanych uplywie

terminu
ptatnosci

Jednostka wywierajca znacacy wplyw::
ClearRange 2008 - - - 94 94 - -
Media
Consulting
B.V. 2007 - - - 94 94 - -
Jednostka powjzana personalnie:
CR Media 2008 1733 7 569 - 552 462 5837 4958
S.A. 2007 734 4 698 225 779 382 2335 1771
Jednostki zaléne od jednostki powizanej personalnie:
Ad.point
Sp.z 0.0. 2007 210 1726 48 n.d n.d n.d n.d
Jednostki wspotzatme:
On-Line
Media
Group Sp.z
0.0. 2008 178 156 - 86 50 74 62

W 2008 roku spoétka PRV.pl Sp. z 0.0. zawarta zdkgp@R Media S.A. umow o zaradzanie majtkiem
powierzajc jej zaradzanie przedsbiorstwem spoiki, w powgzaniu z budetowaniem i kontrolingiem jej
wynikéw finansowych oraz nadzorem nad wszelkimugaimi doradczymi, z ktorych korzysta spoétka, celem
maksymalizacji wartéci majtku spotki. W zamian za ustugiviadczone przez CR Media S.A., otrzyma ona
wynagrodzenie uzataione od zysku PRV.pl Sp. z o.0.

36.1. Warunki transakcji z podmiotami powi gzanymi
Transakcje pomgdzy podmiotami povezanymi odbyly si na warunkach réwnogdnych z tymi, ktore
obowigzuja w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

36.2. Pozyczki udzielone cztonkom Zaradu
Nie wystpity.

36.3. Inne transakcje z udziatem cztonkow Zaradu

W 2008 roku nie zostaly zawarte nowe transakcjeziorkami Zaradu, natomiast kontynuowana byta
umowa z dnia 19 sierpnia 2005 r z VBO Vladimir Bagdv na oddanie przedmiotu leasingu (samochodu
osobowego BMW 320 d) wzytkowanie. Zgod na taly umowe wyrazit leasingodawca BPH Leasing S.A. ,
wartas¢ przedmiotu leasingu wynosita 141. Umowa zakayta s¢ w sierpniu 2008 roku.
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36.4. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

36.4.1 Wynagrodzenie wyptacone lub ngle cztonkom Zargdu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Grupy

Wynagrodzenie wyptacone przez Emitenta lub irsdeod Emitenta czlonkom Zaydu oraz cztionkom Rady
Nadzorczej Internet Group S.A.

Rok zakonczony  Rok zakoiczony
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Zarzad

Jan Ryszard Wojciechowski — Prezes 68 24
Piotr Andrzej Gawet — Pierwszy Wice-Prezes od

27.05.2008 399 .
Rafat Radostaw Rzay - Wice-Prezes 96 54
Vladimir Bogdanov — Wcie-Prezes do 27.05.2008 12 196
Jozef Jerzygtirzejczyk — Prezes do 24.04.2007 - 72
Jerzy Kardaszewicz — Wice-Prezes do 24.04.2007 - 42
Razem Zarzd 575 388

Rada Nadzorcza
Jozef Jerzyelirzejczyk — Przewodnigezy od

27.06.2008 14 )
Waldemar Pactawski — Zagica Przewodniegego od

27.06.2008 12 6
Jacek Pogonowski — Cztonek od 27.06.2008 - -
Jan Macieja — Cztonek 12 8
Janusz Ryszard Wojcik — Cztonek 12 8
Marzena ddrzejczyk — Przewodnigza do 27.06.2007 - 2
Anna Sopoko — Cztonek do 27.06.2007 - 2
Pawet Jerzy Szymaniak — Sekretarz do 27.06.2007 - 1
Eryk Karski - Cztonek od 11.03.2008 10 -
Razem Rada Nadzorcza 60 35
Razem Zarad i Rada Nadzorcza 635 423

Wynagrodzenie wyptacone przez Emitenta i spotkirapy Kapitatowej lub nalime od Emitenta i spotek z
Grupy Kapitatowej cztonkom Zagdu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Internet Group S.A

Rok zakoinczony Za okres Za okres
Od stycznia

31 grudnia 2008 Od maja 2007 2007
Do kwietnia

Do grudnia 2007 2007
w tys. zi w tys. zt w tys. zt

Zarzgd Internet Group S.A. od 24 kwietnia 2007

Jan Ryszard Wojciechowski - Prezes od 24.04.2007 510 304 n.d.
Rafat Radostaw RZay - Wice-Prezes od 24.04.2007 465 286 n.d.
Vladimir Bogdanov - Wice-Prezes do 27.05.2008 155 240 nd
Piotr Gawet - | Wice-Prezes od 27.05.2008 399 n.d. n.d.
Zarzgd CRMC od 1 stycznia do 24 kwietnia 2007

Jan Ryszard Wojciechowski — Prezes n.d. n.d. 140
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Rafat Radostaw RZay - Cztonek od 21.09.2006 n.d. n.d. 107
Razem Zarzd 1529 830 247

Rada Nadzorcza Internet Group S.A. od 24

kwietnia 2007

Jozef Jerzyglirzejczyk - Przewodnigzy od

27.06.2007 14 3 n.d.
Wlademar Pactawski - Zagica Przewodniezego od

27.06.2007 12 6 n.d.
Jacek Pogonowski - Cztonek od 27.06.2007 - - n.d.
Jan Macieja — Cztonek 12 8 n.d.
Janusz Ryszard Wojcik — Czlonek 12 8 n.d.
Marzena gdrzejczyk - Przewodnigza do 27.06.2007 - 12 n.d.
Anna Sopoko - Czionek do 27.06.2007 - 2 n.d.
Pawet Jerzy Szymaniak - Sekretarz do 27.06.2007 - 1 n.d.
Eryk Karski - Cztonek od 11.03.2008 10

Rada Nadzorcza CRMC za rok 2006 i od 1
stycznia do 24 kwietnia 2007

Mikotaj Kryspin Wojciechowski n.d. n.d. -
Waldemar Pactawski n.d. n.d. -
Gyorgy Karady n.d. n.d. -
Andrzej Maria Herman n.d. n.d. -
Jacek Pogonowski n.d. n.d. -
William Rehder Watson n.d. n.d. -
Razem Rada Nadzorcza 60 45 -
Razem Zarad i Rada Nadzorcza 1589 875 247

Powyzsze wynagrodzenia zawiegakrotkoterminoweswiadczenia pracownicze. W okresie 12 mijegi
zakaczonych 31 grudnia 2007 i 2006 roku Zatda Rada Nadzorcza nie uzyskiwaisiadczer w formie
nagrod jubileuszowychwiadcze po okresie zatrudnienigwiadcze z tytutu rozwizania stosunku pracy
ani swiadczeh pracowniczych w formie akcji wiasnych.

Dla okresu 4 miesty zakaiczonego dnia 30 kwietnia 2007 roku zostalo podageagrodzenie dla
Zarzdu i Rady Nadzorczej spétki CRMC, poniewdarzd tej spétki sprawowat kontrelnad Grup
Kapitatowg w tym okresie. Dla okresu 8 miesy zakaiczonego 31 grudnia 2007 roku zostatlo podane
wynagrodzenie Zagdu i Rady Nadzorczej Emitenta, gdgd momentu przegia odwrotnego i zmiany
Zarzzdu Emitenta kontrola nad GryKapitatowy Internet Group zael by sprawowana z poziomu
Zarzzdu Emitenta. Dla 2008 roku podane dane datytarzydu i Rady Nadzorczej Emitenta.

36.4.2 Udziaty cztonkéw Zargdu i Rady Nadzorczej w programie akcji pracownicayc

W ramach programu opcji pracowniczych, gpsfacy Czlonkowie Zargdu Emitenta mogby¢ uprawnieni
do nabycia warrantow subskrypcyjnych serii A:

Liczba warrantéw Imi ¢ i Nazwisko Liczba Warrantow
L.p ogotem Rok 2008 | Rok 2009 Rok 2010
1. 100.000 Piotr Gawet 33.7900 33.000 34.00(
2. 90.000 Rafal Rzay 29.700 29.770 30.60(
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37. Celeizasady zargdzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych #gsta Grupa, nalg kredyty bankowe, obligacje,
umowy leasingu finansowego i dztexwy z opcy zakupu,srodki pientzne i lokaty krétkoterminowe.
Gléwnym celem tych instrumentéw finansowych jestzyskanie srodkéw finansowych na dzialalgd
Grupy. Grupa posiadazénne instrumenty finansowe, takie jak nadesci i zobowhzania z tytutu dostaw i
ustug, ktére powstajbezpdrednio w toku prowadzonej przezmiziatalndgci.

Zasad stosowan przez Grup obecnie i przez caly okres @hj przeghdem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikagego z instrumentéw finansowych Grupy obejnuyzyko stopy
procentowej, ryzyko zwiane z plynn¢cia, ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe oraz ryzyko zmy
wartosci godziwej. Zarzd weryfikuje i uzgadnia zasady zadzania kadym z tych rodzajow ryzyka —
zasady te zostalty w skrocie oméwione pepi Wielkas¢ tego ryzyka w okresie zostata przedstawiona w
nocie 37 i 38.

37.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stép promemith dotyczy przede wszystkim zobawén z
tytutu zacignietych kredytéw oraz wyemitowanych i @bjch obligacji. Ze wzgldu na finansowanie
zewretrzne ktérego oprocentowanie ustalane jest w odmiesdo zmiennych procentowych stép bazowych
oraz zabezpieczenie wplywow odsetkowych w rynkowagtosci Grupa stosuje zmienne oprocentowanie dla
obejmowanych obligacji od jednostek paranych.

Ryzyko stopy procentowej — vlia/os¢ na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wvdisvos¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie ziwe zmiany stop
procentowych przy zadeniu niezmiennéci innych czynnikbw (w zwizku z zobowqzaniami z tytutu
obligacji, zobowizaniami kredytowymi o zmiennej stopie procentowazanwestycjami w olgje obligacje).
Wplyw na kapitat wkasny Grupy bytby identyczny ziygwem na wynik finansowy.

Okres 12 miesgty zakaiczony Okres 12 miegty zakaiczony
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Zwigkszenie/ Zwigkszenie/
zmniejszenie o punkty Wptyw na wynik zmniejszenie o punkty Wplyw na wynik finansowy
procentowe finansowy brutto procentowe brutto*
PLN +1% 1149 +1% (252)
PLN -1% (1 149) -1% 252

*Zanualizowano dla kredytu i obligacji zaghietych w listopadzie 2007 roku

37.2. Ryzyko walutowe

Grupa jest w niewielkim stopniu nai@na na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych traefiaRyzyko takie
powstaje w wyniku dokonywania przez jedn@stiperacyjig sprzeday lub zakupéw w walutach innychzni
jej waluta funkcjonalna spoétek z Grupy. Okoto 158twvartych przez Gruptransakcji sprzedy w sektorze
Call Center oraz okoto 1% transakcji sprzgdazakupu w innych segmentach wyoaych jest w walutach
innych niz waluta funkcjonalna spoétki dokorygiej sprzeday lub zakupéw. W ramach dziatakw
operacyjnej eksport ustug lub towaréw ma miejscesaej niz ich import, Ponadto umowy na najem
powierzchni z ktérych korzysta Grupa sdnoszone do ceny euro lub dolara orazsczobowhzan
leasingowych jest denominowana w euro ccs$cipwo rownoway ryzyko walutowe zwjzane z
przychodami realizowanymi w euro. Grupa stakarsinimalizowa ryzyko walutowe poprzez zawieranie
uméw w innych walutach niwaluta funkcjonalna z krétkimi terminami dostawypfatngci lub uméw
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ramowych, ktére nie rodzzobowizan diugoterminowych do nabyciadz sprzeday okreslonej ilosci ustug
za dan cere.

37.3. Ryzyko cen towarow i ustug

Ze wzgkdu na charakterystykdziatalngci brokerskiej, ktéra koncentrujeesna pdrednictwie, zmiany cen
ustug przez dostawcow przenoszone na odbierostatecznego i magvptyna¢ na wahania popytu na dane
medium. Grupa zabezpiecza firzed tymi zmianami poprzez dywersyfikagarowno dostawcow jak i
rodzajow mediéw. W dziataloi telekomunikacyjnej ryzyko jest mitygowane pomrbéezace sledzenie cen
rynkowych i wybér dostawcOw oferngych najlepsze ceny pmizer jakkolwiek na rynku pajczen
telekomunikacyjnych wyspuje widoczna tendencja spadkowa cen. W dziatainGall Center zaréwno
przychody jak i koszty nie ulegapynamicznym zmianom, a kontrakty zawieragena krotkie okresy co
pozwala na elastyczne dopasowywanie przychodowodntéw i zachowanie w miastatych mat.

37.4. Ryzyko kredytowe

Przez ryzyko kredytowe rozumiemy prawdopodébie/o nieterminowego Ilub catkowitego braku
wywigzania s kontrahenta firmy ze zoboydan. Ryzyko kredytowe wynikgpe z niemanosci wypetnienia
przez strony trzecie warunkoéw umowy dotyoych instrumentéw finansowych Grupy jest zasadniczo
ograniczone do ewentualnych kwot, o ktére zolammia stron trzecich przewszap zobowgzania Grupy.

Grupa stosuje zasadawierania transakcji dotygzych instrumentéw finansowych z klientami podmiotam
charakteryzujcymi sk wysoky zdolndcia kredytows. Klienci, ktérzy praga korzystd z kredytow
kupieckich, poddawanigsprocedurom weryfikacji zdolrei ptatniczej. W ramach dziataléd brokerskiej
Grupa stosuje zasaghtatndci dostawcom mediéw dopiero po otrzymasiadkéw pienéznych od klienta.
Przy sprzedsay sprztu w formie leasingu finansowegadz sprzeday ratalnej Grupa zachowuje prawo do
przegcia wlasndci srodkéw trwatych w razie probleméw z wyyzianiem s klienta ze zobowgzan.
Ponadto, dzki biezagcemu monitorowaniu stanéw nafeici, ekspozycja Grupy na ryzyko &akgalnych
naleznosci jest nieznaczna.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Grupgkich jak srodki pienkzne i ich ekwiwalenty,
udzielone payczki i objcte obligacje ryzyko kredytowe Grupy powstaje w vignniemanosci dokonania
zaptaty przez drugstrorg umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko rojesawartgci bilansowe;
tych instrumentoéw. Obligacje i ppczki @3 wykorzystywane tatle w celu zapewnienia finansowania nowo
tworzonym spoétkom oraz przy ekspansji zagraniczéjprzypadkach nowych projektow zaémia, stopy
zwrotéw i zabezpieczenia starannie weryfikowane.

W Grupie nie wysipuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

37.5. Ryzyko zwigzane z ptynndcia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomougrzdzia okresowego planowania plyricd
Narzdzie to uwzgidnia terminy wymagalnei / zapadalnéci zaréwno inwestycji jak i aktywow
finansowych (np. konta naleosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognoaoe przeptywy
pienkzne z dziatalnéci operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi peday chgtoscia a elastycznéria finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitychrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunkezipcym, obligacje, umowy
leasingu finansowego oraz umowy dz@wry z opcj zakupu.

Tabela poniej przedstawia zobowzania finansowe Grupy na dzi81 grudnia 2008 roku oraz na dzigl
grudnia 2007 wg daty zapada$eona podstawie umownych niezdyskontowanych pkaingata + odsetki)

Na dzier 31 grudnia 2008 roku Grupa posiadata niewykorzestaie kredytowe w wysokoi 7 946.
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Poniej 3 Od 3do 12 Od1roku Powyej5
31 grudnia 2008 Nagdanie miesgcy miesgcy do 5 lat lat Razem

Zobowizania z tytutu kredytow

Umowa ze spotk Tytan wg stopy

p.p. - - 151 - - 151
Kredyt bankowy otrzymany w

kwocie 66 000, oprocentowany wg

stopy WIBOR 3M+2,4 p.p. - 929 11366 52755 21414 86 464
Kredyt inwestycyjny 264,

oprocentowany wg WIBOR 1 M +

1,5 p.p. - 31 120 41 - 192
Kredyt w rachunku biggcym w

kwocie 1 500, oprocentowany

wg stopy WIBOR 1M + 0,95 p.p. - - 1355 - - 1355
Kredyt w rachunku biggcym 1 200,
WIBOR1M +1,5 p.p. - - 1111 - - 1111

Kredyt w rachunku biggcym 3 000,

oprocentowany wg stopy WIBOR 1

M + 0,95 p.p. - - 3167 - - 3167
Kredyt w rachunku biggcym 7 800,

oprocentowany wg stopy WIBOR 1

M +0,95 p.p. - - 978 - - 978
Kredyt w rachunku biggcym 1 500,

oprocentowany wg stopy WIBOR 1

M +0,95 p.p. - - 1217 - - 1217
Kredyt w rachunku biggcym 500,

oprocentowany wg stopy WIBOR 1

M + 0,95 p.p. - - 196 - - 196
Kredyt w rachunku biegcym 800,

oprocentowany wg stopy WIBOR 1

M +0,95 p.p. - - 661 - - 661
Zobowigzania z tytutu emis;ji

obligaciji

- 19 obligacji o cenie emisyjnej 19

000, oprocentowane wg stopy

WIBOR 3M + 5% - 521 1594 31522 - 33637
Zobowizania z tytutu leasingu

finansowego i umow dziéawy z

opcjg zakupu

- zobowjzania leasingowe - 581 2446 4 888 6 034 13949

Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate zobayzania

- zobowhgzanie z tytutu zakupu

kapitatow mniejszéci Ad.net S.A. - 3900 - - - 3900
- zobowiazania z tytutu dostaw i

ustug - 72 061 - - - 72 061
- zobowjzania budetowe - 1435 - - - 1435
- zobowhzania z tytutu podatku

dochodowego - 2229 - - - 2229
- pozostate zobowzania - 2136 - - - 2136
Razem - 83823 24 362 89 206 27 448 224 839
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Od1l
31 grudnia 2007 Ponicej3 Od 3do 12 roku do Powyej
(badane) Nagdanie  miesgcy mieskecy 5 lat 5 lat Razem

Zobowpzania z tytutu kredytow bankowych i

pozyczek - 8 496 9093 42235 - 59824
- Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 50

000, oprocentowany wg stopy WIBOR

1M+1,8 p.p. - 8 425 7740 41930 - 58095
- Kredyt inwestycyjny 264, oprocentowany wg

stopy

WIBOR1M +1,50p.p. 23 79 132 234

- Kredyt w rachunku biggcym w kwocie 1

500, oprocentowany wg stopy WBIOR 1M +

1,0 p.p. - - 809 - - 809
- Kredyt w rachunku biecym 1 200,

oprocentowany wg stopy WIBOR1M +1,5

p.p. - - 313 - - 313
- Umowa ze spokkTytan w stopy 8% - 48 152 173 - 373
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji - 914 41 224 - - 42138

- 19 obligacji o cenie emisyjnej 40 000,
oprocentowane wg stopy WIBOR 3M + 3,3

p.p. - 914 41224 - - 42138
Zobowipzania z tytutu leasingu finansowego

i uméw dzietawy z opaj zakupu - 528 1619 5692 6331 14170
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowzania - 71786 12 400 - - 84186
- zobowjzanie z tytutu zakupu kapitatéw

mniejszdci Ad.net S.A. - - 12 400 - - 12400
- zobowhgzania z tytutu dostaw i ustug - 62513 - - - 62513
- zobowhzania budetowe - 4877 - - - 4877
- zobowhgzania z tytutu podatku dochodowego - 3483 - - - 3483
- pozostate zobowrania - 913 - - - 913
Razem - 81724 64336 47927 6331 200318

38. Instrumenty finansowe

38.1. Wartosci godziwe poszczegodlnych klas instrumentéw finanagch

Wartdsci godziwe instrumentow finansowych, ze walll na zmienne oprocentowanie dla obligacji i lokat
krétkoterminowych oraz wysagk wiarygodndé finansows kontrahentéw dla nateosci i bankoéw dla
srodkow piengéznych i lokat, nie odbiegajistotnie od ich wartii bilansowych. Zobowzania handlowe i
pozostate zobowrzania krotkoterminowe charakteryzugic krétkim okresem platrici a zobowizania
diugoterminowe albo zmiennym oprocentowaniem jakvypadku zobowizan leasingowych, albo niskim
saldem wynikajcym z niskiego poziomu finansowania zewmnego. Tym samym wardé godziwa
zobowizan nie odbiega od ich wardoi ksiegowych.
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Aktywa finansowe

Pozostate aktywa finansowe
(dtugoterminowe), w tym:

- kaucje

- naleznoéci handlowe

- udziaty i akcje

- obligacje

- inne

Naleznoici z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate nalaosci, w tym:

- obligacje payczkowe

- nalenddci z tytutu dostaw i ustug
- naleznoéci budzetowe

- nalendci z tytutu podatku
dochodowego

- pozostate nalaoici
- pazyczki udzielone
Pochodne instrumenty finansowe
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

Kategoria
zgodnie z
MSR 39

DDS/PIN
PiN
PiN

PiN
PiN

PiN

PiN
PiN

PiN

PiN
PiN
PiN
WwWWGpWF
PiN

3301
656

1540

1105

88 102

80 155
6 270

1225
452

3192

Wartdé bilansowa
31 grudnia
2008

31 grudnia
2007

1969
839
1071

59

92 162
79 614
11390

444
714
2527
5070

Warté' godziwa

3301
656

1540

1105

88 102

80 155
6270

1225
452

3192

31 grudnia 31 grudnia

2008 2007

1969
839
1071

59

92 162

79 614
11 390

444
714

2527
5070
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Zobowipzania finansowe

Oprocentowane kredyty bankowe i
pozyczki, w tym:

- Kredyt bankowy otrzymany w kwocie
66 000, oprocentowany wg stopy
WIBOR 3M+2,4 p.p.

- Kredyt bankowy otrzymany w kwocie
50 000, oprocentowany wg stopy
WIBOR 1M+1,8%

- Kredyt inwestycyjny 264,
oprocentowany wg stopy

WIBOR 1M +1,5p.p.

- Kredyt w rachunku biggcym w kwocie

1 500, oprocentowany wg stopy WBIOR
1M+ 1,0 p.p.

- Kredyt w rachunku biecym 1 200,
oprocentowany wg stopy WIBOR 1 M +
1,5 p.p.

- Kredyt w rachunku biecym 1 500,
oprocentowany wg stopy WIBOR 1 M +
0,95 p.p.

- Kredyt w rachunku biecym 7 800,
oprocentowany wg stopy WIBOR 1 M +
0,95 p.p.

- Kredyt w rachunku biecym 1 500,
oprocentowany wg stopy WIBOR 1 M +
0,95 p.p.

- Kredyt w rachunku bigcym 500,
oprocentowany wg stopy WIBOR 1 M +
0,95 p.p.

- Kredyt w rachunku bigcym 800,
oprocentowany wg stopy WIBOR 1 M +
0,95 p.p.

- Umowa ze spoikTytan wg. stopy 8%
Zobowizania z tytutu emisji obligacji, w
tym:

- 19 obligaciji serii B o cenie emisyjnej

19 000 oprocentowane wg stopy WIBOR

3M + 5%

- 19 obligacji o cenie emisyjnej 40 000,
oprocentowane wg stopy WIBOR 3M +
3,3%

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostale zobogdania, w tym:

- zobowhgzania z tytutu leasingu
finansowego i umow dzigawy z opcj
zakupu

- zobowhgzanie z tytutu emisja warranta
- zobowjzanie z tytutu zakupu kapitatéw
mniejszdci Ad.net S.A.

- zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
- zobowjzania budetowe

- pozostate zobowrania

PZFwgZK 74 258 50 613 74 258
PZFwgZK 65 599 - 65 599
PZFwgZK - 48 941 ]
PZFwgZK 154 211 154
PZFwgZK 1330 809 1330
PZFwgZK 1 066 313 1 066
PZFwgZK 2999 - 2999
PZFwgZK 960 - 960
PZFwgZK 1173 - 1173
PZFwgZK 189 - 189
PZFwgZK 637 - 637
PZFwgZK 151 339 151
18 888 39134 18 888

PZFwgZK 18 888 - 18 888
PZFwgZK - 39134 -
PZFwgZK 92 258 96 524 92 258
PZFwgZK 10 497 10 822 10 497
WwWWGpWF 236 - 236
PZFwgZK 3900 12 400 3900
PZFwgZK B0 62 513 72 061
PZFwgZK 3 664 8 360 3 664
PZFwgZK 1 900 2 429 1 900

50613

48 941

211

809

313

339

39134

39134

96 524

10 822

12 400
62 513
8 360
2429
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38.2. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wéttbilansowa instrumentéw finansowych Grupy rara/ch
na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszglregkategorie wiekowe.

31 grudnia 2008 <1rok 1-2 lat 2-3lat  3-4lat 4-5lat Ogotem

Aktywa finansowe

Kaucje - 656 - - - 656
Obligacje udzielone - 1105 - - 1105
Pazyczki udzielone - 226 226 - - 452
Aktywa gotéwkowe 3192 - - - - 3192

Zobowigzania finansowe

- Kredyt bankowy otrzymany w

kwocie 66 000, oprocentowany wg

stopy WIBOR 3M+2,4 p.p. 7 426 9 626 9 654 9 681 9710 65 599
- Kredyt inwestycyjny 264,

oprocentowany wg stopy

WIBOR1M +1,5p.p. 115 39 - - - 154
- Kredyt w rachunku bicym w

kwocie 1 500, oprocentowany wg

stopy WBIOR 1M + 1,0 p.p. 1330 - - - - 1330
- Kredyt w rachunku bigcym 1

200, oprocentowany wg stopy

WIBOR1M +1,5 p.p. 1 066 - - - - 1 066
- Kredyt w rachunku bicym 1

500, oprocentowany wg stopy

WIBOR 1M +0,95 p.p. 2999 - - - - 2999
- Kredyt w rachunku bicym 7

800, oprocentowany wg stopy

WIBOR1M +0,95 p.p. 960 - - - - 960
- Kredyt w rachunku bigcym 1

500, oprocentowany wg stopy

WIBOR 1M +0,95 p.p. 1173 - - - - 1173
- Kredyt w rachunku biecym 500,

oprocentowany wg stopy WIBOR 1

M +0,95 p.p. 189 - - - - 189
- Kredyt w rachunku bigcym 800,

oprocentowany wg stopy WIBOR 1

M +0,95 p.p. 637 - - - - 637
- Umowa ze spokkTytan wg. stopy
8% 151 - - - - 151

- 19 obligaciji serii B o cenie

emisyjnej 19 000 oprocentowane

wg stopy WIBOR 3M + 5% - - - - 18 888 18 888
- zobowhzania z tytutu leasingu

finansowego i umow dzieawy z

opcjp zakupu 1688 1739 919 524 508 10 497

31 grudnia 2007 <1rok 1-2lat 2-3lat 3-4lat 4-5lat >5lat Ogodtem

Aktywa finansowe

Kaucje 839 - - - - 839
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Aktywa gotéwkowe 5070 - - - - 5070

Zobowigzania finansowe

Oprocentowane kredyty bankowe i

pazyczki, w tym: 13 801 9812 9790 9888 6983 50 274
- Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 50

000, oprocentowany wg stopy WIBOR

1M+1,8 p.p. 12 586 9 694 9790 9888 6983 48 941
- Kredyt inwestycyjny 264,

oprocentowany wg stopy

WIBOR 1M +1,5p.p. 93 118 - - - 211
- Kredyt w rachunku biggcym w kwocie 1

500, oprocentowany wg stopy WBIOR 1M

+1,0 p.p. 809 - - - - 809
- Kredyt w rachunku biecym 1 200,

oprocentowany wg stopy WIBOR 1 M +

1,5 p.p. 313 - - - - 313
Zobowizania z tytutu emisji obligacji, w
tym: 39134 - - - - 39134

- 19 obligacji o cenie emisyjnej 40 000,

oprocentowane wg stopy WIBOR 3M +

3,3 p.p. 39134 - - - - 39134
Zobowigzania z tytutu leasingu

finansowego i uméw dziéawy z opaj

zakupu 1714 1446 1116 633 592 5321 10822

39. Zarzadzanie kapitatem

Gléwnym celem zamgzania kapitalem Grupy jest utrzymanie dobregmgatikredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktére wspieralyby dziataktoinwestycyjra Grupy i zwtkszaly warté¢ dla jej
akcjonariuszy.

Grupa zarzdza struktug kapitatows i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych oraz plaaoych
inwestycji wprowadza do niej zmiany. W 2007 rokwf@a wyemitowata obligagjserii A o wartéci 40 000
oraz zacigreta kredyt dilugoterminowy w wysokoi 50 000 na nabycie spotek skupionych wokét Call
Center Poland S.A. Jak zostalo to opisane w no2&h31 w 2008 roku kredyt i obligacje zagnicte w
2007 roku zostaty sptacone, a w ich miejsce zostglgmitowane obligacje nowej serii 0 waito19 000
oraz zacigniety nowy kredyt dtugoterminowy w kwocie 66 000. Zmyastruktury zadtzenia doprowadzity
do wydtwenia okresu kredytowania oraz zmniejszyly udziabzezych instrumentow, tj. obligacji w
strukturze diugu. Zmiany te miaty na celu optymadig kosztu kapitatu a tym samym wzrost wacio
Grupy dla akcjonariuszy.

W celu utrzymania lub skorygowania struktury kalpiteej, Grupa mee zacigmé¢ kredyty, wyemitowa
obligacje, zdecydowa o wyplacie dywidendy dla akcjonariuszy, zwibdkapitat akcjonariuszom Ilub
wyemitowa nowe akcje lub obligacje.

40. Struktura zatrudnienia

Przecétne zatrudnienie w Grupie w okresie styitzegrudzi@é ksztattowato s nastpujaco:

Okres 12 miescy Okres 12 miescy
zakaczony dnia zakaczony dnia
31 grudnia 2008 31 grudnia 2008
Pracownicy — umowy o prai: 393 155
Razem 357 130
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!Nie zawiera zatrudnienia konsultantéw telefonicznycramach funduszu bezosobowego i innych form
zatrudnienia ri umowy 0 prae.

41. Zdarzenia nasgpujace po dniu bilansowym

W dniu 30 stycznia 2009 Spoétka CR Media Consuli$g. zawarta z BRE Bank S.A. umevo kredyt
inwestycyjny BRE — UNIA. Kredyt zostat udzielony bz kwote 12 895 z przeznaczeniem na realizacj
projektu inwestycyjnego: Innowacyjna technologiawiadczenia ustug wspierglych dziatalnéé
przedsgbiorstw na platformie BusinessConnect.pl. Na reafiztego projektu Spoétka otrzymala dotace
srodkéw Unii Europejskiej w ramach programu operaego: ,Innowacyjna gospodarka”, dziat ,Nowe
inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym o cz@mitent poinformowat raportem kigcym nr
66/2008 z dnia 29 listopada 2008 rokugcina kwota projektu wynosi 18 500, a waétdofinansowania z
Unii Europejskiej wyniesie 11 000.

Kwota kredytu zostata podzielona na dwiescz

- pomostowy ztotowy kredyt inwestycyjny w wysako 11 042 przeznaczony na sfinansowanie scato
kosztéw kwalifikowanych Projektu,

- ztotowy kredyt inwestycyjny w wysokoi 1 853 przeznaczony na sfinansowanie pozostadégickosztow
kwalifikowanych wymienionych w Umowie Dotacji;

Oprocentowanie dla obu vgj wymienionych cgici kredytu ustalono w oparciu o zmienstog; WIBOR
1M powigkszonej o mar w wysokaci 1,2 punktu procentowego.

Zgodnie z postanowieniami umowy splata kredytu psimeego nagpi ze srodkéw z dotacji, najpiniej do
dnia 17 grudnia 2010. W przypadku braku wptysvadkéw z dotacji lub wplywigrodkéw w kwocie nie
pokrywapcej zobowjzania z tytutu kredytu pomostowego, ostateczny itesplaty tej czsci kredytu ustala
sie na dzié 31 grudnia 2010. C#é inwestycyjna kredytu zgodnie z Umgwedzie sptacona przez Spétk
dwdch ratach:

- | rata w kwocie 927 w dniu 30 czerwca 2011roku,
- Il rata w kwocie 927 w dniu 30 grudnia 2011 roku
Zabezpieczenie splaty natesci Banku z tytutu niniejszego kredytu stangwi

- cesja wierzytelnai Kredytobiorcy w stosunku do Polskiej Agenciji Ragu Przedsibiorczaici w kwocie
11.042,

- weksel In blanco wystawiony przez CR Media Cdtrsy S.A. w dniu podpisania umowy,

- cesja globalna wierzyteldo naleznych Kredytobiorcy z tytutu uméw z kluczowymi koaltrentami na
taczrg kwote nie mniejsa niz 35 000.

W dniu 27 stycznia 2009 roku Komisja Nadzoru Fimamsgo zatwierdzita prospekt emisyjny Internet
Group S.A. spormdzony w zwizku z ofery publiczry akcji serii G oraz zamiarem ubiegania i
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym alkji &, praw poboru akcji serii G oraz praw do akcj
serii G.

W dniu 13 lutego 2009 Komisja Nadzoru Finansowegtwierdzita aneks nr 1 do prospektu emisyjnego
Internet Group S.A. spogdzonego w zwizku z oferta publicznakcji serii G oraz zamiarem ubiegania @i
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym alaji &, praw poboru akcji serii G oraz praw do akcj
serii G. O zatwierdzeniu aneksu Emitent poinformion@portem bieagcym nr 6/2009 z dnia 13 lutego 2009.

Ponadto w dniu 23 lutego 2009 Komisja Nadzoru Foarego zatwierdzita aneks nr 2 do prospektu
emisyjnego Internet Group S.A.. O zatwierdzeniu kane Emitent poinformowat raportem bigym
nr 8/2009 z dnia 23 lutego 2009.

Ponadto w raporcie bigcym nr 9/2009 z dnia 24 lutego 2009 Emitent poimfowat, ze w dniu 23 lutego
otrzymat od Krajowego Depozytu Papieréw Wéciowych S.A. uchwat nr 62/09 z dnia 9 lutego 2009, na
mocy ktérej Zarzd KDPW postanowit zarejestroda
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- do 10.918.666 praw do akcji zwyklych na okad&iserii G Internet Group S.A. o waétd hominalnej
1,20 PLN (jeden zioty 20/100) kda pod warunkiem dégia do skutku emisji tych akcji i dokonania
przydziatu, oraz

- do 10.918.666 akcji zwyktych na okaziciela s&iinternet Group S.A. o waic nominalnej 1,20 PLN
(jeden zioty 20/100) kala pod warunkiem wpisania do rejestru przgusrcow podwyszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji tych akcji oraz podumiem podgcia decyzji o wprowadzeniu tych akcji do
obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktérytalgsvprowadzone inne akcje Internet Group S.A.

W dniach od 4 do 6 marca 2009 roku spétka Ad.nat &. Warszawie zbyta akcje SIA Ad.net stanged
49% kapitatu w tej spétce za kwot. Po ww. transakcjach sprzegidGrupa posiada 1.020 akcji SIA Ad.net,
ktére stanowj 51% w kapitale zaktadowym oraz w ogolnej liczblespw na Walnym Zgromadzeniu tej
spotki.

Zarzad Spotki Internet Group S.A.

Jan Ryszard Wojciechowski Piotr Gawet Rafat Radostaw Rzény
Prezes Zaradu | Wiceprezes Zaradu Wiceprezes Zaradu

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie kgj rachunkowych Grupy:

Anna Dudek-Wieczorek
Glowna Ksiegowa

Warszawa, 11 marca 2009 roku
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