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Internet Group S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku
(w tysigcach ztotych)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za rok zakaaczony dnia 31 grudnia 2008 roku

Rok zakéczony
31 grudnia 2008

Nozy
Przychody ze sprzedwp ustug 7 266
Przychody ze sprzedatowarow -
Przychody ze sprzeday 7 266
Amortyzacja (48)
Zuzycie materiatéw i energii (358)
Ustugi obce (4 490)
Podatki i optaty (66)
Wynagrodzenia i pozostateviadczenia 13.5 (2 226)
Pozostate koszty rodzajowe (286)
Wartcs¢ sprzedanych towaréw -
Strata brutto ze sprzeday (208)
Pozostate przychody operacyjne 13.1 127
Pozostate koszty operacyjne 13.2 (71)
Zysk / (strata) z dziatalngci operacyjnej (152)
Przychody finansowe 13.3 5868
Koszty finansowe 13.4 (11 169)
Zysk / (strata) brutto (5 453)
Podatek dochodowy 14 1882
Zysk / (strata) netto za okres obrotowy (3571)
Zysk / (strata) na jednakcg:
— podstawowy i rozwodniony z zysku za okres
(nie w tysicach) 16 0,11)

Rok zakk@zony
31 grudnia 2007

15331
2568
17 899

(346)
(335)
(13 902)
93)

(2 566)
(56)

(2 549)
(1948)

18 237
(138)
16 151
2730
(1.034)
17 847

(3 048)

14799

0,60

Dodatkowe informacije i objanienia do sprawozdania finansowego stanowiego integralna

czesé



Internet Group S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku

(w tysigcach ztotych)

BILANS

na dziea 31 grudnia 2008 roku

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartdsci niematerialne

Udziaty i akcje w jednostkach zaleych
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Inwestycje krétkoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia railzyokresowe
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wtasny ogétem

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedy akcji powyzej ich wartdci
nominalnej

Inne sktadniki kapitatu

Zyski zatrzymane / niepokryte straty

Zobowigzania

Zobowigzania diugoterminowe

Oprocentowane kredyty bankowe izgozki
Zobowigzania z tytutu emisji obligaciji

Inne zobowazania diugoterminowe

Rezerwy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania krotkoterminowe

Biezaca czs$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i
pozyczek

Zobowigzania z tytutu emisji obligaciji

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowgzania

Bierne rozliczenia ngdzyokresowe kosztéw
Przychody przysztych okresow

SUMA PASYWOW

Noty

18
20
21
22
14

24

25
26
27

28

29
30
32

14

29

30
33

34

31 grudnia
2008

379 575
206

27

375 091
3401
850

7091
14

5767

585
706
19

386 666

272 146
39 307

222 150
10 689

114 520
78 300
58 173
18 888

1165
74

36 220
10 425
24 082

322

1391

386 666

31 grudnia
2007

378 410
83

22

371 477
6 828

12191

8 891
220
2527
33
516

390 601

278 731
39 307

222 150
3014
14 260

111 870
37922
36 355
461

73
1033

73 948

12 586
39 134

21 589
639

390 601

Dodatkowe informacije i objanienia do sprawozdania finansowego stanowiego integralna

czesé



Internet Group S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku

(w tysigcach ztotych)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

za rok zakaaczony dnia 31 grudnia 2008 roku

Przeplywy srodkow pienigznych z dziatalno$ci
operacyjnej
Zysk /(strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy, netto

(Zysk)/strata na dziataldoi inwestycyjnej
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu nalesci
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow

Zwickszenie/ (zmniejszenie) stanu zobgmei z wyjatkiem
kredytow i payczek

Zmiana stanu rozliczemigdzyokresowych i przychodow
przysztych okreséw

Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci
inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wadtd
niematerialnych

Sprzeda inwestycji w jednostkach zaleych,
stowarzyszonych i wspélnych przeglszieciach
Nabycie akcji i udziatow

Dywidendy otrzymane

Obijecie obligaciji

Sptata obligacji

Udzielenie payczek

Odsetki otrzymane

Wplywy/ (wyptywy) srodkéw pienieznych z dziatalndsci
inwestycyjnej

Za rok
gakoriczony
31 grudnia 2008

Noty

(5 453)

48
5795
(488)
2461

(10)

1630

621

4 604

(80)

(12 621)
13 779
(1 060)

5 868
(239)

5 647

Za rok
gakoriczony
31 grudnia 2007

17 847

346
(618)
(18 809)
(8 220)
(17)

18 860

(862)
(236)
(1773)
(80)

6 438

(405)

11 882
(209 699)
3681
(17 300)
11 300

253

(200 288)

Dodatkowe informacije i objanienia do sprawozdania finansowego stanowiego integralna

czesé



Internet Group S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku
(w tysigcach ztotych)

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci
finansowej

Emisja akgcji

Koszty transakcyjne zwkane z emigjakcji
Whplywy z tytutu emisji obligacji

Whplywy z tytutu zacigniecia pazyczek/kredytow
Sptata payczek/kredytéw/wykup obligacji
Odsetki zaptacone

Whptywy/(wyptywy) srodkOw pienieznych netto z
dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanfrodkéw
pienigznych i ich ekwiwalentow

Srodki pientzne i ich ekwiwalenty na pogiek okresu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

19 000
68 998
(90 000)
(8 746)

(10 749

(497)
27 516
19

114 240

(8 770)
39 199

49 199

(432)

193 436

(414)
930
516

Dodatkowe informacije i objanienia do sprawozdania finansowego stanowiego integralna

czesé
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Internet Group S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakpony dnia 31 grudnia 2008 roku

(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za rok finansowy zakaiczony dnia 31 grudnia 2008 roku

Kapitat Nadwyka ze Inne Zyski Kapitat
podstawow  sprzeday sktadniki  zatrzymane  wilasny
y akcji powyej kapitatdbw /niepokryte  ogétem
ich wartaici ~ wiasnych straty
nominalnej
Na 1 stycznia 200€badane) 39 307 222 150 3014 14260 278731
Strata za okres (3571) (3571)
Przychody/koszty za rok obrotowy ogétem - - - (3571) (3571)
Usunkcie elementu kapitatowego obligacji - (3014) - (3014)
Na 31 grudnia 2008badane) 39 307 222 150 - 10689 272 146
Kapitat Nadwyka ze Inne Zyski Kapitat
podstawowy sprzeday akcji sktadniki zatrzymane / wiasny
powyej ich kapitalu  niepokryte ogotem
wartasci straty
nominalnej
Na 1 stycznia 2007 7 860 14 329 - (19291) 2898
Zysk za okres 14799 14799
Przychody/koszty za rok obrotowy ogétem - - - 14799 14799
Element kapitalowy zawarty w
wyemitowanych obligacjach 3014 3014
Emisja akgcji 31447 235343 - - 266 790
Koszt emisji akciji - (8 770) - - (8770)
Pokrycie straty netto z lat ubiegtych - (18 752) - 18 752 -
Na 31 grudnia 2007 39 307 222 150 3014 14 260 278731

Dodatkowe informacije i objanienia do sprawozdania finansowego stanowiego integralna

czesé
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Internet Group S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakpony dnia 31 grudnia 2008 roku
(w tysigcach PLN)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWO SCI ORAZ DODATKOWE
NOTY OBJASNIAJACE

1.

Informacje ogéblne

Sprawozdanie finansowe Internet Group S.A. (,Spbtkamitent”)obejmuje rok zakaczony dnia
31 grudnia 2008 roku oraz zawiera dane pordwnawazek zakaczony 31 grudnia 2007 roku.

Spoétka Internet Group S.A. zostata utworzona Akt&lotarialnym z dnia 22.11.1991 roku.
Siedziba Spétki migi sic w Warszawie przy ul. Mlynarskiej 42.

Spotka jest wpisana do rejestru przedmrcéw Krajowego Rejestrug8owego prowadzonego
przez 3d Rejonowy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego R&je Sidowego, pod numerem
KRS 0000045531.

Spoétce nadano numer statystyczny REGON 670821904.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziataldoi Spotki jest dziataln& holdingowa

Podmiotem wywieraicym znacacy wplyw na dzialalng Spotki jest ClearRange Media
Consulting B.V. z siedzibw Amsterdamie.

Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finanssego

Spotka sporgdzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe zazaekaiczony 31 grudnia 2008
roku, ktére zostalo zatwierdzone do publikacji wiudril marca 2009 roku. Sprawozdanie
finansowe bdzie dos¢pne na stronie www.igroup.pl

12



Internet Group S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakpony dnia 31 grudnia 2008 roku
(w tysigcach PLN)

3.  Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

W okresie od 1 stycznia 2008 roku do 27 maja 2068 w sktad Zarzd Emitenta wchodzili:

Jan Ryszard Wojciechowski — Prezes Zdwz
Vladimir Bogdanov — Wiceprezes Zadu
Rafat Radostaw Rzay — Wiceprezes Zagdu

W dniu 8 maja 2008 roku Rada Nadzorcza pladjichwaé o odwotaniu z dniem 27 maja 2008 roku
Pana Vladimira Bogdanova z funkcji Wiceprezesa #duwzSpoiki. Przyczysm podicia ww. uchwaty
przez Rad Nadzorcz byta rezygnacja Wiceprezesa Zgata z petnionej funkciji.

W dniu 8 maja 2008 roku Rada Nadzorcza powotatanierd 27 maja 2008 roku w sktad Zadz
Emitenta Pana Piotra Gawta na | Wiceprezesaadar3potki.

Od dnia 27 maja 2008 roku sktad Zgim Emitenta przedstawiacsnastpujaco:

Jan Ryszard Wojciechowski — Prezes Zdwz
Piotr Gawet — | Wiceprezes Zadu
Rafat Radostaw Rzay — Wiceprezes Zagdu

W okresie od 1 stycznia 2008 roku do 11 marca 2fi w skiad Rady Nadzorczej Emitenta
wchodzili:

Jozef Jerzyetrzejczyk - Przewodnigzy Rady Nadzorczej
Waldemar Pactawski - Zggica Przewodnicrego Rady Nadzorczej
Jan Macieja - Cztonek Rady Nadzorczej
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Jacek Pogonowski - Czlonek Rady Matz]

Janusz Ryszard Wojcik - Cztonek Rady Nadzsjrc

W dniu 11 marca 2008 roku Walne Zgromadzenie polwdPana Eryka Karskiego na Czionka Rady
Nadzorczej.

Od dnia 11 marca 2008 sktad Rady Nadzorczej Ensiteraedstawia sinastpujaco:

Jozef Jerzyglirzejczyk - Przewodnigzy Rady Nadzorczej

Waldemar Pactawski - Zagica Przewodnierego Rady Nadzorczej
Jan Macieja - Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Pogonowski - Czlonek Rady Matz]

Janusz Ryszard Wojcik - Cztonek Rady Nadzejrc

Eryk Karski - Czlonek Rady Nadzorczej

4.  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzio publikacji przez Zagd w dniu 11 marca
2009 roku.

14



Internet Group S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakpony dnia 31 grudnia 2008 roku
(w tysigcach PLN)

5. Inwestycje Spofki
Spéika posiada inwestycje w ngafjacych jednostkach zaleych

Efektywny udziat Emitenta

w kapitale
31 grudnia 31 grudnia

Zakres 2008 2007
Jednostka Segment Siedziba dziatalnGci
ZigZag Sp. z o.0. Platforma BiznesowaWarszawa  telekomunikacjai 100% 100%
(,Z2Z") nowe technologie
Communication On'  Platforma Biznesow Warszaw.  doradztwo i 100% 100%
Consulting Sp. z o.0. szkolenia
(,LCOC"
CR Media Platforma Mediowa Warszawa reklama 100% 100%
Consulting S.A.
(LCRMC")
AD.NET S.A. Platforma Mediowa Warszawa reklama 99,8%  99,8%
(“Ad.net”)
Ad.net SIX Platforma Mediowa totwa reklamg 51% 51%
Ad.net UAB® Platforma Mediowa  Litwa reklame 51% 51%
Ad.net Network Ot Platforma Mediowa Estonia  reklam: 51% 51%
Ad.Net Sp. z o0.c? Platforma Mediow  Ukraing reklamg 61% -
Ad.net SVK s.r.c?  Platform: Mediowe ~ Stowacj reklamg 99,8% -
UAB Textad$ Platforma Mediowa  Litwa reklama 26% -
X.P. Sp. zo.@ Platforma Mediowa Chorwacja reklama 55% -
SABELA Media Platforma Mediowa Warszawa reklama 100% 100%
Polska Sp. z o.0.
(,Sabela”)*
Ad.meritum Sp. z Platforma Mediowa Warszawa reklama 100% 100%
0.0. (,Ad.meritum”)*
Online Media Group Platforma Mediowa Warszawa reklama 50% -
Poland Sp. z 0.0.
(LOMG”) *
Interactive Marketing E i M-Marketing Warszawa reklama 100% 100%
Partner Polska Sp. z
0.0. (,IMP”)
Webtel Sp. z 0.0. E i M-Marketing Warszawa  informatyka i 100% 100%

(.Webtel") nowe technologie
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PRV.PL Sp. zo0.0. Media On-Line Warszawa internet 100% 100%
(,PRV")

SIA Pino LV Media Or-Line totwa interne 51% 100%
UAB Pino LT Media Or-Line Litwa interne 51% 100%
OU.Pino.EF Media Or-Line Estonic interne 51% 100%
ABC Market OU Media Or-Line Estonic interne 51% -
Call Center Polan  Call Cente Warszaw.  call cente 100% 100%
S.A. (“CCP")

ContactPoint Sp. Call Cente Warszaw.  call cente 100% 100%
0.0. (“CP™

Call Connect Sp. z ¢ Call Cente Warszaw.  call cente 100% 100%
0. (“CC”)

! Spotki parednio zaléne poprzez CRMC.

2Spotki parednio zalene i wspoétzalene poprzez AD.NET S.A, AD.NET S.A. efektywnie paksb1%
udziatléw w kapitale zakladowym Ad.net UAB, Ad.nettiork Ou oraz Ad.net SIA, 61% w Ad.Net Sp. z
0.0., 55% w X.P. Sp. z 0.0., 100% w Ad.net SViKos.oraz 50% w Online Media Group Poland Sp. z 0.0

% Spétka perednio zalena poprzez Ad.net UAB. Ad.net UAB posiada 100% akizv w kapitale
zaktadowym UAB Textads.

* Spotka pérednio zaléna poprzez PRV.PL Sp. z 0.0. PRV.PL Sp. z 0.0.g0@s61% udziatéw w kapitale
zaktadowym SIA Pino LV, UAB Pino LT, OU.Pino.EE.

® Spotka pérednio zaléna poprzez OU.Pino.EE. OU.Pino.EE posiada 100%atdlziw kapitale
zaktadowym ABC Market OU.

Na dzieh 31 grudnia 2008 roku oraz na dzi81 grudnia 2007 roku udziat w ogdlnej liczbie ghas
posiadany przez Spatkv podmiotach zaleych jest rowny udziatowi Spotki w kapitatach tyeldnostek.
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6.

6.2.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach
Profesjonalny osd

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkimivavobec zagadnie podanych poukj,
najwicksze znaczenie, oprécz szacunkévegsivych, miat profesjonalny gd kierownictwa.

Klasyfikacja uméw leasingowych

Spétka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operaego lub finansowego w oparciu o ogen
w jakim zakresie ryzyko i potki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu prajgja w udziale

leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena péema s¢ na tréci ekonomicznej kadej

transakciji.

Niepewna¢ szacunkow

Ponizej omoéwiono podstawowe zadenia dotyczce przysziéci i inne kluczowe zrédta
niepewndci wystpujace na dzié bilansowy, z ktérymi zwizane jest istotne ryzyko znacej
korekty wartdci bilansowych aktywow i zobowzan w nastpnym roku finansowym.

Utrata wartasci aktywow
Spoitka posiada znagze wartdci akcji i udziatdw w spétkach zataych. .

Z uwagi na pojawienie sipotencjalnych przestanek utraty wado(m.in. pogarszaga st sytuacja
makroekonomiczna w Polsce) zgodnie z wymogiem M$RUfata wartaici aktywow Spétka
przeprowadzita testy na uteatvartaici akcji i udziatdw w spoétkach zataych, ktérych zatzenia
zostaly przedstawione w nocie 21.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podathdroczonego bazag na zataeniu, ze
w przyszigci zostanie oggnigty zysk podatkowy pozwalajy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysato mogtoby spowodowa ze zat@enie to statoby
sie nieuzasadnione.

Warta¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartas¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktorych nie istniaejgywny rynek wycenia i
wykorzystupc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpalmieh metod i zalzen Spoétka
kieruje st profesjonalnym aglem, bazujc na danych rynkowych. Sposéb ustalenia warto
godziwej poszczegdblnych instrumentéw finansowycstaiogprzedstawiony w nocie 37.

Stawki amortyzacyjne

Wysokas¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstapizewidywanego okresu
uzyteczndci sktadnikow rzeczowego mgku trwalego oraz wartgi niematerialnych. Spotka
corocznie dokonuje weryfikacji stawek amortyzacgjmy biogc pod uwag okresy ich
ekonomicznej gyteczndci.
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7.

7.1.

7.2.

Podstawa sporadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostatlo sgiiwane zgodnie z zasadtosztu historycznego, z
wyjatkiem instrumentow finansowych wycenianych w wéct@odziwej.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstasvioretotych (,PLN”), a wszystkie wargoi, o
ile nie wskazano inaczej, podangvstysigcach PLN.

Na koniec 2008 roku, zobowigzania krétkoterminowe w kwocie 36 220 przewyzszaja krotkoterminowe
aktywa Emitenta w kwocie 7 091. Nie stanowi to jednak zagrozenia ptynnosci Emitenta w zwiazku z
planowanymi wplywami z tytutu:

(i) zbycia z zyskiem przez Emitenta udzialéw w spélce Interactive Marketing Partner Polska Sp. z o.0.
na rzecz spotki zaleznej CR Media Consulting S.A. przy spodziewanej cenie na poziomie kilkunastu
milionéw ztotych;

(i) dywidend od spotek zaleznych w kwocie blisko 13 000

Powyzsze wplywy pozwola na biezaca obstuge zobowiazan kredytowych oraz rozliczenie innych
krétkoterminowych zobowiazat.

W 2009 roku Emitent planuje nowa emisje akcji, ktérej przeznaczeniem ma by¢ czeSciowa przedplata
zadtuzenia bankowego oraz rozwéj nowych projektow, w tym przez akwizycje. W rezultacie dziatalnosé
Emitenta ulegnie dalszej poprawie, z jednej strony dzicki zmniejszeniu kosztow odsetkowych
zwigzanych z dlugiem bankowym, oraz pozyskaniu kolejnych podmiotéw, ktére beda generowad
dodatnie przeplywy gotowkowe - z drugiej strony.

W zwigzku z powyszym niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo gdaone przy zatzeniu
kontynuowania dziatalrici gospodarczej przez spotki Grupy wgtagj sk przewidzi€ przyszigci.

Oswiadczenie o zgodngxi

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sgawane zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczxi Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi gzzUE. Na dzig
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikb@prac pod uwag toczcy sk w UE proces
wprowadzania standarddw MSSF oraz prowadz@izez Spoilk dziatalngé, w zakresie
stosowanych przez Spétlzasad rachunkowoi nie ma rénicy migdzy standardami MSSF, ktére
weszly wzycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuyj standardy i interpretacje zaakceptowane przez ¢ Ritledzynarodowych
Standardéw Rachunkoéa (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Mizynarodowej

Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Walutg pomiaru Spotki i walut sprawozdaweg niniejszego sprawozdania finansowego jest zioty
polski.
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8.

8.1.

Zmiany stosowanych zasad rachunkow&ei

Ponizej zostaly przedstawione nowe lub zmienione regelddSSF oraz nowe interpretacje
KIMSF, ktére Spotka zastosowata w bieym roku. Ich zastosowanie, oprocz kilku dodatkokvyc
ujawnien, nie miato wptywu na sprawozdanie finansowe.

KIMSF 11 MSSF 2 Wydanie akcji w ramach Grupy i transakcje w nablytgkcjach wtasnych

KIMSF 11 zawiera wskazowki, czy transakcje, w kidryjednostka emituje instrumenty
kapitalowe w ramach zaptaty za otrzymane przeztowary lub ustugi, idz tez, gdy zaplat 3
wyemitowane instrumenty kapitatowe jednostki tepsagrupy kapitalowej, naky traktowa jako
rozliczane w instrumentach kapitatowych czy tezliczane wérodkach pieniznych. Interpretacja
okresla rowniez sposéb pogpowania w sytuacjach, gdy jednostka wykorzystujsigtane akcje
wlasne w celu rozliczenia zobayzan w ramach transakcji ptatéc w formie akcji wkasnych.
Zastosowanie tej interpretacji nie spowodowalo tigggo wplywu na niniejsze sprawozdanie
finansowe.

Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowani@nicena oraz MSSF 7 Instrumenty
finansowe: ujawnianie informacji Przekwalifikowanie instrumentéw finansowych

Zmiany te dopuszczajreklasyfikacg pewnych instrumentow finansowych przeznaczonych do
obrotu do kategorii instrumentow utrzymywanych derntinu zapadalrici, dostpnych do
sprzeday lub pazyczek i nalencsci. Zgodnie z tymi zmianami dopuszczalne jest ré@uniw
pewnych okolicznéciach, przeniesienie instrumentow dgstych do sprzeds do kategorii
pozyczki i naleznosci. Zmiany mag zastosowanie dla reklasyfikacji dokonanych 1 [ig€a@8 roku

lub p&niej. Spoétka nie dokonywata reklasyfikacji instrum@w finansowych ani z kategorii
instrumentow przeznaczonych do obrotu ani z kategtrumentow dospnych do sprzeds.

Interpretacja KIMSF 14 MSR 19 - Ograniczenia w_wyieeaktywOw programow okéenych
swiadczé, wymogi minimalnego finansowania i ich interakcje

KIMSF 14 zawiera wskazowki, jak oszacawaraniczm wartas¢ nadwyki w programie
okreslonych swiadczei, ktéra mae by ujeta jako skltadnik aktywow zgodnie z MSR 19
Swiadczenia pracownicze. Zastosowanie tej interpjietde ma wptywu na pozyejfinansowg ani
wyniki dziatalngci Spotki.

W okresie sprawozdawczym, za ktéry spozono sprawozdanie finansowe ZatzSpotki nie
wprowadzitzadnych zmian w polityce (zasadach) rachunkivo

Porownywalnosé danych za 2008 rok

W dniu 20 grudnia 2007 roku Internet Group S.A.3bBD.296 nowoutworzonych udziatéw w Call
Connect spdtka z ograniczpodpowiedzialnécia z siedzilh w Warszawie o wart@i nominalnej
500,00 ziotych jeden udziat. Wszystkie udziaty abspokryte w catéci wkiadem niepieriznym
w postaci zorganizowanej g€zi przedstbiorstwa Internet Group Spo6tka Akcyjna, stangmym
organizacyjnie i finansowo wyoeliniony zesp6t skfadnikéw materialnych i niemateyah
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przeznaczonych do prowadzenia dziatétmaospodarczej w zakresie ustug teleinformatychnyc
typu "call center".

W dniu 1 sierpnia 2007 roku Internet Group S.Azspliat swojej spbéice zaleej ZigZag.Web Sp. z
0. 0. z siedzilp w Warszawie zorganizowany zespot sktadnikéw mabeych i niematerialnych w
postaci dziewiciu departamentow ustugowych (,ISDN”, ,Hosting-kkbxja”, ,Platforma
biznesowa”, ,Terminacja”, ,Call Center”, ,MVNO?", jiternet”, ,Halonet”, ,Halosklep”), ktore
stanowi, zorganizowai) czes¢ przedsgbiorstwa stagcg wykonywaniu ustug teleinformatycznych,
ze skutkiem na 1 sierpnia 2007 roku.

W wyniku powyzszych przeniesie zorganizowanych g#ci przedsgbiorstw do spoétek zalmych
dane za 2008 rok nie obejmyyz dziatalndgci call centerorazdziatalnasci telekomunikacyjnej

Przychody i koszty za 2007 rok dotyce ww. zorganizowanych e&i przedsghiorstw nie
stanowj dziatalngci zaniechanej, poniewaostaty one wniesione do jednostek zajeh.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opulikowane, a nie
weszty jeszcze wycie

Nastpujace standardy i interpretacje zostaty wydane przad: Rliedzynarodowych Standardéw
Rachunkowsci lub Komitet ds. Interpretacji Mdzynarodowej Sprawozdawcmd Finansowej, a
nie weszly jeszcze wycie:

= MSSF 8 Segmenty operacyjne mapcy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2009 roku lub poiej,

. MSR 1 Prezentacja sprawozdafinansowych(zmieniony we wrzéiu 2007) — majcy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczgyah sé 1 stycznia 2009 roku lub
pézniej,

L] MSR 23 Koszty finansowania zewnznego (zmieniony w marcu 2007} majcy
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczgymh sé 1 stycznia 2009 roku lub
pozniej,

= MSSF 3Polgczenie jednostek gospodarczyzhowelizowany w styczniu 2008)majacy

zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyyah sé 1 lipca 2009 roku lub piej-
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdanianowego niezatwierdzony przez UE,

L] MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finangaméeniony w styczniu
2008) - majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczgyah s¢ 1 lipca 2009
roku lub pé&niej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawomlafinansowego
niezatwierdzony przez UE,

L] MSSF 2 Ptatnasci w formie akcji: warunki nabywania uprawwiei anulowanie
(zmieniony w styczniu 2008)- majgcy zastosowanie dla okres6w rocznych
rozpoczynajcych sé 1 stycznia 2009 roku lub poiej,

= Zmiany do MSR 32 i MSR 1linstrumenty finansowe z opcpprzeday i obowyzki
powstajce w momencie likwidacji (spot@gmiany wprowadzone w lutym 2008jnajce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczgyah sé 1 stycznia 2009 roku lub
pézniej,

L] Interpretacja KIMSF 12Jmowy na ustugi koncesjonowaremapca zastosowanie dla
okresOw rocznych rozpoczymaych s¢ 1 stycznia 2008 roku lub poiej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowsgpatwierdzona przez UE,

. Interpretacja KIMSF 13Programy lojalngciowe - mapca zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynagych sg 1 lipca 2008 roku lub peiej,

L] Zmiany wynikajce z corocznego przeglu MSSF — majce zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynagych si 1 stycznia 2009 roku lub piiej,

L] Zmiany do MSSF 1 i MSR 2Koszt inwestycji w jednostlkzaleng, wspotkontrolowad i

stowarzyszap - mapce zastosowanie dla okresO6w rocznych rozpoczggeh st
1 stycznia 2009 roku lub poiej,
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10.

Interpretacja KIMSF 1%Jmowy dotyczce budowy nieruchomoi - magca zastosowanie
dla okresoéw rocznych rozpoczygeych s¢ 1 stycznia 2009 roku lub pdiej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowsgpatwierdzona przez UE,
Interpretacja KIMSF 1&abezpieczenie inwestycji netto w jednostkach récgaych-
majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczggeh sé 1 padziernika 2008
roku lub péniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawomlafinansowego
niezatwierdzona przez UE,

Interpretacja KIMSF 1&\ktywa otrzymane od klientéwmapca zastosowanie od 1 lipca
2009 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego spm&nia finansowego niezatwierdzona
przez UE.

Zmiany do MSR 39nstrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: Pozyejeezpieczane
kwalifikujgce seé do rachunkowsri zabezpiecze(zmiany wprowadzone w lipcu 2008)
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczggeah s¢ 1 lipca 2009 roku lub
p&zniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawomldimansowego niezatwierdzone
przez UE,

MSSF 1Zastosowanie Mdzynarodowych Standardéw SprawozdavcizBinansowej po
raz pierwszy(znowelizowany w listopadzie 2008) - mey zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynggych sé 1 lipca 2009 roku lub pdiiej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdporez UE,

Interpretacja KIMSF 17Dywidendy niepiemine - majgca zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynagych s¢ 1 lipca 2009 roku lub pidniej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzorez UE,

Zmiany do MSR 39 i MSSF 7 Przekwalifikowanie aktywow finansowyetData wejcia

W zycie i przepisy przégiowe (zmiany wprowadzone w listopadzie 2008) — suqj
zastosowanie pogwszy od 1 lipca 2008 roku - do dnia zatwierdzeniniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Zarzd nie przewiduje, aby wprowadzenie pasyych standardéw oraz interpretaciji miato istotny
wplyw na stosowane przez Grupasady (polityk) rachunkowsci.

Zmiana szacunkoéw

W okresie roku zak@czonym dnia 31 grudnia 2008 nie miaty miejsca istamiany szacunkow.

21



Internet Group S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakpony dnia 31 grudnia 2008 roku
(w tysigcach PLN)

11.

11.1.

11.2.

Istotne zasady rachunkowéci
Przeliczanie pozycji wyraonych w walucie obcej

Transakcje wyrzone w walutach innych hipolski ztoty g przeliczane na zilote polskie przy
zastosowaniu kursu oboyziujgcego w dniu zawarcia transakciji.

Na dziei bilansowy aktywa i zobowzania piengzne wyraone w walutach innych hipolski ztoty

sq przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniuwdpdnio obowazujacego na koniec okresu
sprawozdawczegdredniego kursu ustalonego dla danej waluty przerotawvy Bank Polski.
Powstate z przeliczenia mdice kursowe ujmowanegsodpowiednio w pozycji przychodow
(kosztow) finansowych lub, w przypadkach akoaych zasadami (polityy rachunkowéci,
kapitalizowane w wartxi aktywow. Aktywa i zobowjzania niepierizne ujmowane wedtug
kosztu historycznego wyranego w walucie obcegswvykazywane po kursie historycznym z dnia
transakcji. Aktywa i zobowgzania niepierizne ujmowane wedtug wado godziwej wyraonej

w walucie obcejgprzeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny dda®ci godziwej.

Nastpujace kursy zostaty przyfe dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

31 grudnia 2008 roku 31 grudnia 2007 roku
usD 2,9618 2,4350
EURO 4,1724 3,5820

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale wykazywanea swedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktuadizej z tytutu utraty warkei. Wartasé
pocatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cennabycia powikszory o wszystkie koszty
bezpdrednio zwizane z zakupem i przystosowaniem sktadnikagtkajdo stanu zdatnego do
uzywania. W skiad kosztu wchodzi rownikoszt wymiany czsci sktadowych maszyn i ugdzen

W momencie poniesienia, §je spetnione § kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie
oddaniasrodka trwatego do azywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, abaja rachunek
zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zogtgodzielone na g#ci sktadowe bdace pozycjami
o istotnej wartéci, do ktérych mana przyporadkowa® odrebny okres ekonomicznejyteczndgci.
Czgscia sktadove sa rowniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metptiniowa przez szacowany okregytkowania danego skladnika
aktywéw, wynosacy:

Typ Stawka
amortyzacyjna

Budynki i budowle 2,5% — 5%
Maszyny i uradzenia techniczne 5% — 30%
Urzadzenia biurowe 20% — 33%
Srodki transportu 10% -33%
Komputery 20% —33%
Inwestycje w obcyckrodkach trwatych 9% — 33%
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11.3.

Wartas¢ koncowy, okres aytkowania oraz metagdamortyzacji sktadnikow aktywéw weryfikujeesi
corocznie, i w razie konieczgd — koryguje z efektem od pagtku wiasnie zakaczonego roku
obrotowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywoéw trwatych z@ozostéd usunéta z bilansu po dokonaniu jej
zbycia lub w przypadku, gdy nieg sspodziewanezadne ekonomiczne kor&i wynikajace
z dalszego iytkowania takiego skladnika aktywow. Wszelkie zydiab straty wynikajce
z usun¢cia danego skfadnika aktywéw z bilansu (obliczasieojr&nica pomedzy ewentualnymi
wplywami ze sprzedy netto a wartéciag bilansovs danej pozycji) $ uimowane w rachunku
zyskow i strat w okresie, w ktérym dokonano takiegoanécia.

Inwestycje rozpocge dotyca srodkoéw trwatych kdacych w toku budowy lub monta | 3
wykazywane weditug cen nabycia lub kosztu wytworaepiomniejszonych o ewentualne odpisy
z tytutu utraty wartéci. Srodki trwate w budowie nie podlegagmortyzaciji do czasu zakczenia
budowy i przekazanigrodka trwatego dozywania.

Wartosci niematerialne

Wartcsci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lubytworzone (jeeli spetniag
rozpoznania dla kosztow prac badawczych i rozwohyywycenia si przy pocatkowym ugciu
odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie wytworzeriana nabycia wartoi niematerialnych
nabytych w transakcji pstzenia jednostek gospodarczych jest réwna ich d@rigodziwej na
dzien polgczenia. Po yciu pocatkowym, wartdci niematerialne gwykazywane w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzeniedpisy aktualizujce z tytulu utraty
wartcsci. Naklady poniesione na wastth niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie,
z wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prazavojowe, nie $ aktywowane i
ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaly paares

Spoika ustala, czy okregytkowania wartéci niematerialnych jest ograniczony czy nieckvay.
Wartdsci niematerialne o ograniczonym okresigythkowania § amortyzowane przez okres
uzytkowania oraz poddawane testom na gtramrtaici kazdorazowo, gdy istnigj przestanki
wskazujce na utrat ich wartgci. Okres i metoda amortyzacji wadtd niematerialnych
0 ograniczonym okresie zytkowania § weryfikowane przynajmniej na koniec Akego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresiezytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzgi ekonomicznych pochodeych z danego sktadnika aktywOw sjmowane
poprzez zmiag odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i teakhine jak zmiany warfoi
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow wanitoiematerialnych o ograniczonym okresie
uzytkowania ujmuje si w rachunku zyskow i strat wegiar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji
danego sktadnika waroi niematerialnych.

Wartdsci niematerialne o nieokénym okresie gytkowania oraz te, ktore nig szytkowane, s
corocznie poddawane weryfikacji podithm ewentualnej utraty wa#c, w odniesieniu do
poszczegolnych aktywow lub na poziomigazlka wypracowujcegosrodki pienkzne.

Okresy uytkowania § poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potyzekorygowane
z efektem od poatku wiasnie zak@czonego roku obrotowego.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu dmdesaniematerialnych Spotki przedstawia
sie nastpujaco:

Oprogramowanie komputerowe,
zakupione licencje

Okresy uytkowania 3-5 lat

Wykorzystana metoda amortyzacj metoda liniowa

Wewnrgtrznie wytworzone lub Nabyte

nabyte

Weryfikacja pod ktem utraty Coroczna ocena czy wyglity

wartaici przestankiwiadczce o wysgpieniu
utraty wartgci.
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Zyski lub straty wynikajce z usuricia wartdgci niematerialnych z bilansu svyceniane wedtug
réznicy pomedzy wpltywami ze sprzedg netto a wartécia bilansowy danego skfadnika aktywow
i s3 ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencieustnicia z bilansu.

11.4. Leasing
Spotka jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktGre przenpsm Spoélle zasadniczo cate ryzyko i kormy
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingd, L§mowane w bilansie na dfierozpoczcia
leasingu wedlug nszej z naspujacych dwoch wartéri: wartdsci godziwej srodka trwatego
stanowijcego przedmiot leasingu lub wadtd biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty
leasingowe s rozdzielane pomidzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zohaamia z tytutu
leasingu, w sposob urddwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostalegosplaty
zobowgzania. Koszty finansowe sjmowane bezpwednio w cézar rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate wtytkowane na mocy uméw leasingu finansowegasortyzowane przez krotszy
z dwdch okresow: szacowany okreytikowaniasrodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawa@chowuje zasadniczo cate ryzyko
i wszystkie paytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczandosuméw leasingu
operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingeracyjnego oraz gaiejsze raty leasingowe
ujmowane g jako koszty w rachunku zyskéw i strat mefdidiowa przez okres trwania leasingu.

Spotka jako leasingodawca

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi Spétka zach@wmasadniczo cale ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczame d® umow leasingu
operacyjnego. Pogikowe koszty bezpmednie poniesione w toku negocjowania umow leasingu
operacyjnego dodaje¢stlo wartdci bilansowejsrodka stanowicego przedmiot leasingu i ujmuje
przez okres trwania leasingu na tej samej podstawig@rzychody z tytutu wynajmu. Warunkowe
optaty leasingowegsujmowane jako przychod w okresie, w ktérym gtaig nalezne.

Umowy leasingowe, w wyniku, ktérych Spétka przekazmasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczarsosuméw leasingu finansowego.
Woéwczas aktywa oddane w leasing ujmowanewsbilansie jako nabenosci w kwocie réwnej
inwestycji netto (wart& biezaca minimalnych optat leasingowych wraz z niegwavesairy
wartcscia koncowg leasingodawcy). Naime opfaty traktuje sijako splag nalenosci oraz
przychody finansowe, ktéreg gwrotem z zainwestowanyéhodkéw i wynagrodzeniem za ushug

11.5. Utrata warto sci niefinansowych aktywoéw trwatych

Na kazdy dzieh bilansowy Spotka ocenia, czy istrigakiekolwiek przestanki wskazge na toze
mogta nasipi¢ utrata wartéci ktérega ze sktadnikow niefinansowych aktywow trwatych. @zie
stwierdzeniaze przestanki takie zachaglzlub w razie koniecznigi przeprowadzenia corocznego
testu sprawdzagego, czy nasgpita utrata wartéci, Spotka dokonuje oszacowania wadio
odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lubramlka wypracowujcego srodki pienezne, do
ktérego dany sktadnik aktywow naie

Wartas¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw lubsrodka wypracowujcego srodki pienkzne
odpowiada wartéci godziwej pomniejszonej o koszty sprzéegldego skladnika aktywow lub
odpowiednio érodka wypracowujcegosrodki piengzne, lub jego wartei uzytkowej, zalénie od
tego, ktéra z nich jest viigza. Warté¢ te ustala si dla poszczegdlnych aktywéw, chyba dany
skladnik aktywéw nie generuje samodzielnie wptywd@ienieznych, ktére w wgkszaici
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11.6.

11.7.

11.8.

niezalene od tych, ktére gsgenerowane przez inne aktywa lub grupy aktywowsli Jeartosé
bilansowa skiladnika aktywOw jest wsza ni jego warté¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata
wartaici i dokonuje sj wéwczas odpisu do ustalonej waidbodzyskiwalnej. Przy szacowaniu
wartcsci uzytkowej prognozowane przeptywy piesne g dyskontowane do ich wadoi biezacej
przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwdigieniem skutkéw opodatkowania, ktéra
odzwierciedla bigagce rynkowe oszacowanie wadtd piengdza w czasie oraz ryzyko typowe dla
danego sktadnika aktywéw. Odpisy aktualing z tytutu utraty wartei sktadnikéw majtkowych
uzywanych w dzialalnéci kontynuowanej ujmuje si w tych kategoriach kosztéw, ktore
odpowiadaj funkcji skladnika aktywow, w przypadku ktérego sEwizono utrat wartcci.

Na kazdy dzier bilansowy Spotka ocenia, czy wyptija przestanki wskazage na to,ze odpis
aktualizupcy z tytutu utraty wartéci, ktory byt ugty w okresach poprzednich w odniesieniu do
danego skiadnika aktywow jest edmy, lub czy powinien zostazmniejszony. lJeeli takie
przestanki wysipuja, Spotka szacuje wardd odzyskiwaln tego skltadnika aktywéw. Poprzednio
ujety odpis aktualizuyjcy z tytutu utraty wartéci ulega odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od
czasu ujcia ostatniego odpisu aktualizopgo nagfpita zmiana wartéci szacunkowych
stosowanych do ustalenia watbodzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw. W talpmaypadku,
podwyzsza s¢ wartas¢ bilansove sktadnika aktywéw do wysoKoi jego wartdci odzyskiwalnej.
Podwyszona kwota nie me przekrocz§ wartdsci bilansowej skladnika aktywow, jaka zostataby
ustalona (po odgiu umorzenia), gdyby w ubieglych latach w ogoélee nigto odpisu
aktualizupcego z tytutu utraty warfoi w odniesieniu do tego sktadnika aktywéw. Odwidee
odpisu aktualizujcego z tytutu utraty waroi sktadnika aktywdéw ujmuje siniezwiocznie jako
przychéd w rachunku zyskow i strat. Po odwrécempisu aktualizujcego, w kolejnych okresach
odpis amortyzacyjny dotygzy danego skfadnika jest korygowany w sposob, kipogwala

w Ciggu pozostatego okresuwzytkowania tego skfadnika aktywéw dokonyivaystematycznego
odpisania jego zweryfikowanej wastn bilansowej pomniejszonej o wastokoncows.

Koszty finansowania zewitrznego

Koszty finansowania zewtrznego ujmowaneggako koszty w momencie ich poniesienia.
Udzialy i akcje w jednostkach zalenych

Inwestycje w jednostkach zaleych nie zaklasyfikowane jako przeznaczone do slaéze(badz nie
wchodzce w skifad grupy do zbycia zaklasyfikowanej jakeganaczona do sprzega ujmuje sé

w cenie nabycia. Cemabycia stanowi wargé godziwa, na dzie wymiany, aktywéw wydanych,
zobowizan zacikgnietych lub wzitych na siebie oraz instrumentéw kapitatowych wytemanych
przez Spétk w zamian za udzialy lub akcje w nabywanej jednostalenej powiekszona o
wszystkie koszty, ktére moa bezpérednio przypisa nabyciu udziatéw lub akcji. Przychéd z
inwestycji przewyszapcy udziat Spétki w 4cznych zyskach wypracowanych przez jedngstk
zalezng od momentu jej nabycia przez Emitenta traktowaest jjako odzyskanie inwestycji i
ujmowany jest jako zmniejszenie ceny nabycia.

Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dzielonggsha nasfpujace kategorie:

— Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatio

— Aktywa finansowe wyceniane w wakt godziwej przez wynik finansowy,
— Pazyczki udzielone i nalimosci,

— Aktywa finansowe dogpne do sprzeds.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatioss to inwestycje o okrdonych lub
mozliwych do okrdlenia pfatnéciach oraz ustalonym terminie wymagalcio ktére Spoétka
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zamierza i ma mdiwos¢ utrzyma w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrayane
do terminu wymagalrizi wyceniane s wedlug zamortyzowanego kosztu przyyciu metody
efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe wirgwane do terminu wymagalém
kwalifikowane g jako aktywa diugoterminowe, eli ich zapadaln& przekracza 12 miegiy od
dnia bilansowego.

Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zyskigkilkrotkoterminowym wahaniom ceny s
klasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w teé@ni godziwej przez wynik finansowy.
Instrumenty pochodneg sréwniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chybag to
instrumenty uznane za efektywne instrumenty zaleezpyce lub umowy gwarancji finansowych.
Aktywa finansowe wyceniane w wagtm godziwej przez wynik finansowy aswyceniane
w wartasci godziwej uwzgddniajac ich wartéé¢ rynkows na dzi@é bilansowy bez uwzgtinienia
kosztéw transakcji sprzegla Zmiany wartéci tych instrumentéw finansowych ujmowane s
w rachunku zyskéw i strat jako przychody lub kosfiansowe. Jeeli kontrakt zawiera jeden lub
wigcej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caly lkakitmaze zostéa zakwalifikowany do
kategorii aktywow finansowych wycenianych w wddiogodziwej przez wynik finansowy. Nie
dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrumenthmmny nie wptywa istotnie na przeptywy
pienkzne z kontraktu lub wydzielenie wbudowanych instratda pochodnych jest wytaie
zakazane. Aktywa finansowe mpdpy¢ przy pierwotnym ujciu zakwalifikowane do kategorii
wycenianych w wartei godziwej przez wynik finansowy, deli ponizsze kryteria s spetnione: (i)
taka kwalifikacja eliminuje lub znagzo obnia niespdjnét traktowania, gdy zaréwno wycena jak
i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podtegajym regulacjom; lub (ii) aktywaasczescia
grupy aktywéw finansowych, ktérg garadzane i oceniane w oparciu o watt@odzivwg, zgodnie
z udokumentowan strategi zarzdzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawigra
wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinng bgdzielnie ujmowane. Na d4ae1 grudnia
2008 i 31 grudnia 2007 rokiadne aktywa finansowe nie zostaty zakwalifikowalekdtegorii
wycenianych w warti godziwej przez wynik finansowy.

Pazyczki udzielone i nalmosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktyimansowe

o ustalonych lub mdiwych do ustalenia ptatdciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza
sie je do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymaggaci nie przekracza 12 miesy od dnia
bilansowego. Pgyczki udzielone i nalmosci o terminie wymagaln@i przekraczajcym

12 miesg¢cy od dnia bilansowego zalicza slo aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dogpne do sprzeds 3 to aktywa finansowe nigbace instrumentami
pochodnymi, ktére zostaty zaklasyfikowane jako ejmse do sprzeds lub nienaleace dozadnej z
wczesniej wymienionych trzech kategorii aktywow. Aktyviimansowe dospne do sprzedy s
ujmowane wedlug wartsi godziwej, bez poicania kosztéw transakcji, z uwzgdhieniem
wartasci rynkowej na dzig bilansowy. W przypadku braku notoivaietdowych na aktywnym
rynku i braku maliwosci wiarygodnego okidenia ich wartéci godziwej metodami
alternatywnymi, aktywa finansowe dgshe do sprzedy wyceniane $ w cenie nabycia
skorygowanej o odpis z tytutu utraty waito Dodatni i ujemry réznice pomiedzy wartgcia
godziwg aktywow dosgpnych do sprzedy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym
rynku regulowanym albo ktérych wagtogodziwa mae by ustalona w inny wiarygodny sposéb) a
ich cery nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony,osidst na kapitat rezerwowy z
aktualizacji wyceny. Spadek waéto aktywow dosipnych do sprzeds spowodowany utrat
wartasci odnosi st do rachunku zyskow i strat jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzeda aktywow finansowych rozpoznawane ®a dzié dokonania transakciji.
W momencie pocatkowego ugcia skladnik aktywéw finansowych wyceniagsiv wartgci
godziwej, powtkszonej, w przypadku skifadnika aktywow niekwalifik@nego jako wyceniony
w wartasci godziwej przez wynik finansowy, o koszty trangiakktére mog by¢ bezpdrednio
przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywéw finansowych zostaje ustigiz bilansu, gdy Spétka traci konteohad prawami

umownymi sktadajcymi sk na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to seejw przypadku

sprzeday instrumentu lub gdy wszystkie przeptywyodkdéw pienéznych przypisane danemu
instrumentowi przechodza niezaleng strore trzech
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11.9. Utrata warto §ci aktywéw finansowych

Na kady dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istriepbiektywne przestanki utraty wasto
sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywowdirsowych.

11.9.1 Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniep obiektywne przestanki na tae zostata poniesiona strata z tytutu utraty wéito
pozyczek udzielonych i nalmosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, totawdpisu
aktualizupcego z tytutu utraty warfgi rowna s¢ réznicy pomedzy wartgcia bilansowy skltadnika
aktywow finansowych a warfoig biezaca oszacowanych przysziych przeptywdw pigmiych
(z wytaczeniem przysztych strat z tytutu ddggniecia naleénoéci, ktére nie zostaly jeszcze
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pimejdtj. ustalonej przy pogkowym ugciu)
efektywnej stopy procentowej. Wastobilansovy skladnika aktywow obna st bezpdrednio lub
poprzez rezeryy Kwote straty ujmuje si w rachunku zyskéw i strat.

Spétka ocenia najpierw, czy istriejobiektywne przestanki utraty wagm poszczegolnych
sktadnikow aktywow finansowych, ktore indywidualngg znacace, a take przestanki utraty
wartasci aktywow finansowych, ktére indywidualnie nig gnacace. Jeeli z przeprowadzonej
analizy wynika,ze nie istniej obiektywne przestanki utraty wagtw indywidualnie ocenianego
sktadnika aktywow finansowych, niezafge od tego, czy jest on znacyg, czy te nie, to Spotka
wiacza ten sktadnik do grupy aktywow finansowych o qmukj charakterystyce ryzyka
kredytowego i4cznie ocenia podgkem utraty wartéci. Aktywa, ktére indywidualniegsoceniane
pod lgtem utraty wartéci i dla ktérych ugto odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci lub
uznano,ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, gidmne pod uwagprzy Bcznej ocenie
grupy aktywéw pod &em utraty wartéci.

Jezeli w nas¢pnym okresie odpis z tytutu utraty wadtd zmniejszyt s3, a zmniejszenie to moa
w obiektywny sposob powiat ze zdarzeniem nagtujacym po ugciu odpisu, to uprzednio ¢ty
odpis odwraca gi P&niejsze odwrécenie odpisu aktualigeggo z tytutu utraty warksi ujmuje
siec w rachunku zyskéw i strat w zakresie, w jakim r@edl odwrécenia wart& bilansowa
sktadnika aktywdw nie przewgza jego zamortyzowanego kosztu.

11.9.2 Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wyskpuja obiektywne przestankize nasipita utrata wartéci nienotowanego instrumentu
kapitalowego, ktéry nie jest wykazywany wedtug wéect godziwej, gdy jego wartdci godziwej
nie mazna wiarygodnie ustalj albo instrumentu pochodnego, ktéry jest p@any i musi zosta
rozliczony poprzez dostawtakiego nienotowanego instrumentu kapitalowegokwmte odpisu

z tytutu utraty wartéci ustala sj jako r&nice pomidzy wartdcig bilansowy skladnika aktywow
finansowych oraz warfgiag biezagcg oszacowanych przysztych przeptywéw pigniych
zdyskontowanych przy zastosowaniu Aeej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywow
finansowych.

11.9.3 Aktywa finansowe dogpne do sprzedy

Jezeli wyskpujg obiektywne przestanki,ze nasipita utrata wartéci skladnika aktywéw
finansowych dogpnego do sprzedy, to kwota stanowca ré&nice pomiedzy cem nabycia tego
skladnika aktywéw (pomniejszona o wszelkie splatgpitalu i — w przypadku aktywéw
finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kogzzastosowaniem metody efektywnej
stopy procentowej — amortyzalji jego bieigca wartdscig godziwg, pomniejszon o wszelkie
odpisy z tytutu utraty wartei tego skladnika uprzedniogig¢ w rachunku zyskow i strat, zostaje
wyksiegowana z kapitatu wkasnego i przeniesiona do raanayskow i strat. Nie mama ujmowa

w rachunku zyskéw i strat odwrdcenia odpisu z tytutraty wartéci instrumentéw kapitatowych
kwalifikowanych jako dospne do sprzeds. Jeeli w nasgpnym okresie warkd godziwa
instrumentu dianego dosfpnego do sprzedg wzrosnie, a wzrost ten mi@ by obiektywnie
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11.9.4

taczony ze zdarzeniem nagtijgcym po ugciu odpisu z tytutu utraty waréoi w rachunku zyskéw
i strat, to kwo¢ odwracanego odpisu ujmuje sv rachunku zyskéw i strat.

Udzialy i akcje w jednostkach zdleych

Jezeli wystpuja obiektywne przestanki wskazge na to,ze mogta nagpi¢ utrata wartéci
udziatlow i akcji w jednostkach zaleych, Spotka wykongp testy na utrat wartasci stosuje
wymogi MSR 36Utrata wartasci aktywow co zostato szerzej opisane w pkt 11.5.

11.10. Zapasy

11.11.

11.12.

Zapasy s wyceniane wedlug nszej z dwdch wartei: ceny nabycia/kosztu wytworzenia
i mozliwej do uzyskania ceny sprzeganetto.

Koszty poniesione na doprowadzenie towaréw do gdgaalnego miejsca i stang gjmowane w
cenie nabycia ustalonej metpgpierwsze weszito-pierwsze wyszio”.

Cemny sprzeday netto maliwa do uzyskania jest szacowana cena sptaedakonywana w toku
zwyktej dziatalndci gospodarczej, pomniejszona o0 koszty widaenia i szacowane koszty
niezkedne do doprowadzenia sprzegao skutku.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nammosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug gs ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglnieniem odpisu na atpliwe nalenosci. Odpis na naleosci
oszacowywany jest wtedy, gdgiagniccie petnej kwoty natenosci przestato b§ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartgi piengdza w czasie jest istotny, wastonaleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszlychemywow piengznych do wartéci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej bruttowddeiedlajcej aktualne oceny rynkowe
wartcsci piengdza w czasie. Zeli zastosowana zostata metoda polggmjna dyskontowaniu,
zwiekszenie nalenosci w zwigzku z uptywem czasu jest uymowane jako przychodgrfsowe.

Pozostate naleosci nie obejmuj zaliczek przekazanych z tytutu przysztych zakupdeczowych
aktywow trwatych, wartéci niematerialnych oraz zapaséw. Zaliczki grezentowane zgodnie z
charakterem aktywoéw, do jakichesidnosz — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe.dlak
aktywa niepiengzne zaliczki nie podlegajdyskontowaniu.

Srodki pieniezne i ekwiwalentysrodkéw pienieznych

Srodki pienkzne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie joibga srodki piengzne
wbanku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o rpietnym okresie zapadalfc
nieprzekraczagym trzech miescy.

Saldo $rodkéw piengznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przegw pientznych
sklada s} z okr&lonych powyej srodkéw piengznych i ich ekwiwalentdw.
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11.13. Instrumenty kapitatowe

Spoika zalicza w momencie patizowego ugcia dany instrumentu finansowy lub jegeesé do
zobowgzan finansowych, aktywow finansowych lub do instrund@emtkapitalowych, zgodnie z
trescia ekonomiczg ustalé umownych. Instrument kapitalowy wyathnia s¢ z zobowjzania
finansowego wtedy i tylko wtedy gdy:

 instrument nie obejmuje umownego obgrku:
- wydaniasrodkéw piengznych lub

- innego sktadnika aktywow finansowych innej jediokib wymiany aktywéw finansowych
lub zobowjzan finansowych z ing jednostly na potencjalnie niekorzystnych warunkach dla
emitenta;

» instrument bdzie rozliczony Ilub mze by rozliczony we whasnych instrumentach
kapitalowych i jest:

- instrumentem niepochodnym, z ktérego nie wynikeowny obowjzek dostarczenia przez
jednostk zmiennej liczby wtasnych instrumentéw kapitatowyeh

- jest instrumentem pochodnym, ktorgdaie rozliczony przez emitenta vggknie przez
wymiare ustalonej kwotysrodkdw piengznych lub innego sktadnika aktywow finansowych
za ustalon liczbe wtasnych instrumentéw finansowych

11.14. Oprocentowane kredyty bankowe, payczki i papiery dtuzne

W momencie pocgkowego ugcia, wszystkie kredyty bankowe, pazki i papiery diine g
ujmowane wedlug ceny nabycia odpowiadaj wartgci godziwej otrzymanychsrodkow
pienkznych, pomniejszonej o koszty zywgane z uzyskaniem kredytu lubzyozki.

Po pocatkowym ugciu oprocentowane kredyty, pgczki i papiery dhane g wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metoektyfnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwdgla s¢ koszty zwjzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane waaku z zobowjzaniem.

Przychody i koszty s uymowane w rachunku zyskéw i strat z chwilsungcia zobowjzania
z bilansu, a tate w wyniku rozliczenia metadefektywnej stopy procentowe;.

11.15. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowzania

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykaane § w kwocie wymagajcej
zaplaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w waito godziwej przez wynik finansowy obejmuj
zobowgzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zelzawia finansowe pierwotnie
zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wado godziwej przez wynik finansowy.
Zobowizania finansowegsklasyfikowane jako przeznaczone do obrotaglfezostaly nabyte dla
celow sprzeday w niedalekiej przysziei. Instrumenty pochodne, wdzapc wydzielone
instrumenty wbudowane g srowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chybag
uznane za efektywne instrumenty zabezpieceaj Zobowjzania finansowe mag by¢ przy
pierwotnym ugciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w veddi godziwej przez wynik
finansowy, jeeli ponizsze kryteria g spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub zzmco obnia
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11.16.

11.17.

niespdjné¢ traktowania, gdy zar6wno wycena jak i zasady rampwania strat lub zyskow
podlegaj innym regulacjom; lub (ii) zobowkania § czgécia grupy zobowizan finansowych,
ktére g zarzdzanie i oceniane w oparciu o wat@odziwg, zgodnie a udokumentowastrategi
zaradzania ryzykiem; lub (iii) zobowrania finansowe zawieraja wbudowane instrumenty
pochodne, ktére powinny byoddzielnie uymowane. Na d#ie31 grudnia 2008 oraz na dai81
grudnia 2007 rokuwzadne zobowgzania finansowe nie zostaty zakwalifikowanie do ekgirii
wycenianych w warti godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w waito godziwej przez wynik finansowyaswyceniane
w wartasci godziwej, uwzgidniajgc ich warté¢ rynkowg na dzié bilansowy bez uwzgtnienia
kosztéw transakcji. Zmiany w wadti godziwej tych instrumentdéwasujmowane w rachunku
zyskow i strat jako koszty lub przychody finansowe.

Zobowigzania finansowe niellace instrumentami finansowymi wycenianymi w wadiogodziwej
przez wynik finansowy, & wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przycw metody
efektywnej stopy procentowe;j.

Spotka wyhcza ze swojego bilansu zobawanie finansowe, gdy zoboyganie wygasto — to
znaczy, kiedy obowrzek okrélony w umowie zostat wypeiniony, umorzony lub wygas
Zasypienie dotychczasowego instrumentu zglego przez instrument o zasadniczangEh
warunkach dokonywane pogdzy tymi samymi podmiotami Spdtka ujmuje jako w$giacie
pierwotnego zobowgania finansowego i ujecie nowego zobgmainia finansowego. Podobnie
znacace modyfikacje warunkéw umowy dotyge] istniecego zobowgzania finansowego
Spotka ujmuje jako wygdmiecie pierwotnego i ujecie nowego zobgzé@nia finansowego.
Powstagca z tytulu zamiany thice odnénych wartdci bilansowych wykazuje siw rachunku
zyskow i strat.

Pozostate zobowrania niefinansowe obejmujw szczegdlnéci zobowhzania wobec ukdu
skarbowego z tytutu podatku od towaréw i ustug arelzowizania z tytutu otrzymanych zaliczek,
ktére kedg rozliczone poprzez dostgwtowardw, ustug lubsrodkéw trwalych. Pozostate
zobowgzania niefinansowe ujmowang w kwocie wymagajcej zaptaty.

Rezerwy

Rezerwy tworzonegswowczas, gdy na Spoétceyey istniegcy obowizek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajcy ze zdarze przeszitych, i gdy prawdopodobne jest, wypetnienie tego
obowiazku spowoduje konieczgd wyptywu Kkorzysci ekonomicznych oraz moa dokona
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zoly@ania. Jeeli Spotka spodziewassize koszty objte
rezervg zostag zwrécone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczeméayczas zwrot ten jest
ujmowany jako odsbny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest czg praktycznie pews ze
zwrot ten rzeczywicie nasipi. Koszty dotyczce danej rezerwyagswykazane w rachunku zyskow
i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartgi piengdza w czasie jest istotny, wieklrezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszlychemywow piengznych do wartéci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej bruttowddeiedlajcej aktualne oceny rynkowe
wartcsci piengdza w czasie oraz ewentualnego ryzykagzamego z danym zoboyzianiem. Jeeli
zastosowana zostala metoda polggmjna dyskontowaniu, zgkiszenie rezerwy w zwiku

z uptywem czasu jest uymowane jako koszty finansowe

Przychody

Przychody g ujmowane w takiej wysokoi, w jakiej jest prawdopodobnege Spétka uzyska
korzysci ekonomiczne zwizane z das transakej oraz gdy kwag przychodéw ména wycent
w wiarygodny sposoéb. Przychody mzpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towarshig
(VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obgmujs rowniez kryteria przedstawione
ponizej.
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Sprzedd towardéw i produktéw

Przychody s ujmowane, jeeli znacace ryzyko i korzyci wynikajace z prawa wiasroi do
towaréw i produktow zostaty przekazane nabywcy aydy kwot przychoddéw mena wycent
w wiarygodny sposéb.

11.17.2 Swiadczenie ustug

11.17.3

11.17.4

11.17.5

11.18.
11.18.1

11.18.2

Przychody z&wiadczonych ustug ujimujecsiv okresie, w ktéryméwiadczono ustug
Odsetki

Przychody z tytutu odsetelg sjmowane sukcesywnie w méaich naliczania (z uwzgtinieniem
metody efektywnej stopy procentowej, starqpej stog dyskontujca przyszte wptywy pierizne
przez szacowany okregcia instrumentdw finansowych) w stosunku do wanitdilansowej netto
danego sktadnika aktywéw finansowych.

Dywidendy

Dywidendy g ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariusgy udzialowcéw do ich
otrzymania. Przychéd z inwestycji przesggapcy udzial Spotki w dcznych zyskach
wypracowanych przez jednostkalezng od momentu jej nabycia przez Spgtkaktowany jest jako
odzyskanie inwestycji i uymowany jest jako zmnigjsie ceny nabycia.

Przychody z tytutu wynajmu (leasingu operacyjnego)

Przychody z tytutlu wynajmu nieruchosm inwestycyjnych ujmowaneasmetod, liniows przez
okres wynajmu w stosunku do otwartych umaéw.

Podatki
Podatek biegcy

Zobowigzania i nalenosci z tytulu biegcego podatku za okres bigy i okresy poprzednie
wycenia s w wysokdci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organdéw kaolaych
(podlegagcych zwrotowi od organéw podatkowych) z zastosoemmistawek podatkowych
i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktyiezjoz obowgzywaty na dzié bilansowy.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawcao finansowej, podatek odroczony jest obliczany adgtzobowizan

bilansowych w stosunku do adic przefciowych wystpujgcych na dzigé bilansowy mgdzy

wartascig podatkowy aktywow i pasywow a ich wartoig bilansow wykazam w sprawozdaniu
finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w omies do wszystkich dodatnich zdic
przegciowych

» z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczonwgtaje w wyniku pocgkowego
ujecia wartgci firmy lub pocatkowego ugcia skladnika aktywow dulz zobowhzania przy
transakcji nie stanowtej pohczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawiga nie
majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani naciéd do opodatkowania czy strat
podatkowy oraz

 w przypadku dodatnich #éic przegciowych wynikajcych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udzialdbw we wspdlnychkepis¢wzieciach — z wygtkiem
sytuacji, gdy terminy odwracaniagsiéznic przegciowych podlegaj kontroli inwestora i gdy
prawdopodobne jestz w dajcej st przewidzié przyszigci roznice przejciowe nie ulega
odwréceniu.
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowaneasodniesieniu do wszystkich ujemnychznéc
przegciowych, jak roéwnie niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystelm strat
podatkowych przeniesionych na rgmte lata, w takiej wysokaei, w jakiej jest prawdopodobnge
zostanie oggniety dochdéd do opodatkowania, ktory pozwoli wykoragstvw. réznice, aktywa
i straty

» z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutlu odroczonego @il dotycace ujemnych rénic
przegciowych powstaj w wyniku pocatkowego ugcia sktadnika aktywowdulz zobowizania
przy transakcji nie stanowgej pohczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zaasga
nie maj wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dodhdo opodatkowania czy steat
podatkow oraz

» w przypadku ujemnych #dic przegciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zahych lub
stowarzyszonych oraz udziatow we wspdlnych przsdsiciach, sktadnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jeglywi takiej wysokéci, w jakiej jest
prawdopodobne,zi w dapcej st przewidzié przyszigci ww. réznice przejciowe ulegn
odwrdceniu i osigniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktory pozweli potacenie
ujemnych ranic przegciowych.

Wartas¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonegalgitku jest weryfikowana na gy
dziex bilansowy iulega stosownemu obemiu o tyle, o ile przestalo byprawdopodobne
osiagnigcie dochodu do opodatkowania wystargzago do cgsciowego lub catkowitego
zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczomgmpdatku dochodowego. Niety sktadnik
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowegdlgga ponownej ocenie nakfy dzier
bilansowy i jest ujmowany do wysoé® odzwierciedlajcej prawdopodobiestwo osigniecia
w przyszigci dochodéw do opodatkowania, ktére pozyvah odzyskanie tego sktadnika aktywéw.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegozorazerwy na podatek odroczony
wyceniane § z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlugewidywar bedg
obowizywat w okresie, gdy sktadnik aktywOw zostanie zrealiaaw lub rezerwa rozwrana,
przyjmujgc za podstay stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obgmmiace na dzié
bilansowy lub takie, ktérych obogdywanie w przysziri jest pewne na dziebilansowy.

Podatek dochodowy dotygzy pozycji ujmowanych bezpgmednio w kapitale wlasnym jest
ujmowany w kapitale wtasnym, a nie w rachunku zyské&trat.

Spoétka kompensuje ze splaktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegmezerwami
z tytutu odroczonego podatku dochodowego wtedy lkotywtedy, gdy posiada mbwy do
wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kengat nalenosci ze zobowjzaniami
z tytutu biezgcego podatku i odroczony podatek dochodowy mazati z tym samym podatnikiem
i tym samym organem podatkowym.

Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobagania § ujmowane po pomniejszeniu o wasigpodatku od
towardw i ustug, z wyjtkiem:

» gdy podatek od towarow i ustug zaptacony przy zakaktywdw lub ustug nie jest miwy
do odzyskania od organdw podatkowych; wtedy jestupnowany odpowiednio jako e&
ceny nabycia sktadnika aktywéw lub jake©zpozycji kosztowej oraz

* naleznosci i zobowigzan, ktére § wykazywane z uwzgtinieniem kwoty podatku od towarow
i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug #liva do odzyskania lub natea do zaptaty na rzecz
organow podatkowych jesteata w bilansie jako ¢z¢ naleznosci lub zobowdizan.
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11.19. Zysk netto na akcg

11.20.

Zysk netto na akejdla kadego okresu jest obliczony poprzez podzielenie aysétto za dany
okres przeZredni wazom liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Menaderowie Spoétki otrzymuj nagrody w formie akcji wiasnych, w zygku z czymswiadcz
ustugi w zamian za akcje lub prawa do akcji (,ti@ge rozliczane w instrumentach
kapitatowych”).

Transakcje rozliczane w instrumentach kapitalowych

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w rastentach kapitalowych jest wyceniany przez
odniesienie do warfgi godziwej na dzig przyznania praw. Przy wycenie transakcji rozligaam

w instrumentach kapitalowych nie a s uwzgkdniane zadne warunki dotyce
efektywndci/wynikéw, poza tymi, ktore s zwigzane z cem akcji jednostki dominuacej
(;uwarunkowania rynkowe”).

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kalpilvych jest ujmowany wraz z
odpowiadaicym mu wzrostem warfei kapitatu wlasnego w okresie, w ktérym spetniaostaty
warunki dotycace efektywnéci/wynikéw, koaiczacym sk w dniu, w ktorym okréeni pracownicy
zdokedg petne uprawnienia déwiadczeér (,dzien nabycia praw”). Skumulowany kosztety z
tytutu transakcji rozliczanych w instrumentach kajgmwych na kady dzien bilansowy do dnia
nabycia praw odzwierciedla stopiaptywu okresu nabywania praw oraz lieziagrod, do ktérych
prawa — w opinii Zargdu jednostki dominugcej na ten dzie opartej na mdiwie najlepszych
szacunkach liczby instrumentéw kapitatowych — zmstastatecznie nabyte.

Zadne koszty niegsujmowane z tytutu nagrod, do ktérych prawa niet@sostatecznie nabyte, z
wyjatkiem nagrod, w przypadku ktérych nabycie praw zaled warunkéw rynkowych, ktérezs

traktowane jako nabyte bez wedl na fakt spetnienia uwarunkoivaynkowych, pod warunkiem
spetnienia wszystkich innych warunkéw dotycygch efektywnéci.

W przypadku modyfikacji warunkédw przyznawania nabréozliczanych w instrumentach
kapitatowych, w ramach spetnienia wymogu minimumuije s¢ koszty, jak w przypadku gdyby
warunki te nie ulegly zmianie. Ponadto, ujmowapekgszty z tytutu kadego wzrostu wartei
transakcji w wyniku modyfikacji, wycenione na dziemiany.

W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instemtach kapitatowych, jest ona traktowana
w taki sposdb, jakby prawa do niej zostaty nabytdniu anulowania, a wszelkie jeszcze npelj
koszty z tytutu nagrodyasniezwtocznie ujmowane. Jedrn@kw przypadku zagpienia anulowanej
nagrody now nagrod — okr&lona jako nagroda zagtcza w dniu jej przyznania, nagroda
anulowana i nowa nagroda saktowane tak, jakby stanowity modyfikagpierwotnej nagrody, tj.
w sposéb opisany w paragrafie powy

Zysk/strata na wniesieniu aportem zorganizowanej g&ci przedsiebiorstwa
Spéika rozpoznaje zysk lub strata wniesieniu aportem zorganizowanegsct przedsgbiorstwa
do spotki zalenej jezeli dana transakcja posiada ekonomicte$é. W ocenie ekonomicznej te
Zarzad Spoiki bierze pod uwaggmiedzy innymi nasfpujace elementy:

- cel transakcji,

- czy transakcja jest przeprowadzona po cenadtomwyych,
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- czy nasipi zmiana w przeptywach piegzinych zorganizowanej eci przedsgbiorstwa w wyniku
aportu.

11.21. Prezentacja kapitatdow

Po zakaczeniu okresu sprawozdawczego wszystkie pozycje mnnadwyka ze sprzedy akcji
powyzej ich wartgci nominalnej, innych elementéw kapitalu whlasnegowstatych w wyniku
polaczenia odwrotnego lub ptatém w formie akcji, ktére nie zostaly jeszcze wydamaz rénic
kursowych z przeliczenia jednostek zagranicznygclprgenoszone do pozycji zyski zatrzymane /
niepokryte straty.

12.  Informacje dotyczace segmentow dziatalnéi

Spotka nie wyodibnia segmentéw w ramach prowadzonej dziakdnloldingowe;.

13.  Przychody i koszty
13.1. Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne
Rok zakaczony Rok zaka@czony
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Rozwigzanie rezerw 32 42
Spisane zobowzania - 20
Odpisy nalenaosci — rozwhzanie 8 27
Zysk na sprzedg rzeczowych aktywow trwatych 17 12
Sprzeda zorganizowanej g&ci przedsgbiorstwa* - 9934
Aport zorganizowanej €%ci przedsibiorstwa* - 8166
Pozostate 71 36
Razem 127 18 237

* dotyegy glownie spredagy ZORG do spotki zalezng ZZ oraz wniesienia aportu do CC.

13.2. Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Rok zakaczony Rok zakficzony

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Utworzenie rezerw - (73)
Utworzenie odpisu na zapasy - (32
Likwidacja srodkéw trwatych - “
Rezerwa na urlopy 8) 29)
Pozostate (63) -
Razem (71) (138)
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13.3. Przychody finansowe

Przychody finansowe

Rok zakaczony Rok zakfczony
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Przychody z tytutu odsetek bankowych i odsetekobadt 33 1050
Przychody z tytutu odsetek od udzielonychiymzek i nalenosci
wiasnych - 4
Przychody z tytutu odsetek od obligacji wycenianggodnie z
metod, zamortyzowanego kosztu 162 504
Dywidendy i udziaty w zyskach 5178 -
Usunkcie opcji i warranta 488 -
Rozwigzanie odpisu aktualizggego — ZizZag Sp. z 0.0. - 709
Wycena wbudowanego instrumentu finansowego wycegon
wedtug wartéci godziwej (patrz nota 31). - 382
Inne 7 81
Razem 5868 21730

W zwigzku z emisj obligacji w listopadzie 2007 roku Emitent zobgwat st do emisji na rzecz BRE Bank
S.A. warrantow subskrypcyjnych, ktére udhiwia bankowi obgcie 1.900.000 akcji Spotki z 17%
dyskontem w stosunku do ceny ustalonej podczasmoplanej emisji akcji serii G. Instrument ten zbsta
wyceniony i ugty zgodnie z trécia ekonomiczgp tego zobowgzania, jako element kapitatu wkasnego Spétki
w dniu podpisania umowy inwestycyjnej z BRE BanlA.SW przypadku zrealizowania przez bank na
transakcji sprzedg tych akcji obgtych z warranta zysku w kwocie przekragzaj 8% wewetrzng stope
zwrotu z inwestycji, 80% uzyskanej przez bank nadivyostanie zwrécone Spoétce. Premia ptatna goyowk
stanowi wbudowany instrument pochodny, podlggajwydzieleniu w dniu zawarcia kontraktu. Powya
opcja zostata desygnowana do kategorii instrumeffit@ansowych wycenianych przez wynik finansowy w
wartcsci godziwej w momencie pogikowego ugcia i na kady dziex bilansowy podlegata wycenie do
wartcsci godziwej ustalanej na podstawie modelu MontddCar

W dniu 18 sierpnia 2008 roku w wyniku podpisaniaksu do umowy inwestycyjnej z BRE Bankiem S.A.,
warunki emisji obligacji zostaly zmienione w talicsob,ze zobowjzanie do emisji 1.900.000 warrantow
subskrypcyjnych zostato z nich usetei. W rezultacie Spotka zdecydowata Ba usurgcie zarowno opcji
jak i elementu kapitatowego z bilansu. Rica pomédzy wartdcia opcji a wartécia elementu
kapitatowego w kwocie 488 zostata rozpoznana jakgqhdd finansowy w 2008 roku.
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13.4. Koszty finansowe

Koszty finansowe

Rok zakaczony Rok zakfczony
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Koszty z tytutu odsetek od kredytéw i linii kredyigch - (304)
Koszty z tytutu odsetek od wyemitowanych obligaciji - (448)
Koszty z tytutu odsetek od obligacji i kredytow tym:
- biezacy koszt odsetkowy (7776)
- koszty zwizane z pozyskaniem finansowania rozliczane
zgodnie z metagzamortyzowanego kosztu (2 312)
Koszty z tytutu odsetek od pgczek i pozostatych zoboydan - (40)
Koszty inwestycji mezzanine warrant opcji - (55)
Koszty zwhzane z otrzymanym peggzeniem od spotek
zalenych (683) -
Dyskonto rozpoznane na zob@a@niu do Net Internet (378)
Ujemne rénice kursowe - (78)
Inne (20) (109)
Razem (11169) (1034)
13.5. Koszty swiadczer pracowniczych
Rok zakaczony Rok zakfczony

31 grudnia 2008

31 grudnia 2007

Wynagrodzenia (2 106) (2 388)
Pozostatéwiadczenia na rzecz pracownikow (120) (178)
Razem (2 226) (2 566)

14. Podatek dochodowy
14.1. Obciazenie podatkowe

Gléwne skladniki obeizenia podatkowego za rok zalazony dnia 31 grudnia 2008 roku
i 31 grudnia 2007 roku przedstawiaic nastpujaco:

Rok zakaczony Rok zakfczony
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Rachunek zyskéw i strat
Biezgcy podatek dochodowy
Biezace obcyzenie z tytutu podatku dochodowego - (1 409)
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwrécenieng sbznic
przegciowych 1882 (1 639)

Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 1 882 (3 048)
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14.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finangmwebrutto przed opodatkowaniem wedtug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowigzonym wedtug efektywnej stawki podatkowe;j
Spotki za rok zakaczony dnia 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 208Kurprzedstawia sinastpujaco:

Rok zakaczony Rok zakfczony
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem (5 453) 17 847

Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej olaujacej w Polsce,

wynoszcej 19% (2007: 19%) 1036 (3 391)
Korekty dotycace biegcego podatku dochodowego z lat ubiegtych - -
Nieujete straty podatkowe 404
Koszty niestanowice kosztéw uzyskania przychodéw (87) (46)
Dywidendy 984 -
Inne (51) (14)

Nieujete inne aktywa z tyt. podatku odrczonego
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wyrnasg 19% (2007: 19%) 1882 (3 048)

Podatek dochodowy (ohgienie) wykazany w rachunku zyskéw i strat 1882 (3 048)
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14.3. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z gasfacych pozycji:

Bilans Rachunek zyskow i strat

za rok zakaczony
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

2008 2007 2008 2007

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Réznice w amortyzacji sSrodkéw trwalych 14 - ) 136
Roéznice kursowe wynikacjace z wyceny $rodkéw
pienieznych - - - 4
Naliczone odsetki od kaucji od podnajmu - 4 - 4
Naliczone odsetki od obligacji ZIGZAG - 48 - (48)
Naliczone a nie zaplacone odsetki od naleznosci 22 1 30 @
Roéznice kursowe wynikajace z wyceny srodkéw - - - -
Wycena nalezno$ci zagranicznych 1 - @ -
Wycena nalezno$ci zagranicznych - pozyczka 1 - - -
Naleznosci zagraniczne — odpis - - - 2
Przychody wynikajace z umowy 2 2 - @)
Wynik na aporcie CC 1551 1551 - (1551)
RMK koszty dotyczace przyszlej emisji akeji 110 - (110) -
Dodatnie réznice kursowe 12 - (12) -
Wycena instrumentu finansowego - 72 72 (72)
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 1713 1678 (28) (1536)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Réznice w amortyzacji sSrodkéw trwalych - 45 (52) 29
Réznice kursowe wynikacjace z wyceny $rodkow
pienieznych - 3 - 3
Naliczone a nie zaplacone odsetki od zobowiazan 264 - 202 )
Wycena naleznosci zagranicznych - 10 - 10
Wycena zobowiazan zagranicznych 2 - (10) -
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztdw 61 78 (45) 77
Straty z podatkowe biezace oraz z poprzednich okresdw 2148 404 1744 (549)
Naliczone odsetki od kaucji od podnajmu CRMC - 3 - 3
Naliczone odsetki od zobowiazan + kredyt BRE - 59 - 59
Utworzone rezerwy -utlop - 6 - (15)
Odpisy aktualizujace wartosc zapasow - - - 2
Naliczone, a niezaptacone sktadki ubezp. spol. 1 1 @) )
Inne koszty naliczone. - 22 - 22
Zobowiazania leasingowe 1 - 1 -
Pozyczka - - - (103)
Dyskonto 72 - 72 -
Kaucja 14 14 - 14
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 2 563 645 1910 (454)
Nieropoznana wartcsé¢ aktywow z tyt. podatku
odroczonego - - - 352
Obciazenie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego (1882) (1638)
Aktywa/(Rezerwa) netto z tytutu podatku
odroczonego, w tym: 850 (1033)

Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 2563 645

Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 1713 1678
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Na dzier 31 grudnia 2008 roku Spétka rozpoznata aktywaadypodatku odroczonego dla wszystkich strat
podatkowych. Na dzie31 grudnia 2007 roku. Rozpoznanie aktywéw z typddatku odroczonego na dizie
31 grudnia 2008 roku w petnej wysakd wynika z zal@enia, ze w przysziéci zostanie oggnicty zysk
podatkowy pozwalagy na jego wykorzystanie, co zostalo szerzej ogisamocie 7.

15.  Majatek socjalny oraz zobowazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym fundudszadczeé socjalnych z p#niejszymi zmianami
stanowi, ze Zakladowy FunduszSwiadczér Socjalnych tworgz pracodawcy zatrudnigy powyzej

20 pracownikéw na petne etaty. Spoétka tworzy takidusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysigko
przewidzianych przepisami. Celem Funduszu jestlibwanie dziatalnéci socjalnej Spotki, poyczek
udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych koszsdcjalnych.

Spétka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimiwzazaniami wobec Funduszu ponienaktywa te
nie stanowq oddzielnych aktywow Spoétki. W zazku z powyszym, saldo netto na dAi@1 grudnia 2008
roku wynosi 18 (na dzie31 grudnia 2007 roku 28).

Tabele poniej przedstawiaj analityle aktywow, zobowizah oraz kosztéw Funduszu.

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Srodki pienkzne 22 47
Zobowigzania z tytutu Funduszu 4 19
Saldo po skompensowaniu 18 28

16. Zysk przypadajacy na jedm akcje

Zysk podstawowy przypadgy na jedn akcg oblicza s¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajcego na zwyklych akcjonariuszy Spotki przézdni wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystpujacych w cagu okresu.

Poniej przedstawione zostaly dane dotmz zysku oraz akcji, ktore posgidy do wyliczenia
podstawowego zysku na jedakcg:

Rok zakaczony Rok zakfczony
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
(Strata) / Zysk netto (3 517) 14 799
Srednia waona liczba wyemitowanych akcji zwyklych zastosowana
do obliczenia podstawowego zysku na gedRci (nie w tysiacach) 32 756 000 24 692 615
Podstawowa i rozwodniona (strata) / zysk na jednakcje (nie w
tysiacach) (0,11) 0,60
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W zwigzku z rozpoznaniem sktadnika kapitatowego obligaogtat obliczony rozwodniony zysk na jgdn
akcje. Nie wptyreto to na wysokét zysk na jeds akck.

17. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Spoitka nie wyptacata dywidend w okresie gl sprawozdaniem finansowym.

18. Rzeczowe aktywa trwate

Inne Srodki
srodki  trwale w Ogétem
trwate  budowie

Gruntyi Maszynyi Srodki

Rok 2008 budynki urzgdzenia transportu

Wartai¢ brutto na dzig 1 stycznia 2008

roku - 35 42 77 23 178
Nabycia 24 32 134 191
Sprzeda - (29) (42) - - 71)
Likwidacja 3) 3)
Transfer z&érodkow trwatych w budowie 26 - - 53 (79) -
Transfer inny - 50 - 61) 7 (18)
Wartas¢ brutto na dzig 31 grudnia 2008

roku 26 77 - 102 71 276
Amortyzacja i odpisy aktualizgge na

dzien 1 stycznia 2008 roku - (26) (42) 27) - 95)
Odpis amortyzacyjny za okres (10 11) ) (15) - (36)
Sprzeda - 17 42 58
Transfer inny - 1) - 23 - 2
Amortyzacja i odpisy aktualizgge na

dzien 31 grudnia 2008 roku (10) (41) 0) (19) - (70)

Warto$¢ netto na dziai 1 stycznia 2008

roku - 9 1 50 23 83
Warto$¢ netto na dziai 31 grudnia 2008
roku 16 37 - 83 71 206

Maszyny i Srodki Inne srodki Srodki

Rok 2007 . trwale wtym trwalew  Ogotem
urzgdzenia transportu L .
dzierzawione) budowie
Wartas¢ brutto na dzig 1 stycznia 2007 roku 3051 80 95 156 3382
Nabycia 231 - 7 385 623
Sprzeda i aport* (2 659) (37) 17) - (2713)
Likwidacja (588) - - - (588)
Transfer z&rodkéw trwatych w budowie - - (7 (520) (527)
Wartas¢ brutto na dzig 31 grudnia 2007 roku 35 43 78 21 177
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Amortyzacja i odpisy aktualizgge na dzié 1

stycznia 2007 roku (1 505) (75) (56) - (1 6306)
Odpis amortyzacyjny za okres (242) “) “) - (250)
Odpis aktualizujcy 84 - - - 84
Sprzeda i aport* 1137 37 33 - 1207
Likwidacja 501 - - - 501
Amortyzacja i odpisy aktualizgge na dzia 31

grudnia 2007 roku (25) (42 27) - 94
Warto$¢ netto na dziei 1 stycznia 2007 roku 1546 5 39 156 1746
Warto$¢ netto na dziei 31 grudnia 2007 roku 10 1 51 21 83

* dotyegy glownie spredazy gorganizowane czesci przedsiebiorstwa (,,ZORG”) do spotki zalezne ZZ oraz wniesienia aportu do
CC.

19. Leasing
19.1. Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego — Spétka jakeasingobiorca

W dniu 1 lutego 2007 roku Spétka zawarta ugoavPHZ VIPOL Sp. z 0.0. z siedzitw Warszawie,
dotyczca uzywania powierzchni w budynku w Warszawie przy ulyiarskiej, obejmujcych 1.978,06 m?2
powierzchni biurowej, 24,87 m2 powierzchni magazyapi 23 miejsca parkingowe, przez czas oznaczony
3 lat tj. do dnia 28 lutego 2010 r. Wagu okresu ilé¢ najmowanych metréw i miejsc parkingowych ulega
nieznacznym zmianom. Wysad czynszu jest indeksowana rocznie o wska CPIl. Ponadto Spotka
wptacita wynajmugcemu kaugj gwarancyja o rownowartéci w ztotych kwoty 113 tysccy EURO, ktéra
bedzie oprocentowana stgprocentow LIBOR. Powy:sza kaucja zostata wykazana w nocie 22.

Na dzieéh 31 grudnia 2008 roku oraz na dzi81 grudnia 2007 roku przyszie minimalne optatyyit
umow nieodwotywalnego leasingu operacyjnego przausia Sic nastpujaco:

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
W okresie 1 roku 1 860 1687
W okresie od 1 do 5 lat 310 1969
Powyzej 5 lat _ _
Razem 2170 3656
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19.2. Naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego — Spétka jako lesingodawca

Réwnolegle do zawartej umowy najmu powierzchni zZP¥ipol Spoétka zawiera umowy podnajmu ze
spotkami powazanymi. Umowy zawieranegsna okoto 57% powierzchni w wynajmowanym budynku..
Ponadto Spotka otrzymata od podnajemcow kageyarancyjm o réwnowartéci w ztotych kwoty 113
tysiccy EURO, ktora jest oprocentowana si@pocentow LIBOR.

Na dziev 31 grudnia 2008 roku oraz na dri8l grudnia 2007 roku przyszie natesci z tytutu
minimalnych optat leasingowych wynikajych z umoéw podnajmu zawieranych ze spotkami ppanymi
przedstawiaj si¢ nastpujaco:

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

W okresie 1 roku 995 902
W okresie od 1 do 5 lat 165 1052
Powyzej 5 lat - -
Razem 1160 1953

20. Wartosci niematerialne

Inne wartosci

Rok 2008 niematerialne i prawne Ogodlem
Wartas¢ brutto na dzig 1 stycznia 2008 roku 56 56
Sprzeda 2 @)
Transfer inny 18 18
Wartas¢ brutto na dzig 31 grudnia 2008 roku 72 72
Amortyzacja i odpisy aktualizgge na dzig 1 stycznia 2008 roku (34) (34)
Odpis amortyzacyjny za okres (12) (12)
Sprzeda 1 1
Transfer inny ) )
Amortyzacja i odpisy aktualizgge na dzi# 31 grudnia 2008 roku (45) (45)
Warto$¢ netto na dziei 1 stycznia 2008 roku 22 22
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Warto$¢ netto na dzier 31 grudnia 2008 roku 27
Inne wartosci

Rok 2007 niematerialne i prawne
Wartas¢ brutto na dzig 1 stycznia 2007 roku 568
Nabycia 22
Sprzedai aport * (523)
Likwidacja (10)
Wartcs¢ brutto na dzig 31 grudnia 2007 roku 57
Amortyzacja i odpisy aktualizgge na dzig 1 stycznia 2007 roku (64)
Odpis amortyzacyjny za okres 97)
Odpis aktualizujcy -
Sprzedai aport 116
Likwidacja 10
Amortyzacja i odpisy aktualizgge na dzi# 31 grudnia 2007 roku (35)
Warto$¢ netto na dziei 1 stycznia 2007 roku 504
Warto$¢ netto na dziei 31 grudnia 2007 roku 22

* dotyezy glownie sprzedazy ZORG do spitki zalesne ZZ oraz whiesienia aportu do CC.
Dy 8 predazy potki atene 26 P

27

Ogolem
568

22

(523)
(10)

57

(4
o7

116
10
(35)
504
22

21. Udzialy i akcje w jednostkach zaleénych i posrednio zaleznych

31 grudnia 2008

ZigZag Sp. z 0.0.

Communication One Consulting Sp. z o.0.
CR Media Consulting S.A.

AD.NET S.A.

PRV.PL Sp. z 0.0.

Interactive Marketing Partner Polska Sp. z 0.0.
Webtel Sp. z 0.0.

Call Center Poland S.A.

CallConnect Sp. z 0. 0.

ContactPoint Sp. z 0.0.

Razem

5015
1094
194 424
10 174
6 308
2416

2 653
131722
10 198
11 087
375091

31 grudnia 2007

5015
1429
198 095
44
4108
2416
2653
134 162
10 148
13 407
371477
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Zmiany dotyczce udziatéw i akcji w jednostkach zatgich w ciagu roku 2008 przedstawiong & nocie
ponizej:

Na 1 stycznia 2008 371477
Doptata do kapitatu w PRV 2200
Nabycie udziatow mniejszéci Ad.Net 10 174
Otrzymana dywidenda zmniejszea udziaty w COC (336)
Otrzymana dywidenda zmniejszea udziaty w CRMC (3 671)
Otrzymana dywidenda zmniejszea udziaty w CCP (2 426)
Otrzymana dywidenda zmniejszea udziaty w CP (2 305)
Doptata do kapitatu Call Connect 50
Pozostate (72)
Na 31 grudnia 2008 375 091

W dniu 10 czerwca 2008 roku Emitent gi}44.000 nowych udziatéw spotki PRV.PL Spoétka zagczon
odpowiedzialnécig z siedzily w Warszawie, o wartei nominalnej 50,00 zt (nie w tygtach) kady udziat i

0 lacznej wartéci nominalnej 2 200 za cerréwrg wartdgici nominalnej.Zrédtiem finansowania nabycia
powyzszych udziatow byhgrodki wkasne Internet Group S.A.

W dniu 25 marca 2008 roku Internet Group S.A. zawarozumienie z CR Media Consulting S.A. z
siedzilky w Warszawie oraz Net Internet S.A. z siedaibWarszawie, ktérego przedmiotem byto dlkeaie
sposobu i terminu nabycia przez Internet Group 8:/A725 akcji Ad.net S.A., tj. 4.900 akcji imientyc
uprzywilejowanych serii A oraz 32.825 akcji imiemtyuprzywilejowanych serii B, uprawnigych do
75.450 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

W wyniku realizacji porozumienia, w dniu 4 winéa 2008 roku Internet Group S.A. zawarta z Ne¢inét
S.A. umow, zgodnie z ktGr nabyta 37.725 akcji sp6iki Ad.net S.A. z siedzilb Warszawie, o warkgi
nominalnej 12,00 ztotych kda (nie w tysicach), reprezentygych 32,3 % kapitatu zakladowego Ad.net i
uprawniajcych do wykonywania 75.450 gtosow na Walnym Zgropesill za 4czrg cery sprzeday w
wysokasici 10.400. Na wartg inwestycji w ksggach Emitenta wplywa podatek od czyéeiocywilno
prawnych (zwikszenie wartéci inwestycji o 191) oraz dyskonto zobaa@nia (zmniejszenie wadci
inwestycji 0 417).

Dywidendy otrzymane — zmniejszenie udziatow

W dniu 28 marca 2008 roku Walne Zgromadzenie Akajuszy CRMC zadeklarowato wypéadywidendy

w wysokdci 8 341. Dywidenda zostata wyptacona jedynemu alamjiuszowi spoiki, tj. Emitentowi.
Poniewa cze$¢ dywidendy w kwocie 3 671 zostata wyptacona z zyskdypracowanych przez CRMC do
momentu jej nabycia przez Emitenta to zostata arteagtowana jako odzyskanie inwestycji i zostakgtalj
jako zmniejszenie udzialtdw w CRMC. Pozostatgsézdywidendy w kwocie 4 670 zostata wyptacona z
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zyskéw wypracowanych przez CRMC po momencie nalgycaz Emitenta w zwkku z czym powikszyta
jego przychody finansowe.

W dniu 24 czerwca 2008 roku Walne Zgromadzenie ékafiuszy Call Center Poland S.A. zadeklarowato
wyptate dywidendy w wysokéci 2 851. Dywidenda zostanie wyptacona jedynenujaatariuszowi spotki,

tj. Emitentowi. Poniewa czes¢ dywidendy w kwocie 2 426 zostala wyptacona z zysk&ypracowanych
przez CCP do momentu jej nabycia przez Emitent$tata ona potraktowana jako odzyskanie inwestycji
zostala ujta jako zmniejszenie udzialdbw w CCP. Pozostalesccdlywidendy w kwocie 425 zostanie
wyptacona z zyskéw wypracowanych przez CCP po meieaembycia przez Emitenta w zku z czym
powickszyta jego przychody finansowe.

W dniu 30 czerwca 2008 roku Walne Zgromadzenie Wiidw ContactPoint Sp. z 0.0. zadeklarowato
wyptate dywidendy w wysokéci 2 305. Dywidenda zostanie wyptacona jedynemyaseziuszowi spoiki,

tj. Emitentowi. Poniewadywidenda zostata wyptacona z zyskéw wypracowamyebz CP do momentu jej
nabycia przez Emitenta to zostata ona potraktowjaka odzyskanie inwestycji i zostataetg jako
zmniejszenie udziatow w CP.

W dniu 24 czerwca 2008 roku Walne Zgromadzenie Wslpdw Communication One Consulting Sp. z o.0.
zadeklarowato wyptat dywidendy w wysokéci 417. Dywidenda zostanie wyptacona jedynemu
akcjonariuszowi spotki, tj. Emitentowi. Poniewvazes¢ dywidendy w kwocie 336 zostata wyptacona z
zyskow wypracowanych przez COC do momentu jej nabgezez Emitenta to zostata ona potraktowana
jako odzyskanie inwestyciji i zostaleetg jako zmniejszenie udziatow w COC. Pozostatgicdywidendy w
kwocie 81 zostanie wyptacona z zyskéw wypracowanyez COC po momencie nabycia przez Emitenta
w zwigzku z czym powikszyta jego przychody finansowe.

Testy na utrate wartosci akcji i udziatdow w jednostkach zalgnych

Testy na utrat wartasici inwestycji w jednostki zalee g przez Spotk przeprowadzane jeli zachodz
przestanki utraty warteci. Na dzié 31 grudnia 2008 roku, w zgidku z pogarszagymi sk warunkami
makroekonomicznymi, Spotka przeprowadzita testyimat wartcsci przez posiadane przeznnwestycje

w jednostki zalene. Odzyskiwalne warfai dla wszystkich érodkéw zostaty ustalone na podstawie
wartasci  uzytkowej skalkulowanej na bazie prognozy przeptywdrodkéw pien¢znych opartej na
zatwierdzonych przez wigzy kade kierownicz budzetach finansowych obejmygych rok 2009 oraz
ekstrapolacji trendéw na bazie spodziewanych wawmstynkOw oraz wiedzy eksperckiej wszej kadry
kierowniczej na nagpny okres 5 lat. Stopy dyskontowe przed efektemapiaivym oraz stopy wzrostu
uzyte dla szacowania przeptywéw wykracgajch poza picioletni okres g przedstawione w tabeli pomj i
nie odbiegaj od wartdci rynkowych dla tych segmentéw.
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Call Center Webtel Sp.
ZigZag Sp. z  Poland S.A., zo.o.,
CR Media o.0. 1 ContactPoint Interactive
Consulting Communication  Sp. z o.o., Marketing
S.A. 1 spotki  One Consulting Call Connect PRV Sp. z Polska Sp.
zalezne Sp. z o.0. Sp. z o.0. 0.0. Z 0.0.
Stopa wzrostu po okresie prognozy 1,0% 3,0% 3,0% 5,0% 3,0%
Srednie stopy dyskontowe 12,5% 15,4% 11,9% 16,2% 13,7%

Na podstawie wynikéw przeprowadzonych testow Zarzad Spotki zdecydowal o nie rozpoznawaniu odpisu na
akcje i udzialy jednostek zaleznych.

Kluczowe zalozenia zastosowane do obliczenia warto$ci odzyskiwanej:

. CR Media Consulting oraz jej spotki zalezne — przychody poszczegdlnych linii biznesowych operujacych
na rynkach polskich zostaly oszacowane na podstawie prognoz za lata 2009-2013, dotyczacych zmian wartosci
rynku w poszczegolnych latach, opracowanych przez dzial badan spétki CR Media Consulting S.A. (dla Prasy od
-5% do 7%, dla Radia od -3% do 10% dla Internetu od 14% do 20%). Kierownictwo spodziewa sig, ze udzial
Grupy w rynku reklamy internetowej, prasowej i radiowej bedzie w okresie budzetowym stabilny. Dla spétek
zagranicznych zalozono roczny wzrost przychodéw i marz brutto w wysokosci 20%. Zalozenie takiego wzrostu
przychodéw dla zagranicznej dziatalnosci internetowej wynika nie tylko ze wzrostu rynku, ale takze poszerzania
wachlarza oferowanych ustug i zapoczatkowanego w 2008 roku rozwoju w krajach w ktérych wezesniej Grupa
byla nieobecna. Sredni roczny zalozony wzrost przychodéw w 5-letnim okresie prognozy wynosi ok. 10%.
Zalozono proporcjonalny do wzrostu przychodéw wzrost marzy brutto (. marzy po kosztach bezposrednich).
W 2009 roku ze wzgledu na ostabienie gospodarcze zalozono spadek wyniku operacyjnego. W pozostalym
okresie prognozy zatozono 5% wzrost kosztow posrednich, wskutek czego wskaznik EBITDA powinien rosnac
szybciej niz przychody. Dla celéw wyliczenia wartosci uzytkowej nie wzigto pod uwage prognozowanych
wynikow spotek zagranicznych, ktére na dzied bilansowy nie rozpoczely dziatalnosci operacyjne;j.

. ZigZag Sp. z o.0. oraz Communication One Consulting Sp. z 0.0. — prognoza dla tego segmentu jest
oparta na stabilnym wzroscie dziatalnosci szkoleniowej i tradycyjnej dzialalnosci telekomunikacyjnej (terminacja
ruchu, ISDN, Internet) oraz na dynamicznym wzrodcie sprzedazy abonamentéw telefonicznych w technologii
VOIP (wprowadzonych do oferty Ziz Zag Sp. z o.0. w IV kwartale 2008), a takze na wzroscie wynikéw
realizowanych w efekcie sprzedazy reklamy na urzadzenia mobilne (iMapa). Prognozy dla sprzedazy
abonamentow zostaly oszacowane w rozbiciu na kanaly sprzedazy oraz obowigzujace stawki. Zalozono $rednie
ARPU w okresie prognozy dla klientéw biznesowych 150 zt (nie w tysiacach) oraz klientéw indywidualnych 16
zb (nie w tysiacach). Zalozono miesigczne zwigkszenie ilosci klientow od 650 do 2 000 dla klientéw
indywidualnych oraz od 50 do 800 klientéw biznesowych. Dla dziatalnosci zwigzanej z reklamami na urzadzenia
mobilne zalozono szczegétowy budzet na rok 2009, a nast¢pnie zalozono wzrost na poziomie 30% zbiezny z
prognozami dotyczacymi rozwoju tego rynku. Marza dziatalnosci szkoleniowej i tradycyjnej telekomunikacyjnej
bazuje na $rednich wartosciach osiaganych w 2008 roku oraz wzrasta proporcjonalnie ze wzrostem przychodéw
o 10% poczawszy od roku 2009. Calkowity $rednioroczny zalozony wzrost przychodéw w 5-letnim okresie
prognozy dla tych spotek wynosi 24%. W efekcie rozwinigcia dzialalnosci w liniach biznesowych o wyzszej
marzy stosunek EBITDA do przychodéw wzrasta z poziomu 7% do 24% w okresie prognozy.

. Call Center S.A., ContactPoint Sp. z o.0., Call Connect Sp. z 0.0. — marza brutto segmentu pozostaje
stata w prognozowanym okresie i oparta jest o wyniki historyczne. Prognozowany wzrost przychodéw i marzy
oparty jest o prognozowany rozwoj rynku ustug call center w wysokosci ok. 15 % rocznie. Wzrost kosztéw
posrednich planowany jest na poziomie 5% co zwiazane jest z korzy$ciami skali oraz planowany dynamicznym
rozwojem w tafiszych lokalizacjach pozawarszawskich oraz restrukturyzacja technologiczna w tym segmencie.
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Dla dziatalnosci telekomunikacyjnej zwiazanej z tym segmentem zalozono wzrost przychodéw i marzy w
wysokosci 10% rocznie. Sredni roczny zalozony wzrost przychodéw i marzy w 5-letnim okresie prognozy
wynosi ok. 13%. W efekcie wskaznik EBITDA bedzie r6st szybciej niz wartosé przychodéw.

. PRV Sp. z o0.0. — kluczowymi zalozeniami do oszacowania wartosci odzyskiwanej tej platformy sg
prognozy dotyczace wzrostu: rynku internetowego, zasiegu i ilosci serwiséw, liczby unikalnych uzytkownikéw
oraz wartosci przychodéw reklamowych na uzytkownika. Dane finansowe prognozowane sa na podstawie
dostepnych analiz rynkowych i wynikéw osiaganych przez konkurencje. W kolejnych latach prognozy coraz
wigksze znaczenie dla wynikéw tego segmentu bedzie mial rozwijany obecnie projekt telewizyjny, jednakze dla
celéw ustalenia wartosci uzytkowej nie wzigto pod uwage wynikéw finansowych tego projektu. W okresie
objetym prognoza $redni wzrost przychodéw wynosi 178% rocznie, co wynika réwniez z faktu, Zze historyczne
przychody bylto dotychczas na niskim poziomie z uwagi na relatywnie krétki okres dziatalnosci platformy.

. Interactive Marketing Partner Polska Sp. z 0.0., Webtel Sp. z 0.0. — w tym segmencie zalozono stabilny
wzrost marzy i przychodow dla dziatalnosci programistyczno-wdrozeniowej o 10% rocznie, a kosztéw
posrednich o 5% rocznie, poczawszy od 2010 roku. Dla roku 2009, w zwiazku z pogarszajaca si¢ sytuacja
makroekonomiczng zatozono dla tej dzialalnosci nizsze wyniki niz w roku 2008. Szczegélny nacisk zostal
polozony w prognozie na dzialalno§¢ w zakresie performance marketingu. Dla tej dziatalnosci zalozono
dwukrotnie szybszy wzrost przychodow i marzy od wzrostu rynku reklamy internetowej ze wzgledu na mocne
ukierunkowanie klientéw na formy reklamy o wymiernym i mierzalnym wplywie na sprzedaz i niskim
nasyceniem rynku. Dla tej dziatalnosci zatozono wzrost kosztéw posrednich o polowe nizszy od wzrostu marz.
Sredni roczny zalozony wzrost przychodéw i marzy w 5-letnim okresie prognozy wynosi ok. 23%. Stosunek
EBITDA do przychodéw, po przejSciowym obnizeniu osiaga w 2013 roku poziom 19%, ktéry jest bardzo
zblizony do poziomu rentownosci osiaganego w 2008 roku.

Wrazliwo$¢ na zmiany zatozen

W przypadku oszacowania wartosci uzytkowej dla spétek PRV Sp. z o.0., Interactive Marketing Partner Polska
Sp. z 0.0., Webtel Sp. z o.0., ZigZag Sp. z o.0. oraz Communication One Consulting Sp. z o.0., kierownictwo
jest przekonane, iz zadna racjonalnie mozliwa zmiana jakiegokolwiek kluczowego zalozenia okreslonego
powyzej nie spowoduje, ze wartos¢ bilansowa tego osrodka przekroczy jego warto§¢ odzyskiwalna.

Ponizej zaprezentowano poziomy zmian przeplywéw pieni¢znych po okresie prognozy oraz poziomoéw stop
dyskontowych, przy ktérych warto$¢ uzytkowa dla spotek CR Media Consulting S.A. i Ad.net S.A. wraz ze
spotkami zaleznymi oraz wartos¢ spélek Call Center Poland S.A., ContactPoint Sp. z o.0. oraz Call Connect Sp.

z 0.0. zrtOwna si¢ z wartoscig udzialéw lub akeji — przy zaloZeniu, ze pozostale zalozenia podane wyzej pozostaja
niezmienione (NP. zgodnie z tabglpontej, dla segmentu Call Center spadek stopy wzrostwlpesie
prognozy do poziomu minus 1,7% spowodowallig, warté¢ odzyskiwana segmentu Call Center
zrownataby si z jego wartécia bilansowy):

CR Media Consulting S.A. Spoiki Call Center
wzrost po okresie prognozy -0,9% -2,6%
stopa dyskontowa 13,95% 16,05%
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Wartos¢ uzytkowa dla spoétek Call Center zréwnalaby si¢ z wartoscia bilansowa tego osrodka jezeli wzrost
przychodéw i marzy w okresie 5-cio letnim bylby réwny 8% przy wzroscie kosztow posrednich réwnym 5%,
albo w przypadku w ktérym wzrostowi przychodéw i marzy o 15% towarzyszylby wzrost kosztéw posrednich o
wiecej niz 14%.

Wartos¢ uzytkowa dla spétek CR Media Consulting S.A i Ad.net S.A.. wraz ze spétkami zaleznymi zrownataby
si¢ z wartoscig bilansows tego osrodka jezeli zalozonym wzrostom przychodéw i marzy towarzyszyltby wzrost
kosztéw posrednich o ponad 11% sredniorocznie, a nie jak zalozono o 5%. Taki sam skutek miatoby obnizenie
wzrostow przychodow 1 marzy do 9% z zatozonych 20% dla dzialalnosci zagranicznej albo obnizenie stopy
wzrostu rynku internetowego o 5 p.p. rocznie.

22. Pozostate aktywa finansowe

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Obligacje payczkowe 1100 6 250
Inwestycja Upfylla 1236 -
Kaucje 581 467
Pozyczka udzielona 297 -
Pozostate naleznosci - 94
Inne 186 17
Razem 3401 6 828

Na dzier 31 grudnia 2008 saldzie @bjch obligacji znajdowaty giobligacje wyemitowane przez Telogic o
wartasci nominalnej 1060, powkszone o 40 z tytutu naliczonych odsetek.

Wartasé Data Termin
Obligacje Oprocentowanie  emisji emis;ji wykupu 31 grudnia 2008
| emisja (4 obligacje po 250) —- TELOGIGVBIOR 1m +4 p.p. 1000 2008-07-03 2010-07-03 1 040
Il emisja (1 obligacje po 60) — TELOGIC WBIOR 1m $4. 1 000 2008-12-04 2010-12-04 60
Razem 1100

Zakupy inwestycyjne

W dniu 6 marca 2008 roku zostata podpisana umoweamach ktérej zostaty zakupione udziaty w
amerykaiskiej spéitce technologicznej Uppfylla Inc, za €&00 tys. dolaréw. Zakupione udziaty stangwi
mniej niz 20% w kapitale spoétki i w zwiku z powyszym zostaly zakwalifikowane jako aktywa dgste
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do sprzeday. Wartas¢ ewidencyjna udziatow w ksjjach Emitenta to 1 236. W tej kwocie zawargdaszty
zwigzane z zakupem w wysod@ 77.

Na dzieh 31 grudnia 2008 roku na natesci z tytutu kaucji sktadaty sikaucje z tytutu najmu natee od
firmy PHZ Vipol w wysokdci 581. Oprocentowanie tej kaucji réwne jest LIBGR. Kaucje réwnig
wyceniane $ wedtug zamortyzowanego kosztu.

Ponadto zgodnie z umawz dnia 22 lipca 2008 Emitent udzielit spoice XPzymzki w wysokdci
70 000 EUR (nie w tygcach). Obligacje i poyczki 3 wykorzystywane tatle w celu zapewnienia
finansowania nowo tworzonym spétkom oraz przy ehspazagranicznej. W przypadkach nowych
projektoéw zalagenia, stopy zwrotéw i zabezpieczenjastarannie weryfikowane.

23. Zapasy

Na dzier 31 grudnia 2008 Spoétka posiadata zapasy o Weirtbd. Na koniec 2007 roku wakt zapasow
wynosita 4.

24. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naOsCi

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 813 1065
Naleznoéci od podmiotéw powgizanych 4 805 5881
Naleznoéci budzetowe 107 1803
Pozostate nafmosci od oséb trzecich _ _
Pozostate naimosci od podmiotéw powsizanych _ 50
Inne 42 92
Naleznosci ogétem (netto) 5767 8 891
Odpis aktualizujcy nalenasci (297) (304
Naleznoici brutto 6 064 9195

Warunki transakcji z podmiotami mi przedstawiopewnocie 35 .
Na saldo nalimosci budzetowych w gitéwnej mierze skladagic naleznosci z tytutu VAT.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nig®procentowane i majzazwyczaj 14-dniowy termin ptatéa.

Spoétka prowadzi sprzedagtownie do podmiotéw powkanych, natomiast w stosunku do podmiotow
pozostalych Spdtka posiada odpowiednpolityke w zakresie dokonywania sprzegia tylko
zweryfikowanym klientom. Dzki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkoryzyko kredytowe,
ponad poziom okgtony odpisem aktualizggym nigiciggalne nalenosci wiasciwym dla naleénosci
handlowych Spotki.

Na 31 grudnia 2008 roku naleosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 297 (2007: 3@staty uznane za
niesciggalne i w zwgzku z tym obgte odpisem. Zmiany odpisu aktualizoggo nalenosci byly nasgpujace:
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Rok zakaczony Rok zakfczony

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Odpis aktualizujcy na dzié 1 stycznia (304) (613)
Zwickszenie - -
Wykorzystanie - 125
Rozwigzanie 7 184
Odpis aktualizujcy na dzié 31 grudnia (297) (304)

Poniej przedstawiono analimaleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére na dii81 grudnia 2008 roku oraz
31 grudnia 2007 roku byly przeterminowane, ale oEnano ich za nieiagalne. Kwoty odpisow
aktualizupcych wartdci naleznosci odniesione sw koszty sprzedsy. Wartdi¢ odpisu zostata oszacowana
na podstawie dotychczasowychédiadcze spotki.

Nie- Przeterminowane, legztiggalne
przetermi- 90-120
Razem nowane <30 dni 30-60dni 60—90dni dni >120 dni
31 grudnia 2008 5767 1902 409 621 248 485 2102
31 grudnia 2007 630
8 891 3016 378 459 1645 2763

25.  Inwestycje krétkoterminowe

Na dzier 31 grudnia na saldo inwestycji krétkoterminowydkada s¢ przede wszystkim war§éd obligacji
wyemitowanych dla spoétki Zlg Zag Sp. z o0.0. (podmijsowigzany) o wartéci nominalnej 500
powigkszonej o 58 z tytutu odsetek.

Wartas¢ Data Termin
Obligacje Oprocentowanie  emisji emisji wykupu 31 grudnia 2008
IV emisja (1 obligacja po 500) — Zig Zag WBIOR 1m p.4. 500 2007-08-22 2010-08-22 558
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26.  Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztoéw

Na saldo rozlicz& migdzyokresowych kosztow na d#ie31 grudnia 2008 roku sktadapic w gtdwnej
mierze aktywowane koszty zawane z emigj akcji w kwocie 668 oraz ubezpieczenia i prenunyerat
rozliczane w czasie. Na dzie31 grudnia 2007 roku na saldo skiadajc gtéwnie ubezpieczenia i
prenumeraty.

27.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne w banku $ oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowkbbrych wysokéé
zalery od stopy oprocentowania jednodniowych lokat banjah. Lokaty krotkoterminowegsdokonywane
na r&ne okresy, od jednego dnia do jednego m@ssiw zalenoici od aktualnego zapotrzebowania Spotki
na érodki pientzne i & oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop emtmwych. Warté godziwa
srodkoéw piengznych i ich ekwiwalentow na dzie31 grudnia 2008 roku i na dai1 grudnia 2007 roku
réwna byta ich wartéci bilansowej.

Saldosrodkow piengznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przegiw pientznych skiadato si
Z nas¢pujacych pozycji na dzie31 grudnia:

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Srodki pienkzne w banku i w kasie 19 406
Lokaty krétkoterminowe _ 110
Razem 19 516

28. Kapitat podstawowy i kapitaty zapasowe/ rezerwowe
28.1. Kapitat podstawowy

Kapitat akcyjny 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Akcje zwykle serii A o wartéci nominalnej 1,20 ziotych kda 120 120
Akcje zwykle serii B o wartéci nominalnej 1,20 ztotych kda 240 240
Akcje zwykle serii C o wartei nominalnej 1,20 ztotych kda 1 440 1 440
Akcje zwykle serii D o wartéci nominalnej 1,20 ziotych kda 1200 1200
Akcje zwykte serii E o wart@i nominalnej 1,20 ztotych kda 4 860 4 860
Akcje zwykle serii F o warti nominalnej 1,20 ziotych kda 31 447 31 447
Razem 39 307 39 307
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28.1.1 Wartasé nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiaglajartas¢ nominal, wynosaca 1,2 ziotych (nie w tyacach) i
zostaly w petni optacone.

28.1.2 Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich seriigjednakowo uprzywilejowane co do gtosu, dywidendyzazwrotu z kapitatu.

28.1.3 Akcjonariusze o znacacym udziale

Na dzier 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku w pdahiu akcjonariuszy posiadeych ponad 5%
0golnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu znajdio sk:

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Jozef Jerzyelirzejczyk (Prezes Zagdu do 24 kwietnia 2007 roku,
Przewodniczcy Rady Nadzorczej od 27 czerwca 2007 roku) oraz
podmioty powgzane
iloé¢ akcji/udziatow 2 128 267 2121 895
udziat w kapitale i glosach 6,50% 6,48%
ClearRange Media Consulting B.V. z siedgzitt Amsterdamie,
Holandia*
iloé¢ akcji/udziatow 9 751 950 9 751 950
udziat w kapitale i glosach 29,77% 29,77%
BCEF Investments VI Ltd. z siedailbv Nikozji, Cypr**
iloé¢ akcji/udziatow 4874 025 4874 025
udziat w kapitale i glosach 14,88% 14,88%
AIG Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. z skegdwi
Warszawie
ilos¢ akcji/udziatow 1970 000 1970 000
udziat w kapitale i glosach 6,01% 6,01%
ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., dajd w
imieniu ING Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwgté*
ilos¢ akcji/udziatow 1739 339 1915 000
udziat w kapitale i glosach 5,31% 5,85%
Deutsche Bank AG — DWS Polska TFI S.A. z sieglzib
Warszawie****
ilos¢ akcji/udziatow 1743510 1743510
udziat w kapitale i glosach 5,32% 5,32%

* 100% akcji w ClearRange Media Consulting B.V. z gibg w Amsterdamie posiada CR Media S.A. Znrgym
akcjonariuszem CR Media S.A. jest Jan Ryszard Wdjoweski, Prezes Zagdu Emitenta. Na dzie zatwierdzenia
Prospektu Jan Ryszard Wojciechowski posiada 2.3807 akcji CR Media S.A.
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** posrednio widgcicielem akcji Emitenta jest Societe Generale S#edzily w Paryu, Francja, ktdry jest podmiotem
dominupgcym wobec BCEF Investments VI Ltd. z siedgi Nikozji, Cypr;

*** 7godnie z informacjami podanymi w raporcie bigym Emitenta z dnia 26 listopada 2008 roku, RB n26Qa8,
ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., da@id w imieniu ING Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego posiada 3.000.000 akcji stargmych 9,16% w kapitale zaktadowym Emitenta.

**** no Srednio widcicielem akcji Emitenta jest Deutsche Bank AG z zilegwe Frankfurcie, Niemcy.

28.2. Nadwyzka ze sprzeday akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Kapitat zapasowy zostat utworzony z nackiywartosci emisyjnej nad nominajnw kwocie 222 150.

28.3. Niepodzielony wynik finansowy i ograniczenia w wygcie dywidendy

Statutowe sprawozdania finansowe Emitentgprzygotowywane zgodnie z MSSF. Dywidendazemdye
wyptacona w oparciu o wynik finansowy ustalony wirjestkowym rocznym sprawozdaniu finansowym
przygotowanym dla celéw statutowych. Niepodzielgagnostkowy wynik finansowy Emitenta obejmuje
rowniez kwoty, ktore nie podlegajpodziatowi to znaczy nie magost& wyptacone w formie dywidendy.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, Spdést obowjzana utworz§ kapitat zapasowy na
pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatlu przelewig co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy
wykazanego w sprawozdaniu Spotki, dopoki kapitat tée osignie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
podstawowego. Oayciu kapitalu zapasowego i rezerwowego rozstrzygand/ Zgromadzenie; jednak
czesci kapitatu zapasowego w wysckd jednej trzeciej kapitalu zaktadowego ima wy¢ jedynie na
pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowyme podlega ona podziatowi na inne cele.

Ponadto umowa kredytowa i inwestycyjna naktads Emitenta restrykcje dotygz wyptat dywidendy.
Emitent mae przeznaczyna wypta¢ dywidendy nie wjcej niz 50% zysku Emitenta jeli nie wystpuja
przypadki naruszenia tej umowy oraz stosunek SKmlseanego Zadizenia Finansowego Netto do
Skonsolidowanej EBIDTA za rok obrotowy z ktéry mgtwyptacona dywidenda wyniesie mniejprii,25.
Na dzier 31 grudnia 2008 roku nie istnaetadne inne ograniczenia dotyce wyptaty dywidendy.

29. Oprocentowane kredyty bankowe i payczki

W dniu 22 listopada 2007 roku Internet Group S.Admsata umow kredytows z BRE Bank S.A. z
siedzilky w Warszawie. Przedmiotem umowy byto udzielenieeprBRE Bank S.A. kredytu w kwocie do 50
000, z przeznaczeniem naeggziowe finansowanie zakupu 100% udzialéw ContactP8Sm z 0. 0. oraz
100% akcji Call Center Poland S.A. Oprocentowamedittu wynosito WIBOR (1M) powkszony o maie
banku, ktérej wysok& bytaby zmniejszana w poszczegdlnych okresach wezmalci od wysokdci
wskaznika skonsolidowanego zadknia finansowego netto/EBITDA. Pagkowo mara wyniosta 1,8
punktu procentowego w stosunku rocznym. Jednorazpweavizja przygotowawcza nalea bankowi
wyniosta 1% kwoty kredytu. Povigzy kredyt zostat sptacony w dniu 28 listopada 2@0&!.
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W dniu 25 listopada 2008 roku Emitent zawart z BBBnk S.A. z siedzib w Warszawie umow
kredytows, w wyniku ktérej Emitent otrzymat do dyspozycjiektyt w kwocie 66 000 z przeznaczeniem na
sptat aktualnego zadienia Emitenta z tytutu istniggej Umowy kredytowej z dnia 22 listopada 2007 roku,
czgsciowe refinansowanie istnigjego finansowania mezzanine, ptakhprowizji arartacyjnej wynikajgcej

Z umowy.

Ostatecza day sptaty kredytu w wysokei 66 000 jest 20 palziernika 2015 roku, a raty kapitalowg s
ptatne w 27 réwnych kwartalnych ratachz#ta rata w wysokii 1/27 kwoty zadtzenia, pocawszy od 20
kwietnia 2009 roku. Umowa przewiduje pivos¢ wczeniejszej sptaty kredytu. Stopa oprocentowania
ciaggnienia z kredytu w danym okresie odsetkowym dioteagnienia kedzie stop w stosunku rocznym
stanowicg sune WIBOR(3M) oraz maty BRE Bank S.A. w wysokei 2,4 punktu procentowedo.
Poczwszy od 20 kwietnia 2009 roku, zeli zostam spetnione warunki w odniesieniu do wskika
Skonsolidowane Zadhenie Finansowe Netto/Skonsolidowana EBITDA, obliexgo przez Emitenta za
kazdy okres, mara Banku ldzie obnkona do wysokéci 1,9 punktu procentowego w stosunku rocznym.
Odsetki g ptatne w okresach kwartalnych.

Emitent zaptacit na rzecz BRE Bank S.A. prowiayartacyjm w wysokdci 0,50% kwoty zaangawania
oraz prowiz¢ przygotowawcz w wysokaci 0,20% kwoty zaangawania.

Termin splaty 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Krétkoterminowe

Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 50 000,
oprocentowany wg stopy WIBOR 1M+1,8 p.p. 31.03.2012 - 12 586

Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 66 000,

oprocentowany wg stopy WIBOR 3M+2,4 p.p. 20.10.2015 7427 -
Kredyt w rachunku biggcym 3 000, oprocentowany wg

stopy WIBOR 1M + 0,95 p.p. 31.12.2009 2998 -
Razem 10 425 12 586

Termin sptaty 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Dlugoterminowe
Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 50 000,

oprocentowany wg stopy WIBOR 1M+1,8 p.p. 31.03.2012 _ 36 355
Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 66 000,

oprocentowany wg stopy WIBOR 3M+2,4 p.p. 20.10.2015 58 173 _
Razem 58 173 36 355

Zabezpieczeniem kredytu bankowego w kwocie 50 009 fi] zastaw finansowy i rejestrowy na akcjach
Internet Group S.A. stanoydych wtasné¢ ClearRange Consulting B.V.; [ii] zastaw finansowgjestrowy

na akcjach CR Media Consulting S.A.; [iii] zastawahsowy i rejestrowy wpisany na pierwszym miejscu
na udziatach w kapitale zaktadowym Contact Pointzsp.o.;[iv] zastaw finansowy i rejestrowy na aa)
Call Center Poland S.A.; [v] zastaw finansowy iestjowy na udziatach Webtel Sp. z o0.0.; [vi] zastaw
finansowy i rejestrowy na udziatach w Communicatiome Consulting Sp. z 0.0.; [vii] zastaw finansowy
rejestrowy na rachunku, na ktorgda wptywaly dywidendy nalene Spétce od jej podmiotéw zategych;
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[viii] petnomocnictwo do rachunkéw bankowych SpotkKiR Media Consulting S.A. oraz Contact Point sp.
Z 0.0.; [iX] poeczenie udzielone przez CR Media Consulting S.A.zwragwiadczeniem paczyciela o
poddaniu si egzekucji na rzecz Banku w trybie art. 97 Prawal®avego; [x] gwiadczeniem Spotki o
poddaniu si egzekucji na rzecz Banku w trybie art. 97 Prawakdavego.

Powyzsze zabezpieczenia zostaty zwolnione w dniu 28gdestia 2008 roku. W tym samym dniu, w gakiu
z refinansowaniem kredytu w wysaad 50 000 kredytem w wysokoi 66 000, zostaly ustanowione nowe
zabezpieczenia sptaty tego kredytu, tj:

- zastaw finansowy i rejestrowy o pierwagtwie zaspokojenia na akcjach w kapitale zaktadowgynitenta
stanowiicych witasné¢ ClearRange Media Consulting B.V. (wraz z warunkowyrzelewem wierzytelrioi
pienkznych wynikagcych z praw magkowych zwhzanych z akcjami oraz warunkowym
petnomocnictwem do wykonywania praw z akcji);

- zastaw finansowy i rejestrowy o pierwagtwie zaspokojenia na akcjach w kapitale zaktadowym
Media Consulting S.A. (wraz z warunkowym przelewemrzytelndgci pienieznych wynikagcych z praw
majatkowych zwhzanych z akcjami oraz warunkowym petnomocnictwemvglkonywania praw z akcji);

- zastaw finansowy i rejestrowy o pierwagtvie zaspokojenia na akcjach w kapitale zaktadov@al
Center Poland S.A. (wraz z warunkowym przelewemrayielndgci pieneznych wynikajcych z praw
majgtkowych zwhzanych z akcjami oraz warunkowym petnomocnictwemvgtkonywania praw z akciji);

- petnomocnictwo do rachunkéw bankowych Emitentzdedej istotnej spétki Grupy;

- poreczenie udzielone przez CR Media Consulting S.Azwrawiadczeniem paiczyciela o poddaniu i
egzekucji na rzecz Banku w trybie art. 97 Prawsbamego;

- porczenie udzielone przez Call Center Poland S.A. wragwiadczeniem paiczyciela o poddaniu i
egzekucji na rzecz Banku w trybie art. 97 Prawsbeurego;

- oswiadczenie Emitenta o poddanig sigzekucji na rzecz Banku w trybie art. 97 Prawakbavego.

30. Zobowigzania z tytutu emisji obligacji

W dniu 29 listopada 2007 roku Nadzwyczajne WalneoEmdzenie Internet Group S.A. peldj Uchwak
w sprawie wyraenia zgody na emisjprzez Spoétk obligacji. Zgodnie z powsszg uchwah Walne
Zgromadzenie wyrazito zgecha emisj przez Spotk obligacji o wartéci nominalnej nie przekraczgjej
kwoty 40 000. W dniu 29 listopada 2007 roku, na gtadie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Zagzd podpt uchwat w sprawie emisji obligacji serii A. 29 listopad@® roku propozycja
nabycia obligacji zostata przyp, a obligacje zostaly ofig przez BRE Bank S.A. z siedzilw Warszawie.
Spétka wyemitowata 19 obligacji na okaziciela seiio wartgci nominalnej 2 105 kala, tj. o hcznej
wartasci nominalnej 40 000 i cenie emisyjnej réwnej ichrigsci nominalnej. Celem emisji obligacji byto
nabycie przez Internet Group akcji Call Center ROI&.A. z siedzip w Warszawie, a poednio 100%
udziatéw w spétkach, stanoyaych wiasné¢ Call Center Poland S.A., tj.. Communication Orangllting
Sp. z 0. 0. z siedzibw Warszawie oraz Webtel Sp. z 0. 0. z sieglaib Warszawie. Obligacjeas
oprocentowane wedtug stopy bazowej WIBOR dla definzy3-mies¢cznych powgkszonej o 3,3 punktu
procentowego w skali roku (365 dni).
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Obligacje serii A byly obligacjami zabezpieczonymrozumieniu ustawy o obligacjach.
Spotka ustanowita na rzecz Obligatariusza:
- zastaw rejestrowy do najwgzej kwoty 60.000 na 2.842.623 akcjach CCP,

- zastaw rejestrowy do najwgzej kwoty 60.000 na 550 udziatach CP.

Ponadto ClearRange Media Consulting BV z sieglmibAmsterdamie (akcjonariusz Spoétki) ustanowit
zastaw na akcjach Spotki.

Powyzsze obligacje zostaty wykupione w dniu 28 listop2888 roku, a zastawy zwolnione.

W dniu 26 listopada 2008 roku Nadzwyczajne WalneoAmdzenie Internet Group S.A. peldj Uchwak
w sprawie wyraenia zgody na emisjprzez Spoétk obligacji. Zgodnie z powsszg uchwah Walne
Zgromadzenie wyrazito zgecha emisj przez Spotk obligacji o wartéci nominalnej nie przekraczgjej
kwoty 19 000.

Na mocy wyej opisanej uchwaly oraz na skutek spetnieniazpBEmitenta wszystkich warunkéw umowy
inwestycyjnej z BRE Bankiem podpisanej w dniu 2&dpada 2008, Bank uruchomit finansowanie w
postaci objcia obligacji wyemitowanych przez Spétio lacznej wartéci nominalnej 19 000. Emitent
poinformowat o powyszym w raporcie bigcym nr 64/2008 z dnia 29 listopada 2008. W tym samy
raporcie Zargd Spotki wskazatze celem w/w finansowania, jak réwaiepodpisanej w dniu 25 listopada
warunkowej umowy kredytowej, o ktérej mowa w nocld skréconego sprawozdania, bylo m.in.
refinansowanie istniegego finansowania mezzanine oraz spfata zadia z tytutu istnigjcej umowy
kredytowej. W zwizku z powyszym wygasty umowy midzy Emitentem a BRE Bank S.A. z dnia 23
listopada 2007.

Wyzej opisane finansowanie polega naechj przez Bank wyemitowanych przez Emitenta 19 ksztu

obligacji mezzanine o waroi nominalnej 1 000 kala oraz dniu wykupu 28 listopada 2013 roku. Odsetki
zostaly w umowie okidone wedtug stopy bazowej WIBOR dla depozytéw 3ieskcznych powgkszonej

0 5 punktéw procentowych w skali roku (360 dni)dderazowa prowizja przygotowawcza wyniosta 1%
kwoty finansowania.

Obligacje mezzaning®bligacjami zabezpieczonymi w rozumieniu Ustaw@ldigacjach. Wierzytelnii
Z obligacji mezzanine zostaly zabezpieczone w dradstawu cywilnego w trybie art. 327 k.c. i ppae
oraz zastawu rejestrowego:

- na akcjach Call Center Poland S.A. stangwich witasné¢ Emitenta,

- akcjach Emitenta stanoyaych wiasné¢ ClearRange Media Consulting B.V. z siedzib Amsterdamie,
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- akcjach Ad.net S.A. z siedziliv Warszawie, stanowéych wiasné¢ CR Media Consulting S.A. i
Emitenta

- udziatach ContactPoint sp. z 0.0. z siedzibWarszawie stanoytych wlasné¢ Emitenta

- udziatach PRV.PL sp. z 0.0. z siedgikh Warszawie, stanogtych wtasné¢ Emitenta.

Ponadto ClearRange Media Consulting BV z sieglmibAmsterdamie (akcjonariusz Spoétki) ustanowit
zastaw na akcjach Spotki.

Zobowigzanie z tytutu obligacji w cakgi prezentowane jest w zobaaaniach dtugoterminowych.

W zwigzku z emisj obligacji przez Internet Group S.A. w listopad2@08 roku kademu obligatariuszowi
przystuguje prawo do nabycia warrantéw subskrypgfinna okaziciela wystawionych przez Call Center
Poland S.A. z prawem do @lja akcji z tytutlu posiadania warrantéw subskrypggh. Liczba i seria
wydanych warrantéw subskrypcyjnychdzie uzaleniona od dnia, w ktérym nagti wykup obligacji przez
Emitenta oraz liczby obligacji pozostatych do wykupZobowizanie do wydania warrantow
uprawniajcych do objcia akcji zostato rozpoznane jako zobgmeinie finansowe i wycenione w wajtd
godziwej na moment emisji obligacji. Waséogodziwa zobowizania zostata oksena jako iloczyn
procentu akcji Call Center Poland S.A., ktére zdedn najlepszym szacunkiem Zadzi mog zost&
wydane obligatariuszowi, oraz wasto spotki Call Center Poland S.A.. Tak oszacowanart@
zobowhzania wyniosta 236.

31.  Wskazniki finansowe

Jak opisano w nocie 31 BRE Bank S.A. ("Bank")gblgbligacje Sp6tki o wartici nominalnej 19.000.
Umowa inwestycyjna zawiera pewne wghiki finansowe oraz narzuca inne warunki, ktére i8po6
powinna spetia Jeden z tych wskaikéw lub warunkéw nie zostat spetniony na dz@lansowy. Zarad
Spotki otrzymat w grudniu 2008 roku od Banku zgaoh niespetnianie wskaikéw finansowych lub
innych pewnych warunkéw, co zostato potem potwiersiz przez Bank pismami otrzymanymi przez
Spoétke. Na tej podstawie zaklasyfikowano ¢é& zobowhzah z tytutu obligacji i kredytéw jako
dtugoterminowe.

32. Inne zobowizania diugoterminowe

Termin splaty 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Dilugoterminowe
Zobowigzanie z tyt. otrzymanych kaucji od
jednostek powzanych 01.02.2012 481 461
Zobowizanie z tytutu gwarancji udzielonych
przez jednostki powzane 683 -
Razem 1164 461
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33. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania (krotkoterminowe)

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, w tym: 7693 9135
Wobec jednostek powzanych 5511 7392
Wobec jednostek pozostatych 2182 1743
Zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezpiegzamotecznych i
innych, w tym: 42 43
Podatek VAT _ _
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 16 5
Pozostate 26 38
Pozostate zobowrania, w tym: 16 347 12 411
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrofize } 7
Zobowiazania wobec podmiotéw pogdanych 12 258 12 400
Zobowigzania wobec jednostek pozostatych 3860
Inne zobowizania 229 4
Razem 24 082 21589

Zasady i warunki ptatrici powyzszych zobowjzan finansowych:
Warunki transakcji z podmiotami poygianymi przedstawione sv nocie 35

Zobowizania z tytutu dostaw i ustugs snieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w ternfindd-
dniowych.

Na pozostate zobowzania wobec podmiotéw pogdanych sklada siczgé¢ nieoprocentowanej zaliczki

otrzymanej od CRMC, zwrana z zakupem udzialdbw mniej$eiowych spoétki Ad.net S.A.. Pozostate
zobowgzanie wobec podmiotéw pozostatych to zolymanie wobec Net Internet z tytutu zakupu
powyzszych udziatbw mniejszoiowych spotki Ad.net S.A..

Kwota wynikajca z rénicy pomidzy zobowszaniami a natenosciami z tytutu podatku od towardw i
ustug jest ptacona wdaiwym witadzom podatkowym w okresach migzinych.

58



Internet Group S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakpony dnia 31 grudnia 2008 roku

(w tysigcach PLN)

34. Rozliczenia medzyokresowe kosztow i przychody przyszitych

okresow

Rozliczenia mgdzyokresowe kosztow z tytutu:
Niewykorzystanych urlopow
Niezafakturowanych kosztéw

Razem

31 grudnia 2008

313

322

31 grudnia 2008

31 grudnia 2007

29
610

639

31 grudnia 2007

Przychody przysztych okreséw z tytutu:
Zaliczki na poczet przysztych ustug otrzymane odmimtow

powigzanych 1391
1391
Razem 1713 639

35. Zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2008 Spoétka posiada zokyaania warunkowe na kwot683 z tytutu udzielonych
gwarancji Sp6tkom z Grupy CR Media Consulting oGl Center Poland. Na dzie81 grudnia 2007 roku
w Spoétce nie wygpowaly istotne zobowkzania warunkowe w tym réwniggwarancije i parczenia.

35.1. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzier 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku Spdtle zobowjzata s¢ do poniesienia istotnych
naktadéw na rzeczowe aktywa trwate.

35.2. Sprawy sdowe
Przeciwko Spdéice nie togsic istotne sprawyaslowe.
35.3. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziakanpodlegajce regulacjom (na przyktad sprawy celne
czy dewizowe) mag by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych@rkt uprawnione g do
nakfadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesieshgautrwalonych regulacji prawnych w Polsce poweduj
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wystepowanie w obowjzujgcych przepisach niejasém i niespéjndci. Czsto wystpujace réznice w
opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow gtdwych zaréwno wewatrz organéw pastwowych,
jak i pomkdzy organami pEstwowymi i przedsibiorstwami, powoduj powstawanie obszarow
niepewndci i konfliktow. Zjawiska te powoduj ze ryzyko podatkowe w Polsce jest zngmz wyzsze ni
istniejagce zwykle w krajach o bardziej rozwgtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mady¢ przedmiotem kontroli przez okresepiu lat, pocawszy od kaéca roku, w

ktorym nasipita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych tkain dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spotki magzostd powiekszone o dodatkowe zobawania podatkowe. Zdaniem Spoiki na
dzien 31 grudnia 2008 roku utworzono odpowiednie rezemaryozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

36. Informacje o podmiotach powizanych

Nastpujaca tabela przedstawiackne kwoty transakcji zawartych z podmiotami pganymi za bigacy i
poprzedni rok obrotowy:

Podmiot powgzany Sprzeddna Zakupy od Naleznosci wtym  Zobowgzania w tym
rzecz podmiotéw od przetermi- wobec zalegte,
podmiotéw powigzanych podmiotdbw nowane  podmiotow po
powigzanych powigzanych powigzanych uplywie
terminu
ptatnasci

Jednostka powjizana

personalnie:
CR Media S.A. 2008 566 578 338 274 1332 -
2007 463 460 586 217 584 239
VBO Vlado Bogdanov
Jednostki zaléne
bezpdrednio i pafrednio: 2008 20 - 27 27 - -
2008 1341 66 93 - 646 -
CR MEDIA CONSULTING 2007 444 347 541 264 533 110
2008 760 4 137 16 6 -
Adnet 2007 266 37 322 262 2 2
2008 176 - 73 43 - -
SABELA 2007 41 8 35 26 - -
2008 1164 - 2289 1639 1797 -
ZIGZAG 2007 355 123 3879 3633 3413 3390
2008 255 10 166 116 - -
PRV 2007 94 17 115 58 - -
2008 480 20 219 123 51 -
IMP 2007 125 44 153 80 88
2008 257 - 51 9 - -
ADMERITUM 2007 140 30 180 58 - -
2008 498 13 30 20 15 -
WEBTEL 2007 - - - - - -
CONTACPOINT 2008 372 - 436 398 - -
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2007 - - - - - -
2008 457 0 192 1662
CALLCONNECT 2007 14 337 337
2008 707 0 657 557 - -
CALL CENTER POLAND 2007 - - - - 2434
COMMUNICATION ONE 2008 80 2 58 46
CONSULTING 2007 - - - - - -
2008 36 23
OMG 2007 - - - - - -
Razem 2008 7123 694 4 802 3291 5511 -
2007 1927 1068 5825 4598 7391 4078

36.1. Jednostka dominujca catej Grupy

Podmiotem catej wywieragym znaczcy wplyw na Grup Internet Group S.A. jest ClearRange Media
Consulting B.V. z siedzibw Amsterdamie.

W roku finansowym zakizonym 31 grudnia 2008 roku nie wygsity transakcje pomgdzy Spoilg, a
ClearRange Media Consulting B.V.

36.2. Warunki transakcji z podmiotami powi gzanymi

Transakcje pomdzy podmiotami povgzanymi odbyly si na warunkach réwnogdnych z tymi, ktére
obowigzuja w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

36.3. Pozyczka udzielona czionkowi Zaradu

Nie wystpity.

36.4. Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zaradu

W 2008 roku nie zostaly zawarte nowe transakcjeziorikami Zarzdu, natomiast kontynuowana byta
umowa z dnia 19 sierpnia 2005r z VBO Vladimir Bogda na oddanie przedmiotu leasingu (samochodu
osobowego BMW 320 d) waytkowanie. Umowa zapadia w sierpniu 2008. Zgod talky umows wyrazit
leasingodawca BPH Leasing S.A. , waétprzedmiotu leasingu wynosi 141.
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36.5. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spoétki
36.5.1 Wynagrodzenie wyptacone lub nglee czilonkom Zargdu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spoiki

Wynagrodzenie wyplacone przez Emitenta lub nalezne od Emitenta czlonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady
Nadzorczej Internet Group S.A.

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Zarzad

Jan Ryszard Wojciechowski - Prezes od 24.04.2007 68 24
Piotr Andrzej Gawel — Pierwszy Wice-Prezes od 27.05.2008 399

Rafat Radostaw Rzes$ny - Wice-Prezes od 24.04.2007 96 54
Vladimir Bogdanov - Wice-Prezes 12 196
Jozef Jerzy Jedrzejczyk - Prezes do 24.04.2007 _ 72
Jerzy Kardaszewicz - Wice-Prezes do 24.04.2007 - 42
Razem Zarzad 575 388
Rada Nadzorcza

Jozef Jerzy Jedrzejczyk - Przewodniczacy od 27.06.2007 14 8
Waldemar Pactawski - Zastepca Przewodniczacego od 27.06.2007 12 6
Jacek Pogonowski - Cztonek od 27.06.2007 - -
Jan Macieja — Cztonek 12 8
Janusz Ryszard Wéjcik — Cztonek 12 8
Marzena Jedrzejczyk - Przewodniczaca do 27.06.2007 R 2
Anna Sopocko - Czlonek do 27.06.2007 R 2
Pawel Jerzy Szymaniak - Sekretarz do 27.06.2007 - 1
Eryk Karski - Czlonek od 11.03.2008 10 -
Razem Rada Nadzorcza 60 35
Razem Zarzad i Rada Nadzorcza 635 423
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Wynagrodzenie wyptacone przez Emitenta i spotkirapgy Kapitatowej lub nalene od Emitenta i spétek z
Grupy Kapitatowej cztonkom Zagdu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Internet Group S.A

Rok zakonczony Za okres Za okres
Od stycznia
31 grudnia 2008 Od maja 2007 2007
Do kwietnia
Do grudnia 2007 2007
w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Zarzgd Internet Group S.A. od 24 kwietnia 2007
Jan Ryszard Wojciechowski - Prezes od 24.04.2007 510 304 n.d.
Rafat Radostaw R#ay - Wice-Prezes od 24.04.2007 465 286 n.d.
Vladimir Bogdanov - Wice-Prezes do 27.05.2008 155 240 nd
Piotr Gawet - | Wice-Prezes od 27.05.2008 399 nd. nd.

Zarzgd CRMC od 1 stycznia do 24 kwietnia 2007

Jan Ryszard Wojciechowski — Prezes n.d. n.d. 140
Rafat Radostaw RZay - Cztonek od 21.09.2006 n.d. n.d. 107
Razem Zarzd 1529 830 247

Rada Nadzorcza Internet Group S.A. od 24

kwietnia 2007

Jozef Jerzyglirzejczyk - Przewodnigzy od

27.06.2007 14 8 n.d.
Wlademar Pactawski - Zagica Przewodniezego od

27.06.2007 12 6 n.d.
Jacek Pogonowski - Czionek od 27.06.2007 - - n.d.
Jan Macieja — Czionek 12 8 n.d.
Janusz Ryszard Woéjcik — Czionek 12 8 n.d.
Marzena ddrzejczyk - Przewodnigza do 27.06.2007 - 12 n.d.
Anna Sopdko - Cztonek do 27.06.2007 - 2 n.d.
Pawet Jerzy Szymaniak - Sekretarz do 27.06.2007 - 1 n.d.
Eryk Karski - Czionek od 11.03.2008 10

Rada Nadzorcza CRMC za rok 2006 i od 1
stycznia do 24 kwietnia 2007

Mikotaj Kryspin Wojciechowski n.d. n.d. -
Waldemar Pactawski n.d. n.d. -
Gyorgy Karady n.d. n.d. -
Andrzej Maria Herman n.d. n.d. -
Jacek Pogonowski n.d. n.d. -
William Rehder Watson n.d. n.d. -
Razem Rada Nadzorcza 60 45 -
Razem Zarad i Rada Nadzorcza 1589 875 247
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Powyzsze wynagrodzenia zawiegakrotkoterminoweswiadczenia pracownicze. W okresie 12 ngegi
zakaczonych 31 grudnia 2007 i 2006 roku Zatz Rada Nadzorcza nie uzyskiwdlaiadczeé w formie
nagrod jubileuszowychwiadcze po okresie zatrudnieniéyiadczeé z tytutu rozwizania stosunku pracy
ani swiadcze pracowniczych w formie akcji wiasnych.

Dla okresu 4 miesty zakaiczonego dnia 30 kwietnia 2007 roku zostato podageagrodzenie dla
Zarzdu i Rady Nadzorczej sp6tki CRMC, poniewdarzd tej spoiki sprawowat kontrelnad Grup
Kapitatowg w tym okresie. Dla okresu 8 miesy zakaczonego 31 grudnia 2007 roku zostato podane
wynagrodzenie Zagdu i Rady Nadzorczej Emitenta, gdgd momentu przegia odwrotnego i zmiany
Zarzzdu Emitenta kontrola nad GraKapitatowy Internet Group zaegla by sprawowana z poziomu
Zarzzdu Emitenta. Dla 2008 roku podane dane datytarzydu i Rady Nadzorczej Emitenta.

37. Cele i zasady zargdzania ryzykiem finansowym

Do gtownych instrumentow finansowych, z ktorych Zgsta Spoétka, naig kredyty bankowe, obligacje
oraz $rodki pienezne i lokaty krotkoterminowe. Gléwnym celem tych tmsnentéw finansowych jest
pozyskaniesrodkdéw finansowych na dziatalédinwestycyjr Spotki. Spotka posiadaenne instrumenty
finansowe, takie jak nataosci i zobowgzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstbpzpdrednio w toku

prowadzonej przez pidziatalngci.

Zasad stosowan przez Spotk obecnie i przez caly okres @hj przeghdem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikggego z instrumentéw finansowych Spotki obejmujyzyko stopy
procentowej, ryzyko zwizane z plynnécia oraz ryzyko zwjzane z wart&cia godziwg posiadanych
udziatow i akcji oraz ryzyko kredytowe dotyce obgtych obligacji. Zarzd weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzdzania kadym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty mbcle oméwione pougj.

37.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stop prooemch dotyczy przede wszystkim zobgnén z
tytutu zacagnictych kredytow oraz wyemitowanych i @bjch obligacji. Ze wzgldu na finansowanie
zewretrzne ktdérego oprocentowanie ustalane jest w o@mizsdo zmiennych procentowych stép bazowych
oraz zabezpieczenie wplywow odsetkowych w rynkomejtaici Spotka stosuje zmienne oprocentowanie dla
obejmowanych obligacji od jednostek pgranych.

Ryzyko stopy procentowej — dli&/osé na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia vdiao$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie Ziiwe zmiany stop
procentowych przy zad@niu niezmiennéci innych czynnikéw (w zwizku z zobowizaniami z tytutu
obligacji, zobowgzaniami kredytowymi 0 zmiennej stopie procentowegzanwestycjami w olje obligacje).
Wplyw na kapitat wkasny Spotki bytby identyczny plywem na wynik finansowy.
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Rok zakaczony Rok zakaczony
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
(niebadane)

Zwickszenie/ Wptyw na wynik Zwickszenie/
finansowy brutto
zmniejszenie o punkty zmniejszenie o punkty Wptyw na wynik
procentowe Okres 365 dni procentowe finansowy brutto
PLN +1% (900) +1% (252)
PLN -1% 900 -1% 252

37.2. Ryzyko walutowe

Spotka jest w niewielkim stopniu na@na na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych traggakPoczwszy
od 1 sierpnia 2007 roku, tj. od momentu sprzgdeorganizowanej e&ci przedstbiorstwa, zawieragej
dziatalng¢ telekomunikacyjn, Spotka nie przeprowadza istotnych transakcji wueie innej ni polski
zloty. Zgodnie z praktykrynkowg umowy najmu w ktérych spotka jest staos odnoszone do kursu euro.
W wypadku tych umoéw ryzyko zmiany ceny w efekcieiamy kursu euro przenoszone jest na odkiarc
ktorym Spétka ma podpisane umowy podnajmu (spéiezne).

37.3. Ryzyko cen towarow

Ze wzgkdu na charakterystykdziatalngci Spotki, ktéra od roku 2008 koncentruje sia naswiadczeniu
ustug dla jednostek pogdanych narzenie spoétki na ryzyko cen towaréw jest znikome.

37.4. Ryzyko kredytowe

Spoétka zawiera transakcje sprzegl@townie ze swoimi podmiotami zaleymi oraz obejmuje obligacje
podmiotéw zalenych. Spétka posiada petne informacje o zdéth&redytowej podmiotéw zakmych oraz
procedury stigce do planowania przeptywow pieanych na poziomie catej Grupy Kapitatowe;.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych SpoHdkich jak srodki pienezne i ich ekwiwalenty
ryzyko kredytowe Spétki powstaje w wyniku niesmmsci dokonania zaptaty przez dreugtrore umowy,
ktérg 53 renomowane instytucje finansowe, tym samym ryzgkjest znikome.

37.5. Ryzyko zwigzane z ptynndcia

Spoétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomatarzdzia okresowego planowania ptyriod
Narzdzie to uwzgjdnia terminy wymagalnei zobowhzan kredytowych i obligacyjnych oraz terminy
zapadalnéci zar6éwno inwestycji (np. wptaty dywidend) jak izeptywy z innych aktywow finansowych
(np. konta nalenosci) oraz prognozowanych przeptywOw z hjeej dziatalnéci operacyjnej. Spotka
odniosta s rowniez do ryzyka zwazanego z plynriwia w nocie 7, gdzie opisana jest podstawa
sporzdzenie sprawozdania finansowego.

Celem Spodiki jest utrzymanie réwnowagi peddy chgloicia a elastycznéria finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaityctrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunkezipcym, kredyty bankowe,
obligacje.

Tabela poniej przedstawia zobowzania finansowe Spotki na dai€1 grudnia 2008 roku oraz na dzigl
grudnia 2007 wg daty zapada$eona podstawie umownych niezdyskontowanych pkatino
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Na Poniej3 0Od3do12 Od1rokudo5

31 grudnia 2008 zgdanie miesgcy

Zobowigzania z tytutu kredytow

bankowych i payczek - 929
Zobowigzania z tytutu emisji

obligacji - 521
Zobowizania z tytutu kaucji - -
Zobowigzania z tytutu zaliczek

na zakup akcji

- zobowhgzanie z tytutu zakupu

kapitatow mniejszéci Ad.net

S.A. - 3900
Zobowigzania z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostate

zobowgzania - 7 693

Razem - 13043

Na Ponkej 3
31 grudnia 2007 zgdanie  mieskcy

Zobowigzania z tytutu kredytow

mieskecy lat

11 366
1594

12 400

25 360

mieskgcy

bankowych i payczek - 7 500 5 500

Zobowigzania z tytutu emisji

obligaciji -
Zobowizania z tytutu kaucji -
Zobowizania z tytutu zaliczek na

zakup akcji

Zobowizania z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostate

303 40 000

12 400

zobowgzania - 9 264 -

Razem - 17 067 57 900

52 755

31522
581

84 858

lat

37 000

461

37 461

Powyej 5 lat

21414

21414

Od3do12 Od1rokudo5 Powyej

5 lat

Razem

86 464

33 637
581

12 400

3900

7693

144 675

Razem

50 000

40 303
461

12 400

9 264

112 428
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38. Instrumenty finansowe
38.1. Wartosci godziwe poszczegoélnych klas instrumentow finanagych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wamitobilansowych i wartéci godziwych wszystkich
instrumentow finansowych Spéiki (z vaykiem akcji i udzialtdw w spotkach zabeych), w podziale na
poszczegolne klasy i kategorie aktywéw i zolymah.

Kategoria Warté¢ bilansowa Warté¢ godziwa
zgodnie z 31 grudnia 31 g'rudnia 2007 31 grudnia 2008 31 grudnia
MSR 39 2008 (niebadane) 2007
Aktywa finansowe
Kaucje i pozostate aktywa finansowe PiN 767 578 767 578
Pazyczka XP 297 - 297 -
Inwestycje krotkoterminowe PiN 27 2527 27 2527
Obligacje payczkowe PiN 1658 6 250 1658 6 250
Udziaty w Upfylla DdS 1236 1 236*
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate natrosci Pin 5767 9018 5767 9018
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty Pin 19 516 19 516

Zobowgzania finansowe

Oprocentowane kredyty bankowe i

pozyczki, w tym: PZFwgzK - -
- Kredyt bankowy otrzymany w

kwocie 50 000, oprocentowany wg

stopy WIBOR 1M+1,8% PZFwgZK 49 406 49 406 49406 49406
- Umowa ze spoikTytan wg. stopy

8% PZFwgZK - - - -
Zobowigzania z tytutu emisji

obligacji, w tym: PZFwgzZK

- 19 obligacji o cenie emisyjnej 39
999, oprocentowane wg stopy

WIBOR 3M + 3,3% PZFwgZK 18 888 39134 18 888 39134
Inne zobowizania (dtugoterminowe),
w tym: PZFwgZK 1164 461 1164 461
- Zobowgzania z tytutu kaucji PZFwgzZK 481 461 481 461
- zobowgzania z tytutu otrzymanych
gwarancji 683 683
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostale zobogdania PZFwgzK 24 089 21 664 24 089 21 664
Uzyte skroty:
PiN — Pazyczki udzielone i nalenosci,
PZFwgzK — Pozostale zoboyzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanegatko
DdS - Dogtne do sprzedy

* - wartos¢ godziwa nie jest mdiwa do okrélenia z uwagi na brak aktywnego rynku. Inwestycjstata ujta
wg kosztu nabycia.
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38.2. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wéttbilansowa instrumentéw finansowych Spotki riaraych
na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszglregkategorie wiekowe.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku i na daie31 grudnia 2007 roku Spéitka nie posiadata istdinyc
instrumentéw finansowych oprocentowanychastibpm procentowy.

Oprocentowanie zmienne

31 grudnia 2008 <lrok 1-2lat 2-3 lat 3-4lat Ponad 4 Ogoétem
lata

Aktywa finansowe

Obligacje payczkowe - 1658 - - - 1658
Naleznosci z tytutu kaucji i
pozostate nalaosci

dtugoterminowe - - 767 - - 767
Udzielona pozyczka 149 148 - 297
Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty 19 - - - - 19

Zobowipzania finansowe

Kredyt bankowy otrzymany w

kwocie 66 000, oprocentowany

wg stopy WIBOR 1M+1,8% 7333 9778 9778 9778 29 333 66 000
19 obligacji o cenie emisyjnej 19

000, oprocentowane wg stopy

WIBOR 3M + 3,3% 39 465 - - - - 19 000
Zobowigzania z tytutu

otrzymanych gwarancji 683 - - - - 683
Zobowizania z tytutu kaucji - 481 - - - 461
31 grudnia 2007 <lrok 1-2lat 2-3 lat 3-4lat 4-5lat Ogodtem

Aktywa finansowe

Obligacje payczkowe - - 6 250 - - 6 250
Naleznosci z tytutu kauciji i

pozostate nalaoici

dtugoterminowe - - 578 - - 578
Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty 516 - - - - 516

Zobowigzania finansowe

Kredyt bankowy otrzymany w

kwocie 50 000, oprocentowany

wg stopy WIBOR 1M+1,8% 12768 9828 9 883 9 937 6 990 49 406
19 obligacji o cenie emisyjnej 39

999, oprocentowane wg stopy

WIBOR 3M + 3,3% 39 465 - - - - 39 465
Zobowizania z tytutu kaucji - - 461 - - 461

68



Internet Group S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakpony dnia 31 grudnia 2008 roku
(w tysigcach PLN)

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennypnocentowaniu jest aktualizowane w okresach
ponizej jednego roku. Pozostate instrumenty finansowél&pktore nie zostaly gie w powyiszych
tabelach, niegsoprocentowane i w zwzku z tym nie podlegajryzyku stopy procentowej.

39. Zarzadzanie kapitatem

Gléwnym celem zarglzania kapitatem Spétki jest utrzymanie dobregmgat kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatakioinwestycyjry Spotki i zwickszaly wartéé¢ dla jej
akcjonariuszy.

Spotka zargdza struktug kapitatova i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych oraz phlamoych
inwestycji wprowadza do niej zmiany. W zmku ze znacgymi inwestycjami finansowanymi poprzez
emisg akcji i obligacji oraz zaggniecie kredytu w 2007, ktéry w 2008 zostat sptaconyopacignietym
kredytem struktura kapitatowa Spotki uleglta zrgmgzn przeobraeniom. Zmiany te mialy na celu
optymalizac kosztu kapitatu a tym samym wzrost wadidSpoiki dla akcjonariuszy.

W celu utrzymania lub skorygowania struktury kajpiteej, Spotka mee zacagng¢ kredyty, wyemitowa
obligacje, zdecydowa o wyptacie dywidendy dla akcjonariuszy, zwibdiapitat akcjonariuszom lub
wyemitowa nowe akcje lub obligacje.
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40. Struktura zatrudnienia

Przecitne zatrudnienie w Spéitce w roku zakaonym dnia 31 grudnia 2008 roku oraz 31 grudniar20
roku ksztattowato sinastpujgco:

Rok zakaczony Rok zakfczony

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Pracownicy umystowi 16 29
Razem 16 29

41. Zdarzenia nasgpujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie nagiity istotne wydarzenia, ktére wymagatyby ujawneeniv niniejszym
sprawozdaniu finansowym.

42. Inne istotne informacje

W dniu 11 marca 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo uchwale nr 6 w sprawie: warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego Internet Group S.A., z wylaczeniem prawa poboru przez dotychczasowych
akcjonariuszy, w celu przyznania praw do objecia akgeji serii I posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych, zmiany
Statutu Spoltki poprzez dodanie art. 8a, dotyczacego warunkowego kapitatu zakladowego, dematerializacji akcji
serii I i ich wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym oraz uchwaly nr 7 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Internet Group S.A. z siedziba w Warszawie z dnia 11 marca 2008 r. w sprawie: emisji przez

Internet Group S.A. warrantéw subskrypcyjnych serii A.

Na podstawie powyzszych uchwal Emitent wyemituje warranty subskrypcyjne Serii A, ("Warranty") w liczbie do
2.200.000 (stownie: dwa miliony dwiescie tysigey), uprawniajace do objecia akcji zwyklych na okaziciela serii 1
Emitenta o warto$ci nominalnej 1,20 PLN (jeden ztoty 20/1000). Wszystkie Warranty zostang objete przez
Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. ("Powiernik"). Uprawnionymi do nabycia od Powiernika Warrantéw beda
wskazane przez Rade Nadzorcza Emitenta osoby nalezace do kluczowej kadry menedzerskiej Emitenta i jej
spolek zaleznych, niezaleznie od formy i podstawy prawnej wykonywania obowigzkoéw na powyzszych
stanowiskach, z zastrzezeniem, ze uprawnionych do nabycia Warrantéw bedzie nie wiecej niz 50 oséb. Cena
emisyjna jednej Akgji serii I wynosi 6,64 PLN. Termin wykonania prawa do objecia akeji serii I przez posiadaczy
Warrantéw uptywa 30 czerwca 2013 roku. Wszystkie akcje serii I zostana objete wylacznie w zamian za wklady
pieni¢zne. Jeden Warrant serii A uprawnia do objecia jednej Akciji serii I.

W dniu 8 maja 2008r. Rada Nadzorcze uchwalita Regulamin Programu Motywacyjnego Internet Group S.A.
(--Regulamin”) okreslajac szczegélowe zasady Programu Motywacyjnego. Na warunkach okreslonych w
Regulaminie Emitent stworzy wybranym przedstawicielom kadry zarzadzajacej Emitenta i spolek od niego
zaleznych, po zawarciu z tymi osobami umdw uczestnictwa w programie, mozliwo$¢ nabycia Warrantéw. Rada
Nadzorcza okresla liste 0séb uprawnionych do uczestniczenia w Programie Motywacyjnym wraz ze wskazaniem
liczby Warrantéw, ktére moga zosta¢ skierowane do tych oséb w odniesieniu do kazdego z lat 2008 — 2010.
Prawo do nabycia Warrantéw przez osoby uczestniczace w Programie Motywacyjnym powstaje z chwilg
spelnienia si¢ nastepujacych warunkéw:

a. pozostanie w stosunku pracy lub innym stosunku prawnym, na podstawie, ktérego osoba uczestniczaca w
Programie Motywacyjnym wykonywala na rzecz Emitenta lub jego spoélek zaleznych prace lub $wiadczyla
ustugi przez okres co najmniej od dnia zawarcia Umowy do dnia:

- 30 czerwca 2010 roku — dla Warrantéw naleznych za rok 2008,
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- 30 czerwca 2011 roku — dla Warrantéw naleznych za rok 2009,
- 30 czerwca 2012 roku — dla Warrantéw naleznych za rok 2010,
b. dla przydzialu 50% Warrantéw z transzy wymagane jest zrealizowanie kryteriéw indywidualnych i innych
warunkéw zawartych w umowach uczestnictwa w odniesieniu do danej osoby,
c. dla przydzialu 50% Warrantéw z transzy wymagane jest, aby zmiana kursu akcji Emitenta na GPW byla w
okresie roku podlegajacego ocenie réwna lub wyzsza od zmian poziomu WIG.

Celem realizacji Programu Motywacyjnego jest stworzenie dodatkowych bodZzcow dla wyzszej kadry
zarzadzajacej Emitenta i spolek od niego zaleznych do utrzymania dalszego dynamicznego wzrostu wartosci
Emitenta oraz zwigzanie ich intereséw z interesem Emitenta i interesem jej akcjonariuszy.

W dniu 31 grudnia 2008 roku Spotka przyznata opweakcje pracownikom firmy (tzw. ,grant date”) w
rozumieniu MSSF 2, dotygzego programu pracowniczego. Catkowity koszt prograopcyjnego dla
przyznanych zostat oszacowany za pognoodeli Monte Carlo oraz drzewa tréjmianowego w kigdl58 i
bedzie odnoszony w koszty w okresie trwania programu.

Zarzad Spéiki Internet Group S.A.

Jan Ryszard Piotr Gawel Rafal Radostaw Rzesny

Wojciechowski
I Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Prezes Zarzadu

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Spétki:

Anna Dudek - Wieczorek

Gloéwna Ksiegowa

Warszawa, 11 marca 2009 roku
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