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I. CZESC OGOLNA
1. Informacje ogolne

Internet Group S.A (,,Spotka™) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 21 grudnia 1995
roku. Siedziba Spotki miesci si¢ w Warszawie, ul. Mtynarska 42.

W dniu 4 pazdziernika 2001 roku Spotka zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000045531.

Spotka posiada numer NIP: 796-00-69-626 nadany w dniu 22 sierpnia 2000 roku oraz symbol
REGON: 670821904 nadany w dniu 6 lipca 2005 roku.

Spotka jest jednostka dominujaca grupy kapitatowej Internet Group. Informacje o transakcjach
z jednostkami powiazanymi oraz wykaz spotek, w ktérych jednostka posiada co najmniej 20%
udziatdéw w kapitale lub ogdlnej liczbie glosow w organie stanowiacym spotki zostaty
zamieszczone odpowiednio w notach 35 i 5 zasad rachunkowosci oraz dodatkowych not
objasniajacych (,,informacja dodatkowa™) do zbadanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2008 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest prowadzenie dziatalnosci holdingowe;j.

W dniu 31 grudnia 2008 roku kapital podstawowy Spdtki wynosit 39 307 tysigcy ztotych.
Kapital wlasny Spoétki na ten dzien wynosit 272 146 tysiace ztotych.

Zgodnie z Lista Akcjonariuszy ostatniego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zwolanym
na dzien 26 listopada 2008 roku oraz z informacjami otrzymanymi od Spdiki struktura
wiasnosci kapitatu podstawowego Spdtki jest nastepujaca (akcjonariusze posiadajacy ponad
5% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu):

Wartos¢ Udzial w
Hos¢ akeji lo$¢ gtosow nominalna kapitale
akcji akcyjnym
ClearRange Media Consulting 9751950 9751950 11702 340 29,77%
B.V. z siedziba w Amsterdamie
BCEF Investments VI Ltd. z 4874 025 4874 025 5 848 830 14,88%
siedziba w Nikozji
Jozef Jerzy Jedrzejczyk oraz 2128 267 2128 267 2553920 6,50%
podmioty powiazane
AIG Powszechne Towarzystwo 1970 000 1 970 000 2364 000 6,01%
Emerytalne S.A. z siedzibg w
Warszawie
ING Towarzystwo Funduszy 1739339 1739339 2087207 5,31%
Inwestycyjnych S.A.
Deutsche Bank AG — DWS 1743510 1743510 2092212 5,32%
Polska TFI S.A. z siedziba w
Warszawie
Pozostali 10 548 909 10 548 909 12 658 691 32,21%
Razem 32 756 000 32 756 000 39307 200 100%
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Zgodnie z raportami biezacymi opublikowanymi przez Spotke w roku obrotowym oraz po
dacie bilansowej do daty niniejszego raportu miata miejsce jedna zmiana w strukturze
wiasnos$ciowej kapitatu podstawowego Spotki (wsrdd akcjonariuszy posiadajacych ponad 5%
ogdblnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu) — Jozef Jerzy Jedrzejczyk zwigkszyl swoj
udziat z 2 121 895 akcji do 2 128 267 akcji zgodnie z raportem biezacym z dnia 23 lipca 2008
roku, co dato mu 6,50% udzial w kapitale akcyjnym Spotki.

W okresie sprawozdawczym kapital podstawowy Spotki nie zmienit sig.

W skiad Zarzadu Spétki na dzien 11 marca 2009 roku wchodzili:

Jan Ryszard Wojciechowski - Prezes Zarzadu
Piotr Andrzej Gawet - I Wiceprezes Zarzadu
Rafal Radostaw Rzesny - Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nastapily ponizsze
zmiany w skfadzie Zarzadu Spotki:

e w dniu 8 maja 2008 roku Rada Nadzorcza odwolata Pana Vladimira Bogdanova z funkcji
Wiceprezesa Zarzadu Spoiki.

e w dniu 8 maja 2008 roku Rada Nadzorcza powotata w sktad Zarzadu Pana Piotra Andrzeja
Gawla na | Wiceprezesa Zarzadu Spolki.

Sprawozdanie finansowe

W dniu 27 czerwca 2007 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto decyzje o
sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spolki zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoscei Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez UE.

Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Ermnst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 8 maja 2008 roku zostala wybrana przez Rad¢
Nadzorcza do badania sprawozdania finansowego Spétki.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spelniaja, w
rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz.U. nr 76 z 2002 roku, z p6zniejszymi zmianami - ,ustawa o rachunkowosci”),
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 16 lipca 2008 roku z Zarzadem Spotki
przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2008 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o
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sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosé. Nasze procedury nie obejmowaty
uzupetniajacych informacji, ktére nie maja wplywu na sprawozdanie finansowe traktowane
jako calos¢.

Na podstawie naszego badania, z dniem 11 marca 2009 roku wydaliSmy opini¢ bieglego
rewidenta o nastgpujacej tresci:

»Dla Rady Nadzorczej Internet Group S.A.

1. Przeprowadzili$my badanie sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2008 roku Internet Group S.A. (,,Spotka”) z siedziba w Warszawie, ul. Mtynarska 42
obejmujacego:

« bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktéry po stronie aktywow i
pasywow wykazuje sume 386 666 tysiecy ztotych,

 rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008
roku wykazujacy stratg netto w wysokosci 3 571 tysigcy zfotych,

» sprawozdanie ze zmian w kapitalach wlasnych za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do
dnia 31 grudnia 2008 roku wykazujace zmniejszenie stanu kapitatéw wiasnych o kwote
6 585 tysiecy zlotych,

o rachunek przeptywdw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31
grudnia 2008 roku wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych netto o kwote
497 tysigcy ztotych oraz

oraz zasady rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace (,,zalaczone sprawozdanie
finansowe”).

2. Za rzetelno$¢, prawidlowos$¢ i jasnos¢ zataczonego sprawozdania finansowego, jak
réwniez za prawidlowosé¢ ksigg rachunkowych odpowiada Zarzad Spotki. Naszym
zadaniem bylo zbadanie zalgczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie, na
podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych
aspektach, rzetelne, prawidlowe i jasne oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe
jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb
prawidtowy.

3. Badanie zalgczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilisSmy stosownie do
obowiazujacych w Polsce postanowien:

o rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa o
Rachunkowosci™),

o norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Radg
Biegtych Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegolnosei, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w
zatgezonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato rowniez ocen¢ poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Zarzad Spdtki zasad rachunkowosci 1 znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad Spdtki, jak i ogdlnej prezentacji zataczonego
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sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo
nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu
finansowym traktowanym jako catosc.

4. Jak opisano w nocie 13.3 i 29 sprawozdania finansowego Spdtka zawarla z BRE Bank
S.A. umowe inwestycyjna w listopadzie 2007 roku na objecie obligacji wyemitowanych
przez Spotke o warto$ei nominalnej nie przekraczajacej 40.000 tysigey ztotych. Na dzien
zawarcia tej umowy inwestycyjnej Spotka ujeta w bilansie sktadnik aktywdéw finansowych
bedacy szacunkiem przysziej premii pienigznej, instrument kapitalowy odzwierciedlajacy
warto$¢ warrantow subskrypcyjnych objetych przez BRE Bank S.A. dotyczacych akcji
Spoiki oraz dokonata odpowiedniej korekty wartoscei bilansowej wyemitowanych obligacji
i uzyskanego kredytu od BRE Bank S.A. Na dzien 31 grudnia 2008 roku Spotka
wyksiegowata sktadnik aktywow finansowych oraz instrument kapitatowy. Zgodnie z
zapisami MSR 32 |, Instrumenty Finansowe: prezentacja” oraz zapisami MSR 39
Hnstrumenty finansowe. prezentacja i wycena”, element kapitatowy nie powinien zosta¢
usunigty z bilansu. Gdyby Spotka ujeta powyzszy instrument kapitalowy w zalaczonym
sprawozdaniu finansowym, wedtug naszych szacunkow zysk netto bylby nizszy, a wartos¢
innych elementow kapitaléw wlasnych bytaby wyzsza o okoto 3.014 tysigcy zlotych.

5. Naszym zdaniem, z wyjatkiem skutkéw kwestii, o ktérej mowa w punkcie wyzej,
zataczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku
finansowego dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia
31 grudnia 2008 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spotki na dzien
31 grudnia 2008 roku;

 zostato sporzadzone prawidtowo, to jest zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

e jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego (i) przepisami
prawa regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz (ii) postanowieniami
statutu Spotki.

6. Nie zgtaszajac dalszych zastrzezen zwracamy uwage na notg 21 zalaczonego sprawozdania
finansowego, w ktorej ujawniono wartos¢ akeji i udziatéw w spotkach zaleznych na dzien
31 grudnia 2008 roku w kwocie 375 091 tysiecy zlotych. Ze wzgledu na istotny spadek
rynkowej wartosci akcji Internet Group S.A. ponizej wartosci ksiggowej kapitatow
wlasnych oraz pogarszajacej sie sytuacji makroekonomicznej w Polsce, na dzien
bilansowy wystapily przestanki wskazujace na potencjalng utrate wartosci posiadanych
akcji i udziatow spolek zaleznych. Zgodnie z wymogiem MSR 36 ,Umrata wartosci
aktywow” Spotka przeprowadzila testy na utrate wartosci posiadanych akcji i udziatow
spotek zaleznych, ktérych zatozenia zostaly przedstawione w nocie 21 w zataczonym
sprawozdaniu finansowym oraz dokonata analizy wrazliwosci tych zalozen. W oparciu o
wyniki przeprowadzonych przez Spotke testow na utrate wartosci, Zarzad Spotki nie
dokonat odpisu aktualizujacego wartosci akcji i udziatldw spolek zaleznych. Wartosé
odzyskiwalna akcji i udziatéw w spotkach zaleznych jest uzalezniona od realizacji szeregu
zatozen, w tym zalozen dotyczacych wynikéw operacyjnych tych spofek. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego istnieje niepewno$¢ co do realizacji
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przyjetych zalozen, a w konsekwencji wartosci odzyskiwanej akcji i udziatéw spofek
zaleznych.

7. Zapoznali$my sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spotki w okresie od
dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziatalno$ci”) i uznali$my, ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje
zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz.
U. nr 209, poz. 1744).”

Badanie sprawozdania finansowego Spotki przeprowadzilismy w okresie od dnia 3 do 7
listopada 2008 roku oraz od dnia 2 lutego do dnia 11 marca 2009 roku. Badanie w siedzibie
Spotki miato miejsce rowniez w wyzej wymienionych terminach.

2.2 Os$wiadczenia otrzymane i dostepno$¢ danych

Zarzad potwierdzil swoja odpowiedzialno$¢ za rzetelnos¢, prawidlowos¢ i jasnos¢
sprawozdania finansowego oraz o$wiadczyt, iz udostepnil nam wszystkie dane finansowe,
ksiegi rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasniefi.
Otrzymali$my réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia 11 marca 2009 roku Zarzadu Spofki o:

o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych,

o wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

« ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapity po

dacie bilansu do dnia ztozenia o§wiadczenia.

W o$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedzg Zarzadu Spotki i objety wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe.

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spoélki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2007 roku zostato zbadane
przez Wojciecha Putkownika, bieglego rewidenta nr 10477/7677, dziatajacego w imieniu
Ernst & Young Audit Sp. z 0.0., Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa, nr ewidencyjny 130.
Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku zostalo
zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 28 maja 2008 roku, na ktérym
akcjonariusze podjeli uchwale, ze zysk netto w wysokosci 14 799 tysigcy ztotych za rok 2007
zostanie przeznaczony na kapital zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2007 roku wraz z
opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,
odpisem uchwaly o podziale zysku, sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki zostaty ztozone w
dniu 3 czerwca 2008 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.
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3.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dzien 31 grudnia 2007 roku, rachunek
zyskOw i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeptywow pienigznych
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem
uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem uchwaty o podziale zysku w
dniu 26 sierpnia 2008 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1158.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2007 roku zostat prawidlowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2008 roku.

Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacj¢ finansowa Spotki w
latach 2006 ~— 2008, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w
sprawozdaniach finansowych za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2008 roku i dnia 31 grudnia
2007 roku.

Wskazniki za rok 2008 wyliczono na podstawie danych finansowych zawartych w
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku, bez uwzglednienia
wplywu zastrzezenia zawartego w opinii bieglego rewidenta.

Wskazniki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku wyliczono na podstawie danych
finansowych zawartych w zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym, ktore bylo przedmiotem
badania innego bieglego rewidenta.

2008 2007 2006
suma bilansowa 386 666 390 601 9086
kapital wlasny 272 146 278 731 2 898
wynik finansowy netto (3571 14 799 (481)
rentowno$¢ majatku (%) (0,9%) 3,8% (5,3%)
wynik finansowy netto x 100
suma aktywow
rentowno$¢ kapitatu wlasnego (%) (1,3%) 510,7% (14,2%)
wynik finansowy netto x 100
kapital wiasny na poczatek okresu
rentowno$¢ netto sprzedazy (%) (49,1%) 82,7% (3,3%)

wynik finansowy netto x 100

przychody netto ze sprzedazy
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plynnos$¢ — wskaznik plynnosci I 0,20 0,16 1,12

aktywa obrotowe ogdtem

zobowigzania krétkoterminowe

plynno$¢ — wskaznik ptynnosci II 0,00 0,01 0,17

$rodki pieniezne

zobowigzania krétkoterminowe
szybko$¢ obrotu naleznoS$ci 282 dni 22 dni 76 dni

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
przychody netto ze sprzedazy

okres splaty zobowigzan 625 dni 240 dni 78 dni

zobowiazania z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

koszty ustug obcych

trwalo$é struktury finansowania (%) 90,6% 81,1% 39,5%

(kapitat wiasny + rezerwy i zobowigzania
dlugoterminowe) x 100

suma pasywow

Obciazenie majatku zobowigzaniami (%) 29,6% 28,6% 68,1%

(suma pasywdéw- kapitat wlasny) x 100

suma aktywow

Wskaznik inflacji:
Srednioroczny 4,20% 2,50% 1%
Od grudnia do grudnia 3,30% 4,00% 1,40%

3.2 Komentarz
Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

o Rentownos$¢ majatku spadta z 3,8% w 2007 roku do (0,9%) w 2008 roku. Rentowno$¢
kapitalu wlasnego spadta z 510,7% w 2007 roku do (1,3%) w 2008. W 2006 roku wynosita
(14,2%).

e Rentowno$¢ netto sprzedazy w 2008 roku spadia w porownaniu z rokiem 2007 z 82,7% do
(49,1%). W 2006 roku rowniez byla ujemna i wyniosta (3,3%).
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o  Wskaznik ptynnosci I zwigkszyt si¢ w poréwnaniu z danymi z 2007 roku z 0,16 do 0,20 w
2008 roku. Wskaznik ptynnosci Il zmniejszyl si¢ z 0,01 w 2007 roku do 0,00 w 2008.
Powyzsze wskazniki wyniosty w 2006 roku odpowiednio 1,121 0,17.

e Szybkos¢ obrotu naleznosciami zwigkszyla si¢ z 22 dni w 2007 roku do 282 dni w 2008
roku. Okres splaty zobowiazan wydhizyt si¢ z 240 dni w 2007 roku do 625 dni w 2008. W
2006 roku powyzsze wskazniki ksztaltowaty sie odpowiednio na poziomie 76 i 78 dni.

e Trwalos¢ struktury finansowania zwigkszyta si¢ z 39,5% w 2006 do 81,1% w 2007 roku
oraz ostatecznie do 90,6% w 2008. Obciazenie majatku zobowigzaniami zmniejszylo si¢ z
68,1% w 2006 roku do 28,6% w 2007 i 29,6% w 2008 roku.

3.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcito naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze Spotka nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnosci przez co najmniej 12 miesigey liczac od
dnia 31 grudnia 2008 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dziatalnosci

W nocie 7 informacji dodatkowej w zbadanym sprawozdaniu finansowym Spotki za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku Zarzad Spotki wskazal, Ze sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Spotke przez okres nie
krotszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2008 roku oraz przedstawil uzasadnienie
przyjetego zatozenia.
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1I.

CZESC SZCZEGOLOWA
Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiggowoSci

Ksiggowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Symfonia
przez Outsourcing Solutions Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu, ul. Rynek Staromiejski 36-38.
Spétka posiada aktualna dokumentacjg, o ktérej mowa w art. 10 ustawy o rachunkowosci, w
tym rowniez zaktadowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spotki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidlowosci ksiag
rachunkowych, ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a
ktore nie zostatyby usunigte, w tym dotyczacych:

o zasadno$ci 1 ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci (poza
zastrzezeniem umieszczonym w punkcie 4 naszej opinii - patrz punkt [1.2.1
niniejszego raportu),

e rzetelno$ci ksiag rachunkowych, bezblednosei ksiag rachunkowych oraz powiazania
zapisow w ramach ksiag rachunkowych,

+ udokumentowania operacji gospodarczych,

o prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
bilansu za okres poprzedni,

s powiazania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

» spelniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiegowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa, zobowigzania i kapitaly wlasne oraz pozycje ksztaltujace wynik
dzialalnos$ci Spotki

Struktura aktywdw i zobowigzan bilansu Spotki, kapitatéw wihasnych Spotki jak réwniez
pozycji ksztattujacych wynik dziatalnos$ci, zostata przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku.

Inwentaryzacja aktywow i zobowiazan zostata przeprowadzona zgodnie z ustawg o
rachunkowosci. Roéznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone 1 ujete w  ksiggach
rachunkowych 2008 roku.

W opinii bieglego rewidenta zostaly zawarte =zastrzezenia i objasnienia dotyczace
nastgpujacych pozycji sprawozdania finansowego:

- wynik netto (pkt 4 opinii);
- pozostate kapitaly (pkt 4 opinii);

- wartosci akeji i udziatéw w jednostkach zaleznych (pkt 6 opinii).
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Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2008
roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE.

Sprawozdanie z dzialalno$ci spétki

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spoétki w okresie od dnia 1
stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznaliSmy, ze informacje
pochodzace z zataczonego sprawozdania finansowego s z nim zgodne. Informacje zawarte w
sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych (Dz. U. nr 209, poz.
1744).

S. Zgodnos$é z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaty
naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spotki majace wplyw na
sprawozdanie finansowe.

6. Wykorzystanie pracy specjalistéw
W trakcie naszego badania nie korzystalismy z wynikéw prac niezaleznych specjalistow.
W imieniu
Ernst & Young Audit sp. z o.0.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
numer ewid. 130

BN o K feg

Wojciech Putkownik Michat Rybus
Biegly rewident Biegly rewident
Nr ewidencyjny 10477/7677 Nr ewidencyjny 9872/7351

Ernst & Young Audit sp. z o.0.
Warszawa, dnia 11 marca 2009 roku Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa
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