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Sprawozdanie z dziataléo Zarzadu za rok zakaczony dnia 31 grudnia 2007 roku

1. OMOWIENIE PODSTAWOW YCH WIELKO SCI EKONOMICZNO -FINANSOWYCH , UJAWNIONYCH W
ROCZNYM SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM (W SzZCZEGOLNOSCI OPIS
CZYNNIKOW | ZDARZE N O CHARAKTERZE NIETYPOWYM , MAJACYCH ZNACZ ACY WPLYW NA
DZIALALNO $C GRUPY KAPITALOWEJ | OSI AGNIETE PRZEZ NI A ZYSKI LUB PONIESIONE STRATY W
ROKU OBROTOWYM , A TAKZE OMOWIENIE PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNO S$CI GRUPY
PRZYNAJMNIEJ W NAJBLI ZSZYM ROKU OBROTOWYM )

W 2007 roku wyniki Grupy Kapitatowe] przekroczylyrggnoz opublikowarn raportem
biezacym z 22 marca 2007 roku i podi#szory raportem bigacym z 18 grudnia 2007 roku.
Przychody Grupy Kapitatlowej wyniosty 248.496 tys.i byly wyzsze o 55% ki w roku
poprzednim. Zysk z dziataldoi operacyjnej wyniést 11.389 tys. zt w poréwnazi’.882
tys. zt w roku 2006, tak wc wzrost o 44%. Skonsolidowany zysk netto wzro6t898 tys. zi
do poziomu 9.792 tys. zt, a 9 0 42%. SzczegOtowe omowienie pasgych wynikow
finansowych znajduje siw p. 3 porniej — w rozbiciu na segmenty dziatafico Grupy
Kapitatowe].

Wydarzenia w eigu minionego roku mage istotny wptyw na wyniki skonsolidowane
obejmup transaka} przegcia odwrotnego Internet Group S.A. (,Emitent”, ,3&) oraz
spotki CR Media Consulting S.A., polegeggo na przeprowadzeniu nowej emisji akcji
Spotki skierowanej do akcjonariuszy CR Media CotisglS.A. W wyniku tej emisji Spotka
nabyta 100% akcji CR Media Consulting S.A., jedmakv wyniku transakcji akcjonariusze
CR Media Consulting S.A. — spotki formalnie przejwamej — uzyskali kontrelnad Grup
Kapitalowa Emitenta. Oznacza taze z ekonomicznego punktu widzenia, to CR Media
Consulting byto spok przejmujca.

Analizujac dane finansowe Grupy Kapitatowej nalavicc wzia¢ pod uwag fakt, ze dane za
rok 2006, wianie na skutek tzw. przgjia odwrotnego, obejmajGrup Kapitatowy CR
Media Consulting, natomiast dane za 2007 rok — olvsgomnianej grupy, obejmyjtez
wyniki Internet Group SA oraz Spoikki ZigZag Sp. .p.oobgte konsolidag od 1 maja 2007
roku oraz wyniki spotek Call Center Poland S.A.nG@atPoint Sp. z 0.0., Webtel Sp. z o.0.
oraz Communiaction One Consulting Sp. z o.0.¢teldgonsolidacj od 1 listopada 2007 roku
(w zwiazku z akwizycy tych spotek opisanponizej). Jednoczaie spoétki nabyte w 2006
roku — Interactive Marketing Partner Polska Sp.az bPRV.pl Sp. z 0.0. w zwzku z tym,ze
zostaly nabyte w kicu roku, miaty niewielki wptyw na wyniki 2006 roka, w chgu 2007
roku zostaty uwzgidnione w wynikach Grupy Kapitatowej przez caty rok.

Drugim istotnym wydarzeniem byta akwizycja spétédkgionych wokét Call Center Poland
S.A. i obgcie ich konsolidagj od 1 listopada 2007 roku, co miato pozytywny wpipa
wyniki operacyjne. W zvazku z tym,ze realizacja tej akwizycji wrata s¢ z zacagnigciem
zadtwenia w kwocie 90 000 tys. zt, w istotny sposob ws#rokoszty finansowe Internet
Group SA.

W lutym 2006 roku Zarmd Spoétki podpisat List Intencyjny z CR Media Cohlisig S.A. z
siedzila w Warszawie, na mocy ktérego Strony, w celu ekwzenia skali i rozwircia
dziatalngci w nowych segmentach rynku, zapowiedziaty buelayvupy kapitatowej. 10
sierpnia 2006 roku Zasdy Internet Group S.A. i CR Media Consulting S.Axdpisaty
Porozumienie Inwestycyjne, ktore stanowito pgek drogi ku paiczeniu dziatalnéci obu
firm. W dniu 17 padziernika 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadz&puiétki podgto
uchwat w sprawie podwjiszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akejykdych na
okaziciela serii F. Spétka przeprowadzita emigj kwietniu 2007 roku. W ramach tego
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podwyzszenia, akcjonariuszom CR Media Consulting S.Afaawvanych zostato, w drodze
oferty prywatnej, 14.781.975 akcji serii F, z wgzeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, w zamian za wkiad niepigmy w postaci 379.025 akcji CR Media
Consulting S.A. W wyniku wniesienia akcji CR Mediansulting S.A. na pokrycie kapitatu
zaktadowego Spoiki, Internet Group uzyskatzkszaé gtoséw na walnym zgromadzeniu
CR Media Consulting S.A. Jednoéne w ramach podwaszenia kapitatu zaktadowego
Internet Group zaoferowata 11.424.025 w drodzetpfaublicznej. Po podwaszeniu kapitatu
zaktadowego Internet Group S.A., BCEF Investmentiited dokonat sprzeds na rzecz
Internet Group 124.975 akcji CR Media Consultind\.Sznajdupcych s¢ w posiadaniu
BCEF Investment VI Limited. Powgza inwestycja stanowita jeden z celow emisji akejii

F oferowanych w ofercie publicznej. W wyniku opisppowyzej sprzeday 124.975 akciji
CR Media Consulting S.A. Internet Group S.A. sitawtascicielem 100% akcji CR Media
Consulting S.A., natomiast dotychczasowi akcjorsmeu CR Media Consulting S.Aa s
akcjonariuszami Spoétki, przy czymaden z nich nie uzyskat pozycji domiacej.

taczna warté¢ przeprowadzonej oferty akcji serii F, zgodnie nami emisyjnymi, wyniosta
234.122 tys. zt, w tym: [i] w ramach oferty puldiej 114.240 tys. zt oraz [ii] w ramach
oferty prywatnej 119.881 tys. zt.

Po zakdczeniu oferty prywatnej oraz publicznej akcji sétjiw dniu 23 kwietnia 2007 roku
sad dokonat rejestracji zmiany wysada oraz struktury kapitatu zaktadowego Internet @ro
S.A. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 39.307.20086tych i dzieli st ha 32.756.000 akcji
zwyktych na okaziciela o waroi 1,20 zt kada akcja, w tym: [i] 100.000 akcji serii A, [ii]
200.000 akcji serii B, [iii] 1.200.000 akcji sefd, [iv] 1.000.000 akcji serii D, [v] 4.050.000
akcji serii E oraz [vi] 26.206.000 akcji serii F.g@na liczba gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki wynosi 32.756.000.

W dniu 31 maja 2007 roku Internet Group S.A. podigize swgj spotka zalezna CR Media
Consulting S.A. z siedzibpw Warszawie umow na podstawie ktérej nabyta 18.400 udziatow
w spotce PRV.PL Sp. z 0. 0. z siedgilv Warszawie o wartei nominalnej 50,00 ztotych
kazdy, ktore stanowi 100% w kapitale zaktadowym oraz w ogodlnej liczlgiwséw na
Zgromadzeniu Wspolnikéw tej spotki, zgckm cere 4.067 tys. zt. Przedmiotem dziatadco
PRV jest: prowadzenie projektu internetowego poraaPino.pl, wpisuycego s¢ W nowy
nurt, obecny dzisiaj w Internecie, tzw. Web 2.0,ktdrym to internauta jest twdaci
uzytkownikiem zawartéci dostpnej w Internecie. W skiad Pino.pl wchadnastpujace
serwisy: prv.pl, patrz.pl, osobie.pl, blogi.pl,iftk.pl, xoxo.pl, moblo.pl i linkologia.pl.

W dniu 31 maja 2007 roku Internet Group S.A. podigize swgj spotka zalezna CR Media
Consulting S.A. z siedzibw Warszawie umow ha podstawie ktérej nabyta 3.037 udziatéw
w spoice Interactive Marketing Partner Polska Sp. a. z siedzilpw Warszawie o wartei
nominalnej 500,00 ziotych key, ktére stanowi 100% w kapitale zakladowym oraz w
0golnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnik@yvspotki, zadczm cerg 2.392 tys. zt.
Interactive Marketing Partner Polska Sp. z o.ocgbieuje sé w opracowywaniu i wdraniu
strategii e-marketingowych, obejmaych medzy innymi tworzenie kreacji i serwisow
internetowych. Ustugi te oferuje w oparciu o wtaseehnologie z rodziny Jet. Ponadto
spoétkaswiadczy ustugi zwgzane z reklame-mailingows polegajice na dostarczaniu wtasnej,
unikalnej technologii e-mailingowej (Jet.mail) w leweszybkiego dotarcia z przekazem
promocyjnym do odbiorcow, zarejestrowanych w batienta lub w innej, specjalnie - dla
tego celu - pozyskane;.
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W dniu 12 lipca 2007 roku Internet Group S.A. padfh porozumienie z Net Internet S.A. z
siedzila w Warszawie oraz ze swo$potk zalezna CR Media Consulting S.A. z siedzilv
Warszawie. Przedmiotem ww. porozumienia jest dkreée zasad, warunkoéw i trybu
realizacji przez Internet Group S.A. transakcji gak od Net Internet S.A. 37.725 akcji w
Spéice Ad.net SA, a w przypadku niezrealizowanengekcji kupna, okékenie zasad,
warunkéw i trybu realizacji przez Net Internet Sopcji sprzeday. W wyniku realizacji ww.
porozumienia Internet Group S.A. posiad®dzie bezpérednio 37.725 akcji Ad.net S.A.
oraz pdrednio poprzez sp&tkzalezna CR Media Consulting S.A. 79.391 akcji Ad.net S.A.
tacznie ww. akcje stanowi99,83 % w kapitale zaktadowym oraz w ogélnej liez@tosow
na Walnym Zgromadzeniu spotki Ad.net S.A. Nasie w dniu 29 listopada 2008 roku
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie /Internet Group. $dgto uchwat nr 8 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Internet Group S.A.radde prywatnej emisji akciji
serii H, z wyhczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjosayiuzmiany Statutu
Spoétki oraz dematerializacji akcji serii H i ich wywadzenia do obrotu na rynku
regulowanym. Zgodnie z povyzy uchwah Spotka zamierza podurgzy¢ kapitat zaktadowy
Spoétki o kwot 1.493 tys. ziotych, w drodze emisji 1.244.925 akejyktych na okaziciela
serii H, o wartéci nominalnej 1,20 ziotych kda. Akcje serii H zostanobjete przez Net
Internet S.A., ktéra obejmie 1.244.925 akcji sétiiw zamian za wkilad niepieginy w
postaci 37.725 akcji spotki Ad.net S.A. z siedaib Warszawie, o wartgi nominalnej 12,00
ztotych kada. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowa Zarzad do zaoferowania Net
Internet S.A. akcji serii H. Umowa afgia akcji serii H powinna zostazawarta do dnia 28
maja 2008 roku. Cena emisyjna jednej akcji semvyhosi 12,43 ztotych.

W dniu 1 sierpnia 2007 roku Internet Group S.A.zgla oswiadczenie o olgiu 8.500
nowych udziatéw o wartei nominalnej 500,00 zt kaly udziat i hcznej wartéci nominalnej
4.250 tys. zt, utworzonych zgodnie z uchavat | Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ZigZag.Web Sp. z 0. 0. z siedzilw Warszawie z dnia 1 sierpnia 2007 roku. Udziddkie
zostaly zadczm cere w wysokaci 4.250 tys. zt. Po zarejestrowaniu podazenia kapitatu
zaktadowego Internet Group S.A. posiaglezhie 10.000 udziatdow w ZigZag.Web Sp. z o. o.
reprezentujcych 100% kapitatu zaktadowego oraz uprawawggh do 100% glosow na
walnym zgromadzeniu tej spoétki.

W dniu 1 sierpnia 2007 roku Internet Group S.A.zspata swojej spéice zalee]
ZigZag.Web Sp. z o. o. z siedzibw Warszawie zorganizowany zespot skiadnikow
materialnych i niematerialnych w postaci dzigeii departamentow ustugowych (,ISDN”,
,Hosting-kolokacja”, ,Platforma biznesowa”, ,Ternanja”, ,Call Center’, ,MVNO”,
.internet”, ,Halonet”, ,Halosklep”), ktére stanowizorganizowan cze$¢ przedstbiorstwa
stuzaca wykonywaniu ustug teleinformatycznych, ze skutkieenl sierpnia 2007 roku. Cena
sprzeday zorganizowanej g&ci przedsgbiorstwa wyniosta 11.882 tys. zt netto.

W dniu 12 listopada 2007 roku Internet Group S.Aawiazata spoétk z ograniczona
odpowiedzialnécia pod firmg ,Call Connect” spotka z ograniczgnodpowiedzialnécia.

Internet Group S.A. obla 100 udziatdw w spoéice ,Call Connect” Sp. z o.zosiedzila w

Warszawie o wartei nominalnej 500,00 ziotych jeden udziadcznie o wartéci 50 tys.

ztotych, ktore stanowi 100% w kapitale zakladowym oraz w ogélnej liczigieséw na
zgromadzeniu wspolnikow tej spotki.

W dniu 22 listopada 2007 roku Internet Group S.édgisata warunkowumowe kredytows
z BRE Bank S.A. z siedzibw Warszawie. Przedmiotem umowy jest udzieleniepBRE
Bank S.A. kredytu w kwocie do 50 000 tys. zt. zgmaaczeniem na ¢iowe finansowanie
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zakupu 100% udziatéw Contact Point Sp. z 0. 0. 4% akcji Call Center Poland S.A.(z
wytaczeniem akcji witasnych spotki). Oprocentowanie ktad wynosi WIBOR (1M)
powigckszony o mate Banku, ktérej wysok& bedzie zmniejszana w poszczegdlnych
okresach w zataosci od wysokaéci wskanika skonsolidowanego zadienia finansowego
netto/EBIDTA. Pocatkowo mara wynosi 1,8% punktu procentowego w stosunku roczny
Jednorazowa prowizja przygotowawcza naeBankowi wyniesie 1% kwoty kredytu.

W dniu 23 listopada 2007 roku Internet Group S.Adgisata warunkow umow: z BRE
Bank S.A. z siedzibw Warszawie oraz ClearRange Media Consulting E\siedzila w
Amsterdamie (akcjonariuszem Internet Group S.AzeB@miotem umowy jest udaginienie
przez BRE Bank S.Arodkdéw w kwocie 40.000 tys. ztotych,. w drodzeeaig przez Bank 19
sztuk obligacji o wartéci nominalnej 2.105.263 ztotych kada.

W dniu 29 listopada 2007 roku Nadzwyczajne WalneoAwmdzenie Internet Group S.A.
podgto Uchwak nr 6 w sprawie podwAszenia kapitatu zaktadowego Internet Group S.A. w
drodze publicznej emisji akcji serii G z zachowamiprawa poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy, zmiany Statutu spoétki oraz demadiedaji akcji serii G i ich wprowadzenia
do obrotu na rynku regulowanym. Zgodnie z pes#g uchwah Spotka zamierza podvrgzye
kapitat zaktadowy z kwoty 39.307 tys. ztotych o kevaie wyzsz niz 13.102 tys. ztotych, to
jest do kwoty nie wiszej ni 52.410 tys. ziotych. Podwgzenie kapitatu zakladowego
nastpi w wyniku emisji nie wgcej niz 10.918.666 akcji zwyktych na okaziciela serii G 0
wartasci nominalnej 1,20 ztotych kaa akcja. Dzig 22 stycznia 2008 roku ustalony zostat
jako dziex prawa poboru w odniesieniu do akcji serii G.

W dniu 29 listopada 2007 roku Nadzwyczajne WalneoAwpdzenie Internet Group S.A.
podgto Uchwak nr 7 w sprawie: wyrgenia zgody na emisjprzez Spoétk obligacji. Zgodnie

z powysza uchwah Walne Zgromadzenie wyrazito zgpda emisi przez Spoétk obligacji o
wartasci nominalnej nie przekraczgjej kwoty 40.000 tys. ztotych. W dniu 29 listopa&¥07
roku, na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnegwomadzenia nr 5 z dnia 29
listopada 2007 roku, Zagd Spotki podyt uchwak w sprawie emisji obligacji serii A oraz w
sprawie zatwierdzenia warunkow emisji. ZgtSpotki zaoferowat BRE Bank SA wszystkie
obligacje. 29 listopada 2007 roku propozycja nadydligaciji zostata przez Bank prztg; w
konsekwencji - obligacje zostaly przydzielone BREBnB S.A. z siedzip w Warszawie.
Spoétka wyemitowata 19 obligacji na okaziciela s@rio wartgci nominalnej 2.105 tys. ziote
kazda, tj. 0 hcznej wartéci nominalnej 40 000 tys. zt i cenie emisyjnej r@jvich wartdci
nominalnej. Celem emisji obligacji jest nabyciegranternet Group akcji Call Center Poland
S.A. z siedzih w Warszawie, a poednio 100% udziatbw w spoétkach, stanaeyich
wiasnag¢ Call Center Poland S.A., tj.. Communication Orangllting Sp. z 0. 0. z siedzib
w Warszawie oraz Webtel Sp. z 0. 0. z sieglmbWarszawie. Obligacjeasoprocentowane
wedtug stopy bazowej WIBOR dla depozytéw 3-nmgesnych powtkszonej o 3,3% w skali
roku (365 dni). Zargd Emitenta zamierza wykupiobligacje ze srodkow wiasnych
pochodacych z podwyszenia kapitatu zaktadowego w drodze publiczneggrakcji serii G,
ktére zostam wyemitowane na podstawie uchwaly nr 6 NadzwyczgnéValnego
Zgromadzenia z dnia 29 listopada 2007 roku.

W dniu 30 listopada 2007 roku Internet Group S.Adgisata umow z Tolkenar Limited, z
siedzilm na Cyprze oraz Communication One (Luxembourg) SARL siedzilh w
Luksemburgu, na podstawie ktorej za €ei®.700 tys. zt nabyla od Tolkenar Limited, z
siedzila na Cyprze 550 udziatébw o waéth nominalnej 500,00 ztotych kdy o hcznej
wartagsci nominalnej 275 tys. ziotych w spoéice ContactPoBpotka z ograniczan
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odpowiedzialnécia, z siedzila w Warszawie, co stanowi 100% jej kapitatu zaktadgevoraz
100% ogodlnej liczby gtosow na jej Zgromadzeniu Wa@dw.

W dniu 30 listopada 2007 roku zaspednictwem Domu Inwestycyjnego BRE Bank S.A.
Spotka nabyta od Tolkenar Limited, z siedgita Cyprze, 2.842.623 akcje spoétki Call Center
Poland S.A., z siedzibw Warszawie, o warkai nominalnej 1,00 zt kala, ktére po
obnizeniu kapitatu zaktadowego tej spoitki, standvaeda 100% jej kapitatu zaktadowego
oraz 100% w ogoélnej liczbie gtoséw na jej walnymargadzeniu zaatzm cerg 129.400 tys.

zt.

W dniu 20 grudnia 2007 roku Internet Group S.A¢tbP0.296 nowoutworzonych udziatow
w Call Connect Spoétka z ograniczordpowiedzialnécia, z siedzilh w Warszawie, o
wartasci nominalnej 500,00 ztotych jeden udziat. Wszystkdziaty zostaty pokryte w cdla
wkitadem niepieriznym w postaci zorganizowanej @zi przedsgbiorstwa Internet Group
Spétka Akcyjna, stanowtym organizacyjnie i finansowo wyagmiony zespoét sktadnikdw
materialnych i niematerialnych przeznaczonych dowaidzenia dziatalrsci gospodarczej w
zakresie ustug teleinformatycznych typu "call c€hteo wartgci 10.148 tys. zi. Po
zarejestrowaniu podwgzenia kapitatu zakladowego ww. spoiki Internet (pr&.A. posiada
tacznie udziaty stanowce 100% w jej kapitale zaktadowym oraz w ogélnegllie gtoséw na
Zgromadzeniu Wspolnikow.

W dniu 28 grudnia 2007 roku Internet Group S.A. edta umow z Call Center Poland
S.A. z siedzib w Warszawie (podmiotem zaleym od Internet Group S.A.), na mocy ktérej
nabyta 3.174 udzialy Webtel Spotki z ograniczoadpowiedzialnécia, z siedzilh w
Warszawie, o wartei hominalnej 550,00 ziotych jeden udziat zazim cerg 1.556 tys. zt.
Nabyte udziaty stanowil00% kapitatu zaktadowego spotki Webtel Sp. z.d. dap prawo
do 100% gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikdw tej spotk

W dniu 28 grudnia 2007 roku Internet Group S.A. pedta umow z Call Center Poland
S.A., z siedzibh w Warszawie (podmiotem zaleym od Internet Group S.A.), na mocy ktérej
nabyta 100 udziatbw Communication One Consulting 68p z ograniczon
odpowiedzialnécia, z siedzilh w Warszawie, o wartgi nominalnej 500,00 ziotych jeden
udziat za 4czm cerg 879 tys. zt. Nabyte udziaty stanawi00% kapitatu zaktadowego spoiki
Communication One Consulting Sp. z 0. 0. iadajawo do 100% gtoséw na Zgromadzeniu
WspoInikow tej spoiki.

W efekcie prowadzonych w 2007 roku, a wspomniarpaivyzej, dziatah — organizacyjnych

i akwizycyjnych — Grupa Kapitatowa Internet Group &mnienita swog skak, oblicze i rynki,
na ktorych prowadzi dziataléé. Od kwietnia 2007 roku Grupa dziata na nowym tynk
teleinformatyczno-mediowym, ma gkisz i efektywniejsz skak dziatania, a aktywng
biznesows opiera na piciu filarach strategicznych — Platforma Mediowa,atRirma
Biznesowa, Call Center, Media On-line oraz E/M Mikg.

Zadaniem spotek dziatggych w ramach platformy mediowej jest utrzymaniezymj

eksperckiej na rynku mediéw, rozwdj nedzi do planowania i zakupu powierzchni
reklamowej oraz aktywny wkiad w tworzenie rynkowyathndardéw. Najwaniejsze projekty

realizowane w ramach tego filaru to: [i] rozwéj mgnkach zagranicznych, [ii] budowa
nowych kompetencji — kanaty telewizyjne, ambiewht@logiczny, [iii] budowa internetowe;j
platformy transakcyjnej, [iv] wprowadzenie standarbadania konsumpcji mediéw. W
efekcie tych dziaka Grupa powinna znaezo rozwira¢ ustugi, zamka¢ proces organizacji
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sieci reklamy internetowe] w tej ¢xi Europy oraz wprowadzina rynek produkty sieci
afiliacyjnej reklamy internetowej OMG.

Platforma Biznesowa ma integrofvaustugi i produkty niezédne w codziennym
funkcjonowaniu matych grednich przedsbiorstw oraz wprowadzado oferty rozwazania
wykorzystupce najnowoczaniejsze technologie. W 2008 roku najmaejszym
przedsgwzigciem jest uruchomienie internetowej platformy ofecej te ustugi —
www.businesconnect.pla take rozwoj Halonetu — telefonii internetowej oraz tfdemy
MVNE. Dzigki tym projektom Grupa powinna staic innowacyjnym integratorem ustug dla
biznesu, zdohywiodaca pozycg na rynku ustug VOIP oraz stworzypowy wymiar MVNO.

Celem trzech spotek natgeych do segmentu Call Center jest utrzymanie pozigigra na
rynku cal/contact center, a 4 utrzymanie wysokiej dynamiki wzrostu przychoddéw i
wskanika EBITDA. W 2008 roku ma zostazapocatkowana specjalizacja tych spotek,
konieczna jest dywersyfikacja klientow, azakproba poszerzenia ustug BPO.

Rok 2008 dla segmentu Media On-line, to weryfikazgazen biznesowych monetyzacji
spotecznéci internetowej. Skupienie wadtiowe] spotecznéci i danie jej maliwosci
interakcji w r@&nych projektach integrowanych przez Pino.pl, to wgmie 2007 roku.
Kolejne wyzwanie, roku 2008, to wiasie sprzeda ustug, reklamy i akcji. Pino.pl powinno
zaprezentowapetrn funkcjonalndé, juz jako centrum gytkownika, oferowa niespotykan
dotad w Polsce telewizjinteraktywra pinotv oraz nargzia do komunikacji — pinomobile i
halonet.

O innowacyjndci Grupy oraz o umiefnosci wykorzystania nowych technologii i rozyzen

w dziataniach marketingowych majwiadczy dokonania spotek skupionych w segmencie
E/M Marketing. W 2008 roku szczegdlny nacisk zomtapotazony na budow zespotu
strategii e-marketingowych.

Grupa Kapitatowa planuje dalszy dynamiczny rozwg&godnie z opublikowan prognoa
wynikow na 2008 rok, przychody ze sprzeglavzrosm o 67% - do 416 min zt, wynik na
dziatalnagci operacyjnej o 114% do 24,341 min zi, a zysk torut zysk netto o 46% -
odpowiednio do 17,525 min zt i 14,107 min zi. Naniky netto maj wptyw odsetki od
instrumentow dhanych.

W 2008 roku rozpocznie dziataléto platforma biznesowa wiww.businessconnect)pl
uruchomiona zostanie nowa, uwahiajgca najnowsze rozwkania technologiczne, wersja
komunikatora Halonet. Przewidzianazteowa odstorg Pino.pl, uruchomienie - po testach,
ktére wchz trwaja - telewizg internetowy pinotv, a take sprzedamap mobilnych — imapa.
Spotki z Grupy bhda kontynuowaty ekspansjna rynkach Europysrodkowo-Wschodniej
(Ad.net, Pino). Na rynku polskim wprowadzone zostmowe formy sprzedy reklamy
internetowej, take we wspotpracy z partnerami zachodnimi. Spélkdzie inwestowata w
technologiczne przedsizigcia — najblzsza jest inwestycja w amerylska spotke Uppfylla.
Dynamiczny rozw0j spoétek call/contact center wymagorzenia nowych stanowisk. W
chwili obecnej spoétki z Grupy Kapitatowej dyspon@02 stanowiskami, do koa 2008 roku
ma ich by 1.200; dla tych spotek pracuje 1.373 konsultantdevkaica roku 2008 &dzie ich
1.900. W tej chwili spoiki call/contact center pugcw 8. lokalizacjach (w tym dwieaspoza
Warszaw); w planach na 2008 rok jest uruchomienie jeszmne] lokalizacji poza
warszawskiej. W spotkach tych rozwijanedh produkty adresowane do konkretnych
segmentow rynku — finanse, farmacja, badania, ¢etekikacja, energetyka, programy
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lojalnosciowe. Spétka Communication One Consulting Sp. @ @ajmie s} organizaci
doradztwa dla biznesu, w tym organizaspecjalistycznych konferencji.

2. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGRO ZEN, Z OKRESLENIEM , W JAKIM STOPNIU
GRUPA JEST NA NIE NARAZONA

Ryzyko zwigzane z nowymi ustugami i nowymi technologiami

Rynek teleinformatyczny charakteryzuje dynamiczogwoj technologiczny. W zwiku z
powyzszym, istnieje prawdopodoliistwo pojawienia §i rozwiazan generacyjnie howszych,
ktore keda skutkowa@ wdrazeniem nowych i atrakcyjnych produktow. Istnieje yia, iz
Spotka nie bdzie w stanie w krotkim czasie zareagéwaa pojawiaice St nowe
rozwiazania i oferowé ustugi oparte o najnowsze technologie, cazenskutkowa spadkiem
atrakcyjnaci oferowanych produktéw i ustug.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

W sktad Grupy Kapitatowej Emitenta (poaskeniu Grupy CR Media Consulting S.A. oraz
Call Center Poland S.A.) wchagdzspdtki ustugowe, ktorych istotnym aktywem zasoby
ludzkie. Spotki te dziataj w oparciu 0 wiedz i doswiadczenie pracownikow, Kktorym
najpierw te wiedg przekazuj, ktorych przed diugie miegie szkad i daja szang zdobycia
doswiadczenia. Niekontrolowana utrata kluczowych pracdéw mogtaby negatywnie
wplyna¢ na tempo realizacji zadainwestycyjnych oraz na dalszy rozwdj ustug
swiadczonych przez Grup Kapitalows. Zatrudnienie wysokiej klasy specjalistow, w
przypadku zakaczenia wspotpracy z dotychczasowymi pracownikamigzatoby s¢ z
diugotrwatym procesem rekrutacji, a rngmstie nowozatrudnione osoby musiatyby zapézna
sie z dziatalndcia spotek, co mogtoby opgdi¢ termin osigniccia oczekiwanej wydajrioi
pracy.

Ryzyko zwiagzane z jakdcig kadry zarzadzajacej

Podstawowym czynnikiem decydaym o powodzeniu podejmowanych przez Grup
przedsgwzi¢g¢ jest poziom kwalifikacji, déwiadczenia oraz zaangawania kadry
zaradzapcej i pracownikow. Wyzwania jakie stojprzed Grupa Kapitatoav wymagaj
sprawnej i kreatywnej kadry zadzapcej, zorientowanej na odniesienie sukcesu. skaiah
pracy jest gtbwnym elementem twacym warté¢é dodan. Dziatania podejmowane przez
Zarzad Spotki mag na celu wykreowanie jak najgkiszych pozytywnych wgi
emocjonalnych pomdzy Grum Kapitatows i pracownikami jej spoétek, przy jednoczesnym
stworzeniu im maliwosci systematycznego rozwoju oraz awansu zawodowego |
finansowego, poprzez prowadzenie dzatantegracyjnych, kreowanie odpowiedniej
atmosfery pracy oraz wdranie skutecznych systemow motywacyjnych. zBlse jednak
zdarzy, iz mimo wysitku jakd¢ pracy zarzdzapcych mae nie by zadawalajca, co zmusi
Zarzad Spotki do wymiany kadry. Przgjie obowazkow przez nowych zagdzapcych mae
powodowa czasowe perturbacje.

Ryzyko zwigzane ze spadkiem taryf

Z uwagi na przyspienie Polski do Unii Europejskiej naptto otwarcie rynku
telekomunikacyjnego na zasadach olywjacych w pozostatych krajach cztonkowskich.
Skutkiem tego otwarcia me by spadek cen w brag telekomunikacyjnej. Nowym
elementem s dziatania podejmowane przez WdzKomunikacji Elektronicznej zmierzge
do obnienia cen za ustugi telekomunikacyjne, w szczedginostugi stalego dogpu do
Internetu. W ich wyniku nagpit pewien ruch cen w dot, jednak wplyw Wdu na
ksztattowanie s poziomu cen &dzie ograniczony, gdy podstawowym czynnikiem jest
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relacja popytu i poda na wolnym rynku ustug. Spadek taryfdzie niewatpliwie polaczony
ze wzrostem zapotrzebowania na ustugi telekomugjRac co powinno ograniczy
negatywny wptyw spadku taryf na wyniki uzyskiwanegqz firmy dziatagce w sektorze.

Ryzyko utraty kluczowych partnerow handlowych CR Melia Consulting, Call Center
Poland oraz ContactPoint i Call Connect

Dynamiczna dziatalnig CR Media Consulting, Call Center Poland, ContaictPo Call
Connet maliwa jest dze¢ki kluczowym klientom.. Utrata jednego lub wieluddtow mae
mie¢ negatywny wpltyw na dziataldé Grupy Kapitatowej i wyniki osigane w przyszkei.
W strukturze organizacyjnej tych Spoétek dziatdppartamenty odpowiedzialne za obstug
kluczowych klientéw. W departamentach tych zatrednis doSwiadczeni pracownicy,
ktorych zadaniem jest pozyskiwanie partnerow hamgbh oraz bieaca wspotpraca z
dotychczasowymi kluczowymi partnerami, monitoroveanzmian, a take nastrojow
rynkowych. Spotki waiz doskonad swop oferte i swiadczony serwis. Jednak zawsze
istnieje ryzyko utraty klienta wskutek dziatpodmiotéw konkurencyjnych.

Ryzyko zwigzane z przysztymi akwizycjami

Zgodnie z opracowanstrategi rozwoju grupy kapitatowej, Internet Group oraz ¥&po
wchodzace w skiad tworzonej przez Internet Group Grupy ikdgwej przejmowa beda
inne podmioty. Zardwno przygotowanie jak i realjaatego typu transakcji, poza tyrjest
czasochtonna, pagia za sobp koszty, jest rébwnie obarczona wieloma ryzykami, takimi jak
nie dogcie do transakcji wskutek zmiemaych s¢ warunkoéw (wzrost ceny, zia sytuacja
rynkowa), niezrealizowanie zamierzonych celdéw prpgzejmowane podmioty, odeje
pracownikéw, utrata klientow.

Spotka ledzie dokonywata oceny potencjalnych podmiotéw prazczegoinym
zaangaowaniu kadry zarglzapcej oraz profesjonalnych doradcow, w celu wyeliowania
ww. ryzyk.

Ryzyko wystapienia trudnosci w integracji grupy kapitatowej IGroup

Zarzad Spotki maswiadomaé, ze pomimo starannego przygotowania operacjhgrEnia
Internet Group z przejmowanymi podmiotami, zaonie uda si¢ w petni wyeliminowa
trudnaci zwiazanych z wdczeniem przejmowanych spoétek Grupy Kapitatowej. dhmici
okresu przégciowego polegajce na opénieniach we wprowadzeniu jednolitych procedur
organizacyjnych, a tak systemu zaszlzania w powikszonej Grupie Kapitatowej mag
wptywaé na trudnéci w biezacym zaradzaniu. Zdaniem Zasdu Emitenta trudriei te, o ile
wystapia, beda miaty charakter przégiowy i nie kzda miaty istotnego negatywnego wptywu
na sytuagj finansow Internet Group.

Ryzyko zwigzane z wysokim zadtaeniem i brakiem mazliwosci realizacji nowych
inwestycji lub wykorzystania pojawiajacych si szans

Zobowizania oprocentowane stanavistotny sktadnik naszego finansowania. Na 31 gaidn
2007 roku zasadnigzczscia zadhwzenia Spotki stanowit dlugoterminowy kredyt w kwocie
nominalnej 50 min zt oraz krotkoterminowe obligagje kwocie nominalnej 40 min zt
Poziom zadtzenia Spoétki i Grupy mie ogranicza zdolng¢ do zacigania nowego diugu, a
elastyczné¢ dziatar operacyjnych Grupy jest ograniczona zolbmaaniami wynikagcymi z
umowy kredytowej oraz warunkéw emisji obligacji. faolto Grupa jest zobowzana do
utrzymania okréonych wskanikow finansowych, wynikacych z powyszych uméw. W
zwiazku z tym w 2008 roku zaplanowano przeprowadzenigep emisji akcji — Spotki fdz
spoiki operacyjnej naicych do Grupy - m.in. w celu sptaty krétkotermin@eezadiaenia,
ktéra réwnie jest obarczona ryzykiem (o czym pogj), albo pozyskanie alternatywnego
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zrodha finansowania w postaci zadénia zewntrznego, celem zrefinansowania istacggo
zadtwenia krotkoterminowego na bardziej korzystnych wéeach, co take — ze wzgidu na
sytuacg gospodarcz - maze by trudne. Przeprowadzenie nowej emisji akcji poziebly nie
tylko na sptat krotkoterminowego zadienia, ale rowniz na pozyskanigrodkdw na nowe
inwestycje w segmentach dziataéod Grupy, w ktorych korzystne bytoby wzmocnienie
akwizycjami ich rozwoju organicznego.

Ryzyko zwigzane z nie dojciem do skutku emisji akcji serii G

W 2008 roku zaplanowano nawemisg (max) 10.918.666 akcji serii G, ktorej gtdwne cele
sptata krotkoterminowego zadkenia Grupy oraz rozwdéj dziatalém poprzez nowe
inwestycje. Obecna sytuacja na gietdach, w tym narsdawskiej Gieldzie Papieréw
Wartcsciowych, wskazuje,z istnieje powane ryzyko zwizane z nie dégiem powyszej
emisji do skutku. Zawd podpt dziatania w celu zminimalizowania tego ryzyka
przygotowujc nastpujace dziatania: (i) alternatywny plan wprowadzenia Gaetde
Papierow Wartéciowych w Warszawie spotki operacyjnej naleej do Grupy oraz (ii)
zrefinansowanie istniggego zadhienia krotkoterminowego na bardziej korzystnych
warunkach. Niezalamie od tego, ktora z powrgzych opcji kdzie zrealizowana, jej efekt
zostanie wzmocniony poprzez pecdp dziala operacyjnych nakierowanych na bardziej
efektywne zargdzanie kapitalem obrotowym, w szczegdiriosciaganie nalenosci. W
krytycznej sytuacji gospodarczej e sk zdarzy, iz dziatania te &da niewystarczajce i
Zarzad bedzie zmuszony skorzystaz bardzo drogich instrumentéw finansowych, ktore
pozwoh na zrealizowanie jednego z celow emisji — splait@zenia krotkoterminowego.

3. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH , TOWARACH LUB USLUGACH WRAZ Z ICH
OKRESLENIEM WARTO $CIOWYM | ILO SCIOWYM ORAZ UDZIALEM POSZCZEGOLNYCH
PRODUKTOW, TOWAROW | UStUG (JEZELI SA ISTOTNE) ALBO ICH GRUP W SPRZEDAZY GRUPY
OGOLEM , A TAK ZE ZMIANACH W TYM ZAKRESIE W DANYM ROKU OBROTOWYM

Informacje dotycgce segmentéw dziatalgoi

Rok zakonczony Media

dnia 31 grudnia Platforma Platforma Call on- E- Dziatalnosé
2007 roku mediowa biznesowa Center line Marketing Razem Wylgczenia ogélem
Przychody

Sprzeda na rzecz

klientow

zewrgtrznych 204 749 26 439 13550 366 3392 248 496 - 248 496
Sprzeda migdzy

segmentami 1446 1078 557 1502 432 5015 (5 015)

Przychody segmentu

ogotem 206 195 27517 14107 1868 3824 253511 (5015) 248 496
Wynik

Zysk (strata)

segmentu 12 855 (41) 1544 (1652) 403 13109 - 13 109
Koszty

nieprzypisane (1 720) - (1 720)
Zysk przed

opodatkowaniem i

kosztami

finansowymi 11 389 - 11 389
Przychody 569 - 569
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finansowe netto
Zysk (strata) przed

opodatkowaniem 11 958 - 11 958
Podatek dochodowy (2 166) - (2 166)
Zysk (strata) netto

za okres 9792 - 9792
Na dziea 31 Media

grudnia 2007 Platforma Platforma Call on- E- Dziatalnasé
roku mediowa biznesowa Center line Marketing Razem Wylgczenia ogétem
Aktywa i

zobowiazania

Aktywa

segmentu 68 737 19010 29039 6238 2 839 125 863 - 125 863
Wartas¢ firmy 57 360 30420 136 163 3240 17 967 245 150 - 245 150
Inne aktywa

nieprzypisane 11 346 - 11 346
Aktywa ogotem 382 359 - 382 359

Zobowizania

segmentu 82205 8929 18817 6113 772 116 836 - 116 836
Zobowizania
nieprzypisane 92 569 - 92 569

Zobowiazania
ogo6tem 209 405

W zwiazku z integragf Emitenta i CR Media Consulting S.A. w kwietniu Z08ku
poprzez przecie odwrotne, tzn. w jego rezultacie akcjonariu€f Media Consulting
S.A. kontroluj pofaczora grup; kapitatowa, wyniki Grupy Kapitatowej Internet Group w
2007 roku obejmuj

- wyniki CR Media Consulting S.A. i jej spotek zatgch za caty okres 2007 roku,

- wyniki Emitenta i ZigZag za okres 1 maja 2007uek31 grudnia 2007 roku.

W zwiazku z akwizycy spotek skupionych wokét Call Center Poland S.Alistopadzie
2007 roku, wyniki nabytych spotelq &onsolidowane w okresie 1 listopada — 31 grudnia
2007 roku i g ujete w nastpujacych segmentach dziatakoy: Call Center Poland S.A.
oraz ContactPoint Sp. z 0.0. — segment Call Cem&abtel Sp. z 0.0. — segment E-
Marketing, Communication One Consulting Sp. z e.eegment Platforma Biznesowa.

Dane porownawcze za 2006 rok obejmwytacznie wyniki Grupy Kapitalowej CR
Media Consulting S.A., ktére w whszaci wpisup sie w segment Platforma Mediowa
oraz Media On-line (ten ostatni — uruchomiony watstn kwartale 2007 roku), a takw
niewielkim stopniu w segment E-Marketing.

Platforma Mediowa

W 2007 roku przychody Platformy Mediowej wyniostp&195 tys. zt i byty o 29%
wyzsze nk W Ciagu 12 miesicy roku poprzedniego, natomiast zysk operacyjnyidsin
12.855 tys. zt, czyli 0 62% weej niz w roku ubiegtym.

Udziat w rynku poszczegdlnych obszarow dziatatmdlatformy mediowej byt zgodny z
zalazeniami, tj. udziat w rynku reklamy prasowej wynidast. 3,4%, w rynku reklamy
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radiowej ok. 13,7% i w rynku reklamy internetowé&j @0,4%.

Platforma Biznesowa

W ramach dziatalnei Platformy Biznesowej, w ggu 2007 roku przychody wyniosty
27.517 tys. zi, a strata operacyjna wyniosta (¥3) tt. Wyniki te obejmuj okres 1 maja
2007 — 31 grudnia 2007, czyli okres, w ktorym Emiteoraz spoétka ZigZag Sp. z o.0.,
prowadzce dziatalné¢ w ramach tego segmentu, podledaynsolidaciji.

W minionym roku rozwijano nagpujace projekty w ramach Platformy Biznesowe:

- HALONET — wprowadzono nogwersg komunikatora 1.0 oraz kontynuowano bugow
wersji najnowszej, tj. 2.0, na bazie technologakupionej od Eyeball Networks
umazliwiajacej nie tylko podczenia gtosowe i instant messaging, aleeak\yswietlanie
kontentu platformy spoteczaciowej pino.pl oraz telewizji interaktywnej pinotv;

- IMAPA — zakupiono technologii prowadzono prace nad aktualizacpap cyfrowych
oraz budow platformy interakcyjnej. W grudniu 2007 roku wystavata wersja beta
ustugi;

- businessconnect.pl (internetowa platforma bizwege- prowadzono prace nad budow
platformy, zgodnie z harmonogramem,;

- MVNO/MVNE - prowadzono prace koncepcyjne i pldpezne oraz prowadzono
rozmowy z operatorami i innymi partnerami na rynku.

Segment Platforma Biznesowa zostal wzmocniony ckilzi akwizycji  spotki
Communication One Consulting Sp. z 0.0. nabytegmach akwizycji spétek skupionych
wokot Call Center Poland S.A. Spotka Communicati@ne Consulting Sp. z o.0.
prowadzi dziataln& ustugows dla biznesu, koncentmuga sie gtdbwnie na ustugach
szkoleniowych i rekrutacyjnych.

Call Center

Segment ten zostat wydzielony z segmentu Platfoloenesowa w zwizku z
dynamicznym rozwojem organicznym tej dziatdlcia powigkszeniem jej skali w wyniku
akwizyciji lidera ustug call center na polskim rynkispoiki Call Center Poland S.A. oraz
spotki ContactPoint Sp. z o.0.

Wyniki w okresie 1 maja 2007 — 31 grudnia 2007, jwioga sprzeda w kwocie 14.107
tys. zt oraz zysk operacyjny w kwocie 1.544 tys.$potki Call Center Poland S.A. oraz
ContactPoint Sp. z 0.0. podleg&pnsolidacji od 1 listopada 2007 roku.

Media On-line

W 2007 roku przychody i strata operacyjna wynias#powiednio 1.868 tys. zt i (1.652)
tys. zt. Przychody i strata operacyjna w 2006 rekgniosty odpowiednio: 32 tys. zt i
(239) tys. zt w zwdzku z tym,ze dziatalné¢ tego segmentu zostata uruchomiona w
grudniu 2006 roku.

Czwarty kwartat 2007 roku byt zwiezeniem technologicznych przygotawa
najnowoczeéniejszej platformy spotecz§oowej w Polsce, a kolejnymi dziataniami jest
budowa jednej z najsilniejszych marek w polskimeinecie, do czego przyczynigsi
intensywna kampania wizerunkowa.

W ramach tego segmentu, prowadzono prace nad reawglewizji interaktywnej (m.in.
zakup technologii na obstygsystemu emisyjnego Multiscreen oraz technologii
enkodujcej opartej o standard i dystrybeicAdobe). Koniec kwartatu uphgh pod
znakiem testéw zakwmzonych sukcesem.

E- i M-Marketing
Przychody i zysk operacyjny agihicte w 2007 roku wyniosty: 3.842 tys. zt i 403 tys. z
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w poréwnaniu z wynikami w 2006 odpowiednio: 762.tgki 166 tys. zt. Segment E-
Marketing zostat wzmocniony dgi dotaczeniu do niego spotki Webtel Sp. z o.0.,
nabytej w ramach akwizycji spotek skupionych wokidll Center Poland S.A. Webtel
Sp. z o0.0. prowadzi dziatalk® teleinformatycza oraz e- i m-marketingoav z
wykorzystaniem zaawansowanych aplikacji interaktygim

4. INFORMACJE O RYNKACH ZBYTU , Z UWZGLEDNIENIEM PODZIALU NA RYNKI KRAJOWE |
ZAGRANICZNE , ORAZ INFORMACJE O ZRODLACH ZAOPATRZENIA W MATERIALY DO PRODUKCIJI
W TOWARY | USLUGI , Z OKRESLENIEM UZALE ZNIENIA OD JEDNEGO LUB WI ECEJ ODBIORCOW |
DOSTAWCOW, A W PRZYPADKU, GDY UDZIAL JEDNEGO ODBIORCY LUB DOSTAWCY OSI AGA CO
NAJMNIEJ 10% PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY OGOLEM — NAZWY DOSTAWCY LUB ODBIORCY ,
JEGO UDZIAL W SPRZEDA ZY LUB ZAOPATRZENIU ORAZ FORMALNE POWI AZANIA ZE SPOLK A

Spotki Grupy prowadg sprzeda na rynkach zagranicznych zaréwno w formie eksppattu
poprzez swoje podmioty powdane majce siedziby za graric W roku 2007 przychody
realizowane ze sprzedapoza Polsk w ramach eksportu ustug wyniosty 9 500 tys. ztbtgc
w ramach dziatalniei poza granicami kraju 11 271 tys. ztotych.

5.INSTRUMENTY FINANSOWE

Do gtownych instrumentow finansowych, z ktorych Zgsta Grupa Kapitatowa néde
kredyty bankowe, obligacje, warranty oraedki pientzne i lokaty krotkoterminowe. Grupa
Kapitalowa wykorzystuje te instrumenty finansoweéwghie w celu pozyskanigrodkéw
finansowych na dziataldé inwestycyjra, tj. w gidbwnej mierze na akwizycje spoétek oraz na
biezace zradzanie ptynnécia. Grupa posiada teinne instrumenty finansowe, takie jak
naleznosci i zobowhzania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstdjezpdrednio w toku
prowadzonej przez niego dziatafco

Gtowne rodzaje ryzyka wynikaego z instrumentow finansowych Grupy obejmnryjzyko
stopy procentowej, ryzyko zwdane z plynnécia oraz ryzyko zmiany warfgi godziwej
zwigzane z posiadanym warrantem. Zaraveryfikuje i uzgadnia zasady zadzania kadym
z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w sprad@oiu finansowym w notach 37 i 38.

6. INFORMACJE O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZ ACYCH DLA DZIALALNO SCI GRUPY, W TYM
ZNANYCH UMOWACH ZAWARTYCH POMI EDZY AKCJONARIUSZAMI , UMOWACH UBEZPIECZENIA ,
WSPOLPRACY | KOOPERACJI

1. Umowa zawarta w dniu 24 stycznia 2007 roku pday Internet Group S.A., a BCEF
Investment VI Limited z siedziow Nikozji, Cypr. Przedmiotem umowy jest nabyciet175
akcji CR Media Consulting S.A. z siedzilw Warszawie zaatzm cere sprzeday rowrg
iloczynowi liczby akcji tj. 124.975 i ceny za jedrakcg w wysokdaci iloczynu ceny
emisyjnej akcji serii F Internet Group S.A. w oflerpublicznej i wskanika 39. Warunkiem
wykonania umowy byto zarejestrowanie przed sejestrowy podwiszenia kapitatu Internet
Group S.A. w wyniku emisji akcji serii F, oraz zafyt ceny sprzedg. Umowa zostata
zawarta zgodnie z porozumieniem inwestycyjnym, @rkh Spotka informowata raportem
biezacym nr 28/2006 z dnia 10 sierpnia 2006 roku.

2. Umowa zawarta w dniu 1 lutego 2007 roku pginy Internet Group S.A., a PHZ VIPOL
Sp. z 0.0. z siedzibw Warszawie dotyega uzywania powierzchni w budynku w Warszawie
przy ul. Miynarskiej. Umowa obejmuje korzystaniel78,06 m2 powierzchni biurowej,
24,87 m2 powierzchni magazynowej i 23 miejsc pay&imych, przez okres 3 lat tj. do dnia
28 lutego 2010 .
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3. Umowa z dnia 22 stycznia 2007 roku zawarta z2eehn Kasy Oszczdnasci Bankiem
Polskim S.A. Oddziatlem Domem Maklerskim PKO BP w rg¢gawie. Umowa zostata
zawarta w zwgzku z petnieniem przez Dom Maklerski PKO dla akeyiyktych oraz praw do
akcji emitowanych przez Spdak funkcji animatora emitenta na Gieldzie Papieréw
Wartasciowych w Warszawie S.A. W ramach umowy Dom MakteRKO BP zobowizat

sie do podtrzymywania ptynsoi akcji oraz praw do akcji Spétki na Gieldzie, dge z
regulaminem Gietdy, uchwatami jej organow oraz zzajami gietdowymi.

4. Zawarcie w dniu 31 grudnia 2006 roku oraz 2dat@007 roku umow porgilzy spoti
ZigZag Web Sp. z 0. 0. (spotka zat@ od Spotki) z siedzibw Warszawie, a spdadk
Interactive Marketing Partner Polska Sp. z o. osiedzily w Warszawie, przedmiotem
ktorych jest sprzedaprzez Interactive Marketing Partner Polska Sp. @.ma rzecz ZigZag
Web Sp. z 0. 0. autorskich praw mtepwych do wszystkich programéw komputerowych
zapewniggcych prawidiowe dziatanie portalu internetowego latia.com.pl, autorskich
praw majgtkowych do baz danych, uktadéw i plikdw graficznyghraw zwiazanych z
wykorzystywamn w dziatalndci portalu nazw i znakiem oraz praw do domeny internetowe;.

5. Zawarcie w dniu 24 kwietnia 2007 roku aneksu uwoowy na doradztwo finansowe
zawartej w dniu 12 kwietnia 2006r pagdezy Internet Group S.A., a Corvus Corporate
Finance Sp. z 0.0. z siedziliw Jbézefostawiu. Zgodnie z ww. aneksem na wynagro@z
podmiotu doradczego skladaty siastpujace pozycje: [i] 50 tys. ztotych, [ii] 3,5 tys. ziath
mieskcznie, [iii] 0,36% od wartéci transakcji, wyliczonej jako iloczyn liczby akcji
wydanych udzialowcom podmiotu przejmowanegoeidniej ceny rynkowej akcji Spotki na
Gieldzie Papierow Wartsiowych S.A. z trzech miegity poprzedzacych Walne
Zgromadzenie, ktére podejmie uchwab sprawie podwiszenia kapitatlu zaktadowego w
drodze emisji akcji skierowanej do udziatowcow gpprzejmowanej, [iv] 2,9% od wartoi
transakcji wyliczonej jako iloczyn liczby akcji \gdowanych w ramach oferty publicznej i
ceny emisyjnej tych akcji.

6. Zawarcie w dniu 15 wrZaia 2006 roku umowy na petnienie funkcji ofexeggo akcje
nowej emisji w planowanej publicznej ofercie akepotki z PowszechnKasy Oszczdndsci
Bankiem Polskim Spotka AkcyinOddziatem Domem Maklerskim PKO Banku Polskiego w
Warszawie. Na wynagrodzenie nale podmiotowi doradczemu sklaglagic nastpujace
pozycje: [i] 75 tys, ztotych, oraz [ii] 2,6% od wesci akcji nowej emisji uplasowanejswbd
inwestoréw w ofercie publicznej, liczonej jako ifym liczby akcji i ich ceny emisyjnej.

7. Umowa zawarta w dniu 30 kwietnia 2007 roku pgimy Internet Group S.A., a Baring
BCEF Investment VI Limited, sp&kprawa cypryjskiego, z siedzitw Nikozji (,BCEF”"),
zgodnie z ktdr Internet Group S.A. nabyla 124.975 akcji zwykhjiamennych CR Media
Consulting S.A. z siedzibw Warszawie o wartei nominalnej 10,00 zt kala, ktore
stanowi 24,80% w kapitale zakiadowym oraz w ogoélnej liezlgtosow na Walnym
Zgromadzeniu CRMC. Akcje CRMC zostaly nabyte poieed90,00 zt za jednakcg
CRMC, tj. za 4czm cere 48.740 tys. zt, ktora stanowitagdizie jednoczénie wartgé
ewidencyjm ww. akcji. w kstgach Spotki. Po dokonaniu ww. transakcji, Spétkaiada
504.000 akcji CRMC, ktére stanawl00% w kapitale zakladowym oraz w ogolnej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu CRMC.

8. Umowa zawarta w dniu 31 maja 2007 roku painy Internet Group S.A., a jej spéatk
zalezna CR Media Consulting S.A. z siedziliv Warszawie, zgodnie z kipiSpotka nabyta
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18.400 udziatéw w spétce PRV.PL Sp. z 0. 0. z&kedw Warszawie o wartei nominalne;j
50,00 ziotych kady, za hczm cerg 4.067 tys. zt. Udzialy stanowil00% w kapitale
zaktadowym oraz w ogolnej liczbie gtoséw na Zgromedu Wspolnikow tej spoiki.
Transakcja ta byta konsekwencjprocesu restrukturyzacji Grupy, ktéra ma na celu
przygotowanie struktury Grupy Kapitatlowej Intern&roup S.A. do realizacji celow
strategicznych.

9. Umowa zawarta w dniu 31 maja 2007 roku pglny Internet Group S.A., a jej spatk
zalezng CR Media Consulting S.A. z siedaziliv Warszawie, zgodnie z ktpiSpotka nabyta
3.037 udziatbw w spoice Interactive Marketing PartiPolska Sp. z 0. 0. z siedzilw
Warszawie o warkei nominalnej 500,00 ztotych kdy, za hczm cerg 2.392 tys. zt. Udzialy
stanowi 100% w kapitale zakladowym oraz w ogolnej liczigiesow na Zgromadzeniu
Wspolnikow tej spoiki.

Transakcja ta wynikata z procesu restrukturyzadjify.

10. Podpisanie w dniu 15 czerwca 2007 roku poroeuniai inwestycyjnego poruzy
Internet Group S.A., a Communication One Inc zzi® w Delaware 19801, Wilmington,
Stany Zjednoczone, przy ulicy Orange 1209. Przethmiovw. porozumienia byto okilenie
zasad, warunkow i trybu wspotpracy w celu realizaensakcji polegagcej na nabyciu przez
Internet Group S.A. spoétek z grupy Communicatiore@rc, w tym Call Center Poland S.A z
siedzila w Warszawie, ul Marynarska 11, lidera na rynkmfegall centerowych.

Zgodnie z ww. porozumieniem Internet Group S.Ayptpita do due dilligence oraz wyceny
spotek. Intengj stron porozumienia jest podpisanie przedmséj umowy nabycia akcji oraz
udziatéw spotek z grupy Communication One Inc prirgéernet Group S.A.

11. Podpisanie w dniu 12 lipca 2007 roku porozumig@omkidzy Internet Group S.A., a Net
Internet S.A. z siedzipw Warszawie i spoikzalezna CR Media Consulting S.A. z siedaib
w Warszawie. Porozumienie okle zasady, warunki i tryb realizacji przez Inter@&ioup
S.A. transakcji zakupu od Net Internet S.A. 37.@R6ji w Spéitce Ad.net SA, a w przypadku
niezrealizowania transakcji kupna, odtee zasady, warunki i trybu realizacji przez Net
Internet S.A. opcji sprzedg.

W wyniku realizacji ww. porozumienia Internet Gro&A. posiada bedzie bezpérednio
37.725 akcji Ad.net S.A. oraz frednio poprzez spotkzalezna CR Media Consulting S.A.
79.391 akcji Ad.net S.A.4cznie ww. akcje stanowi99,83 % w kapitale zakladowym oraz w
0golnej liczbie glosbw na Walnym Zgromadzeniu spéiit.net S.A.

12. Ztazenie przez Spotkw dniu 1 sierpnia 2007 rokuswiadczenia dotycrego obgcia
8.500 nowych udziatow o wado nominalnej 500,00 zi Kaly i tacznej wartéci nominalnej
4.250 tys. zt, utworzonych zgodnie z uchavat | Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ZigZag.Web Sp. z 0. 0. z siedzibv Warszawie z dnia 1 sierpnia 2007 roku. Po
zarejestrowaniu podwgzenia kapitatu zaktadowego Internet Group S.A.igulas hcznie
10.000 udziatéw w ZigZag.Web Sp. z 0. o. reprezanyich 100% kapitatu zakladowego
oraz uprawniajcych do 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tejlspot

13. Umowa z dnia 1 sierpnia 2007 roku peday Internet Group S.A., a jej spéatkalezng
ZigZag.Web Sp. z o. o. z siedzibv Warszawie dotycgra sprzeda zorganizowanego
zespotu sktadnikébw materialnych i niematerialnychpastaci dziewiciu departamentow
ustugowych (,ISDN”, ,Hosting-kolokacja”, ,Platforméiznesowa”, ,Terminacja”, ,Call
Center”, ,MVNQO?”, ,Internet”, ,Halonet”, ,Halosklep), ktére stanows zorganizowam czesé¢
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przedstbiorstwa stiaaca wykonywaniu ustug teleinformatycznych. Cena spazgd
zorganizowanej e&ci przedstbiorstwa wyniosta 11.882 tys. zt netto.

Ponadto Internet Group S.A. a@bjv dniach od 30 lipca 2007 roku do 3 sierpnia 200ku
tacznie 24 imienne niezabezpieczone obligacje llisginsierii A o wartéci nominalnej 500
tys. zt kada, wyemitowane przez ZigZag.Web Sp. z 0. 0. w dulipca 2007 roku, z
terminem wykupu najpiniej 24 lipca 2010 roku. 4czna cena emisyjna wyniosta 12.000 tys.
zt. Obligacje g oprocentowane wedtug stopy WIBOR 1 m¢egny na ostatni dzferoboczy
mieskca powgkszonej 0 mae w wysokdaci 4%.

14. Umowa przedwspna z dnia 9 sierpnia 2007 roku zawarta goizy Internet Group S.A.,
a Tolkenar Limited z siedzabna Cyprze oraz Communication One (Luxembourg) SARL
siedzila w Luksemburgu dotyeza sprzeday, na podstawie ktorej Internet Group SA mogta
naby¢ nastpujace akcje i udziaty:

4.000.000 akcji zwyktych o wardoi nominalnej 1,00 zt kada w spoitce Call Center Poland
S.A. z siedzih w Warszawie, ktore stanoavi 100% jej kapitatu zakltadowego,
- 550 udziatow o wartei nhominalnej 500,00 zt kaly w spotce ContactPoint Sp. z 0. 0. z
siedzilhm w Warszawie, ktére stanoavi 100% jej kapitalu zaktadowego, oraz
- 245 udziatow o wartei nominalnej 100,00 zt kaly w spotce Walter Services Polen Sp. z
0. 0. z siedzipw Warszawie, ktore stanoavt9% jej kapitatu zaktadowego.

Zawarcie umowy uzakmione zostato od zaistnienia warunku zawieg®go, zwiazanego z
mozliwym wykorzystaniem prawa pierwszgwa przystugujcego Walter Services Holding
GmbH w stosunku do akcji i udziatow stangeych przedmiot umowy, w szczegokeo

- ztozenia przez sprzedgych do dnia 17 sierpnia 2007 roku skierowanego\Vdalter
Services Holding GmbH zapytania o jej zainteresogvaabyciem udziatow, ktére naapy¢
przedmiotem umowy przyrzeczonej, w celu uhwienia Walter Services Holding GmbH
skorzystania z przystugigego jej prawa pierwsastwa;

- zaistnienia okoliczriwi gdy przedmiotem umowy przyrzeczonedp co najmniej akcje i
udzialy z wyhczeniem udzialdw w spotce Walter Services PolenZSp. 0. z siedzibw
Warszawie;

- uzyskanie przez sprzedaych od Walter Services Holding GmbH pisemnegwiadczenia,

iz Walter Services Holding GmbH nie zamierza i ni®rgksta z prawa pierwsastwa,

- uzyskanie przez sprzedeych od Walter Services Holding GmbH w terminie dii od
dnia nasfpnego po dniu deczenia oferty, pisemnegoswiadczenia, 2 Walter Services
Holding GmbH jest zainteresowane skorzystaniem awvpr pierwszéstwa po uprzednim
przeprowadzeniu badania due diligence spétek witéerd5 dni lub po przeanalizowaniu we
wspomnianym terminie 45 dni raportu z badania diligethce spotek grupy, a naphie,
najp&niej w 70 dniu, otrzymania przez sprzedgich od Walter Services Holding GmbH
pisemnego wiadczenia, ze Walter Services Holding GmbH nie wykona prawa
pierwszéstwa albo bezskutecznego uptywu tego terminu # ofrzymania od Walter
Services Holding GmbH w terminie 70 dni pisemnegwiadczenia o wykonaniu prawa
pierwsza@éstwa i w takim przypadku zkenia przez sprzedgjych wspolnego zawiadomienia
Internet Group S.A. informagego o nie skorzystaniu przez Walter Services Hgld&mbH z
prawa pierwszestwa;

- nie uzyskania przez Tolkenar Ltd od Walter Sezgitlolding GmbH w terminie 15 dni od
dnia nasfpnego po dniu deczenia oferty, pisemnegoswiadczenia, 2 Walter Services
Holding GmbH jest zainteresowane skorzystaniem awpr pierwszeéstwa i w takim
przypadku ziaenia przez sprzedaych wspolnego zawiadomienia Internet Group S.A.
informujacego o braku odpowiedzi na ofert

taczna cena za akcje i udzialy, ktore byly przedmnmotamowy przyrzeczonej zostata
okreslona na 147.500 tys. zt. Wagtota odpowiada dwunastokrotiwpo EBITDA spotek,
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ktérych akcje i udziaty s nabywane za rok 2007, przy czym w odniesieniu idowszego
potrocza 2007 wartd ta zostala ustalona w oparciu o faktycznie zrealemn wartas¢
EBITDA, natomiast w odniesieniu do drugiego pétaanku 2007, w oparciu 0 progroz
EBITDA za ten okres.

15. Zawarcie w dniu 29 pdziernika 2007 roku aneksu do warunkowej umowy
przedwsgpnej zawartej w dniu 9 sierpnia 2007 roku pesaly Internet Group S.A., a
Tolkenar Limited z siedzéona Cyprze oraz Communication One (Luxembourg) SARL
siedzila w Luksemburg, zgodnie z ktérym obaniu ulega poziom kapitatu zaktadowego
spotki Call Center Poland S.A., ktory stangw.842.623 akcje zwykte o wakm 1.00 zi.
kazda akcja. Jednoc&eie przesuriciu ulegt rbwnie termin zawarcia umowy przyrzeczonej
na 30 listopada 2007 roku.

16. Podpisanie w dniu 9 listopada 2007 roku akttanenego, na mocy ktorego Internet
Group S. A. nabyta 100 udziatéw w spotce ,Call Cectii Sp. z 0. 0. z siedzitw Warszawie

o wartagci nominalnej 500,00 ztotych jeden udziaicznie o wartéci 50 tys. ztotych, ktére
stanowi 100% w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczigieséw na zgromadzeniu
wspolnikow tej spotki.

17. Obgcie w dniu 19 padziernika 2007 roku przez spétkalezna PRV.pl Sp. z 0.0. 10.000
akcji o wartédci nominalnej 1,00 LTL (lit) w nowoutworzonej spéttJAB Pino LT z siedzifp
w Wilnie, Litwa. Ww. akcje zostaly obe za 4czm cerg 10.000,00 LTL, a ich ward
ewidencyjna w ksigach rachunkowych PRV.pl Sp. z 0. 0. wykdsidzie 11 tys. zi.

Nabyte akcje stanowil00% kapitatu zakladowego UAB Pino LT oraz 100%ogo0lnej
liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu tej spétkistanows dtugoterminowvs lokate
kapitatowa PRV.pl Sp. z o0.0.

18. Obgcie w dniu 14 listopada 2007 roku 2.000 udziatowartasci nominalnej 1,00 LVL
(fat) w nowoutworzonej spotce SIA Pino LV z siedgib Rydze, totwa. Ww. udziaty zostaty
objcte za 4czm cerg 2.000,00 LVL, a ich wartd ewidencyjna w ksigach rachunkowych
PRV.pl Sp. z 0. 0. wynosibedzie 10 tys. zi.

Nabyte udzialy stanowi1l00% kapitatu zakiadowego SIA Pino LV oraz 100%ogolnej
liczbie gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikéw tej spatistanowh diugoterminovy lokate
kapitatowa PRV.pl Sp. z 0. 0.

19. Umowa z dnia 30 listopada 2007 roku podpisaomigzy Internet Group S.A. a
Tolkenar Limited, z siedzdona Cyprze oraz Communication One (Luxembourg) SARL
siedzily w Luksemburgu, na podstawie ktérej Spoétka za¢c&f.700 tys. zt nabyla
od Tolkenar Limited, z siedzibna Cyprze 550 udziatdw o wastdh nominalnej 500,00
ztotych kady o cznej wartéci nominalnej 275 tys. ztotych w spotce ContactP&@potka z

0.0. Z siedzip w Warszawie, co stanowi 100% jej kapitatu zaktadgav oraz 100% ogolnej
liczby gtosow na jej Zgromadzeniu Wspolnikow.

20. Umowa z dnia 30 listopada 2007 roku na mocyektinternet Group S.A nabyta od
Tolkenar Limited, z siedzibna Cyprze 2.842.623 akcje spotki Call Center RbI&nA. z
siedzily w Warszawie o wartei nominalnej 1,00 zt kala, ktére po obueniu kapitatu
zaktadowego tej spoiki, stanatMdeda 100% jej kapitatu zaktadowego oraz 100% w ogolnej
liczbie gtosow na jej walnym zgromadzeniu zezin cerg 129.400 tys. zt.
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21. Umowa z dnia 7 sierpnia 2007 roku, na mocyeftépotka zalena od Spoétki, Ad.Net
S.A., z siedzip w Warszawie, olfa 61 akcji, o wartéci nominalnej 6.000,00 hrywien
ukrainskich kada, w nowoutworzonej spotce Ad.Net Zamdtai Spotka Akcyjna z siedzilw
Kijowie, Ukraina.

Ww. akcje zostaly okje za 4czm cerg 366.000,00 hrywien ukréskich, a ich wart&
ewidencyjna w ksigach rachunkowych Ad.Net S.A. wynésidzie 201 tys. zi.

Nabyte akcje stanowi61% kapitatlu zaktadowego Ad.Net Zamétiai Spotka Akcyjna z
siedzily w Kijowie, Ukraina oraz 61% w ogolnej liczbie g8 na jej Walnym
Zgromadzeniu.

22. Umowa z dnia 12 grudnia 2007 roku, na mocysejtépotka zalena od Spoétki, PRV.pl
Sp. z 0. 0. z siedzibw Warszawie oleja 1 udziat o warteci nominalnej 40 000 koron
estaiskich w nowoutworzonej spotce OU.Pino.ee z siegwitTallinie, Estonia.

Ww. udziat zostat olafy za hczm cerg 40 000 koron estsskich, a jego wartd ewidencyjna
w ksiggach rachunkowych PRV.pl Sp. z 0. 0. wyiddzidzie 15 tys. zt.

Nabyty udziat stanowi 100% kapitatu zaktadowego Pibo.ee z siedzipw Tallinie, Estonia
oraz 100% w ogodlnej liczbie gtosow na jej Walnynr@gadzeniu i stanowi diugotermingw
lokate kapitatowy PRV.pl Sp. z 0. o..

23. Obgcie w dniu 20 grudnia 2007 roku 20.296 nowoutwogzntnudziatow w Call Connect
Spotka z 0.0. z siedzibw Warszawie o wartei nominalnej 500,00 ztotych jeden udziat
przez Internet Group S.A. Watfto objetych udzialdw w ksigach rachunkowych Spoiki
wynosk bedzie hcznie 10.221 tys. zt.

Wszystkie udzialy zostaly pokryte w céd wktadem niepieriznym w postaci
zorganizowanej G#ci przedsgbiorstwa Internet Group Spétka Akcyjna, stangoyim
organizacyjnie i finansowo wyo¢lniony zespo6t sktadnikow materialnych i niemateryah
przeznaczonych do prowadzenia dziatatmo gospodarczej w zakresie ustug
teleinformatycznych typu "call center”, o wat010.148 tys. zi.

Na dzier sporadzenia niniejszego raportu Internet Group S.A. gaei100 udziatébw Call
Connect Sp. z 0. 0. z siedziw Warszawie o wartei nominalnej 500,00 ziotych jeden
udziat, ktére stanowi 100% w jej kapitale zakladowym oraz w ogdlnej liez gtoséw na
Zgromadzeniu Wspolnikow.

24. Umowa z dnia 28 grudnia 2007 roku pexaiy Internet Group S.A. a spatizalezna Call
Center Poland S.A. z siedzilv Warszawie, na mocy ktérej Spotka nabyta 3.174iald
Webtel Spotki z 0.0. w Warszawie o waitd nominalnej 550,00 ziotych jeden udziat za
taczm cerg 1.556 tys zt.

Nabyte udziaty stanowil00% kapitatu zaktadowego spotki Webtel Sp. z.d. dap prawo
do 100% gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikdw tej spotk

25. Umowa z dnia 28 grudnia 2007 roku peaaiy Internet Group S.A. a spétizalezna Call

Center Poland S.A. z siedzilw Warszawie na mocy ktorej Spotka nabyta 100 uduia
Communication One Consulting Spétki z 0.0. z sibglzv Warszawie o wart@i nominalnej
500,00 ztotych jeden udziat z&ckm cerg 879 tys. zi.

Nabyte udziaty stanowil00% kapitatu zaktadowego sp6tki Communication @oasulting
Sp. z 0. 0. i daj prawo do 100% gtosow na Zgromadzeniu WspoInikoy sigotki.
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7. INFORMACJE O POWI AZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH SPOLKI Z INNYMI
PODMIOTAMI ORAZ OKRE SLENIE JEGO GLOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH | ZAGRANICZNYCH

W TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH DOKONANYCH POZA GRUP A JEDNOSTEK POWIAZANYCH
ORAZ OPIS METOD ICH FINANSOWANIA

Ponisza tabela zawiera wykaz spoétek zalech pdérednio i bezpérednio od Emitenta na
dzien 31 grudnia 2006 i 2007 roku. Jak zostato to oméeiw punkcie 9 zakup akcji w Call
Center Poland S.A. i udzialtbw w Contact Point Spo.zzostat sfinansowany poprzez
zachgniecie kredytu i emisj obligacji. Zakup pozostatych udziatow i akcji zalgt
sfinansowane z&odkow wiasnych, z czego €& srodkdéw pochodzita z emisji akcji w roku
2007, co zostato szerzej omowione w punkcie 11.

Zakres

dziatalnac
Jednostka Segment Siedziba i
ZigZag Sp. z 0.0" Platforma Warszawa telekomunil00%

Biznesowa kacja i

nowe

technologie
Communication OnePlatforma Warszawa doradztwo 100%
Consulting Sp. z 0.0.  Biznesowa
CR Media ConsultingPlatforma Mediowa Warszawa reklama 100%
S.A.
AD.NET S.A? Platforma Mediowa Warszawa reklama 68%
Ad.net SIA Platforma Mediowa totwa reklama 68%
Ad.net UAB® Platforma Mediowa Litwa reklama 35%
Ad.net Network OB Platforma Mediowa Estonia reklama 35%
Ad.Net Zamkngta Platforma Mediowa Ukraina reklama 61%
Spotka Akeyjnd
SABELA Media PolskaPlatforma Mediowa Warszawa reklama 100%
Sp. z o.0.
Ad.meritum Sp. z o.0. Platforma Mediowa Warszawa klarea 100%
Interactive MarketingE i M-Marketing Warszawa reklama 100%
Partner Polska Sp. z o.0.
Webtel Sp. z o.0. E i M-Marketing Warszawa Inforypkat100%

a i nowe

technologie
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PRV.PL Sp. z o.0. Media On-Line Warszawa internet 00%
SIA Pino LV Media On-Line totwa internet 100%
UAB Pino LT Media On-Line Litwa internet 100%
OU.Pino.EE Media On-Line Estonia internet 100%
Call Center Poland S.A.  Call Center Warszawa aiter 100%
ContactPoint Sp. z 0.0.  Call Center Warszawa egiter 100%
Call Connect Sp. z 0. 0.  Call Center Warszawa caaiter 100%

YW dniu 29 sierpnia 2007 roku nasi#ta zmiana nazwy spétki ZigZag.Web Sp. z 0.0. na
ZigZag Sp. z o0.0. (,ZigZag”)

?Procent podanych na podstawie stanu prawnego. #Wspgdaniu finansowym
uwzgkdniony efektywny udziat w kapitale wiasnym.

® Spotki parednio zalene poprzez AD.NET S.A., AD.NET S.A. posiada 51% iatfzv w
kapitale zaktadowym Ad.net UAB, Ad.net Network Oan 100% w Ad.net SIA oraz 61% w
Ad.Net Zamkngta Spotka Akcyjna. Dla potrzeb konsolidacji przypwany efektywny
procent udziatéw to 100% dla AD.NET S.A. oraz 51%zsrednio i 35% pérednio dla
Ad.net SIA

W 2007 roku Grupa dokonat nagtijacych inwestycji w rzeczowy mak trwaty:

2007 rok

Wyszczegdlnienie Naktady

(w tys. zh
Majatek rzeczowy 3244

Zrédta finansowania

Srodki wiasne i leasing finansowy

Wartaici niematerialne i )
prawne 5 56(Q Srodki wkasne i leasing finansowy

8. OPIS TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI , JEZELI JEDNORAZOWA LUB t ACZNA
WARTOSC TRANSAKCJI ZAWARTYCH PRZEZ DANY PODMIOT POWI AZANY W OKRESIE OD
POCZATKU ROKU OBROTOWEGO PRZEKRACZA WYRA ZONA W ZtOTYCH ROWNOWARTO SC
500.000EURO

Wszystkie transakcje, ktore w roku 2007 Emitentpotki od niego zalene zawieraly z
podmiotami powizanymi, a ktérych dczna warté¢ od pocatku roku obrotowego
przekraczataby wytang w ztotych rownowart& kwoty 500.000 EURO oraz ktére miaty
charakter transakcji nietypowych i nierutynowyahosnéwione w punkcie 6.

9. INFORMACJE O ZACI AGNIETYCH KREDYTACH , O UMOWACH POZYCZEK Z UWZGL EDNIENIEM
TERMINOW ICH WYMAGALNO $CI, ORAZ O UDZIELONYCH POR ECZENIACH | GWARANCJACH

W dniu 22 listopada 2007 roku Internet Group S.édgisata umow kredytows z BRE Bank
S.A. z siedzih w Warszawie. Przedmiotem umowy jest udzielenieeprBRE Bank S.A.
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kredytu w kwocie do 50.000.000 ziotych, z przezeatam na czgciowe finansowanie
zakupu 100% udziatéw Contact Point Sp. z 0. 0. A&@Q% akcji Call Center Poland S.A.(z
wytaczeniem akcji witasnych spoitki). Oprocentowanie ktad wynosi WIBOR (1M)
powigkszony o maie Banku, ktérej wysok& bedzie zmniejszana w poszczegolnych
okresach w zalaosci od wysokdci wskanika skonsolidowanego zadknia finansowego
netto/EBIDTA. Pocatkowo mara wynosi 1,8% punktu procentowego w stosunku roczny
Jednorazowa prowizja przygotowawcza nageBankowi wyniosta 1% kwoty kredytu.

W dniu 9 maja 2007 roku, Grupa Kapitatowa podpisereowe kredytu o ling wielocelowg w
Banku BPH w wysokéi 8.000.000 ziotych. Kredyt jest zabezpieczonyrawem do
przelewu wierzytelngci z obecnych i przysztych kontraktow oraz petnonicovem do
dysponowania rachunkiem kigym i podlega sptacie w cdla w dniu 9 maja 2008 roku.
Oprocentowanie kredytu to WIBOR 1M + 0,85 p.p. Naedl 30 czerwca 2007 roku linia
kredytowa nie byta wykorzystana.

W dniu 14 grudnia 2007 roku Grupa Kapitatowa podigisaneks do Umowy Nr 2000/14 o
kredyt obrotowy krotkoterminowy w rachunku baeym z dnia 7 lutego 2000 r. zawartej z
Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. Przedmiotem umoest gwekszenie kwoty kredytu
udzielonego przez Bank Polska Kasa Opieki S.A. dgsokasci 1.500.000 ziotych.
Oprocentowanie kredytu ustalone jest na bazie st&8MIBOR 1M powkkszone o mak
Banku w wysokéci 1,0 p.p.p. a.

W dniu 27 sierpnia 2007 roku spétka przejp&niej przez Grup podpisata aneks do umowy
z dnia 27 wrzénia 2005 o kredyt obrotowy krotkoterminowy w rackunbiezacym.
Przedmiotem aneksu jest zkézenie kwoty kredytu udzielonego przez ING B&idski SA
do wartgci 1.200.000 ztotych. Kredyt jest udzielony do 1léz&nia 2008. Oprocentowanie
kredytu ustalone jest na bazie stawki WIBOR 1M, p#gzone o0 max banku w wysoksgci
1,5p.p.

W dniu 11 kwietnia 2007 roku spoétka pragy p&niej przez Grup zawarta z ING Bankiem
Slaskim SA umow o kredyt na finansowanie inwestycji w rachunku dytewym.
Przedmiotem umowy jest kredyt w wys@kn264.000 ztotych przeznaczony na rozbugdow
call center w Rzeszowie. Kredyt jest udzielony @klwietnia 2007 do 12 kwietnia 2010.
Oprocentowanie kredytu ustalone jest na bazie $t&8MIBOR 1M, powkkszone o max
banku w wysokéci 1,5 p.p.

W dniu 27 wrzénia 2005 roku spoétka przga p&niej przez Grup zawarta z ING Bankiem
Slaskim SA umow o kredyt na finansowanie inwestycji w rachunku dytewym.
Przedmiotem umowy jest kredyt w wysdko 1.000.000 ziotych przeznaczony na
zwickszenie stanowisk call center w Rzeszowie i w Wassz. Oprocentowanie kredytu
ustalone jest na bazie stawki WIBOR 1M, pekgzone o max banku w wysokéci 1,5 p.p.
Kredyt udzielony do 31 lipca 2010, zostat w galsptacony 27 listopada 2007 roku.

Zabezpieczenie kredytu bankowego w kwocie 50.0@A6tych to: [i] zastaw finansowy i
rejestrowy na akcjach Internet Group S.A. stamowch wiasné¢ ClearRange Consulting
B.V.; [ii] zastaw finansowy i rejestrowy na akcja€iR Media Consulting S.A.; [iii] zastaw
finansowy i rejestrowy wpisany na pierwszym miejs@uudziatach w kapitale zaktadowym
Contact Point sp. z 0.0.;[iv] zastaw finansowy jestrowy na akcjach Call Center Poland
S.A.; [v] zastaw finansowy i rejestrowy na udzidat/ebtel Sp. z 0.0.; [vi] zastaw finansowy
i rejestrowy na udziatach w Communication One Cdirsy Sp. z 0.0.; [vii] zastaw
finansowy i rejestrowy na rachunku, na ktémdp wptywaty dywidendy nalene Spétce od
jej podmiotéw zalenych; [viii] pethnomocnictwo do rachunkow bankowy8potki, CR Media
Consulting S.A. oraz Contact Point sp. z 0.0.; jpdreczenie udzielone przez CR Media
Consulting S.A. wraz zswviadczeniem paiczyciela o poddaniu siegzekucji na rzecz Banku

21



Grupa Kapitatowa Internet Group S.A.
Sprawozdanie z dziataléo Zarzadu za rok zakaczony dnia 31 grudnia 2007 roku

w trybie art. 97 Prawa Bankowego; [x§vaadczeniem Spotki o poddaniugsegzekuciji na
rzecz Banku w trybie art. 97 Prawa Bankowego.

Zabezpieczenie kredytu w rachunkuaeym w wysokaéci 1.500.000 ztotych to m.in.: [i]
przelew wierzytelngci przystuguacych Kredytobiorcy od kontrahentow handlowych o
wartasci nie nizszej ni 1.500.000,- ztotych, [ii] przewtaszczenieodkow trwatych (spra
komputerowy, oprogramowanie, meble biurowe) o wartoetto min. 500.000 ztotych wraz
z cesj praw z polisy ubezpieczeniowej od ognia i innyaarzér losowych, [iii] weksel
wiasny In blanco Kredytobiorcy wraz z deklarpgjekslows.

Zabezpieczenie kredytu w rachunku Zaieym w wysokdci 8.000.000 ztotych to przelew
wierzytelndgci, petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem.

Zabezpieczenie kredytu w rachunkuaeym w wysokdéci 1.200.000 ztotych to m.in.: [i]
cesja wierzytelngi przystugujcych kredytobiorcy od kontrahentéw handlowych, \Wigksel
wiasny in blanco kredytobiorcy wraz z deklaragjekslows, [iii] poreczenie wekslowe przez
Call Center Poland SA z siedzilw Warszawie, [iv] maliwos¢ ustalenia dodatkowego
zabezpieczenia przez kredytodawc

Zabezpieczeniem sptlaty kredytu inwestycyjnego wokgéci 264.000 ztotych jest m.in.: [i]
cesja wierzytelngei przystugujcych kredytobiorcy od kontrahentéw handlowych, \Wigksel
wiasny in blanco kredytobiorcy wraz z deklaragjekslows, [iii] poreczenie wekslowe przez
Call Center Poland SA z siedzilw Warszawie, [iv] maliwos¢ ustalenia dodatkowego
zabezpieczenia przez kredytodawc

Zabezpieczeniem spiaty kredytu inwestycyjnego wokygséci 1.000.000 ztotych jest m.in.: [i]
cesja wierzytelngi przystugujcych kredytobiorcy od kontrahentéw handlowych, \Wigksel
wiasny in blanco kredytobiorcy wraz z deklaragjekslows, [iii] poreczenie wekslowe przez
Call Center Poland SA z siedzilw Warszawie, [iv] maliwos¢ ustalenia dodatkowego
zabezpieczenia przez kredytodawc

10. INFORMACJE O UDZIELONYCH PO ZYCZKACH, Z UWZGLEDNIENIEM TERMINOW ICH
WYMAGALNO SCI, ORAZ UDZIELONYCH POR ECZENIACH | GWARANCJACH , ZE SZCZEGOLNYM
UWZGL EDNIENIEM PO ZYCZEK, PORECZEN | GWARANCJI UDZIELONYCH JEDNOSTKOM
POWIAZANYM

W roku 2007 Spoika Internet Group S.A. oraz Spatdezne nie obgty obligacji, udzielity
pozyczek, pogczen lub gwarancji - 4cznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego
zaleznej, stanowgcych rownowart&¢ co najmniej 10 % kapitatow wiasnych Spotki Interne
Group S.A.

11. W PRZYPADKU EMISJI PAPIEROW WARTO SCIOWYCH W OKRESIE OBJ ETYM RAPORTEM — OPIS
WYKORZYSTANIA PRZEZ SPOLKE WPLYWOW Z EMISJI

Spotka Internet Group S.A. w roku 2007 emitowaledmano akcje nowej serii jak i obligacje.
Ze srodkéw pozyskanych z emisji nowych akcji Interneb@ SA sfinansowata: [i] rozwagj
projektow Halkonet, Pino.pl oraz pinotyv, [ii] zakagcji CR Media Consulting SA, udziatéw
w ContactPoint Sp. z o.0., [iii] wklad wlasny daansowanie akwizycji Call Center Poland
SA.
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W dniu 29 listopada 2007 roku Nadzwyczajne WalneoAwpdzenie Internet Group S.A.
podgto Uchwat w sprawie wyraenia zgody na emisjprzez Spoétk obligaciji. Zgodnie z
powyzsza uchwah Walne Zgromadzenie wyrazito zgpda emist przez Emitenta obligacji o
wartasci nominalnej nie przekraczaej kwoty 40.000.000 ztotych. W dniu 29 listopad®?2
roku, na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walneggm@adzenia Zasd podpt uchwak

w sprawie emisji obligacji serii A. 29 listopada@0roku propozycja nabycia obligacji
zostata przyjta, a obligacje zostaty przydzielone BRE Bank S Asiedzila w Warszawie.
Spoétka wyemitowata 19 obligacji na okaziciela se&kiio wartgci nominalnej 2.105.263
ztotych kada, tj. o hcznej wartéci nominalnej 39.999.997 ztotych. i cenie emisyjriynej
ich wartgci nominalnej. Celem emisji obligacji byto naby@ezez Internet Group akcji Call
Center Poland S.A. z siedzibw Warszawie, a poednio 100% udziatow w spoétkach,
stanowicych wiasnéc¢ Call Center Poland S.A., tj.. Communication Orangllting Sp. z o.
0. z siedzih w Warszawie oraz Webtel Sp. z 0. 0. z sieglzibWarszawie. Obligacjeas
oprocentowane wedtug stopy bazowej WIBOR dla defgoz\8-mies¢cznych powtkszonej
0 3,3% w skali roku (365 dni). Zay@ Emitenta zamierza wykupiobligacje zesrodkow
wiasnych pochodgych z podwyszenia kapitatu zaktadowego w drodze publicznejsgmi
akcji serii G.

Obligacje serii A g obligacjami zabezpieczonymi w rozumieniu ustawgbbgacjach.
Spotka ustanowita na rzecz Obligatariusza: [ifaasrejestrowy do najwgszej kwoty
60.000.000 ztotych na 2.842.623 akcjach CCP, @gtaw rejestrowy do najugzej kwoty
60.000.000 ztotych na 550 udziatach CP.

Ponadto ClearRange Media Consulting BV z sieglmilAmsterdamie (akcjonariusz Spoétki)
ustanowita zastaw na 9.751.950 sztukach akcjikspot

12. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W RAPORCIE
ROCZNYM , A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA DANY ROK

Zarzad Grupy Kapitalowej Internet Group SA opublikowabportem bigacym nr 11/2007 z
dnia 20 marca 2007 roku oraz w prospekcie emisyj@patki, obejmujcym akcje serii F,
prognoz wynikow finansowych Grupy Kapitatowej Internet G SA przy zalgeniu, ze
nowa emisja akcji serii F i w rezultacie integratrjgernet Group SA i CR Media Consulting
SA nasipi 1 maja 2007 roku. Prognozowane przychody zeesiaty wyniosty 192.135 tys.
ztotych, a zysk netto 8.407 tys. ztotych.

W dniu 18 grudnia 2007 roku raportem zaeym nr 98/2007 Zard podwyszyt prognoz
wynikéw na rok 2007. W skorygowanej prognozie proyay ze sprzeds wyniosty 240.000
tys. ztotych a zysk netto 9.018 tys. ziotych. QGmtahie zrealizowane wasm przedstawione
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okodésl zak@czony dnia 31 grudnia
2007 roku zawiera wyniki, ktéry nie odbiega od t¢sta prognozowanych wargoi 0 wiccej
niz 10 %.

13. OCENA WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM , DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOW YMI,
ZE SZCZEGOLNYM UWZGL EDNIENIEM ZDOLNO $CI DO WYWI AZYWANIA SI E Z ZACIAGNIETYCH
ZOBOWI AZAN, ORAZ OKRESLENIE EWENTUALNYCH ZAGRO ZEN | DZIALA N, JAKIE SPOLKA
PODJELA LUB ZAMIERZA PODJ AC W CELU PRZECIWDZIALANIA TYM ZAGRO ZENIOM
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W minionym okresie sytuacja finansowa Emitenta hit@wata s¢ dzigki zrealizowaniu
nowej emisji akcji. Znaczna e $rodkOw z nowej emisji, uzupetniona o finansowanie
bankowe, zostata przeznaczona na akwizycje spdiaéki czemu Emitent zyskat w swoim
portfelu inwestycyjnym szereg podmiotow o stabilsstuacji finansowej, genewrgych
dodatnie przeptywy gotowkowe, ktéreda zasilaty Emitenta poprzez ptatod dywidend.
Wplywy z dywidend pozwal na obstug zadhrenia bankowego oraz sfinansowaniezbhoej
dziatalngci Emitenta.

W 2008 roku Emitent planuje newemisg akcji serii G, ktorej przeznaczeniem macby
czesciowa splata zadienia bankowego oraz rozwdj nowych projektéw, w tymrez
akwizycje. W rezultacie dziatal§é Emitenta ulegnie dalszej poprawie, z jednej strozgki
zmniejszeniu kosztow odsetkowych zmanych z diugiem bankowych, oraz pozyskaniu
kolejnych podmiotow, ktére dola generowé dodatnie przeptywy gotowkowe - z drugiej
strony. Ryzyko zwjzane z nie défiem powysze] emisji do skutku zostato
zminimalizowane dzki przygotowaniu zagpczych dziata:

(i) alternatywny plan wprowadzenia na Gigléapierow Wartéciowych w Warszawie spofki
operacyjnej naleycej do Grupy;

(i) zrefinansowanie istniegego zadtaenia krotkoterminowego na bardziej korzystnych
warunkach.

Niezaleznie od tego, ktora z powrgzych opcji kdzie zrealizowana, jej efekt zostanie
wzmocniony poprzez pogiie dziatsh operacyjnych nakierowanych na bardziej efektywne
zarzdzanie kapitatem obrotowym, w szczegd@ltigciaganie nalenosci.

14. OCENA MOZLIWO $CI REALIZACJI ZAMIERZE N INWESTYCYJINYCH, W TYM INWESTYCJI
KAPITALOWYCH , W POROWNANIU DO WIELKO $CI POSIADANYCH SRODKOW, Z UWZGL EDNIENIEM
MOZLIWO SCI ZMIAN W STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ DZIALALNO  SCI

Zamierzenie inwestycyjne zaplanowane na 2008 rolycd® kontynuacji strategicznych
projektéw Grupy Kapitatowej — w szczegohao rozwoju telefonii VOIP Halonet,, platformy
biznesowejwww.businessconnect,pplatformy MVNE, serwisu spoteczémowego Pino.pl
oraz telewizji interaktywnej pinotv. W skali Grupggpwestycje te nie stanowiistotnego
obcizenia i g finansowane zgodnie z zagadre srodki generowane w rozwigtych
segmentach dziataléo (Platforma Mediowa i Call Center)a swykorzystywane dla
finansowania dziatalrsoi segmentoéw rozwijagych se. Inwestycje wsrodki trwale g
dodatkowo wsparte instrumentem finansowym w poséasingu. Krétkoterminowe potrzeby
finansowania kapitatu obrotowego w spotkach opgra@h s zaspakajane ddti kredytom
w rachunku bigacym posiadanym przez spotki Grupy.

15. OCENA CZYNNIKOW | NIETYPOWYCH ZDARZE N MAJACYCH WPLYW NA WYNIK Z
DZIALALNO S$CI ZA ROK OBROTOWY , Z OKRESLENIEM STOPNIA WPLYWU TYCH CZYNNIKOW LUB
NIETYPOWYCH ZDARZE N NA OSIAGNIETY WYNIK

W 2007 r. poza zdarzeniami opisanymi w niniejszyaporcie, a w szczegOlfm
skwantyfikowanymi w nocie 1, brak byio innych istgth zdarzé o charakterze
nietypowym.

16. CHARAKTERYSTYKA ZEW NETRZNYCH | WEWN ETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA
ROZWOJU GRUPY ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNO SCI GRUPY CO NAJMNIEJ DO
KONCA ROKU OBROTOWEGO NAST EPUJACEGO PO ROKU OBROTOWYM , ZA KTORY SPORZ ADZONO
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZAMIESZCZONE W RAPORCIE ROCZNYM , Z UWZGL EDNIENIEM
ELEMENTOW STRATEGII RYNKOWEJ PRZEZ NIEGO WYPRACOWANEJ
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Perspektywy dla polskiej gospodarki dobre. Niemal wszyscy analitycy pod#ega, iz
tempo wzrostu gospodarczego nadal utrzyrapewyzej sredniej dla krajéw Unii. Dla Polski
prognozuje & wzrost PKB na poziomie 5,5%, ahosa réwniez optymistyczniejsze
przewidywania — 5,82%. Rynek reklamy wane o 11,3%, najbardziej — rynek reklamy
internetowej, 0 36,2%. Tylko rynek telekomunikagypdnotuje nieznaczny spadek.
Widoczna jest presja na podiky ptac, w skali kraju przewiduje giwzrost o 6,1%, ale w
Warszawie i w tych segmentach ustug gdzie ludzeartascia — wzrost lgdzie dwucyfrowy.
Nastroje na gietdach w Stanach Zjednoczonych i wi Azzenosz sie na naszych
inwestorow, std gielda w Warszawie od diszego czasu znajdujegsw tzw. trendzie
spadkowym. To niewtpliwie bedzie miato wptyw zarébwno na planowaemisg, jak i na
ewentualne poszukiwania instrumentow finansowyctgkd ktorym Spotka bdzie mogta
sptact swoje zobowgzanie wobec BRE Bank SA.

17.ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZ ADZANIA GRUP A KAPITALOW A

W 2007 roku nagpity istotne zmiany w zasadach zaizania Spotk i Grupa. Wprowadzony
zostat elektroniczny obieg dokumentéw, w tym — fisawych. Wprowadzono regulacje w
zakresie opisywania dokumentéw finansowych, przyggivania i zatwierdzania
dokumentéw prawnych. Wprowadzono system Zetiolwania - comiestznego rozliczania
si¢ z odchylé od budetow, zasag akceptowania wydatkoéw przekracmajch okrélony
limit kwotowy — komitet wydatkdéw. Zreorganizowanbsug: kadrows, ptacovs, ksikgowa,
finansowy i office oraz IT, centralizug ja. Powotano wspélndla Grupy obstug rekrutacii,
szkolen a talkke dziats&h marketingowych i PR.

Zarzad Spotki odbywa regularne posiedzenia. Uczesgniom nich petnomocnicy
odpowiedzialni za dziatalié poszczegdlnych segmentéw/filarow/platform.

18. ZMIANY W SKLADZIE OSOB ZARZ ADZAJACYCH | NADZORUJACYCH SPOLKA W CIAGU
OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO , ZASADY DOTYCZ ACE POWOLYWANIA | ODWOLYWANIA OSOB
ZARZ ADZAJACYCH ORAZ UPRAWNIENIA OSOB ZARZ ADZAJACYCH, W SZCZEGOLNOSCI PRAWO DO
PODJECIA DECYZJI O EMISJI LUB WYKUPIE AKCJI

W dniu 24 kwietnia 2007 roku Rada Nadzorcza odveoRana Jozefa Jerzegaltzejczyka z
funkcji Prezesa Zasdlu Spotki oraz Pana Jerzego Kardaszewicza z funkafieprezesa
Zarzadu Spoiki. Przyczym podgcia ww. uchwat przez RadNadzorca byta rezygnacja
cztonkow Zarzdu z petnionych funkcji.

W dniu 24 kwietnia 2007 roku Rada Nadzorcza poveotatskiad Zarzdu Internet Group
S.A. Pana Jana Ryszarda Wojciechowskiego na Prezaazadu Spoétki oraz Pana Rafata
Rze&nego na Cztonka Zagdu Spotki.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki na posiedzemiwniu 27 czerwca 2007 roku
odwotato z Rady Nadzorczej nagtijace osoby:
- Pana Marzer Xdrzejczyk petrica dotychczas funkej Przewodniczcej Rady
Nadzorczej,
- Pana Jana Macigpetnacego dotychczas funkcfCztonka Rady Nadzorczej,
- Pani Anne Sop@&ko petnica dotychczas funkejCztonka Rady Nadzorczej,
- Pana Pawla Szymaniaka patego dotychczas funkcfCztonka Rady Nadzorczej,
- Pana Janusza Ryszarda Wojcika peejo dotychczas funkcjCzionka Rady
Nadzorczej
Walne Zgromadzenie nie wskazato przyczyn odwotania.
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki na posiedzemiwniu 27 czerwca 2007 roku
powotato do Rady Nadzorczej ngstijace osoby:

- Pana Jbzefa Jerzegaldzejczyka - jako Przewodnigzego Rady Nadzorczej,

- Pana Waldemara Pactawskiego,

- Pana Jana Macigj

- Pana Jacka Pogonowskiego,

- Pana Janusza Wojcika.

Na dziéx sporadzenia niniejszego sprawozdania w sktad ZawzSpotki wehoda:
- Pan Jan Ryszard Wojciechowski — Prezes athrz
- Pan Vladimir Bogdanov — Wiceprezes Zalu;
- Pan Rafat Radostaw Raey - Wiceprezes Zagzlu.

Na dziér sporadzenia niniejszego sprawozdania w sktad Rady NadepSpotki wchodz
Pan Jerzy J6zetdrzejczyk — Przewodniazy Rady Nadzorczej;
- Pan Jan Macieja — Cztonek Rady Nadzorczej;
- Pan Jacek Pogonowski — Cztonek Rady Nadzorczej;
- Pan Waldemar Pactawski — Cztonek Rady Nadzorczej;
- Pan Janusz Ryszard Wojcik — Cztonek Rady Nadzarczej

19. WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MI EDZY SPOtKA A OSOBAMI ZARZ ADZAJACYMI,
PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA Z
ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ WA ZNEJ PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB
ZWOLNIENIE NAST EPUJE Z POWODU POLACZENIA SPOLKI PRZEZ PRZEJ ECIE

Nie wyskpuja umowy zawarte poradlzy Spotk a osobami zasglzapcymi , ktére
przewidywatyby rekompensatw przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajnamego
stanowiska.

20. WARTOSC WYNAGRODZE N, NAGROD LUB KORZY $CI, W TYM WYNIKAJ ACYCH Z PROGRAMOW
MOTYWACYJINYCH LUB PREMIOWYCH OPARTYCH NA KAPITALE  SPOtKI, W TYM PROGRAMOW
OPARTYCH NA OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZE NSTWA, ZAMIENNYCH , WARRANTACH
SUBSKRYPCYJNYCH (W PIENIADZU, NATURZE LUB JAKIEJKOLWIEK INNEJ FORMIE ),
WYPLACONYCH , NALEZNYCH LUB POTENCJALNIE NALE ZNYCH, ODREBNIE DLA KA ZDEJ Z OSOB
ZARZ ADZAJACYCH | NADZORUJ ACYCH, BEZ WZGLEDU NA TO CZY ODPOWIEDNIO BYLY ONE
ZALICZANE W KOSZTY , CZY TEZ WYNIKALY Z PODZIALU ZYSKU ORAZ INFORMACJE O WARTO  SCI
WYNAGRODZE N | NAGROD OTRZYMANYCH Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI WE WEADZACH ~ SPOLEK
GRUPY KAPITALOWEJ]

Wynagrodzenie wyptacone przez Emitenta lub ixadeod Emitenta cztonkom Zadu oraz
cztonkom Rady Nadzorczej Internet Group S.A.

31 grudnia 2007 31 grudnia 2006

Zarzad

Jan Ryszard Wojciechowski - Prezes od 24.04.2007 24 000 n.d.
Rafat Radostaw Rzay - Wice-Prezes od 24.04.2007 54 080 n.d.
Vladimir Bogdanov - Wice-Prezes 196 000 228 000
Jozef Jerzyelirzejczyk - Prezes do 24.04.2007 72 000 240 000
Jerzy Kardaszewicz - Wice-Prezes do 24.04.2007 41 952 125 000
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Razem Zarad 388 032 593 000
Rada Nadzorcza

Jozef Jerzyelirzejczyk - Przewodniazy od 27.06.2007 7 371 n.d.
Waldemar Pactawski - Zagtca Przewodnicgego od 27.06.2007 6 143 n.d.
Jacek Pogonowski - Cztonek od 27.06.2007 - n.d.
Jan Macieja — Cztonek 8 143 n.d.
Janusz Ryszard Wojcik — Czionek 8 143 5 000
Marzena ddrzejczyk - Przewodnigza do 27.06.2007 2 000 5 000
Anna Sopoko - Cztonek do 27.06.2007 2 000 63 000
Pawel Jerzy Szymaniak - Sekretarz do 27.06.2007 1 000 5 000
Razem Rada Nadzorcza 34 800 78 000
Razem Zarzd i Rada Nadzorcza 422 832 671 000

Wynagrodzenie wyptacone przez spotki wchamz w sktad Grupy Kapitatowej cztonkom
Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej. Dla roku zelzonego dnia 31 grudnia 2006 roku
oraz dla okresu 4 miesly zakaczonego dnia 30 kwietnia 2007 roku zostatlo podane
wynagrodzenie dla Zagdu i Rady Nadzorczej spotki CR Media Consulting SaMyptacone
badz nalene od CR Media Consulting S.A. albo spotek wchogiezh w skitad Grupy
Kapitalowej CR Media Consulting S.A. w tym okregieniewa Zarzad tej spotki sprawowat
kontrok nad Grup Kapitatowa w tym okresie. Dla okresu 8 miesy zakaczonego 31
grudnia 2007 roku zostato podane wynagrodzenie adaraz Rady Nadzorcze] Emitenta
wyptacone hdz nalezne od Emitenta albo spotek wchadych w skiad Grupy Kapitatowej
Internet Group S.A., gdyod momentu przegia odwrotnego i zmiany Zagdu Emitenta
kontrola nad Grup Kapitatows Internet Group zaea by sprawowana z poziomu Zadu
Emitenta.

Za okres Za okres Rok zakdéczony

Od maja 2007 Od stycznia 2007 31 grudnia 2006
Do grudnia 2007 Do kwietnia 2007

Zarzgd Internet Group S.A. od 24 kwietnia do 31 grudnia

2007

Jan Ryszard Wojciechowski - Prezes od 24.04.2007 318 100 n.d. n.d.
Rafat Radostaw RZay - Wice-Prezes od 24.04.2007 286 490 n.d. n.d.
Vladimir Bogdanov - Wice-Prezes 240 000 n.d. n.d.
Zarzgd CRMC za rok 2006 i od 1 stycznia do 24 kwietnia

2007

Jan Ryszard Wojciechowski — Prezes n.d. 141 740 420 000
Aleksander Marcin Ferenc — Wice-Prezes do 25.16.200 n.d. - -
Maciej Adam Chodorowski - Cztonek do 09.08.2006 n.d. 115 000 -
Rafat Radostaw R#ay - Czionek od 21.09.2006 n.d. 107 047 102 000
Krzysztof Henryk Golonka - Cztonek od 21.09.2006 n.d. - -
Marina lwanowska - Wice-Prezes od 06.11.2006 n.d. - -
Razem Zarzd 844 590 363 787 522 000

Rada Nadzorcza Internet Group S.A. od 24 kwietnia d
31 grudnia 2007

Jozef Jerzygiirzejczyk - Przewodnigzy od 27.06.2007 13 848 n.d. n.d.
Waldemar Pactawski - Zagtca Przewodniegego od

27.06.2007 6 143 n.d. n.d.
Jacek Pogonowski - Cztonek od 27.06.2007 0 n.d. n.d.
Jan Macieja — Cztonek 8 143 n.d. n.d.
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Janusz Ryszard Wéjcik — Czlonek 8 143 n.d. n.d.
Marzena ddrzejczyk - Przewodniaza do 27.06.2007 12 000 n.d. n.d.
Anna Sopoko - Cztonek do 27.06.2007 2 000 n.d. n.d.
Pawet Jerzy Szymaniak - Sekretarz do 27.06.2007 1 000 n.d. n.d.
Rada Nadzorcza CRMC za rok 2006 i od 1 styczni@4lo

kwietnia 2007

Mikotaj Kryspin Wojciechowski n.d. - -
Waldemar Pactawski n.d. - -
Gyorgy Karady n.d. - -
Andrzej Maria Herman n.d. - -
Jacek Pogonowski n.d. - -
William Rehder Watson n.d. - -
Razem Rada Nadzorcza 51 276 0 0
Razem Zarad i Rada Nadzorcza 895 867 363 787 522 000

22.0KRESLENIE £ ACZNEJ LICZBY | WARTO SCI NOMINALNEJ WSZYSTKICH AKCJI EMITENTA ORAZ
AKCJI | UDZIALOW W JEDNOSTKACH POWI AZANYCH SPOLKI, BEDACYCH W POSIADANIU OSOB
ZARZ ADZAJACYCH | NADZORUJ ACYCH (DLA KA ZDEJ Z OSOB ODDZIELNIE )

Na dziex sporadzenia niniejszego sprawozdania npajace akcje byty w posiadaniu oséb
zarzdzapcych i nadzorujcych:

Imigi Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w ogolinej
nazwisko/Nazwa zaktadowym liczbie gtosow na
Walnym
Zgromadzeniu
Spotki
Jozef Jerzyetrzejczyk 2.121.895 6,48% 2.121.895 6,48%
— Przewodnicacy

Rady Nadzorczej
bezpdrednio oraz
posrednio tj. poprzez
Tytan Sp. z 0.0.*

Marzena ddrzejczyk — 154.030 0,47% 154.03p 0,47%
zona

Przewodniczcego
Rady Nadzorczej

Jan Ryszard 9.751.950 29,77% 9.751.950 29,77%
Wojciechowski —
Prezes Zarmu,
Sebastian
Wojciechowski oraz
Mikotaj
Wojciechowski,
pasrednio poprzez
ClearRange Media
Consulting B.V. z
siedzily w
Amsterdamie,
Holandia

Rafat Rzény — 50.000 0,02% 50.00 0,02%
Wiceprezes Zagdu

Tamex Inwestycje Sp. 3.051 0,01% 3.051 0,01%
Z 0.0., w ktérej Pan
Janusz Wojcik, cztonek
Rady Nadzorczej, petn
funkcje Prezesa
Zarzadu
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23. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJ ACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ
PODMIOTY ZALE ZNE, CO NAJMNIEJ 5% W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU  SPOtKI, WRAZ ZE WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH AKCJI , ICH
PROCENTOWEGO UDZIALU W KAPITALE ZAKLADOW YM, LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU | ICH PROCENTOWEGO UDZIALtU W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU SPOLKI

Na dziex sporadzenia niniejszego sprawozdania gpgface osoby posiadaty pousy) 5%
0golnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki

Imiegi Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w ogolnej
nazwisko/Nazwa zaktadowym liczbie gtosow na
Walnym
Zgromadzeniu
Spotki
Jozef Jerzyetirzejczyk 2.121.895 6,48% 2.121.895 6,48%
— Przewodnicacy

Rady Nadzorczej
bezpdarednio oraz
posrednio tj. poprzez
Tytan Sp. z 0.0.*

Marzena ddrzejczyk — 154.030 0,47% 154.03p 0,47%
zona

Przewodniczcego
Rady Nadzorczej

Baring BCEF 4.874.025 14,889 4.874.025 14,88%
Investment VI Limited,
spotka prawa
cypryjskiego, z
siedziky w Nikozji

ClearRange Media 9.751.950 29,779 9.751.950 29,77%
Consulting B.V.,
spotka prawa
holenderskiego, z
siedzila w
Amsterdamie

AIG Powszechne 1.970.000 6,01% 1.970.000 6,01%
Towarzystwo
Emerytalne S.A. z
siedzila w Warszawie

ING Towarzystwo 1.915.000 5,85% 1.915.00(0 5,85%
Funduszy
Inwestycyjnych S.A.,
dziatapc w imieniu

ING Parasol Funduszu
Inwestycyjnego
Otwartego*

Deutsche Bank AG — 1.743.510 5,32% 1.743.510 5,32%
DWS Polska TFI S.A.
z siedzila w
Warszawie

w tabeli podano dane zgodne z zawiadomieniami otaymi od akcjonariuszy Spoétki na podstawie artu$@wy o ofercie
*1 739 339 ilé¢ akcji zgodna z zawiadomieniem otrzymanym w dniwsiZfpnia 2007 roku o przekroczeniu progu 5% , na
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy widré grudnia 2007 roku zarejestrowano 1 915 OQiksaitcji;

24. INFORMACJE O ZNANYCH UMOWACH (W TYM ROWNIE Z ZAWARTYCH PO DNIU BILANSOW YM)
W WYNIKU KTORYCH MOG A W PRZYSZtOSCl NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH
AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY | OBLIGATARI  USZY

Zarzzdowi nie g znane umowy, na podstawie ktérych w przy&ztonogy nasapi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji.
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25. WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH , KTORE DAJ A SPECJALNE
UPRAWNIENIA KONTROLNE W STOSUNKU DO EMITENTA , WRAZ Z OPISEM TYCH UPRAWNIE N

Nie dotyczy.
26.INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWN  ICZYCH
Nie dotyczy.

27. WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZE N DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA PRAWA WEASNO SCI
PAPIEROW WARTO SCIOWYCH EMITENTA ORAZ WSZELKICH OGRANICZE N W ZAKRESIE
WYKONYWANIA PRAWA GLOSU PRZYPADAJ ACYCH NA AKCJE EMITENTA

Na podstawie Porozumienia pamty bytymi akcjonariuszami CR Media Consulting SA a
Jozefem Jerzymedrzejczykiem, BCEF Investments VI Ltd, ClearRangedid Consulting
BV, Krzysztof Golonka, Marek Rusiecki wagu 12 miesicy od obgcia akcji serii F Internet
Group SA nie mogich zby¢; Jozef Jerzyetlrzejczyk i podmioty z nim powzane, mae — w
tym okresie — zb§1.000.000 akgciji.

ClearRange Media Consulting BV ustanowita zastawwsaystkich posiadanych akcjach
Internet Group SA, jako zabezpieczenie kredytsirimentu mezzanine, udzielonych Spéice
przez BRE Bank SA.

28. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtA SCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRA ZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PA NSTWOWEJ, KTORYCH
POJEDYNCZA BADZ £ ACZNA WARTO SC WYNOSI PONAD 10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA .

W ciagu 2007 roku nie zostaty wszge postpowania dotyczce Grupy Kapitatowej, ktérych
taczna warté¢ stanowi co najmniej 10% kapitatbw wiasnych EmigenPrzed Sdem
Okregowym w Warszawie toczy giod roku 2004 pospowanie gsdowe w sprawie z
powddztwa spotki BROKER FM S.A. przeciwko pozwan@R Media Consulting S.A. oraz
Wiodzimierzowi Czarzastemu, bytemu sekretarzowijéireej Rady Radiofonii i Telewizji, o
ochrore dobr osobistych i zapkat Broker FM domaga siod pozwanych, oproczadania
ochrony dobr osobistych, zaptaty solidarnie kwo®/5P0 tys. z odsetkami ustawowymi
tytutem odszkodowania i kwoty 3 000 tys. tytutend&tuczynienia. Zargd Emitenta w
oparciu o opirg prawrp na temat tocgego st postpowania przeciwko CR Media
Consulting ugta w prospekcie emisyjnym z dnia 19 marca 2007, @cemizliwosé
rozstrzygnécia tego sporu w sposéb skutkey zaptas roszczonych kwot jako znikome, tym
samym Grupa nie jest zobawania zgodnie z MSR 37 ani do tworzenia z tegauytezerw
ani do ujawniania w swoim sprawozdaniu finansowyrpiso tego potencjalnego
zobowhzania.

29. INFORMACJE DOTYCZ ACE UMOWY Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDA N
FINANSOWYCH (DATA ZAWARCIA UMOWY , OKRES NA JAKI UMOWA ZOSTALA ZAWARTA , L ACZNEJ
WYSOKOSCI WYNAGRODZENIA , WYNIKAJ ACEGO Z UMOWY, POZOSTALEJ £ ACZNEJ WYSOKO SCI
WYNAGRODZENIA , WYNIKAJ ACEGO Z UMOWY Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH NALE ZNEGO LUB WYPLACONEGO Z INNYCH TYTULOW ORAZ DANE
POROWNYWALNE ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY )

Badanie sprawozdania zostalo przeprowadzone nagvadsumowy z dnia 07.08.2007 r.

zawartej pomidzy Internet Group S.A., a Sp&tErnst & Young Audit Sp. z 0.0. miesaca
si¢ w Warszawie, Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa. Pssmyumow: zawarto na podstawie
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Uchwaly Rady Nadzorczej nr 1 z dnia 03.08.2007urokv sprawie wyboru biegtego
rewidenta . Spétka Ernst & Young Audit Sp. z o.gest wpisana na prowadzpmprzez
Krajowa Izl Biegtych Rewidentéw ligt podmiotow uprawnionych do badania sprawazda
finansowych pod nr 130.

Spoétka Internet Group S.A. za przeprowadzenie psdégy i badania sprawozfla
finansowych za 2007 r. ww. podmiotowi wyptacitd wyptaci w sumie 275 tys. zt.

Badanie sprawozdafinansowych Internet Group S.A. i Grupy Kapitatgvireternet Group
S.A. za 2006 r. byto przeprowadzone przez spdisters Audytor Sp. z 0.0. stosownie do
zawartej umowy z dnia 8 wraeia 2006 r., zawartej poruzy Internet Group S.A., a firma
Misters Audytor Sp. z 0.0. mieszgz sie w Warszawie przy ul. Migdatowej 4 lok.43.
Powyzsza umowe zawarto na podstawie Uchwaty Rady Nadzorczej mardhia 06.09.2006
roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta .

Spotka Internet Group S.A. za przeprowadzenie hadaprawozda finansowych za 2006 r.
ww. podmiotowi wyptacita 56,7 tys. zt.

28.NABYCIE AKCJI WLASNYCH

W okresach sprawozdawczychnkaacych s¢ dnia 31 grudnia 2007 oraz dnia 31 grudnia
2006 Spotka nie nabyta akcji wtasnych.

29.0DDZIALY | ZAKLADY WEASNE

W okresach sprawozdawczychnkaacych s¢ dnia 31 grudnia 2007 oraz dnia 31 grudnia
2006 Spotka nie posiadata samobilansygh sé oddziatow lub zaktadow.

30. SWIADCZENIA ZARZ ADU

Zarzad Internet Group S.A.é$wiadcza,ze wedle najlepszej wiedzy cztonkéw Zgilm roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2007 rak dane poréwnywalne spadzone
zostaty zgodnie z obowzujacymi zasadami rachunkowa orazze odzwierciedlaj w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuaanaptkows i finansowa Grupy oraz jej wynik finansowy.
Roczne sprawozdanie z dziatadno Grupy zawiera prawdziwy obraz rozwoju i qgiicé
oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych zagfia ryzyka.

Ponadto Zargd Internet Group S.A. swiadcza, ze podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych, dokonggy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2007 rok, zostat wybrany zgodnigzegisami prawa oraze podmiot ten
oraz biegli rewidenci, dokomagy przeghdu spetniali warunki co do wydania bezstronnego i
niezalenego raportu z przeglu, zgodnie z wkiwymi przepisami prawa krajowego.

Zarzad Spéiki Internet Group S.A.

Jan Ryszard Wojciechowski Vladimir Bogdanov Rafat Radostaw Rzesny
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 10 marca 2008 roku
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