Sprawozdanie z dzialalno$ci emitenta
Internet Group S.A.
za rok obrotowy 2006

1. ZASADY SPORZADZENIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe Spoiki Internet Group zostato sporzadzone zgodnie z wymogami
art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r.
nr 76, poz. 694 z p6zn. zm.)

2. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH, UJAWNIONYCH W
ROCZNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM (W SZCZEGOLNOSCI OPIS CZYNNIKOW 1 ZDARZEN O
CHARAKTERZE NIETYPOWYM, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA DZIALALNOSC SPOLKI I
OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO ZYSKI LUB PONIESIONE STRATY W ROKU OBROTOWYM, A TAKZE
OMOWIENIE PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI SPOEKI PRZYNAJMNIEJ W NAJBLIZSZYM
ROKU OBROTOWYM)

W 2006 roku Emitent osiagnat przychody ze sprzedazy w wysokosci 14.954 tys. zt, w
poréwnaniu do analogicznego okresu z roku 2005 byly wyzsze o 162,7 % tj. o 5.763 tys zt.
Przychody za 2005 r. wynosity 9.191 tys. zL. Koszty dzialalnosci operacyjnej wynosity
15.531 tys zt w poréwnaniu do analogicznego okresu za 2005 r. wzrosty o 5.432 tys. zt czyli
0 ( 153,8 %. sumy bilansowej )
Suma bilansowa na koniec 2006 wynosita 8.967 tys. zi. podczas gdy na koniec 2005 r. suma
bilansowa wynosita 4.694 tys. zt , Suma bilansowa zwigkszyla si¢ 0 4.273 tys zl. ,czyli
0 100 %.
Wartos¢ aktywow trwatych na koniec 2006 r. wynosita 2.465 tys. zt i byla wigksza o 1.956
tys. zt od aktywéw trwatych na koniec 2005 r.
Stan aktywéw obrotowych na koniec 2006 r. wynosit 6.502 tys. zi. i obejmowata:

- zapasy o wartosci 154 tys. zt, ( 1,7 % sumy bilansowej),

- naleznosci w wartosci 4.164 ty. zt. ( 46,4 % sumy bilansowej) w porédwnaniu do

danych za 2005 r. odpowiednio 1.047 tys. zt.

- inwestycje krétkoterminowe o wartosci 1.195 tys. z1 (13,3 % sumy bilansowej sp6itki )
w poréwnaniu do roku 2005 r. 2.961 tys. zL. , co stanowito ( 63,1 % sumy bilansowej).
Kapitat wtasny Internet Group S.A. na koniec 2006 roku wynosit 3.337 tys. zt. ( 37,2 sumy
bilansowej) i byt wyzszy w poréwnaniu do 2005 r. o 619 tys. zl. Zwigkszenie kapitatu
spowodowane jest dodatnim wynikiem finansowym netto jaki spdilka zanotowata w tym
okresie.
Pozostala czes¢ pasywow, w bilansie na koniec 2006 r. stanowila rezerwa na podatek
odroczony na kwote 5 tys. z, co stanowito ( 0,1 % sumy bilansowej ), zobowigzania
dlugoterminowe na kwote 384 tys. zt. , stanowito ( 4,3 % sumy bilansowej), zobowigzania
krétkoterminowe na kwotg 2.712 tys. zt stanowito ( 30,2 % sumy bilansowej ) , rozliczenia
migdzyokresowe na kwote 2.528 tys. zt. stanowito ( 28,2 % sumy bilansowej ).
Wielkosci te w bilansie za 2005 r. wynosily odpowiednio : w 2005 r. spétka nie posiada
rezerw na podatek odroczony , nie posiada rowniez zobowiazan dilugoterminowych |,
natomiast zobowigzania krétkoterminowe wynosity 809 tys. zi, co stanowito( 17,2 sumy
bilansowej ), a rozliczenia migdzyokresowe wynosity 1.167 tys. zi, co stanowilo 24,9 %
sumy bilansowej).

W 2006 r. Zarzad Spoéiki Internet Group S.A. skupit swoje dzialania na: [i] pozyskaniu
partnera strategicznego dla poszerzenia wachlarza ustug, a w konsekwencji - zwigkszenia
przychodéw oraz zyskow, a takze na [ii] rozwoju 1 poprawie wynikéw finansowych Spoétki



poprzez migdzy innymi kontynuacj¢ dziatan marketingowych 1 technologicznych, majacych
na celu zwigkszenie atrakcyjnosci i skutecznosci oferty swiadczonych ustug.

W lutym 2006 roku Zarzad podpisat List Intencyjny z CR Media Consulting S.A. z siedziba
w Warszawie, na mocy ktérego Strony, w celu zwigkszenia skali i rozwinigcia dziatalnosci w
nowych segmentach rynku, zapowiedziaty budowe grupy kapitalowej. 10 sierpnia 2006 roku
Zarzady Internet Group S.A. 1 CR Media Consulting S.A. podpisaly Porozumienie
Inwestycyjne, ktére stanowilo poczatek drogi ku pofaczeniu obu firm. W dniu 17
pazdziernika 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoéiki podjeto uchwaly w
sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela
serii F. Spotka przeprowadzita emisj¢ w kwietniu 2007 roku.

W I pétroczu 2006 r. Spétka skupiala sie na poszerzeniu najszybciej rozwijajacej si¢ ushugi
Halonet. Spéika rozszerzyta mozliwo$¢ zakupienia numeru telefonicznego w jednej ze stref
numeracyjnych sieci publicznej PSTN — z dotychczasowych 32 stref do 37 stref. Ustuga ta
skierowana jest zar6wno do klientéw indywidualnych, jak i biznesowych. Dzigki takiej
ofercie Internet Group S.A. stal si¢ wiodacym dostawca tego rodzaju ustug w Polsce.

W 1II kwartale 2006 r. spéika Internet Group S.A. sprzedata nieruchomo$¢ w Radomiu,
pozostatos¢ po produkcji obuwia. Podpisata takze umowe z firma Tiscali, na mocy ktérej stata
si¢ wylacznym partnerem Tiscali International Network BV w Polsce.

W 2006 r. Internet Group S.A. wdrazal technicznie nowa ustuge, polegajaca na mozliwosci
dostarczania klientom biznesowym wirtualnych stanowisk call center. Jest to kolejny etap
rozwoju funkcjonalnos$ci platformy telefonii IP, majacy na celu zwigkszenie liczby klientow i
przychodéw Internet Group S.A. Ustuga ta zostala rozwinigta wspélnie z firma Altitude, ktéra
jest uznawana za dostawce najbardziej zaawansowanej technologii do call center. Potaczenie
produktéw obu firm ( Altitude i Internet Group S.A.) umozliwita wprowadzenie - w trzecim
kwartale 2006 roku — innowacyjnej na skale Swiatowa ustugi jaka jest profesjonalna platforma
call center, mozliwa do instalacji w dowolnym miejscu na §wiecie, bez koniecznos$ci zakupu
drogich elementow infrastruktury telekomunikacyjnej i call center. Na bazie tej technologii i
tej oferty Zarzad podpisat znaczace umowy z firmami: Cotel Sp.zoo, oraz D+S Europ Polska
Sp. zo.o.

Zarzad doprowadzit takze do podpisania umowy =z Polska Agencja Rozwoju
Przedsigbiorczo$ci o dofinansowanie projektu ,,Wirtualne Call Center”.

W najblizszym roku Zarzad Spétki swoja dziatalno$¢ skoncentruje na budowie grupy
kapitalowej, $wiadczacej kompleksowa ustuge dotarcia z przekazem marketingowym do
konkretnego odbiorcy. Grupa bedzie rozwijala istniejace wewnatrz kompetencje, a takze
pozyskiwata nowe — dzigki akwizycjom rentownych i strategicznych dla Grupy podmiotéw.
Przede wszystkim przeobrazenia nastapia w dotychczasowej dziatalnosci Internet Group S.A.
Zamiarem Zarzadu jest doprowadzenie do dynamicznego rozwoju w segmentach telefonii
VOIP, call center oraz MVNO. Podjete zostana tez dzialania wspierajace rozwdj integratora
Pino.pl i przylaczania do niego nowych serwiséw z trendu Web 2.0. Jednym z giéwnych
wyzwan w tym zakresie jest stworzenie narzedzi do komunikacji pomigdzy spolecznoscia
skupiong wokot serwiséw i Pino.pl. Zarzad zamierza do konca 2007 roku przygotowac
projekt telewizji interaktywnej, ktérego uruchomienie mialoby nastapi¢ w okresie Swiat
Bozego Narodzenia 2007. W drugiej potowie roku 2007 Zarzad chce wzmocni¢ dzialalnos¢ w



zakresie e- 1 m-marketingu - zmian wymaga dotychczasowe profilowanie aktywnosci
Interactive Marketing Partner Polska Spéika z o.o.

Zarzad podejmowac bedzie czynnosci majace na celu postrzeganie Internet Group S.A. jako
liczacej sig, innowacyjnej Grupy Spoélek, trafnie 1 w porg reagujacych na aktualne trendy
rynkowe, dopasowujac do nich ofertg¢ produktow i ustug.

Uwaga Zarzadu bedzie tez skoncentrowana na wysokiej jakosci $§wiadczonych ustug, co
powinno wptywac na utrzymanie wysokiego poziomu satysfakcji i zadowolenia klientow.

3. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN, Z OKRESLENIEM, W JAKIM STOPNIU
SPOLKA JEST NA NIE NARAZONA

Ryzyko zwigzane z nowymi uslugami i nowymi technologiami

Rynek telekomunikacyjny charakteryzuje dynamiczny rozwéj rozwiazan technologicznych.
W zwiazku z powyzszym, istnieje mozliwo$¢ pojawienia si¢ rozwigzan technicznych, ktére
beda skutkowa¢ wdrozeniem nowych i atrakcyjnych produktéw telekomunikacyjnych.
Istnieje ryzyko, iz Emitent nie bedzie w stanie w krétkim czasie zareagowac¢ na pojawiajace
si¢ nowe rozwiazania i oferowa¢ uslug opartych o najnowsze technologie, co moze
skutkowa¢ spadkiem atrakcyjnosci produktéw telekomunikacyjnych oferowanych przez
Emitenta.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

W skiad Grupy Kapitalowej Emitenta (po wilaczeniu CR Media Consulting S.A.) wchodza
spoiki ustugowe, ktérych istotnym aktywem sa zasoby ludzkie. Spétki te dziataja w oparciu o
wiedze i doswiadczenie pracownikéw. Utrata kluczowych pracownikéw mogtaby negatywnie
wpltyna¢ na tempo realizacji zadan inwestycyjnych oraz na dalszy rozwdj ustug
$wiadczonych przez spotki. Zatrudnienie wysokiej klasy specjalistow, w przypadku
zakonczenia wspdlpracy z dotychczasowymi pracownikami, wiazaloby si¢ z dlugotrwatym
procesem rekrutacji, a nastgpnie nowozatrudnione osoby musialtyby zapoznaé¢ si¢ z
dziatalnoscia spétek, co mogloby op6zni¢ termin osiagnigcia oczekiwanej wydajnosci pracy.

Ryzyko zwigzane z konkurencja dzialajaca na rynku telekomunikacyjnym

Emitent oferuje ustugi telekomunikacyjne na warunkach konkurencyjnych w stosunku do
innych operatorow. Atrakcyjnos¢ ofert konkurencyjnych moze wynika¢ z nizszych cen lub z
nowych i lepszych waloréw uzytkowych. W przypadku ustug dostgpu do Internetu mozna
spodziewac si¢ pojawienia nowej konkurencji ze strony operatoréw telefonii komérkowej 111
generacji (UMTS) jednak trudno obecnie oszacowac¢ jak silna to bedzie konkurencja. Nalezy
zauwazyc¢, ze budowa nowych sieci komérkowych UMTS wymaga¢ bedzie duzych naktadow
kapitalowych, co nie bedzie sprzyja¢ oferowaniu ustlug dostgpu do Internetu za
posrednictwem sieci komérkowych III generacji po niskich cenach. Nalezy takze zwrdci¢
uwage na fakt, iz zagrozenie konkurencja ze strony Telekomunikacji Polskiej S.A. jest
mniejsze z uwagi na prawne ograniczenia dla swobodnego ksztattowania cen na rynku
lokalnym przez firmy o statusie monopolisty.

Ryzyko zwigzane ze spadkiem taryf

Z uwagi na przystapienie Polski do Unii Europejskiej nastapilo otwarcie rynku
telekomunikacyjnego na zasadach obowiazujacych w pozostatych krajach czionkowskich.
Skutkiem tego otwarcia moze by¢ spadek cen w branzy telekomunikacyjnej. Nowym
elementem sa dzialania podejmowane przez Urzad Komunikacji Elektronicznej zmierzajace
do obnizenia cen za ustugi telekomunikacyjne, w szczegdlnosci ustugi stalego dostgpu do
Internetu. W ich wyniku nastapit pewien ruch cen w dol, jednak wptyw Urzedu na
ksztaltowanie si¢ poziomu cen bgdzie ograniczony, gdyz podstawowym czynnikiem jest



relacja popytu i podazy na wolnym rynku ustug. Spadek taryf bedzie niewatpliwie potaczony
ze wzrostem zapotrzebowania na ustugi telekomunikacyjne, co powinno ograniczy¢
negatywny wplyw spadku taryf na wyniki uzyskiwane przez firmy dzialajace w sektorze.

Ryzyko utraty kluczowych partneréw handlowych CRMC

CRMC uzyskuje przychody ze sprzedazy czasu oraz powierzchni reklamowych w mediach.
Utrata jednego lub wielu klientéw moze mie¢ negatywny wpltyw na dzialalno$¢ Grupy
Kapitalowej CRMC 1 wyniki osiagane w przysztosci. W strukturze organizacyjnej CRMC
dziataja trzy departamenty wyspecjalizowane w zakresie posrednictwa w sprzedazy czasu
oraz powierzchni reklamowej w prasie, radiu oraz Internecie. W departamentach tych
zatrudnieni sa doswiadczeni pracownicy, ktérych zadaniem jest pozyskiwanie partneréw
handlowych oraz biezaca wspélpraca z dotychczasowymi kluczowymi partnerami.

Ryzyko zwigzane z przyszlymi akwizycjami

Zgodnie z opracowana przez IGroup oraz CRMC strategia rozwoju grupy kapitalowej,
Internet Group przejmowaé bedzie inne podmioty lub serwisy internetowe. Zar6wno
przygotowanie jak i realizacja tego typu transakcji jest czasochlonna, pociaga za soba koszty
oraz jest obarczona wieloma ryzykami, takimi jak niezrealizowanie zamierzonych celéw,
odejscie pracownikéw, utrata klientow.

Emitent bedzie dokonywal oceny potencjalnych podmiotéw przy szczegélnym
zaangazowaniu kadry zarzadzajacej oraz profesjonalnych doradcéw, w celu wyeliminowania
wWWw. ryzyk.

Ryzyko wystapienia trudnosci w integracji grupy kapitatowej IGroup

Zarzad Emitenta przewiduje, ze pomimo starannego przygotowania operacji potaczenia IG i
CRMC nie uda si¢ w petni wyeliminowa¢ trudnosci zwigzanych z wilaczeniem tej ostatniej
spoiki i jej podmiotéw zaleznych do grupy IG. Wynika to giéwnie z faktu, ze pod wzgledem
wysokosci kapitaldow wtasnych, rozmiaru prowadzonej dziatalnosci i warto$ci obrotéw
CRMC przewyzsza zdecydowanie analogiczne wartosci wystgpujace w przypadku IG.
Trudnosci okresu przejsciowego polegajace na opdznieniach we wprowadzeniu jednolitych
procedur organizacyjnych, a takze systemu zarzadzania w powigkszonej grupie Emitenta
moga wptywac na trudno$ci w biezacym zarzadzaniu. Zdaniem Zarzadu Emitenta trudnosci
te, o ile wystapia, beda miaty charakter przejsciowy i nie beda mialy istotnego negatywnego
wptywu na sytuacje finansowa Emitenta.

4. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH LUB USEUGACH WRAZ Z ICH
OKRESLENIEM WARTOSCIOWYM I ILOSCIOWYM ORAZ UDZIALEM POSZCZEGOLNYCH
PRODUKTOW, TOWAROW I USLUG (JEZELI SA ISTOTNE) ALBO ICH GRUP W SPRZEDAZY SPOLKI
OGOLEM, A TAKZE ZMIANACH W TYM ZAKRESIE W DANYM ROKU OBROTOWYM

Internet Group jest integratorem rozwiazan dla biznesu w zakresie teleinformatyki. W tym
obszarze dostarcza swoim klientom dedykowane rozwiazania dostosowane do potrzeb i
specyfiki klientow bazujac na najnowoczes$niejszych 1 zaawansowanych rozwigzaniach.
Grupa Kapitalowa Emitenta specjalizuje si¢ w tworzeniu systeméw bezpieczenstwa sieci
lokalnej, administracji infrastruktura teleinformatyczna oraz tworzeniu wirtualnych sieci
korporacyjnych.

Grupa Kapitalowa Emitenta jest dostawca szeroko rozumianych ustug telekomunikacyjnych
dla klientéw biznesowych i indywidualnych. W ramach swiadczonych ustug Spoétka jest



partnerem biznesowym najwigkszych operatorow krajowych i1 migdzynarodowych jak
EXATEL, ATM, Tiscali, Telia Sonera i TP S.A.

Uslugi oferowane klientom biznesowym:

- terminacja — hurtowa wymiana ruchu telekomunikacyjnego; usluga skierowana do
duzych operatoréw telekomunikacyjnych, ktérzy chca przekierowac ruch telefoniczny
ze swojej sieci do innych operatoréw telekomunikacyjnych,

- tradycyjne ustugi w technologii ISDN oraz PSTN,

- uslugi sieciowe.

Rozwiazania telekomunikacyjne dla klientéw biznesowych tworzone sa indywidualnie.
Dzigki nim klient moze zoptymalizowa¢ koszty potaczen bez ponoszenia wysokich kosztoéw
inwestycyjnych.

Ustugi oferowane klientom indywidualnym:
- ustugi telekomunikacyjne oparte przede wszystkim o VolP,
- komunikator internetowy,

oraz sprzedaz zestawéw HaloNet.

Ustugi HaloNet to funkcjonalne, wygodne i oszczgdne rozmowy telefoniczne w technologii
IP.

Ustugi dla klientéw indywidualnych §wiadczone sa w oparciu o system ptatnosci pre-paid,
natomiast dla klientéw biznesowych post-paid.

Ponadto Spéika posiada wilasne wirtualne call center oparte na najnowszych rozwiazaniach
firmy Altitude, bedacej liderem w tym zakresie. Ustuga ta umozliwia uruchomienie w petni
funkcjonalnego stanowiska call center w dowolnej lokalizacji, bez konieczno$ci inwestowania
przez klienta w skomplikowane, kosztowne systemy telekomunikacyjne.

Grupa Kapitalowa Internet Group jest dostawca ustug dostgpu do Internetu zaré6wno do
klientéw indywidualnych jak i duzych korporacji z zastosowaniem wszelkich dostgpnych
technologii, tj.

- ZZ.DSL - symetryczne, synchroniczne lacze w technologii SDSL (Single Digital
Subscriber Line) zapewniajace szybki, staly i nieograniczony dostep do Internetu z
predkoscia od 128kb/s do nx2Mb/s, oraz symetryczne, synchroniczne tacze
szerokopasmowe HDSL (High Bir-rate Digital Subscriber Line) zapewniajacy staty
dostgp do Internetu z predkoscia nx2Mb/s. Ustuga ta §wiadczona jest w oparciu o
infrastrukturg kablowa Telekomunikacji Polskiej S.A. z siedziba w Warszawie.

- ZZIMDS - ustuga podobna do ZZ.DSL $wiadczona w oparciu o rozbudowana
strukturg nadajnikéw radiowych partnerow, z ktérymi Spotka wspoétpracuje ProFuturo
1 CrowleyData Poland.

Dodatkowo ustugi te wzbogacone sa o nastgpujace opcje:

- hosting — ustuga polegajaca na zapewnieniu klientom odpowiednio skonfigurowanych
przestrzeni dyskowych o zréznicowanej pojemnosci z przeznaczeniem na aplikacje
zwiazane z firmowa witryna. Przestrzen udostgpniana jest na serwerach ZIGZAG i
moze by¢ wykorzystana przez klientéw do zamieszczania stron WWW,



- kolokacja serwera — usluga polegajaca na wstawieniu wlasnego serwera klienta do
datacenter Internet Group przy zapewnieniu bezpieczenstwa oraz szybkiego i
niezawodnego lacza.

Grupa Kapitalowa Emitenta Swiadczy uslugi projektowania oraz wykonywania serwiséw
internetowych, stron www, sklepéw internetowych, intranetow, extranetéw oraz prezentacji

multimedialnych.

Przychody w podziale na grupy za rok 2006 w
tys. zh.

Hosting 499
Kolokacja 285
LB 1443
Halonet 198
Halonet Prefix 189
Komunikator 1011
Sprzet 909
Terminacja 6 661
LB - radio 492
Inne Ustugi 1493
WEB 124
E1-halonet 785
Internet operatorski 807
CC Call Center 35

14 931

5. INFORMACJE O RYNKACH ZBYTU, Z UWZGLEDNIENIEM PODZIALU NA RYNKI KRAJOWE I
ZAGRANICZNE, ORAZ INFORMACJE O ZRODEACH ZAOPATRZENIA W MATERIALY DO PRODUKCJI,
W TOWARY I USLUGI, Z OKRESLENIEM UZALEZNIENIA OD JEDNEGO LUB WIECEJ ODBIORCOW I
DOSTAWCOW, A W PRZYPADKU, GDY UDZIAL JEDNEGO ODBIORCY LUB DOSTAWCY OSIAGA CO
NAJMNIEJ 10% PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY OGOLEM — NAZWY DOSTAWCY LUB ODBIORCY,
JEGO UDZIAL W SPRZEDAZY LUB ZAOPATRZENIU ORAZ FORMALNE POWIAZANIA ZE SPOLK A

Spétka prowadzi dziatalno$¢ gtéwnie na rynku krajowym.

Spotka uzyskata przychody ze sprzedazy eksportowej z tytutu oferowanych ustug terminacji
(hurtowa wymiana ruchu telekomunikacyjnego). Pozostate ustugi §wiadczone sa wytacznie na
rynku krajowym.

Spétka wspotpracuje z partnerami w Stanach Zjednoczonych Ameryki P6inocnej, Kanadzie,
Wielkiej Brytanii, na Wegrzech, Lotwie i Estonii. Przychody eksportowe rozliczane sa w
USD i EURO.

Export Import
suma 4 850 1 064

6. INFORMACJE O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIALALNOSCI SPOLKI, W TYM
ZNANYCH SPOLCE UMOWACH ZAWARTYCH POMIEDZY AKCJONARIUSZAMI, UMOWACH
UBEZPIECZENIA, WSPOLPRACY I KOOPERACJI



1. Umowa z dnia 8 marca 2006 roku o $§wiadczenie ustug transmisji danych z dostgpem do
Internetu zawarta z TelePolska sp. z o.0. (TelePolska). W ramach umowy, Emitent
zobowiazal si¢ dostarcza¢ ustugi transmisji danych oraz dostgpu do polskich 1 swiatowych
zasobow Internetu. Umowa zostala zawarta na czas okre$lony 12 miesigcy, z mozliwoscia jej
przedtuzenia na czas nieokreslony, przy zachowaniu warunkéw okreslonych w umowie.
Umowa moze zosta¢ rozwigzana przez Emitenta bez wypowiedzenia, po spelnieniu
przestanek okreslonych w umowie. W czasie trwania umowy, TelePolska ma zakupi¢ od
Emitenta ustugi o minimalnej wartosci 1.000.000 PLN, ktéra to kwota przekracza 10%
wartosci kapitatéw wlasnych Emitenta.

2. W zwiazku z planowanym przez Emitenta podjeciem dziatah konsolidacyjnych majacych
na celu pofaczenie Emitenta z CRMC lub innym podmiotem dziatajacym w branzy
reprezentowanej przez Emitenta lub przejecie udziatéw przez Emitenta poprzez wydanie akcji
wlasnych udzialowcom podmiotu przejmowanego, w dniu 11 kwietnia 2006 roku Emitent
zawarl umowe na doradztwo finansowe przy wyzej wymienionej transakcji. Zarzad Emitenta
podjal decyzje o opdznieniu podania do publicznej wiadomos$ci nazwy, siedziby oraz
warunkéw finansowych umowy w trybie art. 57 Ustawy o Ofercie. Zarzad Emitenta uznat
wyzej wymieniong umowe za znaczaca ze wzgledu na fakt, iz wynagrodzenie podmiotu
doradczego moze przekroczy¢ 10% kapitatéw wtasnych Emitenta na dzien 31 grudnia 2005
roku.

3. Umowa z dnia 13 kwietnia 2006 roku zawarta z Tiscali International Network B.V.
(Tiscali). Na mocy zawartej umowy, Emitent stat si¢ wylacznym partnerem Tiscali w Polsce.
Tiscali jest trzecim co do wielkos$ci europejskim operatorem sieci rozleglej, w oparciu o ktéra
$wiadczy ustugi dla operatoréw sieci Internet. Umowa zostata zawarta na czas okreslony 2 lat.
Umowa jest znaczaca z uwagi na fakt, iz warto$¢ przedmiotu umowy przekracza 10%
kapitatéw wlasnych Emitenta (szacowana warto$¢: 500.000 PLN).

4. Umowa z dnia 24 kwietnia 2006 roku zawarta z Dariuszem Piaskiem, Marcinem Piaskiem
oraz Andrzejem Rgbisem, wspdlnikami spétki cywilnej pod nazwa ,DAMAR”
Przedsigbiorstwo Produkcyjno-Handlowo-Ustugowe z siedziba w Janiszewie (Damar).
Przedmiotem umowy jest sprzedaz przez Emitenta na rzecz wspdlnikéw Damar
nieruchomosci stanowiacej wtasnos¢ Emitenta. Przedmiotowa nieruchomo$¢ stanowia: (i)
dziatka o powierzchni 2123 m? ktérej czescia skladowa jest budynek niemieszkalny o
powierzchni uzytkowej 3600 m’® oraz (ii) dziatka o powierzchni 2443 m?, ktérej czescia
sktadowa jest budynek niemieszkalny o powierzchni uzytkowej 250 m® i budynek
niemieszkalny o powierzchni uzytkowej 100 m”, obie polozone w Radomiu. Nieruchomo$é
zostata nabyta przez wspdlnikéw Damar za taczna kwote 550.000 PLN. Zarzad Emitenta
uznal wyzej wymieniona transakcje¢ za zbycie aktywdéw o znacznej wartosci z uwagi na fakt,
iz aktywa te stanowia powyzej 10% wartosci kapitatéw wilasnych Emitenta. Zarzad Emitenta
zobowiazal si¢ wyda¢ przedmiot umowy na rzecz wspdlnikow Damar nie pdzniej niz do dnia
4 maja 2006 roku, tj. do dnia wyznaczonego na ostateczny termin uiszczenia ceny przez
kupujacego. Zgodnie z opublikowanym przez Emitenta raportem biezacym nr 13/2006, w
dniu 27 kwietnia 2006 roku, wspdlnicy Damar zapfacili wskazana w umowie ceng, a Emitent
wydal im przedmiotowa nieruchomos¢.

5. Umowa o wspdlpracy handlowej z dnia 23 maja 2006 roku zawarta z Optimus S.A.
(Optimus) w przedmiocie $wiadczenia wzajemnych ustug handlowych dotyczacych ustugi
pod nazwa HaloNet. Na mocy zawartej umowy, Emitent zobowiazat si¢ zaopatrywac¢ Optimus
w skonfigurowane urzadzenia umozliwiajace korzystanie z ustugi HaloNet, jako wartos¢
dodana do produkowanych przez Optimus komputeréw. Produkt sprzedawany jest w ramach



sieci handlowej Optimus. Umowa jest znaczaca z uwagi na fakt, iz warto$¢ przedmiotu
umowy przekracza 10% kapitalow wilasnych Emitenta. Umowa zostala zawarta na czas
nieokreslony, z mozliwos$cia jej rozwigzania przez kazda ze stron za trzydziestodniowym
okresem wypowiedzenia.

6. Umowa z dnia 7 czerwca 2006 roku zawarta z Blue Label Communications, Inc. w
przedmiocie wzajemnych ustug telekomunikacyjnych. Umowa zostala zawarta na czas
okreslony 1 roku, z mozliwoscia jej przedtuzenia na dalsze okresy, przy zachowaniu
warunkow okreslonych w umowie. Umowa moze zosta¢ wypowiedziana, jak réwniez
rozwiazana bez wypowiedzenia, po spelnieniu przestanek okreSlonych w umowie. Umowa
rzadzona jest prawem Stanu Floryda.

7. Umowa ramowa o $wiadczenie ustug z dnia 1 lipca 2006 roku zawarta z ,,D+S EUROPE
POLSKA” sp. z 0.0. (D+S). Na mocy zawartej umowy, Emitent zobowiazatl si¢ dostarczac
ushugi telekomunikacyjne, dostep do Internetu oraz technologie Wirtualnego Call Center —
nowej ustugi §wiadczonej przez Emitenta. Umowa zostala zawarta na czas okreslony 36
miesi¢cy, z mozliwoscia jej przedtuzenia na czas nieokreslony, przy zachowaniu warunkéw
okreslonych w umowie. W czasie trwania umowy, D+S ma zakupi¢ od Emitenta ustugi o
minimalnej wartosci 3.000.000 PLN, ktéra to kwota przekracza 10% wartosci kapitatow
wlasnych Emitenta.

8. Umowa ramowa o $wiadczenie ustug z dnia 1 lipca 2006 roku zawarta z Cotel sp. z o0.0.
(Cotel). Na mocy zawartej umowy, Emitent zobowiazat si¢ dostarcza¢ ushugi
telekomunikacyjne, dostep do Internetu oraz technologie¢ Wirtualnego Call Center — nowe;j
ushugi swiadczonej przez Emitenta. Umowa zostala zawarta na czas okreslony 24 miesigcy, z
mozliwoscia jej przedtuzenia na czas nieokreslony, przy zachowaniu warunkéw okreslonych
w umowie. W czasie trwania umowy, Cotel ma zakupi¢ od Emitenta ustugi o minimalne;j
wartosci 1.123.200 PLN, ktéra to kwota przekracza 10% wartosci kapitatéw wiasnych
Emitenta.

9. W dniu 10 sierpnia 2006 roku, Emitent podpisat z CR Media Consulting Porozumienie
Inwestycyjne. Przedmiotem porozumienia jest okreSlenie zasad, warunkéw 1 trybu
wspotpracy stron w celu realizacji transakcji, polegajacej na podwyzszeniu Kkapitatu
zaktadowego Emitenta w drodze emisji nowych akcji zwyktych na okaziciela serii F na
warunkach okre§lonych w porozumieniu, zaoferowaniu czg$ci akcji nieoznaczonym
adresatom w drodze Oferty Publicznej, zaoferowaniu pozostatej czgsci akcji Akcjonariuszom
CRMC w drodze Oferty Prywatnej, sprzedazy przez BCEF na rzecz Emitenta pozostalej (nie
whniesionej aportem) czesci akcji CR Media Consulting, za zaptata ceny sprzedazy ze srodkow
uzyskanych przez Emitenta w ramach Oferty Publicznej. Porozumienie Inwestycyjne reguluje
rOwniez wzajemne uprawnienia i obowiazki stron w zwiazku z realizacja przedmiotu
porozumienia. O najwazniejszych postanowieniach Porozumienia Inwestycyjnego Emitent
informowat w raporcie biezacym nr 28/2006 z dnia 10 sierpnia 2006 roku. Porozumienie
Inwestycyjne jest warunkowa umowa znaczaca i jednoczesnie spetnieniem warunku listu
intencyjnego, o ktérym Emitent informowat w raporcie biezacym nr 3/2006 z dnia 28 lutego
2006 roku.

10. Umowa o $wiadczenie ustug doradztwa prawnego z dnia 4 wrze$nia 2006 roku zawarta z
kancelaria prawna Dewey Ballantine Grzesiak Spétka Komandytowa (DB). Przedmiotem
umowy jest swiadczenie przez DB na rzecz Emitenta ustug doradztwa prawnego w zwiazku z
transakcja wynikajaca z podpisanego przez Emitenta oraz CR Media Consulting w dniu 10
sierpnia 2006 roku Porozumienia Inwestycyjnego przewidujacego przejgcie przez Emitenta



kontroli nad CR Media Consulting. Umowa zostala zawarta na czas nieokreslony z
mozliwoscia jej wypowiedzenia na warunkach okreslonych w umowie.

Zarzad Emitenta uznal umoweg za znaczaca ze wzgledu na fakt, iz taczna kwota
wynagrodzenia DB oraz zwracanych mu kosztéw dodatkowych zwiazanych ze swiadczeniem
ustug na rzecz Emitenta moga przekroczy¢ 10% kapitaldéw wilasnych Emitenta na dzien 31
grudnia 2005 roku.

11. Umowa z dnia 15 wrzesnia 2006 roku na petnienie funkcji oferujacego akcje nowej emisji
w planowanej publicznej ofercie akcji Emitenta zawarta z Powszechna Kasa Oszczgdnosci
Bankiem Polskim Spétka Akcyjng Oddzialem Domem Maklerskim PKO Banku Polskiego w
Warszawie. Umowa zostala zawarta w zwiazku z planowanym przez Emitenta podjeciem
dziatan konsolidacyjnych. Informacja o zawarciu przedmiotowej umowy zostata podana do
publicznej wiadomosci w raporcie biezacym nr 34/2006, jednak Zarzad Emitenta podjat
decyzje¢ o opdznieniu podania do publicznej wiadomos$ci warunkéw finansowych umowy w
trybie art. 57 Ustawy o Ofercie.

Zarzad Emitenta uznal przedmiotowa umoweg za znaczaca ze wzgledu na fakt, iz
wynagrodzenie podmiotu doradczego moze przekroczy¢ 10% kapitaléw wilasnych Emitenta
na dzien 31 grudnia 2005 roku.

12. Porozumienia w sprawie zaptaty kary umownej na rzecz Emitenta z dnia 27 wrze$nia
2006 roku zawarte pomigdzy: (i) Emitentem a CRM; (ii) Emitentem a BCEF. Przedmiotem
kazdego z porozumien jest zobowigzanie BCEF (CRM) wobec Emitenta, ze w przypadku
zaj$cia jednego lub kilku zdarzen szczegélowo okreslonych w kazdym z porozumien w
okresie pomiedzy ztozeniem przez ktéregokolwiek z Akcjonariuszy CRMC os$wiadczenia o
objeciu Nowych Akcji w ramach Oferty Prywatnej, a powotaniem przez nowa Rade¢
Nadzorcza Emitenta wybrana przez Walne Zgromadzenie, o ktérym mowa w Porozumieniu
Inwestycyjnym, cztonkéw Zarzadu Emitenta, BCEF (CRM) zaptaci jednorazowo na rzecz
Emitenta kar¢ umowna w okreslonej w kazdym z porozumien wysokos$ci. Zdarzenia, od
ktérych wystapienia uzalezniony jest obowigzek zaptaty kary umownej to migdzy innymi: (i)
zaistnienie po stronie CRMC Istotnej Negatywnej Zmiany, o ktérej mowa w Porozumieniu
Inwestycyjnym (istotna negatywna zmiana dla dziatalnosci CRMC, jej wynikéw finansowych
i perspektyw); (ii) wystapienie niezgodnosci z prawda, nierzetelnosci lub niepetnosci - w
odniesieniu do istotnych okolicznos$ci - ktéregokolwiek z os§wiadczen i zapewnien ztozonych
przez CRMC w Porozumieniu Inwestycyjnym zaistnialej z przyczyn, za ktére CRMC lub
BCEF (CRM) ponosza odpowiedzialnos¢; (iii) naruszenie przez CRMC pewnych
zobowiazan, szczegbtowo okreslonych w kazdym z porozumien.

13. Umowa o dofinansowanie projektu nr SPOWKP/2.3/4/14/2625 z dnia 27 wrze$nia 2006
roku zawarta z Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci (PARP). Przedmiotem umowy
jest udzielenie przez PARP na rzecz Emitenta dofinansowania na realizacj¢ projektu
Wirtualne Call Center. Zwigkszenie konkurencyjnosci poprzez wprowadzenie nowych ustug.
Na podstawie umowy, Emitent otrzyma dofinansowanie czgsci poniesionych wydatkow
kwalifikowanych na zasadach oraz na warunkach okreslonych w umowie. Emitent
zobowiazal si¢ do zrealizowania projektu w terminie do dnia 31 grudnia 2006 roku.
Catkowite naktady na realizacj¢ projektu wynosza 445.958,80 PLN, w tym wydatki
kwalifikowane wynosza 365.540 PLN. Emitent na zasadach oraz warunkach okreslonych w
umowie otrzyma dofinansowanie w kwocie 109.662 PLN, stanowiace tacznie 30%
przewidywanych wydatkéw kwalifikowanych. Umowa okresla szereg obowigzkéw Emitenta



nalozonych na niego w zwiazku z przyznaniem dofinansowania, w tym obowiazki
informacyjne i sprawozdawcze. Prawa i1 obowiazki Emitenta wynikajace z umowy nie moga
by¢ przeniesione na rzecz oséb trzecich bez uprzedniej zgody PARP. Umowa moze zostaé
rozwigzana przez kazda ze stron (takze bez wypowiedzenia) na warunkach w niej
okreslonych. Umowa okresla okolicznosci, w ktérych Emitent jest zobowigzany do zwrotu
otrzymanego dofinansowania.

14. Umowa licencji oprogramowania i ustug internetowych z dnia 2 pazdziernika 2006 roku
zawarta z EYEBALL NETWORKS INC. (licencjodawca). Przedmiotem umowy jest ustalenie
warunkéw udzielenia licencji na uzytkowanie oprogramowania licencjodawcy lub warunkéw
abonamentu korzystania z ustug internetowych licencjodawcy. Umowa zostata zawarta na
czas okreslony jednego roku, z mozliwos$cia jej przedtuzenia na dalszy okres. Umowa moze
zosta¢ rozwiazana na warunkach w niej okreslonych. Umowa zawiera zapisy dotyczace zasad
postgpowania z informacjami poufnymi i ich ujawnianiem. Umowa zawiera ponadto
postanowienia dotyczace zakresu odpowiedzialnosci za szkody wynikle w wyniku
uzytkowania oprogramowania oraz korzystania z ustug internetowych. Umowa rzadzona jest
prawem kanadyjskim.

W dniu 15 sierpnia 2006 roku, Emitent zawart z licencjodawca umowe¢ korzystania z
oprogramowania w celach testowych. Przedmiotem umowy jest oprogramowanie serwera
Eyeball SIP Proxy Server, Eyeball Any Firewall Server oraz oprogramowanie stacji
komputerowych Eyeball Messenger 1.0. Data zakonczenia okresu testowego produktow
zostata okreslona na 15 pazdziernika 2006 roku. Umowa zawiera postanowienia odno$nie
zasad postgpowania z informacjami poufnymi, wylaczen odpowiedzialno$ci i gwarancji.
Umowa rzadzona jest prawem kanadyjskim.

15. Umowa zawarta w dniu 21 listopada 2006 roku, pomig¢dzy Internet Group S.A. a FORP
Sp. z 0.0, na mocy ktorej Internet Group S.A. zobowiazuje si¢ do $wiadczenia ushug
telekomunikacyjnych na rzecz FORP SP. z 0.0. w zamian za zobowiazanie do zapewnienia
minimalnego wolumenu ruchu w sieci Internet Group S.A. w kwocie srednio 39.300 PLN
miesi¢cznie. Umowa zostata zawarta na czas okreslony wynoszacy 26 miesigcy. Po uptywie
tego okresu, kazda ze stron moze rozwiaza¢ umowe¢ z zachowaniem trzymiesigcznego okresu
wypowiedzenia.

16. Umowa na dostarczenie systemu informatycznego poczty elektronicznej wideo z dnia 20
grudnia 2006 roku zawarta z SalesManager Software sp. z 0. 0. z siedziba w Bydgoszczy
(Dostawca). Przedmiotem umowy jest ustalenie procedury stworzenia i nabycia platformy
poczty elektronicznej w formacie Web oraz poczty audio i wideo. Umowa okresla ponadto
zasady licencjonowania komponentéw serwerowych i klienckich, zasady udzielania pomocy
technicznej i konserwacji oprogramowania, zasady jego aktualizacji i instalacji w siedzibie
Emitenta, szkolenia administratoréw, doradztwa w zakresie rozwoju dzialania strategicznego,
marketingu, dystrybucji i uzytkowania platform oraz zasady akceptacji koncowej wdrozonych
platform 1 ustug. Z tytulu przedmiotowej umowy Emitent zaptaci Dostawcy wynagrodzenie w
wysokosci 219.500 USD. Umowa przewiduje opcjonalnie dodatkowe wynagrodzenie z tytutu
rozszerzenia liczby uzytkownikéw licencji. Umowa zawiera klauzulg poufnosci. Umowa
zostala zawarta w wykonaniu umowy przedwstgpnej, ktéra strony zawarly w dniu 2
pazdziernika 2006 roku. Umowa zostala uznana za znaczaca ze wzgledu na fakt, iz wartos¢
wynagrodzenia z tytutu umowy przekracza 10% kapitaldw wlasnych Emitenta.



7. INFORMACJE O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH SPOEKI Z INNYMI
PODMIOTAMI ORAZ OKRESLENIE JEGO GEOWNYCH INWESTY CJI KRAJOWYCH I ZAGRANICZNY CH,
W TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH DOKONANYCH POZA GRUPA JEDNOSTEK POWIAZANYCH
ORAZ OPIS METOD ICH FINANSOWANIA

Emitent jest podmiotem dominujacym spétki: ZigZag.Web Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie
1 adresem: ul. Jagiellonska 36, 03-719 Warszawa, jest zarejestrowana w rejestrze
przedsigbiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIX Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000022304.

Emitent jest podmiotem dominujacym ZigZag.Web Sp. z 0.0. w rozumieniu KSH jak rdwniez
Ustawy o Ofercie w zwiazku z posiadaniem 100 % akcji w ZigZag.Web Sp. z o.o.
reprezentujacych 100% kapitatu zaktadowego ZigZag.Web Sp. z o.0. uprawniajacych do
100% glos6éw na walnym zgromadzeniu ZigZag.Web Sp. z o.0.

W 2006 roku Emitent dokonat nastepujacych inwestycji w rzeczowy majatek trwaty:

2006 rok

Wyszczegélnienie Naklady

(wtys. 2) Zro6dla finansowania

Majatek rzeczowy
(komputery, serwery,

.l 275 Srodki wiasne
wyposazenie call center,
centrala telefoniczna)
Warto$ci niematerialne i prawne
(oprogramowanie
komputerowe, programy 74 Srodki wlasne

ksiggowy, oprogramowanie i
licencja call center, licencja
Altitude)

Warto$ci niematerialne i prawne

(licencja Altitude) 1 Srodki wiasne

Oprogramowanie do Call Centre )
firmy Altitude udostgpnione 329 Srodki wtasne
klientowi spotki

W 2006 roku nie wystapity informacje o zmianach w powiazaniach organizacyjnych lub
kapitatowych Spéiki Internet Group S.A. z innymi podmiotami. Spétka nie dokonywata w
tym okresie zadnych inwestycji zagranicznych, a takze zadnych inwestycji kapitalowych poza
grupa jednostek powiazanych.

8. OPIS TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI JEDNORAZOWA LUB ELACZNA
WARTOSC TRANSAKCJI ZAWARTYCH PRZEZ DANY PODMIOT POWIAZANY W OKRESIE OD
POCZATKU ROKU OBROTOWEGO PRZEKRACZA WYRAZONA W ZEOTYCH ROWNOWARTOSC
500.000 EURO

W roku 2006 Spétka Internet Group S.A. i spéiki od niej zalezne nie zawarly z podmiotami
powiazanymi transakcji, ktorych faczna wartos¢ od poczatku roku obrotowego przekraczataby
wyrazong w ztotych réwnowartos¢ kwoty 500.000 EURO, a ktoére nie bytyby transakcjami
typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomig¢dzy jednostkami
powiazanymi, 1 ktérych charakter 1 warunki nie wynikalyby z biezacej dzialalnosci
operacyjnej, prowadzonej przez Spotke Internet Group S.A. i jednostki od niej zalezne.

9. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH, O UMOWACH POZYCZEK Z UWZGLEDNIENIEM
TERMINOW ICH WYMAGALNOSCI, ORAZ O UDZIELONYCH PORECZENIACH I GWARANCJACH



Emitent nie posiada uméw kredytowych, ani uméw pozyczek.

10. INFORMACJE O UDZIELONYCH POZYCZKACH, Z UWZGLEDNIENIEM TERMINOW ICH
WYMAGALNOSCI, ORAZ UDZIELONYCH PORECZENIACH I GWARANCJACH, ZE SZCZEGOLNYM
UWZGLEDNIENIEM POZYCZEK, PORECZEN 1 GWARANCJI UDZIELONYCH JEDNOSTKOM
POWIAZANYM

W roku 2006 Spéika Internet Group S.A. oraz Spéiki zalezne nie udzielily zadnych
pozyczek, porgczen ani gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego
zaleznej, stanowiacych réwnowarto$¢ co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych Spétki Internet
Group S.A.

11. W PRZYPADKU EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM — OPIS
WYKORZYSTANIA PRZEZ SPOELKE WPLYWOW Z EMIS]I

Spoétka Internet Group S.A. w roku 2006 nie emitowata papieréw wartosciowych nowej serii.

12. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W RAPORCIE
ROCZNYM, A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA DANY ROK

Zarzad Spoétki Internet Group S.A. nie publikowal prognozy wynikéw finansowych Spotki
Internet Group S.A., jako samodzielnego podmiotu.

13. OCENA WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI,
ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM ZDOLNOSCI DO WYWIAZYWANIA SIE Z ZACIAGNIETYCH
ZOBOWIAZAN, ORAZ OKRESLENIE EWENTUALNYCH ZAGROZEN 1 DZIALAN, JAKIE SPOLKA
PODJELA LUB ZAMIERZA PODJAC W CELU PRZECIWDZIALANIA TYM ZAGROZENIOM

[prosze uzupetnicé]

14. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM INWESTYCJI
KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM
MOZLIWOSCI ZMIAN W STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ DZIALALNOSCI

Emitent nie ma obecnie planéw dokonywania znaczacych wydatkdw inwestycyjnych, z
wyjatkiem inwestycji w zwigzku z wykonaniem umowy z firma Cotel Sp. z 0.0. z Wroctawia,
w ramach ktérej Emitent dostarczyt technologie do tzw. call center na 60 stanowisk, zgodnie
ze wskazana umowa, moze zaistnie¢ potrzeba rozbudowy tego systemu w 2007 roku do 150
stanowisk. Jesli kontrahent zazada realizacji ww rozbudowy, wydatki inwestycyjne nie
przekrocza kwoty 1.700.000 PLN.

Pozostale planowane inwestycje wynikaja z opracowanej strategii budowy grupy kapitatlowej
i zostang zrealizowane w ramach podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spétki w drodze emisji
akcji zwyktych na okaziciela serii F.

W dniu 13 kwietnia 2007 roku nastgpujacy akcjonariusze CR Media Consulting S.A.
(,,Subskrybenci”) zawarli ze Spdétka umowy, na podstawie ktérych objgli oferowane w
ramach oferty prywatnej akcje zwykte na okaziciela serii F Internet Group S.A. o wartosci
nominalnej 1,20 zt kazda i cenie emisyjnej 8,11 zt za jedna akcj¢ w zamian za wkiady
niepieni¢zne w postaci akcji zwyktych imiennych CRMC o wartosci nominalnej 10,00 zt
kazda:



1. Baring BCEF Investment VI Limited, spétka prawa cypryjskiego, z siedziba w Nikoz;ji
objeta 4.874.025 akcji serii F w zamian za 124.975 akcji CRMC, ktére stanowia
24,80% w kapitale zakladowym oraz w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu CRMC,

2. ClearRange Media Consulting B.V., spétka prawa holenderskiego, z siedziba w
Amsterdamie objeta 9.751.950 akcji serii F w zamian za 250.050 akcji CRMC, ktére
stanowig 49,61% w kapitale zaktadowym oraz w ogélnej liczbie glos6w na Walnym
Zgromadzeniu CRMC,

3. Pan Krzysztof Golonka objat 78.000 akcji serii F w zamian za 2.000 akcji CRMC,
ktore stanowia 0,40% w kapitale zakladowym oraz w ogdlnej liczbie glos6w na
Walnym Zgromadzeniu CRMC,

4. Pan Marek Rusiecki objat 78.000 akcji serii F w zamian za 2.000 akcji CRMC, ktére
stanowia 0,40% w kapitale zakladowym oraz w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu CRMC.

Zgodnie z ww. umowami Subskrybenci przeniesli na Spoétke wilasnos¢ akcji CRMC
stanowigcych wktady niepieni¢zne w dniu 13 kwietnia 2007 r.
W wyniku wykonania ww. uméw Internet Group S.A. posiada¢ bedzie tacznie 379.025 akcji
zwyktych imiennych CRMC o wartosci nominalnej 10,00 zt kazda, stanowiacych 75,20% w
kapitale zaktadowym oraz w ogélnej liczbie gtos6w na Walnym Zgromadzeniu CRMC.
W ramach realizacji celow emisji akcji serii F oferowanych w ofercie publicznej Emitent
odkupi od Baring BCEF Investment VI Limited, z siedziba w Nikozji 124.975 akcji CRMC,
stajac si¢ tym samym wilascicielem 100% w kapitale zakladowym oraz w ogdlnej liczbie
gloséw na Walnym Zgromadzeniu CRMC.
Pozostale srodki pozyskane z publicznej oferty akcji serii F Spétka planuje wykorzysta¢ na:
- akwizycje firm: badawczej i monitorujacej rynek reklamowy, ktére uzupetnia
kompetencje Grupy CR Media Consulting i zwigksza jej ofert¢ rynkowa.
Pozwoli to na budowg zintegrowanej platformy internetowej wspomagajacej
proces planowania i zakupu medidw oraz na rozwinigcie badan
konsumenckich na rynku medidw, a takze na wsparcie aktywnosci na innych
rynkach — w Estonii, na Litwie, Lotwie i Ukrainie, a w przysztosci réwniez w
Rosji, Czechach i Stowacji. W Polsce inwestycja ta pozwoli Grupie
Kapitalowej Internet Group (po wiaczeniu Grupy Kapitalowej CRMC)
utrzymac¢ znaczaca pozycje na rynku consultingu mediowego i reklamowego,
jak réwniez wzbogaci¢ ofert¢ ustugi outsourcingu planowania i zakupu
mediow.
- rozbudowg projektu internetowego pino pl integrujacego serwisy i narzedzia
wpisujace si¢ w nurt Web 2.0. czyli na zakup praw do nowych projektéw jak i
udzialéw w podmiotach je realizujacych. I etap, polegajacy na utworzeniu
pino.pl jest obecnie realizowany przez CRMC. Kolejne fazy realizowane bgda
w 2007 roku i obejmowac beda integracje nastgpujacych ustug: (i) platforma
komunikacyjna (tekst, audio, wideo, webmail), (ii) platforma dystrybucji e-
prasy (e-wydania), (iii) interaktywne mapy dostgpne w wersji online 1 na
telefony komorkowe, (iv) wyszukiwarka kontekstowa, (v) poréwnywarka
produktow, (vi) internetowe stacje radiowe, (vii) telewizja interaktywna. W
ramach realizacji tego celu Spdélka zamierza naby¢ prawa do nowych
projektéw lub udziaty w podmiotach je realizujacych.
- zakup udzialéw w spoice oferujacej kontent telewizyjny, co pozwoli w krétkim
czasie uruchomic telewizj¢ interaktywna oraz dystrybuowac tresci telewizyjne
(wideo) poprzez Internet lub sie¢ telefonéw komérkowych.



- akwizycjg spoiki dzialajacej w segmencie m-marketingu. Poprzez akwizycj¢
Emitent zamierza pozyska¢ najnowsze technologie teleinformatyczne do
swiadczenia ustug B2C oraz B2B 1 wykorzysta¢ dotychczasowe doswiadczenia
Grupy Kapitatowej CRMC w zakresie e-marketingu w marketingu mobilnym.
Ponadto potaczenie platform e- oraz m-marketingowych pozwoli na
oferowanie wysokiej jakosci ustug dystrybucji zintegrowanego przekazu
marketingowego. Poszerzenie kompetencji Grupy Kapitalowej o m-marketing,
wzbogaci ofert¢ innych projektéw Grupy Kapitalowej Emitenta takich: media
online, telewizja interaktywna, wsparcie dziatan marketingowych tych
przedsigwzigc.

- akwizycj¢ podmiotéw dostarczajacych klientom biznesowym unikalnych
(niszowych) rozwigzan teleinformatycznych. W ramach realizacji tego celu
Emitent zamierza naby¢ podmioty posiadajace unikatowe (niszowe)
kompetencje oraz produkty i polaczy¢ je z zasobami Spéiki.

- poszerzenie oferty produktowej o telekomunikacyjne ustugi abonamentowe
(WLR) i prefiksowe (NDS) oraz szerokopasmowy dostep do internetu
(BSA/DSL) oraz ustug mobilnych glosowych i transmisji danych w oparciu o
platformy obecnie dziatajacych operatorow GSM (MVNO). W oparciu o
platformy obecnie dzialajacych operatoréw GSM. Srodki z emisji zostana
wykorzystane na realizacje pierwszego etapu zamierzeh w obszarze
teleinformatycznym, co pozwoli zaznaczy¢ poszerzone kompetencje Emitenta
oraz zaliczy¢ go do firm nowoczesnych technologii.

15. OCENA CZYNNIKOW I NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPEYW NA WYNIK Z
DZIALALNOSCI ZA ROK OBROTOWY, Z OKRESLENIEM STOPNIA WPLYWU TYCH CZYNNIKOW LUB
NIETYPOWYCH ZDARZEN NA OSIAGNIETY WYNIK

W 2006 r. poza zdarzeniami opisanymi w niniejszym raporcie , brak bylo innych zdarzen o
charakterze nietypowym.

16. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH I WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA
ROZWOJU EMITENTA ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI SPOLKI CO NAJMNIE]
DO KONCA ROKU OBROTOWEGO NASTEPUJACEGO PO ROKU OBROTOWYM, ZA KTORY
SPORZADZONO SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZAMIESZCZONE W RAPORCIE ROCZNYM, Z
UWZGLEDNIENIEM ELEMENTOW STRATEGII RYNKOWEJ PRZEZ NIEGO WYPRACOWANEJ

17. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM SPOLKI I JEGO
GRUPA KAPITALOWA

W 2006 roku nie wystapily zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
przedsigbiorstwem Spoéiki i jej spotek zaleznych.

18. zmiany w sktadzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych Spétka w ciagu ostatniego roku
obrotowego, zasady dotyczace powotywania i odwotywania os6b zarzadzajacych oraz
uprawnienia 0s6b zarzadzajacych, w szczegdlnosci prawo do podjgcia decyzji o emisji lub
wykupie akcji

W 2006 roku nie wystapily zmiany w skladzie osob zarzadzajacych i nadzorujacych, w
zasadach dotyczacych powotywania i odwotywania 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych oraz
w uprawnieniach os6b zarzadzajacych.



19. WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MIEDZY SPOEKA A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI,
PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA Z
ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ WAZNEJ PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB
ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z POWODU POLACZENIA SPOLKI PRZEZ PRZEJECIE

Nie wystgpuja umowy zawarte pomigdzy spdétka a osobami zarzadzajacymi , ktére
przewidywalyby rekompensat¢ w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zaymowanego
stanowiska.

20. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI, W TYM WYNIKAJACYCH Z PROGRAMOW
MOTYWACYJNYCH LUB PREMIOWYCH OPARTYCH NA KAPITALE SPOLKI, W TYM PROGRAMOW
OPARTYCH NA OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZENSTWA, ZAMIENNYCH, WARRANTACH
SUBSKRYPCYJNYCH (W PIENIADZU, NATURZE LUB JAKIEJKOLWIEK INNEJ FORMIE),
WYPLACONYCH, NALEZNYCH LUB POTENCJALNIE NALEZNYCH, ODREBNIE DLA KAZDEJ Z OSOB
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH, BEZ WZGLEDU NA TO CZY ODPOWIEDNIO BYLY ONE
ZALICZANE W KOSZTY, CZY TEZ WYNIKALY Z PODZIALU ZYSKU

Warto$¢ wynagrodzen i nagréd cztonkéw Zarzadu w 2006r.:
- Jerzy Kardaszewicz — 125.856,00 z1,
- Jozef Jerzy Jedrzejczyk — 240.000,00 zt,
- Vladimir Bogdanov — 228.020,00 zi.

Warto$¢ wynagrodzen i nagréd cztonkéw Rady Nadzorczej w 2006r.:
- Marzena Jedrzejczyk — 65.138,00 z1,
- Jan Macieja — 5.138,00 z,
- Anna Sopocko — 5.138,00 zi,
- Pawetl Szymaniak — 3.081,00 z1,
- Janusz Wéjcik — 5.138,00 zt.

21. INFORMACJE O WARTOSCI WYNAGRODZEN I NAGROD OTRZYMANYCH Z TYTULU PEENIENIA
FUNKCJI WE WEADZACH JEDNOSTEK PODPORZADKOWANY CH

Warto$¢ wynagrodzen i nagréd cztonkéw Zarzadu w 2006 r.
- Jozef Jerzy Jedrzejczyk — 24. tys zt.

22. OKRESLENIE £ACZNEJ LICZBY I WARTOS$CI NOMINALNEJ WSZYSTKICH AKCJI EMITENTA ORAZ
AKCJI I UDZIALOW W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH SPOLKI, BEDACYCH W POSIADANIU OSOB
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH (DLA KAZDE]J Z OSOB ODDZIELNIE)

Na dzien bilansowy, tj. 31.12.2006 r., kapital zaktadowy Spéitki Internet Group S.A. wynosit
7.860.000,00 zt i dzielit si¢ na 6.550.000 akcji o wartosci nominalnej 1,20 zt kazda, w tym:

- 100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A

- 200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B

- 1.200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C

- 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D

- 4.050.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E

Na dzien 31.12.2006 roku nastgpujace akcje byly w posiadaniu os6b zarzadzajacych i
nadzorujacych:

Imie i Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba glosow Udzial w ogdlnej
nazwisko/Nazwa zakladowym liczbie gloséw na
Walnym




Zgromadzeniu
Spétki

J6zef Jerzy 2121 895 32,40% 2121 895 32,40%
Jedrzejezyk —
Prezes Zarzadu
bezposrednio oraz
posrednio tj.
poprzez Tytan Sp. z
0.0.%*

Marzena 154.030 2,35% 154.030 2,35%
Jedrzejezyk —
Przewodniczaca
Rady Nadzorczej

Jerzy Kardaszewicz 25.000 0,38% 25.000 0,38%
— Wiceprezes
Zarzadu

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy Spétki Internet Group
S.A. wynosit 39.307.200,00 ztotych i dzieli si¢ na 32.756.000 akcji zwyktych na okaziciela o
wartos$ci 1,20 zt kazda akcja, w tym:

- 100.000 akcji serii A,

- 200.000 akg;ji serii B,

- 1.200.000 akc;ji serii C,

- 1.000.000 akcji serii D,

- 4.050.000 akcji serii E,

- 26.206.000 akcji serii F.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu nastgpujace akcje byly w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych:

Imie i Liczba akcji Udzial w kapitale Liczba gloséw Udzial w ogdlnej
nazwisko/Nazwa zakladowym liczbie gloséw na
Walnym
Zgromadzeniu
Spétki
Jozef Jerzy 2 121 895 6,48% 2 121 895 6,48%
Jedrzejczyk —

Prezes Zarzadu
bezposrednio oraz
posrednio tj.
poprzez Tytan Sp. z
0.0.

Marzena 154.030 0,47% 154.030 0,47%
Jedrzejczyk —

Przewodniczaca
Rady Nadzorczej

Jerzy Kardaszewicz 25.000 0,08% 25.000 0,08%
— Wiceprezes
Zarzadu

23. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ
PODMIOTY ZALEZNE, CO NAJMNIE] 5% W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU SPOELKI, WRAZ ZE WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH AKCJI, ICH
PROCENTOWEGO UDZIALU W KAPITALE ZAKEADOWYM, LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU I ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU SPOLKI



Na dzien bilansowy, tj. 31.12.2006 r., kapitat zaktadowy Spoétki Internet Group S.A. wynosit
7.860.000,00 zt i dzielit sig¢ na 6.550.000 akcji o wartosci nominalnej 1,20 zt kazda.

Na dzien 31.12.2006 roku nastgpujace osoby posiadaly powyzej 5% ogdlnej liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spoéiki:

Imie i Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba glosow Udziatl w ogdlnej
nazwisko/Nazwa zakladowym liczbie gloséw na
Walnym
Zgromadzeniu
Spétki
Jozef Jerzy 2 121 895 32,40% 2 121 895 32,40%
Jedrzejczyk —
Prezes Zarzadu
bezposrednio oraz
posrednio tj.
poprzez Tytan Sp. z
0.0.*
Marzena 154.030 2,35% 154.030 2,35%
Jedrzejczyk —
Przewodniczaca
Rady Nadzorczej

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy Spétki Internet Group
S.A. wynosit 39.307.200,00 ztotych i dzieli si¢ na 32.756.000 akcji zwyklych na okaziciela o

wartosci 1,20 zt.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu nastgpujace osoby posiadaty powyzej 5% ogdlnej
liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki:

Imie i
nazwisko/Nazwa

Liczba akcji

Udzial w kapitale
zakladowym

Liczba gloséw

Udzial w ogdlnej
liczbie gloséw na
Walnym
Zgromadzeniu
Spétki

J6zef Jerzy
Jedrzejczyk —
Prezes Zarzadu
bezposrednio oraz
posrednio tj.
poprzez Tytan Sp. z
0.0.

2121 895

6,48%

2121 895

6,48%

Marzena
Jedrzejczyk —
Przewodniczaca
Rady Nadzorczej

154.030

0,47%

154.030

0,47%

Baring BCEF
Investment VI
Limited, spétka
prawa cypryjskiego,
z siedziba w
Nikozji

4.874.025

14,88%

4.874.025

14,88%

ClearRange Media
Consulting B.V.,
spotka prawa
holenderskiego, z

9.751.950

29,77%

9.751.950

29,77%




siedziba w
Amsterdamie

AIG Powszechne 1.970.000 6,01% 1.970.000 6,01%
Towarzystwo
Emerytalne S.A. z
siedziba w
Warszawie

24. INFORMACJE O ZNANYCH SPOLCE UMOWACH (W TYM ROWNIEZ ZAWARTYCH PO DNIU
BILANSOWYM) W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZE.OSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH
POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWY CH AKCJONARIUSZY I OBLIGATARIUSZY

Spétce nie sa znane umowy na podstawie ktérych w przysztosci moga nastapi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji.

25. WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE DAJA SPECJALNE
UPRAWNIENIA KONTROLNE W STOSUNKU DO EMITENTA, WRAZ Z OPISEM TYCH UPRAWNIEN

Nie dotyczy
26. INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH
Nie dotyczy

27. WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA PRAWA WEASNOSCI
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA ORAZ WSZELKICH OGRANICZEN W ZAKRESIE
WYKONYWANIA PRAWA GLOSUPRZYPADAJACYCH NA AKCJE EMITENTA

Nie dotyczy

28. INFORMACJE DOTYCZACE UMOWY Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH (DATA ZAWARCIA UMOWY, OKRES NA JAKI UMOWA ZOSTALA ZAWARTA, EACZNEJ
WYSOKOSCI WYNAGRODZENIA, WYNIKAJACEGO Z UMOWY, POZOSTALEJ EACZNEJ WYSOKOSCI
WYNAGRODZENIA, WYNIKAJACEGO Z UMOWY Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA
SPRAWOZDAKN FINANSOWYCH NALEZNEGO LUB WYPLACONEGO Z INNYCH TYTULOW ORAZ DANE
POROWNYWALNE ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY)

Badanie sprawozdania zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 08.09.2006 r.
zawartej pomigdzy Internet Group S.A., a firma Misters Audytor Sp. z 0.0. mieszczaca si¢ w
Warszawie przy ul. Migdatowej 4 lok.43. Powyzsza umoweg zawarto na podstawie Uchwaty
Rady Nadzorczej nr 1 z dnia 06.09.2006 roku w sprawie wyboru bieglego rewidenta .
Misters Audytor Sp. o0.0. jest wpisana na prowadzona przez Krajowa Izb¢ Biegtych
Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 63.
Spoétka Internet Group S.A. za przeprowadzenie badania sprawozdan finansowych za 2006 r.
ww. podmiotowi wyptacita 56.7 tys. zi.

Badanie sprawozdan finansowych za 2005 r. bylo przeprowadzone rowniez przez spoike
Misters Audytor Sp. z 0.0. stosownie do zawartej umowy z dnia 12 sierpnia 2005 r., zawarte}]
pomig¢dzy Internet Group S.A., a firma Misters Audytor Sp. z 0.0. mieszczaca sSi¢ W
Warszawie przy ul. Migdatowej 4 lok.43. Powyzsza umowe zawarto na podstawie Uchwaty
Rady Nadzorczej nr 4 z dnia 09.08.2005 roku w sprawie wyboru biegltego rewidenta .

Spotka Internet Group S.A. za przeprowadzenie badania sprawozdan finansowych za 2005 r.
ww. podmiotowi wyplacita 48, 6 tys. zt.



29. OSWIADCZENIA ZARZADU

Zarzad Internet Group S.A. o$wiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy czlonkéw Zarzadu roczne
sprawozdanie finansowe za 2006 rok oraz dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z
obowiazujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy,
rzetelny 1 jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowa Spéiki oraz jej wynik finansowy. Roczne
sprawozdanie z dziatalnosci Spéiki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnig¢ oraz
sytuacji Spétki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Ponadto Zarzad Internet Group S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego za 2006
roku, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci,
dokonujacy przegladu spetniali warunki co do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z
przegladu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.



