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Internet Group S.A..
Raport uzupetniajqcy opinie z badania sprawozdania finansowego
Za okres obrotowy od 1.01.2006 r. do 31.12.2006 r.

Czes¢ ogolna raportu

I Informacje wstepne

1. Niniejsze badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 8 wrze$nia 2006 roku,
zawartej pomigdzy Internet Group S.A., a firma Misters Audytor Sp. z 0.0., mieszczaca si¢ w
Warszawie, przy ul. Migdatowej 4 lok. 43. Powyzsza umoweg zawarto na podstawie Uchwatly
Rady Nadzorczej z dnia 6 wrze$nia roku w sprawie wyboru bieglego rewidenta.

2. Misters Audytor Sp. z o0.0. jest wpisana na prowadzona przez Krajowa Izbg¢ Bieglych
Rewidentéw listg podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 63.

3. Przedmiotem przeprowadzonego badania byto sprawozdanie finansowe obejmujace:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku, ktéry po stronie aktywéw
i pasywow wykazuje sume 8 967 311,60 ztotych;

3) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 619 362,07 zlotych;

4) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2006 roku do 31
grudnia 2006 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwotg 619 362,07 ztotych;

5) rachunek przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia
2006 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote 1762 240,79
ztotych;

6) dodatkowe informacje i objasnienia,

oraz ksiegi rachunkowe i dokumentacja finansowo-ksiggowa za okres od 1 stycznia 2006 roku do
31 grudnia 2006 roku, na podstawie ktérych sprawozdanie to sporzadzono.

Do sprawozdania finansowego zalaczono sprawozdanie Zarzadu z dzialalnos$ci Spétki za rok
obrotowy 2006.

W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny ksiag rachunkowych, w aspekcie
przestrzegania przepisOw prawnych oraz prawidlowego stosowania zasad rachunkowosci.

4. Zarzad Spoétki ztozyt w dniu 23 kwietnia 2007 roku, o§wiadczenie o kompletnos$ci, rzetelnosci i
prawidlowosci sprawozdania finansowego przediozonego do badania, oraz o nie zaistnieniu do
dnia zakonczenia badania zdarzen wptywajacych w sposéb znaczacy na wielko§¢ danych
wykazanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

5. W trakcie badania jednostka udostgpnita wskazane przez biegltego rewidenta dane, informacje,
wyjasnienia i o$wiadczenia, niezbedne dla potrzeb weryfikacji przedtozonego sprawozdania
finansowego.

6. Misters Audytor Sp. z o.0. jest niezalezna od badanej Spoiki, a zakres planowanych i
wykonanych prac nie zostal w Zaden sposéb ograniczony. Szczegétowos¢ przeprowadzonego
badania sprawozdania finansowego, wynika ze sporzadzoneji przechowywanej w siedzibie
badajacego dokumentacji rewizyjnej z badania.

7. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzita Mirostawa Galewska biegly rewident nr ew.
9482/7703. Badanie wykonano w siedzibie Spoétki, tj. w Warszawie, przy ul. Mtynarskiej 42, w
okresie od 4 kwietnia 2007 r. do 10 kwietnia 2007 r.
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Internet Group S.A..
Raport uzupetniajqcy opinie z badania sprawozdania finansowego
Za okres obrotowy od 1.01.2006 r. do 31.12.2006 r.

II.

6.

7.

Nieroztaczna czgScia niniejszego raportu jest sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy
konczacy sig 31 grudnia 2006 roku.

Podstawowe informacje o dzialalnosci Spoétki

Internet Group S.A., zwana dalej Spétka, prowadzi swoja dziatalno$s¢ w oparciu o Kodeks Spétek
Handlowych. Siedziba Spétki mieSci si¢ w Warszawie, przy ul. Jagiellonskiej 36.

Internet Group S.A. powstata w dniu 14.12.1995 r. jako ARIEL S.A. (akt notarialny sporzadzony
w Kancelarii Notarialnej Wandy Wajs w Radomiu, Rep.A nr 6332/95). W dniu 11.05.2000 r.
Zgromadzenie Akcjonariuszy zmienito nazwe Spdtki na Internet Group S.A. (Rep. A nr
2807/2000).

W dniu 21 grudnia 1995 r. Spétka zostata zarejestrowana w rejestrze handlowym w dziale B pod
numerem RHB 1046, zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego w Radomiu V Wydziatu
Gospodarczego.

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego z dnia 4.10.2001 r., Spdtka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
pod nr KRS 0000045531. Ostatniego aktualnego odpisu z Krajowego Rejestru Sadowego
dokonano w dniu 21.02.2007 r.

Spoétka posiada nadany jej w dniu 22.07.2003 r. numer identyfikacji podatkowej NIP 796-00-69-
626, oraz statystycznej w systemie REGON 670821904. z dnia 6.07.2005 r.

W badanym okresie, zgodnie z wypisem z KRS, Spétka prowadzita nastgpujaca dziatalnos¢:

- $wiadczenie uslug telefonii stacjonarnej i ruchomej, transmisji danych, ustug
teleinformatycznych i radiokomunikacyjnych;

- $wiadczenie ustug dostgpu do migdzynarodowej sieci Internet;

- pozostata dziatalno§¢ wymieniona w dziale 3 KRS.

Kapital podstawowy Spoéiki na dzien bilansowy wynosit 7 860 000,00 zt i dzielit si¢ na 6 550 000
akcji o warto$ci nominalnej 1,20 zt kazda. Na dzien bilansowy warto$¢ kapitatlu wilasnego
wynosita 3 337 984,91 zi.

Akcje w Spotce na dzien bilansowy byty objgte w sposéb nastgpujacy:

Posiadacz Ilos¢ akeji Wartos¢ akceji % posiadanych
w zk glosow

Akcjonariat publiczny 4251 446 5101 735,20 64,91
Jozef Jerzy Jedrzejezyk 2119524 2 543 428,80 32,36
Marzena Jedrzejczyk 154 030 184 836,00 2,35
Jerzy Kardaszewicz 25 000 30 000,00 0,38
6 550 000 7 860 000 100,00

W ciagu badanego okresu oraz do dnia zakonczenia badania struktura wlasnosci akcji Spétki nie
ulegta zmianie.

Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku w sktad Zarzadu wchodzili:
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Internet Group S.A..
Raport uzupetniajqcy opinie z badania sprawozdania finansowego
Za okres obrotowy od 1.01.2006 r. do 31.12.2006 r.

Posiadacz Tlo$¢ akcji Wartos¢ akeji % posiadanych
w zk glosow

Akcjonariat publiczny 4 251 446 5101 735,20 64,91
Jozef Jerzy Jedrzejczyk 2119524 2 543 428,80 32,36
Marzena Jedrzejczyk 154 030 184 836,00 2,35
Jerzy Kardaszewicz 25 000 30 000,00 0,38
6 550 000 7 860 000 100,00

Do dnia zakonczenia badania sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

8.

Sktad Rady Nadzorczej Spoétki w 2006 r. przedstawiat si¢ nastgpujaco:

Funkcja Nazwisko i imi¢
Przewodniczacy - Jedrzejczyk Marzena
Sekretarz Rady -  Szymaniak Pawel Jerzy
Czlonek Rady - Macieja Jan

Czlonek Rady - Sopoc¢ko Anna
Czlonek Rady - Wojcik Janusz Ryszard

Przecigtne zatrudnienie w 2006 roku wynosilo 25 oséb. Stan zatrudnienia na 31.12.2006 r.
wynosit 27 osdb.

10. W badanym okresie, w Spéice nie byty przeprowadzane kontrole zewngtrzne.

11.

II1.

Informacje o jednostkach powiazanych: Internet Group S.A. posiada 100 % udziatéw w Spétce
ZIGZAG.WEB Sp. z 0.0. 0 facznej wartosci 55 626,24 zi.

Pozostale informacje

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2005 zostalo zbadane przez podmiot uprawniony
Misters Audytor Sp. z o. o. z siedzibag w Warszawie, wpisany/a na list¢ KIBR pod nr 63 i uzyskato
opini¢ bez zastrzezen, ze zwrdceniem uwagi o nastgpujacej tresci: "Nie zglaszajac zastrzezenia
zwracamy uwage na fakt, iz bilans wykazuje stratg¢ przewyzszajaca sumg kapitatéw zapasowego i
rezerwowych oraz jedna trzecig kapitalu zakltadowego. Zgodnie z art. 397 Kodeksu Spétek
Handlowych Zarzad obowiazany jest niezwtocznie zwota¢ Walne Zgromadzenie celem powzigcia
uchwaty dotyczacej dalszego istnienia sp6tki. Do dnia wydania opinii Walne Zgromadzenie nie
zostato zwotane i stosowna uchwata nie zostata powzigta.”

Dziatalnos$¢ Spétki w 2005 roku zamknela sig strata netto w kwocie 1 484 203,33 zlote.

Walne Zgromadzenie w dniu 29 czerwca 2006 roku zatwierdzito sprawozdanie finansowe Spétki
za 2005 rok (uchwata nr 1/06) oraz uchwata nr 5/06 zdecydowato o pokryciu straty netto z zysku
lat przysztych.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2005 zostalo ztozone w Sadzie Rejonowym w
Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 3 lipca 2006 roku,
oraz przestane do publikacji w Monitorze Polskim B w dniu 4 lipca 2006 roku. Do dnia wydania
opinii, sprawozdanie finansowe za 2005 rok nie zostato ogtoszone w Monitorze Polskim B.
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Raport uzupetniajqcy opinie z badania sprawozdania finansowego
Za okres obrotowy od 1.01.2006 r. do 31.12.2006 r.

5. Bilans zamknigcia za rok obrotowy 2005 zostat wprowadzony do ksiag jako bilans
otwarcia roku 2006.

6. Celem badania sprawozdania finansowego za 2006 roku bylo wyrazenie pisemnej opinii
uzupelnionej o raport o tym, czy sprawozdanie finansowe jest prawidlowe, czy rzetelnie i
jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy badane]
Spotki.

7. Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez wszystkich cztonkéw Zarzadu Spéiki.
Oznacza to, ze Zarzad przyjat odpowiedzialno§¢ za prawidlowos$¢ sporzadzenia
przediozonego do badania sprawozdania finansowego.
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Internet Group S.A..
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
Za okres obrotowy od 1.01.2006 r. do 31.12.2006 r.

Czes¢ analityczna raportu

L Analiza finansowa Spoétki

Ogolna analiza sprawozdania finansowego

BILANS
AKTYWA 3122006 0 SumY 31122005 OSUMY 3y qp0004  JoSUMY
bilansowej bilansowej bilansowej
A. Aktywa trwale
1. Warto$ci niematerialne i prawne 450 116,52 0,2 15 014,86 0,3 206 363,15 3,8
II. Rzeczowe aktywa trwate 121182834 13,5 439 102,29 9.4 511 833,95 9.4
III. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0
IV. Inwestycje dlugoterminowe 55 626,24 0,6 55 626,24 1,2 460 000,00 8,4
V. Dtlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 747 824,12 8.3 0,00 0,0 0,00 0,0
2 465 395,22 27,5 509 743,39 10,9 1178 197,10 21,5
B. Aktywa obrotowe
I.  Zapasy 153 607,04 1,7 58 868,98 1,3 40 317,02 0,7
II.  Naleznosci krétkoterminowe 4163 939,82 46,4 1047 799,99 22,3 1284 378,35 23,5
III. Inwestycje krotkoterminowe 1195119,21 13,3 2961 259,47 63,1 2707 943,08 49,5
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 989 250,31 11,0 117 214,62 2,5 262 695,22 4.8
6 501 916,38 72,5 4185 143,06 89,1 4295 333,67 78,5
SUMA AKTYWOW 8 967 311,60 100,0 4 694 886,45 100,0 5473 530,77 100,0
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Internet Group S.A..
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
Za okres obrotowy od 1.01.2006 r. do 31.12.2006 r.

PASYWA 31.12.2006 %o sumy 3122005 2SI 3152004 % sumy
bilansowej bilansowej bilansowej
A. Kapital wlasny
L Kapitat podstawowy 7 860 000,00 87,7 7 860 000,00 167.4 7 860 000,00 143,6
11. Nalezne wplaty na kapitat podstawowy 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0
II.  Akcje wlasne 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0
IV. Kapitat zapasowy 14 838 484,52 165,5 14 838 484,52 316,1 14 838 484,52 271,1
V.  Kapitatl z aktualizacji wyceny 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0
VI.  Pozostate kapitaty rezerwowe 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0
VIL.  Zysk/Strata z lat ubiegtych -19979 861,68 -222.8 -18 495 658,35 -394,0 -17 566 797,21 -320,9
VIII. Zysk/Strata netto 619 362,07 6,9 -1 484 203,33 -31,6 -928 861,14 -17,0
IX.  Odpisy z zysku w ciggu roku obrotowego 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0
3337 984,91 37,2 2718 622,84 57,9 4202 826,17 76,8
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania
L Rezerwy na zobowiazania 515426 0,1 0,00 0,0 0,00 0,0
1L Zobowigzania dtugoterminowe 383 847,00 4,3 0,00 0,0 0,00 0,0
III.  Zobowigzania krétkoterminowe 2711931,02 30,2 809 462,00 17,2 591 868,63 10,8
IV.  Rozliczenia migdzyokresowe 2528 394,41 28,2 1166 801,61 249 678 835,97 12,4
5629 326,69 62,8 1976 263,61 42,1 1270 704,60 23,2
SUMA PASYWOW 8967 311,60 100,0 4 694 886,45 100,0 5473 530,77 100,0
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Internet Group S.A..
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
Za okres obrotowy od 1.01.2006 r. do 31.12.2006 r.

POROWNAWCZY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

1.01.2006 - Dynamika 1.01.2005 - Dynamika 1.01.2004 -
31.12.2006 2006/2005 31.12.2005 2005/2004 31.12.2004
A. Przychody ze sprzedazy i zr6wnane z nimi
L Przychéd netto ze sprzedazy produktéw 14 044 974,73 154,83% 9071 286,87 66,81% 13 578 093,75
1I. Zmiana stanu produktéw 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00
Il Koszt wytworzenia produktéw na wl.potrzeby 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00
IV. Przychdd ze sprzedazy towaréw i materiatéw 909 163,53 756,34% 120 206,39 158,63% 75 776,25
14 954 138,26 162,70% 9 191 493,26 67,32% 13 653 870,00
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej
L Amortyzacja 261 948,42 53,77% 487 207,62 54,25% 898 149,03
1L Zuzycie materiatéw i energii 144 622,43 76,81% 188 273,75 124,76% 150 903,53
II.  Ustugi obce 11 959 093,28 168,02% 7117 794,41 69,55% 10 234 763,46
IV.  Podatkii optaty 82 720,59 70,43% 117 457,22 79,83% 147 126,07
V. Wynagrodzenia 1 617 206,04 112,04% 1 443 476,00 80,42% 1794 864,66
VI Swiadczenia na rzecz pracownikow 267 232,96 99,54% 268 469,30 73,69% 364 307,34
VII.  Pozostate 434171,22 115,42% 376 179,83 153,93% 244 376,54
VIII. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materialow 764 073,78 755,78% 101 097,78 149,31% 67 712,14
15 531 068,72 153,77 % 10 099 955,91 72,65% 13 902 202,77
C. Zysk/Strata ze sprzedazy -576 930,46 63,51% -908 462,65 365,82% -248 332,77
D. Pozostate przychody operacyjne
L Zysk ze zbycia niefinans. aktywéw trwatych 545 310,32 0,00% 0,00 0,00% 38 554,42
1L Dotacje 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00
III.  Inne przychody operacyjne 107 089,80 695,23% 15 403,57 41,83% 36 823,85
652 400,12 4235,38% 15 403,57 20,44% 75 378,27
E. Pozostale koszty operacyjne
L Strata ze zbycia niefinans. aktywéw trwatych 0,00 0,00% 23 845,77 0,00% 0,00
1. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00
II.  Inne koszty operacyjne 154 955,17 27,41% 565 250,85 71,92% 785 983,22
154 955,17 26,30% 589 096,62 74,95% 785 983,22
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Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
Za okres obrotowy od 1.01.2006 r. do 31.12.2006 r.

F. Zysk/Strata na dzialalno$ci operacyjnej

G. Przychody finansowe
L Dywidendy i udziaty w zyskach
1L Odsetki uzyskane
III.  Zysk ze zbycia inwestycji
IV.  Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Pozostate

H. Koszty finansowe
L Odsetki do zaptacenia
1L Strata ze zbycia inwestycji
III.  Aktualizacja wartosci inwestycji
IV.  Pozostate
L. Zysk/Strata brutto na dziatalnosci gospodarczej
J.  Zyski nadzwyczajne
K. Straty nadzwyczajne

L. Zysk/Strata brutto

M. Podatek dochodowy

N. P e obowiazk iej ia zysku

O. Zysk netto

-79 485,51

0,00
42 574,08
0,00
0,00
36 147,31

78 721,39

10 893,87
0,00

0,00

111 649,80

122 543,67

-123 307,79
0,00
0,00
-123 307,79
0,00

-742 669,86

619 362,07

5,36%

0,00%
31,83%
0,00%
0,00%
8,18%
13,67%

2216,41%
0,00%
0,00%

23,14%
21,20%
$,31%
0,00%
0,00%
$,31%
0,00%
0,00%

-41,73%

-1482155,70

0,00
133 747,38
0,00
0,00
442 140,24

575 887,62

491,51

95 000,00
0,00

482 443,74

577 935,25

-1484203,33
0,00
0,00
-1484203,33
0,00

0,00

-1484 203,33

154,56%

0,00%
85,23%
0,00%
0,00%
192,54%
148,98%

113.76%
0,00%
0,00%

135,50%

162,12%
159,79%
0,00%
0,00%
159,79%
0,00%
0,00%

159,79%

-958 937,72

0,00
156 930,30
0,00
0,00
229 631,71
386 562,01

432,06

0,00

0,00

356 053,37
356 485,43
928 861,14
0,00

0,00

928 861,14
0,00

0,00

928 861,14
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Wybrane wskazniki finansowe

2004 2005 2006

A | EFEKTYWNOSC DZIALALNOSCI

Rentownos¢ podstawowej dziatalnosci

wynik na sprzedazy x 100%

przychody ze sprzedazy produktéw, materiatéw i
towaréw %o -1,82% -9,88% -3,86%

Rentowno$¢ majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100%

$redni stan aktywow % -16,97% -29,19% 9,07%

Rentowno$¢ netto sprzedazy

wynik finansowy netto x 100%

przychody ze sprzedazy produktéw, materiatéw i
towaréw %o -6,80% -16,15% 4,14%

Rentownos$¢ brutto sprzedazy

wynik finansowy brutto x 100%

przychody ze sprzedazy produktéw, materiatéw i
towaréw %o -6,80% -16,15% -0,82%

Szybkos$¢ obrotu naleznosci

$redni stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug x 360 dni

przychody ze sprzedazy produktéw, materiatéw i
towaréw dni 14 24 48

Szybkos¢ obrotu zobowigzan

$redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 360 dni

koszty operac.-zmiana stanu prod.-koszt wytw.na wh.pot. | dni 13 22 36

B | FINANSOWANIE

Wskaznik zadluzenia

zobowigzania ogétem x 100%

aktywa %o 23,22% 42,09% 62,78%

Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego

zobowigzania ogétem x 100%

kapitat whasny % 30,23% 72,69% 168,65%
Plynnos¢ 1
aktywa obrotowe ogdtem
zobowigzania krotkoterminowe 3,38 2,12 1,24
Plynnos¢ 11
aktywa obrotowe - zapasy
zobowigzania krotkoterminowe 3,35 2,09 1,21
Plynnos¢ 111

aktywa obrotowe - zapasy - naleznosci

zobowiazania krétkoterminowe 2,34 1,56 0,42

C | WSKAZNIKI RYNKU KAPITALOWEGO

Warto$é ksiggowa aktywéw netto na jedng akcje

kapitat wlasny

ilo§¢ emitowanych akcji zt 0,64 0,42 0,51
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Za okres obrotowy od 1.01.2006 r. do 31.12.2006 r.

Interpretacja wskaznikow

Rentownos$¢ sprzedazy brutto, w zwiazku z ponoszona w analizowanym okresie strata ze
sprzedazy, przyjmowala wartos¢ ujemna. Rentownos¢ sprzedazy netto jest w 2006 r. wigksza
od zera, poniewaz za ten rok Spdtka wykazala zysk netto. Nalezy jednak zwréci¢ uwage, ze
zysk netto zostat osiagnigty wyltacznie w zwiazku z utworzeniem aktywow z tytulu podatku
odroczonego.

Szybko$¢ obrotu naleznosci wykazuje w poréwnywanym okresie tendencje wzrostowa i
osiaga w 2006 r. 48 dni wobec 14 dni w roku 2004. Znaczaco wydtuzyt sig takze okres sptaty
zobowigzan.

Wskaznik zadluzenia oraz wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego rowniez wykazuja
duza dynamike wzrostu.

Wskazniki ptynnosci, natomiast, obnizaja si¢ systematycznie z roku na rok, nie

przekraczajac jednak w 2006 r. poziomu uznawanego za wystarczajacy do biezacego
regulowania zobowiazan.

Przedstawione nizej wykresy obrazuja ksztaltowanie si¢ podstawowych wskaznikéw
dziatalnosci Spoiki.

Struktura aktyw 6w trwatych w latach 2004-2006

1400 000,00

1200 000,00
O wartosci niematerialne i prawne

Z 1000 000,00
i B rzeczowe aktywa trwate
g 80000000
; O naleznosci dtugoterminowe
8 600000,00
g O inwestycje dtugoterminowe
= 400000,00
B dtugoterminowe rozliczenia
200 000,00 miedzyokresowe
0,00 ; I
2004 2005 2006

Rok

Struktura aktywow obrotowych w latach 2004-2006

4500 000,00

4000 000,00

3500 000,00
O zapasy

3000 000,00 —

W nalemosci

2500 000,00 . .
krétkoterminowe

2000 000,00
O-wtym ztytutu

1500000,00 dostaw i ustug

Wartosé (w tys. PLN)

Oinwestycje
krétkoterminowe

1000 000,00

500 000,00 W roZiczenia

000 miedzyokresowe
2004 2005 2006
Rok
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10 000 000,00

8 000 000,00

Struktura pasywow w latach 2004-2006

g 6 000 000,00

4 000 000,00

@ zobowigzania i rezerwy

na zobowigzania
O kapitat wtasny

2 000 000,00 1

0,00
2004

2005

Rok

2006

Struktura zobowiazan w latach 2003-2005
Orezerwy na
g 3000 000,00 zobowigzania
= 5000 000.00 B zobowigzania
—= ’ dtugoterminowe
e
"&e- 1000 000,00 - 0O zobowigzania
P 0,00 - krétkoterminowe
= 002 2003 o004 | D MMt
dostaw i ustug
Rok B rozliczenia
miedzy okresowe
Wskaznik plynnosci | Wskaznik wysokiej plynnosci (wskaznik szybki)
4,00 4,00
3,00 3,00 @ Wskaznik
oo | __ m Wskaznik Som | wysokiej
EZ’OO plynnoci | =20 plynnosci
=100 _F =100 |_| (wskaznik szybki)
0,00 x x 0,00 x x
2004 2005 2006 2004 2005 2006
Rok Rok
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Marza na sprzedazy Rentownos¢ brutto sprzedazy
0,00% ‘ ‘ 0,00% ‘ —
= 2|o_|o4 D004 M = 004 2005 2006
° ) = 5,00% -
= -5,00% _ = T
= mMarza na = @ Rentownos¢
2 . :-10,00% | ,
P 10,000 ] sprzedazy b brutto sprzedazy
F = -15,00% B
= =
-15,00% -20,00%
Rok Rok
Wskaznik rotacji naleznosci w dniach Wskaznik rotacji zobowiazan w dniach
60,00 40,00
=4000 o Wskaznik rotecji| | -=30.00 ] @ Wskatnik roacj
o - naleznosci w o 20,00 — z0bowigzan w
520,00 dniach 2100 | ’—‘ dniach
0,00 [] ‘ ‘ 0,00 ‘ ‘
2004 2005 2006 2004 2005 2006
Rok Rok
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Czes¢ szczegotowa raportu

I Prawidlowo$¢ stosowanego systemu ksiggowosci i powigzanego z nim systemu
kontroli wewnetrznej

System ksiegowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca przyjete zasady (polityke) rachunkowosci,
zgodnie z wymaganiami art. 10 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst
jednolity Dz. U. nr 76 z 2002 r., poz. 694 z pdzniejszymi zmianami). Zasady te zostaly
wprowadzone Uchwata Zarzadu z dnia 18 grudnia 2001 roku.

Ksiggi rachunkowe Spotki sa prowadzone przez CR Media Consulting S.A. w Warszawie przy
ul. Mtynarskiej 42siedzibie Spéiki, za pomoca nastgpujacych systemu informatycznego
Symfonia.

Dokumentacja informatycznego systemu przetwarzania danych spetnia wymogi ustawy o
rachunkowosci.

Dokonano wyrywkowego sprawdzenia prawidtowos$ci dziatania systemu ksiggowos$ci i
powiazanego z nim systemu kontroli wewnetrznej. Ocenie podlegaty w szczegdlnoSci:

- prawidtowo$¢ dokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidtowo$¢ prowadzonych za pomoca komputera ksiag rachunkowych,

- zasadno$¢ i ciagto$¢ stosowanych zasad rachunkowosci,

- zasadno$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomoca komputera,

- powiazanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,

- przeprowadzenie i rozliczenie wynikéw inwentaryzacji,

- sprawnos¢ dziatania kontroli wewngtrzne;.

W wyniku tych ocen, w potaczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegdlnych
pozycji sprawozdania finansowego, stwierdzono, ze system ksiggowo$ci i dzialajacy w
powiazaniu z nim system kontroli wewnetrznej mozna uzna¢ za prawidlowy, spelniajacy
wymogi art.24 ustawy o rachunkowosci. Celem badania nie bylo wyrazenie kompleksowej
opinii na temat funkcjonowania tych systeméw.

Kontrola wewngtrzna

W badanej Spéice nie wystgpuje wyodrebniona komdrka kontroli wewngtrznej. System
kontroli obejmuje kontrol¢ funkcjonalna, wykonywana przez upowaznionych pracownikéw
Spotki. Obce dowody ksiggowe (faktury zewngtrzne) sa ujmowane w ksiggach rachunkowych
Spotki, po uprzednim parafowaniu ich przez osoby odpowiedzialne za kontrolg merytoryczng i
formalno-rachunkowa,.

Podczas badania sprawozdania finansowego przeprowadzono przeglad stosowanego przez
Spétke systemu kontroli wewngtrznej oraz jego skuteczno$ci. Zastosowane procedury nie
wykazaty nieprawidlowosci lub istotnych stabosci w funkcjonowaniu tego systemu.
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Za okres obrotowy od 1.01.2006 r. do 31.12.2006 r.

Inwentaryzacja
W okresie objetym badaniem, Spétka (zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci)
przeprowadzita inwentaryzacj¢ aktywow i pasywow, oraz rozliczyla i ujeta w ksiggach wyniki

tej inwentaryzacji.

Droga spisu z natury, ustalono stan nastgpujacych sktadnikéw majatku:
* Srodkéw pienigznych w kasie na dzien 31.12.2006 r.

Droga uzyskania potwierdzen sald od bankéw i kontrahentéw uzgodniono stan:

¢ Srodkéw pienigznych na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2006 r.
Droga poréwnania i weryfikacji danych ksiggowych z odpowiednimi dokumentami ustalono
stan:

e warto$ci niematerialnych i prawnych na dzien 31.12.2006 .
e dlugoterminowych aktywéw finansowych na dzien 31.12.2006 .
e rozliczen migdzyokresowych na dzien 31.12.2006r.

II. Informacje o niektorych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Podstawowym skladnikiem aktywow trwatych, stanowiacym na koniec 2006 r. 13,5% sumy
bilansowej, sa $rodki trwale, a w ich grupie urzadzenia (11,5% sumy aktywdéw). Wartosé
bilansowa $rodkéw trwatych wykazanych w bilansie na koniec 2006 r. stanowi 276% ich
warto$ci z dnia 31.12.2005 r. Wzrost ten jest wynikiem poniesienia przez Spétke znacznych
naktadéw na urzadzenia do obstugi Call Center.

W bilansie sporzadzonym na 31.12.2006 r. Spétka po raz pierwszy wykazala aktywa z tytulu
odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 8,3% sumy aktywow.

Struktura aktywéw obrotowych na koniec 2006 r. ulegta zmianie w stosunku do struktury tych
aktywow prezentowanych na dzien bilansowy lat poprzednich. W badanym roku gléwna
pozycje tych aktywdéw stanowity nalezno$ci handlowe (36,3% sumy bilansowej), podczas gdy
w latach 2004-2005 najistotniejsza pozycja aktywow trwalych byly inwestycje
krétkoterminowe. Zwigkszenie si¢ warto$ci naleznosci handlowych na koniec 2006 r. w
poréwnaniu z wykazanymi na koniec dwéch poprzednich lat jest zwiazane ze znacznym
wzrostem przychodéw oraz zawarciem nowych kontraktéw w I'V kwartale 2006 r.

Zobowiazania krétkoterminowe wykazane na 31.12.2006 1. to gléwnie zobowiazania
handlowe (26,0% pasywoéw) oraz rozliczenia migdzyokresowe w postaci zafakturowanych z
gbry optat abonamentowych.

Na koniec 2006 roku Spétka wykazala rozliczenia migdzyokresowe bierne w kwocie
2 002 800,19 zt dotyczace kosztéw roku 2006, zafakturowanych przez dostawcéw w roku
2007.

W 2006 r. znaczaco wzrosty przychody ze sprzedazy produktéw (o 54,8%) w stosunku do
osiagnigtych w 2005 r. Przyrost kosztéw wykazal w tym okresie dynamike 153,8%. W
zwiazku z tym wynik brutto na sprzedazy pozostal ujemny, podobnie jak w latach
poprzednich.
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III. Zobowiazania warunkowe

Zgodnie z oSwiadczeniem Zarzadu nie udzielono porgczen wekslowych, ktére moga spowodowaé w
przysztosci powstanie zobowigzah warunkowych.

W okresie sprawozdawczym Spéika nie udzielata gwarancji 1 porgczen.

IV. Zdarzenia po dacie bilansu

Zgodnie z oswiadczeniem Zarzadu nie wystapily po dacie bilansu istotne zdarzenia dotyczace okresu
od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku, ktére nie zostatyby uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym za ten rok.

V. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego stanowi integralna cz¢$¢ sprawozdania finansowego.
Przedstawiono w nim podstawowe informacje o Spodlce, a takze opis przyjetych zasad
rachunkowos$ci. Podane dane i obja$nienia sa zgodne z wymogami zawartymi w zalaczniku nr 1 do
ustawy o rachunkowosci.

VI. Dodatkowe informacje i objasnienia

Dodatkowe informacje i objasnienia prawidlowo opisuja poszczegdlne pozycje sprawozdania
finansowego, zawieraja dane dotyczace pracownikéw i organéw Spoéiki, oraz ujawniaja propozycje
pokrycia straty netto za okres od 1.01.2006 r. do 31.12.2006 r.

VII. Sprawozdanie z dzialalnosci Spétki

Do sprawozdania finansowego, zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowos$ci, Zarzad dolaczyt
Sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki za okres od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r. Zawarte w nim
informacje, obejmuja zagadnienia okreslone w art. 49 ust. 2 w/w ustawy, a przedstawione w nim
dane, oparte sa na sprawozdaniu finansowym, sporzadzonym za badany okres.

VIII. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym, prawidlowo prezentuje zmiany, ktére wystapity w kapitale
wlasnym Spétki za rok obrotowy od 1.01.2006 r. do 31.12.2006 r. Zestawienie to wykazuje
zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwotg 624 516,33 zi.

IX. Rachunek przeplywéw pieni¢znych

Rachunek przeptywéw pienigznych za okres od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r. zostal
sporzadzony zgodnie z wymogami okre§lonymi w zalaczniku nr 1 do ustawy o rachunkowosci.
Zawarte w nim dane, sa prawidlowo powiazane z bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz
ksiggami Spotki. Zmiana stanu Srodkéw pienigznych netto wykazuje zmniejszenie stanu Srodkéw
pieni¢znych o kwoteg 1762 240,70 zt.
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X. Wycena

Stosowane przez Spoétke zasady wyceny zostaly opisane we wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego. Sa one zgodne z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku.
Przyjete przez Spoétke zasady rachunkowosci sa przez nia stosowane w sposéb prawidlowy i ciagly.

Rzeczowe aktywa trwate, wartoSci niematerialne i prawne oraz rzeczowe skladniki majatku
obrotowego zostaly wycenione z zastosowaniem rzeczywiscie poniesionych na nabycie
(wytworzenie) cen (kosztéow) z uwzglednieniem ewentualnych odpiséw z tytulu trwalej utraty ich
wartosci.

Pozostale sktadniki aktywéw i pasywdéw zostaly wycenione w warto$ciach nominalnych lub
wymagajacych zaptaty z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Rezerwy ujgto w wiarygodnie oszacowanych lub przewidywanych kwotach.

XI. Prezentacja

Spotka  dokonala  prawidlowej  prezentacji  poszczegdlnych  skladnikéw  aktywow
i pasywow oraz przychoddéw i kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Bilans oraz rachunek zyskow i
strat wraz z dodatkowymi informacjami i obja$nieniami, zawieraja wszystkie pozycje, ktérych
ujawnienie w sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994
roku o rachunkowosci.

XII. Zgodnos$¢ z przepisami prawa

Oswiadczenie Zarzadu

Biegty rewident otrzymat od Zarzadu Spdétki pisemne o§wiadczenie, w ktérym Zarzad
stwierdzil, iz Spétka przestrzegata przepiséw prawa.

Oswiadczenie bieglego rewidenta

Misters Audytor Sp. z 0.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzaja, iz sa uprawnieni do
badania sprawozdan finansowych oraz spetniaja warunki okreslone w art. 66 ust. 2 i 3 ustawy o
rachunkowos$ci, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spétki
Internet Group S.A.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone zgodnie z obowiazujacymi w tym
zakresie przepisami prawa oraz normami wykonywania zawodu bieglego rewidenta.

XIII. Uzasadnienie wydanej opinii

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:
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a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j
i finansowej badanej jednostki na dzien 31 grudnia 2006 roku, jak tez wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku,

b) sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okre§lonymi w powotane;j
wyzej ustawie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa oraz
postanowieniami umowy Spoiki.

Nie zglaszajac dalszych zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnoSci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwagg, skumulowana strata przewyzsza sumg kapitaléw zapasowego i
rezerwowych oraz jednej trzeciej kapitatu zakladowego. Zgodnie z art. 397 Kodeksu Spdtek
Handlowych Zarzad obowiazany jest w takim przypadku niezwlocznie zwota¢ Walne Zgromadzenie
celem powzigcia uchwaly dotyczacej dalszego istnienia spotki. Do dnia wydania opinii Walne
Zgromadzenie nie zostalo zwotane i stosowna uchwata nie zostata powzieta.

Ponadto w bilansie na 31.12.2006 r. Spdétka wykazata aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego w wysoko$ci 742 669,86 zi, co spowodowalo powstanie dodatniego wyniku
finansowego (zysku) netto.

Barbara Misterska-Dragan

Mirostawa Galewska Prezes Zarzadu /Biegly Rewident
Nr 2581/117
Biegty Rewident W imieniu
Nr 9482/7703 Misters Audytor
Spotka z o.o0.

wpisanej na listg¢ podmiotéw
uprawnionych do badania pod pozycja 63
Warszawa, ul. Migdatowa 4 lok.43

Warszawa, dnia 23 kwietnia 2007 roku.

Misters Audytor Sp. z o0.0. 18



