Sprawozdanie Zarzadu
SPRAWOZDANIE ZARZADU ( SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMINENTA)

W pierwszym polroczu 2006 r. Zarzad Grupy kapitatlowej Internet Group skupit swoje dziatania
na:
¢ rozwoju ustug i produktéw oferowanych przez Grupg, m.in. poprzez ich wyrazng
segmentacje na rynek B2C i B2B;
e wprowadzeniu szeregu nowych produktéw i ustug, majacym na celu poprawg
konkurencyjnoéci na rynku oraz zdobycie przewagi konkurencyjnej;
o poprawie wynikow finansowych grupy poprzez migdzy innymi kontynuacj¢ dziatan
marketingowych i technologicznych, majacych na celu zwigkszenie atrakcyjnosci i
skutecznosci oferty $wiadczonych ustug .

Prowadzone w pierwszym pétroczu 2006r. akcje sprzedazowe i promocyjne nastawione byly na
pozyskanie nowych klientow oraz utrwalenie marki ,,ZIGZAG” jako symbolu solidnego partnera
$wiadczacego  klientom  biznesowym i indywidualnym  kompleksowe  rozwigzania
teleinformatyczne i telekomunikacyjne najwyzszej jakosci.

Z koficem pierwszego polrocza 2006r. Grupa Kapitalowa zakonczyla wszystkie prace zwiazane z
wdrozeniem platformy Wirtualnego Call Center - ustugi, polegajacej na mozliwoéci dostarczania
wirtualnych stanowisk call center dla klientow biznesowych. Jest to kolejny etap rozwoju
funkejonalnosci platformy telefonii IP, majacy na celu zwigkszenie liczby klientow i przychodow
Grupy kapitatowej 1G. Ushuga ta zostata rozwinigta wspélnie z firma Altitude, z siedzibg w
Brukseli, ktora jest uznawana za dostawcg najbardziej zaawansowanej technologii do call center.

W dalszym ciagu najszybciej rozwijajaca si¢ ushuga oferowana przez Grupe kapitalowa w
pierwszym pdtroczu 2006r., byt Halonet Komunikator oraz ustugi telekomunikacyjne dla klientow
biznesowych. Halonet Komunikator jest usluga umozliwiajaca tansze polaczenia lokalne,
migdzymiastowe, migdzynarodowe i do sieci komérkowych poprzez komputer z dostgpem do sieci
Internet. Od poczatku stycznia 2005 roku zarejestrowato sig ponad 25.000 uzytkownikow.

Ponadto w pierwszym péltroczu 2006r. Grupa Kapitatowa kontynuowala rozwdj sieci detalicznej
przeznaczonej do sprzedazy produktow dla klientow indywidualnych.

W dniu 28 lutego 2006r. Zarzad Internet Group S.A. podpisat list intencyjny z CR Media
Consulting S.A. z siedziba w Warszawie, na mocy ktorego strony budowa¢ beda grupe kapitalowa
na bazie dotychczasowej dzialalnoéei stron listu. Nastepnie po przeprowadzeniu due dilligence
strony podpisaty w dniu 10 sierpnia 2006 roku porozumienie inwestycyjne, precyzujace warunki
utworzenia grupy kapitalowej poprzez przejecie 100% akcji CR Media Consulting S.A. przez
Internet Group S.A.

W marcu 2006 roku Zarzad podpisat umowg z TelePolska Sp. z 0.0., Z siedzibg w Warszawie, w
ramach ktdrej Internet Group S.A. dostarczaé bedzie ushugi transmisji danych oraz dostgpu do
polskich i §wiatowych zasobéw Internetu. Umowa ta poczatkuje nowy rodzaj ustug $wiadczonych
przez grupe, jaka jest operatorski dostgp do polskich i miedzynarodowych zasobdw internetowych.
W tym celu w czerwcu 2006 roku Zarzad Internet Group S.A. podpisat umowg z Tiscali
International Network, trzecim co do wielkosci europejskim operatorem sieci rozlegicj, na mocy




ktérej Internet Group S.A. bedzie wylacznym przedstawicielem tej firmy na rynku polskim
oferujac dostep do miedzynarodowych zasobow internétowych.

24 kwietnia 2006 roku Zarzad podpisat umowg sprzedazy nieruchomosei potozone} w Radomiu z
kupujacymi wspolnikami sp6tki cywilnej pod nazwa ,,.Damar” Przedsigbiorstwo Produkcyjno-
Handlowo-Ustugowe z siedziba w Janiszewie za taczna kwotg 550.000 zt.

W maju 2006 roku Zarzad Spotki podpisal umowg z OPTIMUS S.A. w ramach ktorej Internet
Group S.A. dostarczaé bedzie skonfigurowane-urzadzenia umozliwiajace korzystanie z uslugi
HaloNet, jako warto$¢ dodang do produkowanych przez OPTIMUS komputerow.

W najblizszym czasie Zarzad Internet Group S.A. bedzie koncentrowac sig na Swiadezeniu przez
grupe kapitalowa kompleksowych ustug teleinformatycznych ukierunkowujac rozwdj Spotki na:

- utrzymaniu wysokiej jakosci $wiadczonych ushug,
- dalszym poszerzaniu wachlarza $wiadczonych ustug,
- utrzymaniu wysokiego poziomu zadowolenia obecnych klientéw i pozyskaniu nowych,

Réwnoczesnie Zarzad ma zamiar podja¢ szereg czynnosci majacych na celu zmiang wizerunku
Spotki na jednego z liczacych sig dostawcdéw dedykowanych rozwiazan biznesowych oraz
integratora uslug teleinformatycznych. Dziatanie to bedzie realizowane poprzez zmiang i
unowoczesnienie wizerunku firmy, potaczone z kampania PR. Dzialanie ma na celu wykazanie
zaréwno obecnym i potencjalnym Klientom, jak i inwestorom oraz partnerom, Ze oferta ustug
$wiadczonych przez grupe kapitatowa Internet Group jest nowoczesna, trafnie i w porg reaguje na
aktualne trendy rynkowe, a portfolio $wiadczonych ustug jest dopasowane do aktualnego
zapotrzebowania rynkowego.

Opisane dziatania maja na celu pozyskanie w ciagu roku dalszych kilkunastu tysigcy nowych
uzytkownikow telefonii 1P,

Wskazanie istotnych zdarzen, ktére wystapily po dniu 30 czerwca 2006r.

W dniu 13 lipca 2006r. Zarzad Spékki podpisat umowe z D+S Europe Polska Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie, na dostawe ustug. W ramach tej umowy Internet Group S.A. dostarczat bedzie
ustugi telekomunikacyjne, dostgp do internetu oraz technologi¢ Wirtualnego Call Center.

W dniu 28 tipca 2006r. Zarzad Internet Group S.A. podpisat umowe na dostawe ustug z Cotel Sp.
z 0.0. z siedziba we Wroctawiu, w ramach ktorej Internet Group S.A. bedzie dostarcza¢ ustugi
telekomunikacyjne, dostep do internetu oraz technologie Wirtualnego Call Center.

W dniu 10 sierpnia 2006 roku Zarzad Internet Group S.A. podpisal porozumienie inwestycyjne z
CR Media Consulting S.A. z siedziba w Warszawie, zaakceptowane nastgpnie w dniu 11 sierpnia
2006 roku przez Rade Nadzorcza Spotki. Przedmiotem porozumienia jest okreslenie zasad,
warunkéw i trybu wspdlpracy stron w celu realizacji transakcji, polegajacej na podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Internet Group S.A. w drodze emisji nowych akcji zwykiych na okaziciela
serii F na warunkach okreslonych w porozumieniu, zaoferowaniu czgsci akcji nieoznaczonym
adresatom w drodze oferty publicznej, zaoferowaniu pozostatej czesci akcji akcjonariuszom CR
Media Consulting S.A. w drodze subskrypcji zamknigtej, sprzedazy przez Baring BCEF
Investment VI Limited na rzecz Internet Group S.A. pozostalej (nie wniesionej aportem) czesci
akeji CR Media Consulting S.A., za zaplata ceny sprzedazy z czesci $rodkow uzyskanych przez
Internet Group S.A. w ramach oferty publicznej. Porozumienie reguluje rowniez wzajemne
uprawnienia i obowiazki stron w zwiazku z realizacja przedmiotu porozumienia. Zgodnie z
porozumieniem Zarzad Internet Group S.A. zawnioskuje do Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, zwolanego na dzien 10 pazdziernika 2006r. o podjecie stosownych uchwat w
sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Internet Group S.A. Po dokonaniu planowane;j oferty




publicznej, oferty prywatnej oraz sprzedazy akcji CR Media Consulting S.A., o ktérych mowa
powyzej Internet Group S.A. posiadaé bedzie akcje CR Media Consulting S.A. z siedzibg w
Warszawie dajace udziat 100% w kapitale zaktadowym oraz w ogélnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu tej spotki.

Zarzad 1G S.A. nie widzi realnych zagrozen funkcjonowania Grupy kapitalowej, poza
nieoczekiwanymi wiekszymi zmianami kursu dolara i euro; aczkolwiek i to ryzyko jest
zminimalizowane z uwagi na asekuracyjne dziatania Spofki.

Dziatalnoéé operacyjna Internet Group S.A. w 2006 roku nie wymaga znaczacych nakfadow
inwestycyjnych. Natomiast planowane naktady na inwestycje kapitalowe zwiagzane z realizacja
strategii budowy grupy kapitatowej, opartej na dotychczasowej dziatalnosci Internet Group S.A
oraz CR Media Consulting S.A. z siedziba w Warszawie realizowane bgda w oparciu o srodki
pozyskane z planowanej oferty publicznej Spotki.

Pozostale informacje

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W pierwszym pélroczu 2006r. Grupa kapitalowa Internet Group S.A. nie zawarla z podmiotami
powiazanymi transakeji, ktérych faczna wartos¢ od poczatku roku obrotowego przekraczataby
wyrazona w ztotych réwnowartos¢ kwoty 500.000 EURQ, a ktére nie bylyby transakcjami
typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomigdzy jednostkami
powiazanymi, i ktorych charakter i warunki nie wynikatyby z biezacej dziatalnosci operacyjne;j,
prowadzonej przez Grupg kapitatowa Internet Group

Porgczenia i gwarancje

W pierwszym pétroczu 2006r. Grupa kapitatowa Internet Group nie udzielila zadnych pozyczek,
poreczen ani gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej,
stanowiacych réwnowartoéé co najmniej 10% kapitatow whasnych Grupy kapitatowe] Internet
Group.

Stanowisko Zarzadu na temat prognozy

Zarzad Grupy kapitatowej Internet Group S.A. opublikowat raportem biezacym nr 23/2005 z dnia
31 maja 2005 roku prognoze wynikéw finansowych Grupy kapitatowej Internet Group S.A. na
2006r., tj. przychody ze sprzedazy 15 min zt oraz EBITDE w wysokosci 1 min zt,

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Zarzad podtrzymuje ogloszone prognozy na 2006 rok.
Zarzad na biezaco monitorowa¢ bedzie wykonanie opublikowanych prognoz i informowac bedzie
w formie raportéw biezacych o ewentuainych korektach.

Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W pierwszym potroczu 2006r. nie zostalo wszczete ani nie tocza si¢ postgpowania, dotyczace
wierzytelnosci lub zobowiazan Grupy, ktérych faczna wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow
wiasnych Grupy kapitatowej Internet Group




Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej (w tym w wyniku polaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej, inwestycji
dlugoterminowych podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Nie wystapity zmiany w strukturze jednostki dominujacej i jednostki zaleznej objgtej konsolidacja,
w tym w wyniku polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy
kapitatowej, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Internet Group S.A. nie jest w posiadaniu innych niz wymienione w raporcie informacji,

ktore bylyby istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej oraz wyniku
finansowego oraz ich zmian,

Czynniki i zdarzenia w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majace znaczacy wplyw na
osiggniete wyniki finansowe

W I pétroczu 2006 roku poza zdarzeniami opisanymi w niniejszym raporcie, brak bylo innych
zdarzen o charakterze nietypowym.

Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluiznych Kkapitalowych papierow
wartosciowych

Nie dotyczy

Informacje dotyczqce wyplaconej lub zadeklarowanej i zapreponowanej do wyplaty
dywidendy

Spotka nie wyplacata dywidend w okresie objgtym sprawozdaniem finansowym i nie planuje
takich wyptat.

Sezonowos¢ lub cykliczno$é dzialalnosci Grupy

Dziatalno$é Grupy nie cechuje sig sezonowosécia ani cyklicznoseia istotnie wplywajaca na wynik
finansowy Grupy.

Zmiany zobowiazan warunkowych i aktywow warunkowych

Zobowiazania warunkowe w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na 30 czerwca
2006r. nie wystepuja.




Akcjonariusze Spolki Internet Group S.A.
Struktura wlasnoéci akeji na dzien 14.08.2006 r. oraz na dzien 29.09.2006r.

Udziat w ogoéinej
Udziat w kapitale Liczba gloséw na liczbie gtoséw na
. o . o o
Rodzaj Liczba akcji akeyjnym (%) WZA WZA (%}
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Grupa Kapitalowa Internet Group S.A. w pierwszym pdlroczu 2006 nie emitowala papierow
wartosciowych nowej serii.
Wartos¢ nominalna akceji

Wszystkie akcje posiadaja warto$¢é nominalng wynoszaca 1,20 zlotych.

Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich serii sa to akcje zwykle na okaziciela. Akcjom przypada jeden glos na walnym
zgromadzeniu Spotki. Akcje wszystkich serii nie sa uprzywilejowane co do dywidendy oraz
zwrotu z kapitafu.




Akcjonariusze o znaczgcym udziale

Na dzien 30.06.2006r. w posiadaniu osdb zarzadzajacych i nadzorujacych oraz akcjeonariuszy
posiadajacych ponad 5% ogdlnej liczby gloso6w na Walnym Zgromadzeniu znajdowalo sig:

1. Jozet Jerzy Jedrzejczyk, Prezes Zarzadu, liczba akcji — 2.119.524, udzial w kapitale
zaktadowym - 32,36%, liczba glosow na WZA — 2:119.524, udzial w ogdlnej liczbie glosdw na
WZA — 32,36%, wartos¢ nominalna posiadanych akcji w — 2.543.428,80 PLN

2. Marzena Jedrzejczyk, Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej, liczba akeji — 154.030, udzial w
kapitale zakladowym — 2,35%, liczba gltosow na WZA — 154.030, udzial w ogdlnej liczbie glosow
na WZA — 2,35%, warto$¢ nominalna posiadanych akcji w — 184.836,00 PLN

3. Jerzy Kardaszewicz, Wiceprezes Zarzadu, liczba akeji — 25.000, udzial w kapitale zakladowym
— 0,38%, liczba glosow na WZA — 25.000, udziat w ogdlnej liczbie gloséw na WZA - 0,38%,
wartosé nominalna posiadanych akeji w — 30.000 PLN.

W zadnej ze Spotek Grupy kapitatowe) Internet Group S.A. nie udzielono pozyczek cztonkom
Zarzadu.

Poza porozumieniem inwestycyjnym z dnia 10 sierpnia 2006 roku pomigdzy Internet Group S.A. a
CR Media Consulting S.A. z siedziba w Warszawie, opisanym w ninigjszym raporcie, Zarzadowi
nie sa znane informacje o zawartych w pierwszym péiroczu 2006 roku, a takze po dniu
bilansowym, umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Inne istotne informacje

Zarzad Spolki Internet Group SA nie posiada informacji, ktore jej zdaniem sa istotne dla oceny i
zmiany sytuacji kadrowej, majatkowej i finansowej Grupy kapitatowej poza wyzej wymienionymi.

Spotka Internet Group S.A. zarejestrowana jest przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XX
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w rejestrze przedsigbiorcdw pod numer
KRS 0000045531.

Na dzien bilansowy, tj. 30.06.2006 r. kapital zakladowy Spélki Internet Group S.A. wynosit
7.860.000,00 zt i dzielit si¢ na 6.550.000 akcji o wartosci nominalnej 1,20 zt kazda, w tym:

. 100.000 akcji zwyklych na okaziciela serii A

200.000 akeji zwyktych na okaziciela serii B

1.200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C

1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D

4.050.000 akcji zwyklych na okaziciela serii E

Komentarz do wyniku Grupy kapitalowej Internet Group S.A. w pierwszym polroczu 2006r.
oraz perspektywy na kolejne okresy

Przychody netto ze sprzedazy w Grupie kapitatowej Internet Group SA w pierwszym péiroczu
2006r. wyniosty 5.902 tys. PLN i w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2005 sg wyzsze o
693 tys. PLN.

Istotny wplyw na wzrost przychodoéw i tym samym na dodatni wynik finansowy netto w
pierwszym pétroczu 20061 w kwocie 341 tys. PLN miato rozszerzenie wysoko rentownej ustugi
Halonet Komunikatora dla klientéw biznesowych i utrzymujacy si¢ w dalszym ciggu przyrost
ilosci klientow indywidualnych - w tempie 20% miesigcznie.

Wzrost przychodow dla tej ustugi w poréwnywalnych okresach wyniést az o 255%.




Wzrosta réwniez o 1.040% sprzedaz sprzetu telekomunikacyjnego.

W dniu 24 kwietnia 2006r. Zarzad Spétki podpisal umowe sprzedazy nieruchomoséci potozonej w
Radomiu z kupujacymi wspolnikami spotki cywilnej pod nazwa ,Damar” Przedsigbiorstwo
Produkeyjno Handlowo-Ustugowe z siedziba w Janiszewie za kwotg 550 tys. PLN co mialo
odzwierciedlenie we wzroscie przychodow operacyjnych.

W pierwszym potroczu 2006r. wynik finansowy netto zamknat si¢ zyskiem 341 tys. PLN.
Poréwnywalny okres 2005r. zamknat sig strata 557 tys. PLN.

EBITDA dla calej Grupy kapitatowej Internet Group SA w poréwnywalnych okresach 2006 i
2005t wyniosta odpowiednio 557 tys. PLN i (-26) tys. PLN.

Czynniki, ktore w ocenie Grupy kapitatowej Internet Group bgda mialy wplyw na osiagnigte
wyniki w przysztych okresach to:
e przygotowanie nowych produktow dla klientéw indywidualnych i branzowych,
e budowa sieci sprzedazy produktéw, sie¢ whasna i partnerska,
e kampania PR,
o realizacja wspdlnych projektow z CR Media Consulting S.A. z siedziba w Warszawie w
ramach nowotworzonej grupy kapitalowej, zgodnie z porozumieniem inwestycyjnym
zawartym przez Spotke w dniu 10 sierpnia 2006 roku.

Oswiadczenia Zarzgdu Internet Group S.A.

Niniejszym o$wiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, polroczne sprawozdania finansowe i
dane poréwnywalne, przedstawione w niniejszym raporcie, sporzadzone zostalty zgodnie z
obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacj¢ majatkows i finansowg Spélki oraz jej wynik finansowy. Sprawozdania z
dzialalnogci Spotki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnigé oraz sytuacji Spotki, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

O$wiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania
polrocznego sprawozdania finansowego za | polrocze 2006r., zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa. Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych oraz biegli dokonujacy tego
badania, spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z badania, zgodnie z
wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Zarzad Spolki Internet Group S.A.

“Jozef Jerzy Jedrzejezyk Jerzy Kardaszewicz Vladimir Bogdanov
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgadu Wiceprezes Zarzadu







