Warszawa, dnia 09/05/2017 .

Baltic Bridge S.A.
ul. Rondo ONZ 1/27
02-627 Warszawa

Uczestnicy Funduszy

Inwestycje Selektywne FIZ AN
Inwestycje Rolne FIZ AN
Vivante FIZ AN

Lasy Polskie FIZ AN

Szanowni Panstwo,

w zwigzku z umowami gwarancji zawartymi pomi¢dzy Baltic Bridge Spotka Akcyjna (dalej: ,,Baltic
Bridge”), aFincrea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdélka Akcyjng (dalej: ,Fincrea”),
dotyczacymi niektorych serii certyfikatéw nastgpujacych funduszy:

a) Inwestycje Selektywne Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywéw Niepublicznych
zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych, prowadzonym przez Sad Okrggowy w
Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem 879;

b) Inwestycje Rolne Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych zarejestrowany
w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych, prowadzonym przez Sad Okregowy w Warszawie, VII
Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem 698;

c¢) Vivante Fundusz Inwestycyjny Zamkni¢ty Aktywow Niepublicznych zarejestrowany w
Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych, prowadzonym przez Sad Okregowy w Warszawie, VII
Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem 859;

d) Lasy Polskie Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktyw6éw Niepublicznych zarejestrowany w
Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych, prowadzonym przez Sad Okrggowy w Warszawie, VII
Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem 1113;

(dalej tacznie: ,,Fundusze™),

jak rowniez majac na uwadze opublikowane w dniu wczorajszym informacje prasowe, zgodnie z
ktorymi wyzej wskazane Fundusze utracily pltynnos¢ finansowa i nie obstuguja zgtaszanych przez
uczestnikow zadan wykupu certyfikatéw, przekazujemy Panstwu ponizsze informacje.

Po pierwsze, Baltic Bridge nie uczestniczy w zaden sposdb w zarzadzaniu Funduszami oraz nie ma
zadnego wptywu na prowadzong przez Fundusze polityke w zakresie wykupu certyfikatow. Wszelkie
decyzje dotyczgce Funduszy, w tym wykupow certyfikatow, sa podejmowane przez Fincrea oraz
spotke zarzadzajaca Meridian Fund Management SA. To wymienione spotki zarzadzaja Funduszami i
odpowiadajg za ich sytuacj¢ finansowa oraz plynnosciows, ktora wplywa bezposrednio na wartos$é
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certyfikatow oraz warunkuje mozliwos¢ ich wykupienia. Po drugie, Baltic Bridge od przeszto roku nie
ma zadnego wplywu na wycene certyfikatéw inwestycyjnych, nie ma réwniez mozliwosci
zweryfikowania wynikéw finansowych Funduszy, wartosci aktywow Funduszy, a tym samym
wartosci certyfikatow inwestycyjnych. Zgodnie z udzielonymi gwarancjami, zakres odpowiedzialnosci
Baltic Bridge dotyczyt wyptaty kwoty gwarancji, ktéra stanowita réznice pomiedzy cena wykupu
certyfikatdw a wartoscig emisyjna certyfikatéw inwestycyjnych powigkszong o okreslona premie.
Cena wykupu certyfikatéw inwestycyjnych ustalana jest w procesie wyceny aktywow netto kazdego z
Funduszy, ktéra jest zapewniana przez zarzadzajacych tymi Funduszami, tj. Fincrea. Obecnie Spotka
nie moze zweryfikowaé prawidlowosci ustalonej przez zarzadzajacych ceny wykupu certyfikatow,
stanowigcej podstawe do wyplaty gwarancji, z uwagi na brak danych Zrédtowych od Fincrea.

W zwigzku z informacjami prasowymi, Baltic Bridge zwrdcita si¢ do Fincrea o przekazanie
szczegbtowych danych i dokumentéw dotyczacych inwestycji dokonywanych przez Fundusze w
okresie od 1 stycznia 2016 roku do dnia dzisiejszego, w tym przedstawienie wszystkich decyzji
inwestycyjnych podejmowanych przez Fundusze oraz ich spotki celowe oraz udzielenia informacji,
czy wirdd transakcji dokonywanych przez Fundusze nie byto takich, ktére zostaty zawarte z osobami
zarzadzajacymi Meridian Fund Management SA lub spétkami czy osobami z nimi powigzanymi. Jest
to szczegolnie uzasadnione z uwagi na fakt, iz o ile inwestycje z podmiotami powigzanymi z W
Investments SA (obecnie: Baltic Bridge) byty wprost przewidziane w statutach Funduszy (vide. § 27
statutu Inwestycje Selektywne FIZ AN), to Baltic Bridge nie s znane okolicznosci uzasadniajgce
dokonywanie ewentualnych inwestycji z podmiotami powigzanymi z Meridian Fund Management SA.

Dodatkowo, zwrécilismy sie do Fincrea o przekazanie wyjasnien, czy wspomniany przez
zarzadzajagcych Meridian Fund Management SA tak wysoki poziom redukcji zlecen wykupu
certyfikatow siggajacy 98-99,8 proc. nie jest pochodng dziatan podejmowanych przez spétke
zarzadzajacg Meridian Fund Management SA, w siczegélnos’ci czy spc')H(a ta moze efektywnie
zarzagdza¢ Funduszami w sytuacji, w ktorej sady powszechne okreslaja jej dziatania jako
»podejmowane z naruszeniem zasad uczciwosci w obrocie gospodarczym przy naduzywaniu instytucji
kodeksu spétek handlowych” (postanowienie Sadu Okregowego w Warszawie, XX Wydzial
Gospodarczy z dnia 10 marca 2017 r., sygn. akt XXGC 1150/16 w sprawie przeciwko Meridian Fund
Management SA) oraz czy nie zachodzg istotne przestanki co do zagrozenia ptynnosci finansowej na
poziomie FunduszyNie mozna wykluczyé, iz obecna wycena certyfikatéw inwestycyjnych, w
szczegolnosei funduszu Inwestycyjne Selektywne FIZ AN, Jest zanizona w stosunku do faktycznej
wartosci aktywow tego funduszu.

W zwiazku z przytoczonym stanowiskiem Sadu Okregowego, Baltic Bridge powzigla powazne
watpliwosci co do rzetelnosci prowadzonej przez Meridian Fund Management SA polityki
inwestycyjnej, a tym samym rzetelnosci wycen Funduszy oraz ceny wykupu certyfikatéw. Do czasu
przekazania do Baltic Bridge przez Fincrea szczegélowych wyjasnien w zakresie wskazanym
powyzej, Baltic Bridge zmuszona jest zawiesié wyplaty z tytulu gwarancji, gdyz potencjalna
kwota zobowigzania Baltic Bridge wobec uczestnikéw Funduszy wymaga rzetelnej weryfikacji i
na ten moment ma charakter warunkowy oraz sporny.

Co wigcej, pragniemy poinformowaé, ze zawieszenie wyplaty gwarancji na rzecz uczestnikéw jest
podyktowane uzasadnionym przypuszczeniem, iz Baltic Bridge zostala wraz z innymi uczestnikami
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rynku wprowadzona w biad przez Fincrea, ktora wspdlnie z Meridian Fund Management SA
pozbawita podmioty zaangazowane w dystrybucje certyfikatow inwestycyjnych naleznego im
wynagrodzenia, uzasadniajacego udzielenie gwarancji. Zgodnie z posiadanymi przez Baltic Bridge
informacjami, sprawa jest obecnie przedmiotem postgpowania sadowego, a dochodzona przez
podmioty pokrzywdzone przez Fincrea kwota roszczen przekracza sumg 7,5 miliona ztotych.

Jednoczesnie Baltic Bridge jest zaniepokojona spadkiem wycen wartosci aktywéw Funduszy, ktore
powoduja spadek warto$ci posiadanych przez Panstwa certyfikatow. Pragniemy zauwazy¢, ze w
czasie, kiedy zarzgdzaniem Funduszami zajmowala si¢ grupa W Investment SA, wartos¢ certyfikatow
systematycznie rosta, a wykupy byly obstugiwane na biezaco.. W naszej ocenie, poza obiektywnymi
zmianami dotyczacymi funkcjonowania sektora pozyczkowego, nie doszlo do istotnego odwrdcenia
trendu rynkowego, wobec czego mozliwym wytlumaczeniem zaistnialej sytuacji moze by¢
intencjonalne dziatanie oséb obecnie zarzadzajacych Funduszami, zwigzane z minimalizacja kosztow
po stronie zarzadzajacych przy przeniesieniu kosztow wynikajacych z gwarancji na Baltic Bridge.

Chcieliby$Smy réwniez zaproponowaé Panstwu wszelka pomoc w dochodzeniu swoich roszczen
wynikajacych z dziatania Fincrea oraz Meridian Fund Management SA, jesli w wyniku podjetych
przez te podmioty dziatan poniesli Panstwo jakakolwiek szkodg.

Jednoczes$nie zobowigzujemy sie do w pelni transparentnej polityki informacyjnej w zakresie
opisanego powyzej sporu, z uwzglednieniem poufnosci w sprawach, ktére musza pozosta¢ poufne w
zwiazku z taktyka procesowa w tym zakresie, lub obowiazujgcymi przepisami prawa.

Baltic Bridge S.A.
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