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INTERNET GROUP S.A. w upadtosci uktadowej
Sprawozdanie finansowe zarok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysiacach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
zarok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

Zarok zakoriczony dnia  Za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2011 roku 31 grudnia 2010 roku

Noty

Dzalalnosé¢ w trakcie zaniechania
Przychody ze sprzedazy ustug 1032 5139
Przychody ze sprzedazy 1032 5139
Amortyzacja (10 (45)
Zuzycie materiatoéw i energii (15) (163)
Ustugi obce (1500) (2881
Podatki i optaty (10 (1149
Wynagrodzeniai inne $wiadczenia 17 (983) (2 106)
Pozostate koszty rodzajowe 9 9)
Warto$¢ sprzedanych towarow - -
Strata brutto ze sprzedazy (1495) (179)
Pozostate przychody operacyjne 13 129 294
Pozostate koszty operacyjne 14 (766) (2044)
Strata z dzialalnosci oper acyjnej (2132 (1929)
Przychody finansowe 15 71 5361
Koszty finansowe 16 (17 161) (115 830)
Strata brutto (19 222) (112 398)
Podatek dochodowy 18 - -
Strata netto za okres obr otowy (19 222) (112 398)
Catkowity dochéd za okres (19 222) (112 398)
Strata najedna akcje:

— podstawowy z zysku za okres (nie w tysiacach) 20 (0,49) (3,09)

Dodatkowe noty objasniajace do r ocznego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesé



INTERNET GROUP S.A. w upadtosci uktadowej
Sprawozdanie finansowe zarok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

(w tysiacach ztotych)
BILANS
nadzien 31 grudnia 2011 roku
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
(przeksztaicone)
Noty
AKTYWA
Aktywa trwate 24 577
Rzeczowe aktywa trwate 22 20 28
Wartosci niemeaterialne 23 4 6
Udziaty i akcjew jednostkach zaleznych - -
Naleznosci dtugoterminowe - 543
Aktywa obr otowe 2813 2693
Zapasy 3 3
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nd eznosci 25 1935 2316
Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe) 24 853 247
Krétkoterminowe rozli czenia miedzyokresowe 26 - 86
Srodki pienigznei ich ekwiwalenty 27 22 41
Aktywa zakwalifikowane jako przeznaczone do
sprzedazy 34 13700 17 700
SUMA AKTYWOW 16 537 20970
PASYWA
K apitat wilasny ogétem 28 (115 284) (96 062)
Kapital podstawowy 47 454 47 454
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominal nej i i
Zyski zatrzymane/ niepokryte straty (162 738) (143 516)
Zobowigzania 131821 117032
Zobowigzania dlugoter minowe - -
Rezerwy - -
Zobowigzania kr 6tkoter minowe 131821 117 032
Rezerwy 31 1333 1333
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i
pozyczek 29 96 428 85 883
Zobowiazania z tytutu obligagji 30 23887 21 297
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowiazania 32 9298 7853
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 33 462 231
Przychody przysztych okreséw 33 413 435
SUMA PASYWOW 16 537 20970

Dodatkowe noty objasniajace do r ocznego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesé



INTERNET GROUP S.A. w upadtosci uktadowej
Sprawozdanie finansowe zarok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysiacach ztotych)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNY CH
zarok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

Za rok zakoriczony dnia  Za rok zakoriczony dnia
31 grudnia2011roku 31 grudnia 2010 roku

Przeptywy $rodkéw pienig¢znych z dzialalnosci

operacyjnel

Strata brutto (19 222) (112 398)
Korekty o pozygje:

Amortyzacja 10 45
Odsetki i dywidendy, netto 17 072 109 364
Zysk nadziatanosci inwestycyjnej - 1804
Zmiana stanu nal eznosci 381 (1760)

Zmiana stanu zapasow - -
Zmianastanu zobowiazan z wyjatkiem kredytow i

. 1445 77
pozyczek
Zmianastanu rozliczen migdzyokresowych i
przychodéw przysztych okresow 295 (1757
Zmianastanu rezerw - 1260
Podatek dochodowy (zaptacony/otrzymany) - -
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci oper acyjne (19) (3365)
Przeptywy $rodkéw pienig¢znych z dzialalnosci
inwestycyj nej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci i
niematerialnych i
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych i i
Nabycie udziatdw i akcji jedn. zaleznych - -
Nabycie udziatdw i akcji jedn. niepowigzanych - -
Sprzedaz udziatéw i akgji - -
Dywidendy otrzymane - 1059
Wykup obligadji - 1202
Przejecie obligadji - -
Sptata pozyczek - 2053
Udzielenie pozyczek - -
Odsetki otrzymane - 261
Srodki pienieine netto z dziatalnosci inwestycyj nej - 4575
Przeptywy $rodkéw pienig¢znych z dzialalnosci
finansowej
Emigaakdji - -
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow - -
Sptata pozyczek/kredytow - (28)
Odsetki zaptacone - (1163)
Srodki pienieine netto z dziatalnosci finansowej - (1191
Zwigkszenie/(zmnig szenie) netto stanu $rodkow (19 19
pienieznych i ich ekwiwalentow
Srodki pienigznei ich ekwiwalenty na poczatek okresu 41 22
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty na koniec okresu 22 41

Dodatkowe noty objasniajace do r ocznego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesé



INTERNET GROUP S.A w upadtosci uktadowe
Sprawozdanie finansowe zarok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

(w tysiacach ztotych)
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
zarok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
KapitaZ podstawowy Nadwyzka ze sprzedazy ~ Zyski zatrzymane/niepokryte Kapita/ w/asny ogéfem
akcji powyzg ich wartosci straty
nominal ngj
Na 1 stycznia 2011 47 454 - (143 516) (96 062)
Dochdd za okres - - (19 222) (19 222)
Na 31 grudnia 2011 47 454 - (162 738) (115 284)
KapitaZ podstawowy Nadwyzka ze sprzedacy ~ Zyski zatrzymane/niepokryte Kapita/ w/asny ogéfem
akcji powyzg ich wartosci straty
nominal ngj
Na 1 stycznia 2010 39371 223720 (254 838) 8253
Przekazanie nadwyzki z wartosci emisyjnej nad nominalng na i i
pokrycie straty za 2009 (223 720) 223720
Dochéd za okres - - (112 398) (112 398)
Emiga akdji 8083 - - 8083
Na 31 grudnia 2010 47 454 - (143 516) (96 062)

Dodatkowe noty objasniajace do rocznego spr awozdania finansowego stanowia jego integralna czes¢



INTERNET GROUP S.A. w upadtosci uktadowej
Sprawozdanie finansowe zarok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysiacach ztotych)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. | nfor macje ogdline

Internet Group S.A. w upadtosci uktadowsj (, Emitent”, ,Spétka’; ,Internet Group”) jest spdtka akcyjna z
siedziba w Warszawie przy Rondo ONZ 1, ktérg akcje znajduja si¢ w publicznym obrocie. Sprawozdanie
finansowe Spotki obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Spotka jest wpisana do rgestru przedsichbiorcow Krajowego Reestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000045531.
Spotce nadano numer statystyczny REGON 670821904,

Czas trwania Spdiki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest dziatalnos¢ holdingowa.

Podmiotem wywierajacym znaczacy wptyw na dziatalnos¢ Spotki jest ClearRange Media Consulting B.V. z
siedziba w Amsterdamie.

2. Zawar cie ukladu

W dniu 19 sierpnia 2010 roku Zarzad ztozyt do Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy X Wydziat ds.
Upadtosciowych i Naprawczych (daleg: sad upadtosciowy), wniosek o ogtoszenie upadtosci z mozliwoscia
zawarcia ukladu, dajacego wierzycidom mozliwos¢ petnego zaspokojenia ich wierzytelnosci w wyniku
przyjecia i redizacji uktadu. W zwiazku ze ztozonym przez BRE Bank S.A. w dniu 5 sierpnia 2010 roku
wypowiedzeniem umowy kredytowej a nastepnie zadaniem sptaty obligacji, Zarzad Emitenta, na podstawie
art. 21 Ustawy Prawo Upadtosciowe i Naprawcze z dnia 28 lutego 2003 roku (Dz. U. z dnia 9 kwietnia 2003
roku) byt zobligowany do ztozeniaw ciagu 14 dni, wniosku o ogtoszenie upadtosci. W dniu 18 pazdziernika
2010 roku sad upadtosciowy wydat w stosunku do Spotki, postanowienie o otwarciu postepowania
upadtosciowego obejmujacego likwidacje majatku Emitenta.

W dniu 3 czerwca 2011 roku sad upadtosciowy, wydat postanowienie o zmianie sposobu prowadzenia
postepowania upadtosciowego Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej z siedziba w Warszawie z
postepowania obgjmujacego likwidacje majatku upadtego na postepowanie z mozliwoscia zawarcia uktadu,
pozbawiajac upadtego zarzadu nad majatkiem.

W dniu 28 pazdziernika 2011 roku, zgromadzenie wierzycieli zwotane w postepowaniu upadtosciowym
dotyczacym Spotki, przyjeto uktad na zasadach zaproponowanych przez Spotke i Zarzadce Spotki.

W dniu 16 listopada 2011 roku sad upadtosciowy wydat postanowienie o zatwierdzeniu uktadu przyjetego w
dniu 28 pazdziernika 2011 r. przez zgromadzenie wierzycieli w postepowaniu upadtosciowym dotyczacym
Spoiki. Na postanowienie to zostato ztozone zazalenie przez Ad.Net SA. w upadtoéci likwidacyjng w
przedmiocie zatwi erdzenia uktadu w postepowaniu upadtosciowym Spotki.

W dniu 15 lutego 2012 roku Sad Okregowy w Warszawie, XXI1I Wydziat Gospodarczy Odwotawczy na
posiedzeniu nigjawnym w przedmiocie rozpatrzenia zazalenia Syndyka Masy Upadtosci Ad.Net SA. w
upadtosci  likwidacyjng na postanowienie o zatwierdzeniu ukladu przyjetego w postepowaniu
upadtosciowym dotyczacym Spotki, wydane w dniu 16 listopada 2011 r. przez sad upadtosciowy uchylit
Postanowienie i zni6st postepowanie w zakresie rozprawy w sadzie upadtosciowym z dnia 16 listopada 2011
r. w przedmiocie zatwierdzenia ukladu i przekazal sprawe do ponownego rozpoznania przez sad
upadtosciowy.

W dniu 12 marca 2012 roku sad upadtosciowy, wydat postanowienie o ponownym zatwierdzeniu uktadu.




INTERNET GROUP S.A. w upadtosci uktadowej
Sprawozdanie finansowe zarok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysiacach ztotych)

Zatwierdzony w dniu 16 lisopada 2011 i ponownie w dniu 12 marca 2012 roku przez sad upadtosciowy
uktad stanowit:

1. w stosunku do wierzycieli Spotki zakwalifikowanych przez wiasciwy sad upadtosciowy do Grupy |, tj.
BRE Bank S.A. i obligatariusza Spdtki (rowniez BRE Bank S.A.) - kwaty ich wierzytelnosci wzgledem
Spotki, zostana zaspokojone poprzez przejecie na wiasno$é przez BRE Bank S.A. majatku Spdtki w
postaci:

a. catosci udziatéw i akcji w spétkach od Spotki zaleznych, tj.: Call Center Poland SA.,
ContactPoint sp. z 0. 0., Grupa Pino sp. z o. 0., Webtel sp. z 0. 0., Communication One Consulting
sp. z 0. 0., Call Connect sp. z 0. 0. w upadtosci likwidacyjne,

b. wszystkich wierzytelnosci, ktére Spétka ma w stosunku do spétek, o ktérych mowa w pkt la., w
100% wedtug stanu na dzien uprawomochienia Sie postanowienia o zatwierdzeniu ukladu, z
wytaczeniem kwoty 475.000,00 zt (stownie: czterysta siedemdziesiat pie¢ tysiecy ztotych 00/100), a
pozostata czesci ich wierzytelnosci, przekraczajaca kwote 19.900.000 PLN (stownie: dziewietnascie
milionéw dziewiecéset tysiecy ztotych 00/100), zostanie umorzona z mocy uktadu.

2. w stosunku do wierzyciela Spotki zakwalifikowanego przez wiasciwy sad upadtosciowy do Grupy I, tj.
Ad.Net SA. w upadtosci likwidacyjngl — 10% kwoty jego wierzytelnosci bedzie ptatne jednorazowo do
czternastego dnia po uprawomocnieniu Sie postanowienia o zatwierdzeniu uktadu, a 90% kwoty jego
wierzytelnosci ulegnie umorzeniu.

3. w stosunku do wierzycieli Spotki zakwalifikowanych przez wiasciwy sad upadtosciowy do Grupy 111, tj.
Ipopema Securities S.A. oraz Domanski Zakrzewski Palinka sp. k. — 100% kwoty ich wierzytelnosci
zostanie zaspokojone w drodze konwersji wierzytelnosci na 999.187 akcji w kapitae zaktadowym Spotki,
przy czym:

a. |popema Securities S.A. obgimie 412.952 akcje,

b. Domanski Zakrzewski Palinka sp. k. obejmie 586.235 akdji.

4. w stosunku do wierzycieli Spotki zakwalifikowanych przez wiasciwy sad upadtosciowy do Grupy V. —
80% kwoty ich wierzytelnosci zostanie zaspokojone przez Wierzyciela Przegimujacego (Dom Maklerski
IDM S.A.) jednorazowo do czternastego dnia po uprawomaochieniu Sie postanowienia o zatwierdzenia
uktadu, a 20% kwoty ich wierzytelnosci podlega umorzeniu. W zamian Wierzycie Przejmujacy obeimie
1.160.888 nowych akcji w kapital e zaktadowym Spoiki.

Po wykonaniu powyzszego uktadu kapital zaktadowy Spotki dzieli¢ si¢ bedzie na 41.705.052 akcje (na
dzien 31 grudnia 2011 roku kapitat zaktadowy Spotki dzidit sie na 39.544.977 akdji).

W dniu 14 pazdziernika 2011 roku Spétka podpi sata porozumienie inwestycyjne z:

- Domem Maklerskim IDM S.A.,

- IDEA Y Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (dalgj réwniez: FIZ),
- KVADRATCO SERVICESLIMITED z siedzibg w Nikozji (dalg réwniez: KSL),

- Panem Mariuszem Sperczynskim,

- Zarzadca Spotki,

- Panem Janem Ryszardem Wojciechowskim.

ktore przewiduje w szczegdlnosci:

sptate wierzycidi Spotki zgodnie z postanowieniami uktadu, co stanie si¢ jednym z gtéwnych
powod6w do wydania przez sad upadtosciowy postanowienia o wykonaniu uktadu. Prawomocnosé
tegoz postanowienia oznacza¢ bedzie zakonczenie postepowania upadtosciowego dotyczacego
Spoiki ze wszystkimi pozytywnymi konsekwencjami,
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nabycie przez Spotke udziatow w kapitale zaktadowym eFund sp. z 0. 0. oraz udzialéw w kapitale
zaktadowym TechnoBoard sp. z 0. 0, €O W zamysle stron wspomnianego porozumienia
inwestycyjnego, doprowadzi¢ ma do powstania nowej grupy kapitatows.

3. I dentyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spotka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe zarok zakonczony 31 grudnia 2011 roku, ktore
zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 19 marca 2012 roku. Sprawozdanie finansowe bedzie dostepne na

stronie www.igroup.pl.

4, Sklad Zarzadu i Rady Nadzor czej

Sad Regonowy dla m.st. Warszawy, Wydziat X Gospodarczy, postanowieniem z dn. 18 pazdziernika 2010
roku ogtosit upadtos¢ Emitenta oraz wyznaczyt Sedziego komisarza w osobie SSR Moniki Mysiakowskig -
Choina oraz Syndyka Masy Upadtosci w osobie Krzysztofa Lesniewskiego. Postanowieniem sadu z dnia
15 lutego 2011 roku na sgdziego komisarza zostat wyznaczony Cezary Zalewski.

W dniu 3 czerwca 2011 roku Sad Rejonowy dlam. st. Warszawy w Warszawie, X Wydzial Gospodarczy ds.
Upadtosciowych i Naprawczych wydat postanowienie 0 zmianie sposobu prowadzenia postepowania
upadtosciowego dotyczacego Spotki z postepowania obejmujacego likwidacje majatku Spétki na
postepowanie z mozliwoscia zawarcia uktadu, pozbawiajac Spotke zarzadu nad jg majatkiem. Ponadto Sad
postanowit odwota¢ Syndyka Masy Upadtosci w osobie Krzysztofa Lesniewskiego i powotat Zarzadce w
osobie Krzysztofa Lesni ewskiego.

W skiad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2010 roku wchodzili:
Jan Ryszard Wojciechowski — Prezes Zarzadu,
Rafal Radostaw Rzesny — Wiceprezes Zarzadu

W dniu 23 marca 2011 roku Pan Rafat Radostaw Rzesny ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu Emitenta.

W dniu 24 pazdziernika 2011 Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu, z dniem 24 pazdziernika
2011 r., Pana Mariusza Sperczynskiego na funkcje Cztonka Zarzadu Spotki.

Na dzien publikacji sprawozdaniaw sktad Zarzadu Spétki wchodzit:
Jan Ryszard Wojciechowski — Prezes Zarzadu
Mariusz Sperczynski - Cztonek Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej Emitentana dzien 31 grudnia 2010 roku wchodzili:

Jacek Pogonowski - Przewodniczacy Rady Nadzorcze
Grzegorz Nowak - Czlonek Rady Nadzorcze)
Marek Tarnowski - Czlonek Rady Nadzorcze)
Danuta Raczkiewicz — Chenczke - Czlonek Rady Nadzorcze)
Adam Dzierzawski - Czlonek Rady Nadzorcze)
Krzysztof Kowalczyk - Czlonek Rady Nadzorcze)

5 stycznia 2011 roku Pan Krzysztof Kowalczyk ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczegl Spdtki ze skutkiem na dzien 5 stycznia 2011 roku bez wskazania jgf powoddéw. W dniu 10
stycznia 2011 roku Pan Marek Tarnowski ztozyt z waznych powoddw, ktdrych nie wskazal, rezygnacje z
petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczel Spotki. W dniu 16 lutego 2011 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Emitenta zwiekszyto sktad Rady Nadzorczej do 7 oséb i powotato do sktadu Rady Nadzorczej
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Pania Ewe Dude, Pana Jacka Pietrzyka, Pana Jarostawa Ptominskiego. W dniu 3 czerwca 2011 r. Grzegorz
Nowak podpisal rezygnacje z petnienia funkgcji cztonka Rady z dniem jg doreczenia Spdice.

W sktad Rady Nadzorczej Emitentanadzien publikacji niniejszego sprawozdania wchodzili:

Jacek Pogonowski - Przewodniczacy Rady Nadzorcze
Ewa Duda - Czlonek Rady Nadzorcze)
Danuta Raczkiewicz — Chenczke - Czlonek Rady Nadzorcze)
Adam Dzierzawski - Czlonek Rady Nadzorcze)
Jacek Pietrzyk - Czlonek Rady Nadzorcze)
Jarostaw Ptominski - Czlonek Rady Nadzorcze)

5. Zatwier dzenie sprawozdania finansowego

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzadce w dniu 19 marca 2012
roku.

6. I nwestycje spotki
Efektywny udziat
. . o Zakres Emitenta w kapitale
Jednostki zalezne Segment Sedziba dzialalnosci 31 grudnia 31 grudnia
2011 2010

AD.NET SA. w Dziatalnosé 89%

upadtosci likwidacyjnej Zaniechana Warszawa Reklama brak 89%
(“Ad.net”) kontroli
. . 45%

Ad.net SIA ? S;?leilr?;f; fotwa Reklama brak 45%
kontroli
. . 45%

Ad.net UAB 2 ;’;?*ei';‘:rf; Litwa Reklama brak 45%
kontroli
. . 45%

Adnet Nework ou?  DZraanose Esonia  Reklama brak 45%
kontroli
. . 54%

Ad.Net Sp. z 0.0. 2 S;?leilr?;f; Ukraina Reklama brak 54%
kontroli
. . 89%

Ad.Net SVK sr.o.? g;:\?le?:lr?;f; Stowacja Reklama brak 89%
kontroli
. o 23%

UAB Textads® Daaianoe Litwa Reklama brak 23%
kontroli
. . 49%

X.P.$p.z0.0.? S;?leilr?;f; Chorwacja  Reklama brak 49%
kontroli
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. o Informatyka i
Webtel Sp Z 0.0. D2|§\lal nos¢ Warszawa nowe 100% 100%
(» Webtel”) Zaniechana ,
technologie
Grupa Pino Sp. z o.0. Dziatalnos¢ o o
(,PRV", “PINO") Zaniechana Warszawa Internet 100% 100%
SIA Pino LV* Dziatanos¢ Lotwa Internet 51% 51%
Zaniechana
! 4 Dziatanos¢ .
UAB PinoLT Zaniechana Litwa Internet 51% 51%
0U.Pino.EE* Dziatalnose Estonia Internet 51% 51%
Zaniechana
ABC Market OU® Dzialanos¢ Estonia Internet 51% 51%
Zaniechana
(:‘:all C(?nter Poland S.A. D2|glaln0sc Warszawa Call center 100% 100%
“ccP) Zaniechana
?OﬂtE’iCtPOI nt Sp. z 0.0. D2|§\lal nos¢ Warszawa Call center 100% 100%
“CcP) Zaniechana
Call Connect Sp. z 0.0. w . o 100%
upadiosci likwidacyjne g;?*;'ﬁ:ﬁ; Warszawa  Call center brak 100%
(“Call Connect”) kontroli
Call Center Poland Spotka Dziatalnos¢ o o
Akcyjna Sp. jawnal Zaniechana Warszawa Call center 100% 100%
Communication One . .
Consulting Sp.  0.0. Dziatalnose Wargawa ~ Doredzwo 100% 100%
Zaniechana i szkolenia

(.COoC")

! Spotka posrednio zalezna poprzez Call Center Poland S.A. oraz ContactPoint Sp. z 0.0.

2 Spotki posrednio zalezne i wspdizalezne poprzez Ad.net, Ad.net efektywnie posiada 51% udziatéw w
kapital e zaktadowym Ad.net UAB, Ad.net Network Ou oraz Ad.net SIA, 61% w Ad.Net Sp. z 0.0. , 55%
w X.P. Sp. z 0.0, 100% w Ad.net SVK sr.o.

% Spétka posrednio zalezna poprzez Ad.net UAB. Ad.net UAB posiada 51% udziatéw w kapitale
zaktadowym UAB Textads.

* Spétka posrednio zalezna poprzez Grupe Pino Sp. z 0.0. Grupa Pino Sp. z 0.0. posiada 51% udziatow w
kapital e zaktadowym SIA Pino LV, UAB Pino LT, OU.Pino.EE.

® Spotka posrednio zalezna poprzez OU.Pino.EE. OU.Pino.EE posiada 100% udziatéw w kapitale
zaktadowym ABC Market OU.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku udzial w ogding liczbie gtosow
posiadany przez Spotke w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Spdtki w kapitatach tych jednostek.
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W dniu 21 lutego 2011 r. Sad Reonowy dla m. st. Warszawy, X Wydziat ds. Upadtosciowych i
Naprawczych postanowit o ogtoszeniu upadtosci obeimujacej likwidacje majatku Call Connect. Tym samym
po dniu bilansowym nastapita utrata kontroli w spéice.

W dniu 28 marca 2011 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, X Wydzial ds. Upadtosciowych i
Naprawczych postanowit o ogtoszeniu upadtosci obejmujace] likwidacje majatku Ad.net. Tym samym po
dniu bilansowym nastapita utrata kontroli w spéicei jg jednostkach zaleznych.

7. I stotne wartosci oparte na profeg onalnym osadzie i szacunkach
7.1. Profegonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze
Znaczenie, oprécz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja zmiany warunkéw umow finansowych

W momencie zmiany warunkéw umoéw finansowych Spotka decyduje czy dana zmiana klasyfikuje sie jako
modyfikacja czy jako wygasnigcie pierwotnego zobowiazania i ujecie nowego zobowiazania w oparciu o
ocene, w jakim zakresie warunki pierwotne i po zmianie sa rézne od siebie. Ocena ta, poza weryfikacja
wartosci  zdyskontowanych przeptywédw pienieznych przed i po zmianie opiera sie takze na ocenie
jakosci owych e ementow umoéw.

7.2.  Niepewnosé szacunk 6w

Ponizg oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktorymi zwiazane jest istotne ryzyko znaczacg korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowiazan w nastepnym roku finansowym.

Kontynuacja dziafalnosci i klasyfikacja jako dziafalnos¢ zaniechana / aktywa przeznaczone do zbycia i
zobowigzania z nim 2nigzane

Ninigsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczeg przez Spotke w dajace Sie przewidziet przysztosci.

W dniu 16 listopada 2011 roku sad upadtosciowy wydat postanowienie o zatwierdzeniu uktadu przyjetego w
dniu 28 pazdziernika 2011 roku przez zgromadzenie wierzycieli w postgpowaniu upadtosciowym
dotyczacym Spdtki. W dniu 12 marca 2012 roku sad upadiosciowy ponownie wydat postanowienie o
zatwierdzeniu uktadu.

Zarzadca Spotki dostrzega okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci poprzez
ryzyko nie dojscia do uktadu jednak w ocenie Zarzadcy biorac po uwage m.in. pozytywne nastawienie
gtéwnych wierzycidi Spotki w sprawie zawarcia uktadu oraz podpisane porozumienie inwestycyjne z dnia
14 pazdziernika 2011 roku (opisanego w nocie 2), ninigjsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

Tak jak zostalo opisane w nocie 2 w wyniku przeprowadzenia uktadu gtéwny wierzyciel zostanie
zaspokojony poprzez przeiecie spotek zaleznych wszystkie spotki zostaty wycenione zgodnie z MSSF 5
aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia.

Akcjei udzaléw w spoétkach zaleznych

Spotka posiada znaczace wartosci akcji i udziatéw w spétkach zaeznych ktére zostaty wycenione w cenach
sprzedazy netto mozliwych do uzyskania, nie wyzszych od cen ich nabycia abo kosztéw wytworzenia
pomniegjszonych o dotychczasowe odpisy z tytutu utraty wartosci. Poniewaz transakcje sprzedazy nie miaty
jeszcze migisca to przy ustalaniu wartosci cen sprzedazy Emitent musial oprze¢ sie na szacunkach, ktore
moga odbiega¢ od ostatecznych wartosci osiagnietych w procesie sprzedazy

13



INTERNET GROUP S.A. w upadtosci uktadowej
Sprawozdanie finansowe zarok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysiacach ztotych)

Skfadnik aktywow z tytufu podatku odroczonego

Spoétka rozpoznawata sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze
W przysztosci zostanie osiagnicty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikéw podatkowych spowodowato, ze zatozenie to stato sie¢ nieuzasadnione i w 2010 i
2011 roku Spdtka nie rozpoznata sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnige aktywny rynek wycenia sie
wykorzystujac odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spétka kieruje
sie profesonalnym osadem, bazujac na danych rynkowych. Sposéb ustalenia wartosci godziwe)
poszczegdlnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony w nocie 39.1.

Sawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spoétka corocznie dokonuje
weryfikacji stawek amortyzacyjnych biorac pod uwage okresy ich ekonomiczng uzytecznosci.

8. Podstawa spor zadzenia r ocznego sprawozdania finansowego

Ninigsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarcze przez Spotke w dajace) sie przewidziet przysziosci.

8.1.  Dane pordwnawcze

Sprawozdanie Spotki zawiera dane poréwnawcze. Sa to bilans sporzadzony na dzieh 31 grudnia 2010 roku,
sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok 2010, zestawienie zmian w kapitale wtasnym za 2010 rok oraz
rachunek przeptywow pienieznych sporzadzony za 2010 rok.

Spotka dokonata zmiany metody prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym w zakresie prezentacji
rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych, ktére z uwagi na zatozony brak kontynuacji
dziatalnosci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spdtki za rok zakonczony 31 grudnia 2010 byty
prezentowane jako aktywa obrotowe. W zwiazku z tym przeksztatceniu ulegt bilans sporzadzony na dzien 31
grudnia 2010 roku.

8.2.  Oswiadczenie 0 zgodnosci

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF’) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia
ninigjszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania
standardéw M SSF oraz prowadzona przez Spotke dziatalnosé, w zakresie stosowanych przez Spoétke zasad
rachunkowos$ci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF oraz standardami MSSF zatwierdzonymi przez
UE.

MSSF obgmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR") oraz Komisie ds. Interpretacji Miedzynarodowe] Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF).

Zgodnie z MSR 1 p 23 jezeli sprawozdanie finansowe nie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci, nalezy poda¢ ten fakt oraz zasady, na ktorych opierano sie¢ sporzadzajac sprawozdanie
finansowe. Zatozenia koncepcyjne MSSF w punkcie 23 pozwala na sporzadzenie sprawozdania wediug
innych zasad o ile zasady zostana te ujawnione. Ponizgj zostaty przedstawione zasady przyjete przez Spotke
przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego.
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8.3.  Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Waluta pomiaru Spotki i waluta sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

0. Zmiany stosowanych zasad rachunk owosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego sa spojne z tymi,
ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spoétki za rok zakonczony 31
grudnia 2010 roku z wyjatkiem prezentacji rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych,
ktére z uwagi na zatozony brak kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego
Spotki zarok zakonczony 31 grudnia 2010 byty prezentowane jako aktywa obraotowe.

Opublikowane Standardy i Interpretacje obowiazujace dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2011 roku.

Zmiany do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych (znowelizowany w
listopadzie 2009) — majacy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011
roku lub péznigl. Celem tych zmian jest uproszczenie i doprecyzowanie definicji podmiotu powiazanego.
Nowelizacja usungla wymoég ujawniania informacji w odniesieniu do transakcji z podmiotem
powiazanym w stosunku do rzadu, ktéry sprawuje kontrole lub wspotkontrole nad jednostka
sprawozdawcza lub ma na nig znaczacy wptyw oraz w stosunku do inng jednostki, ktéra jest podmiotem
powiazanym, poniewaz ten sam rzad sprawuje kontrole lub wspotkontrole nad jednostka sprawozdawcza
i ta druga jednostka lub ma na nie znaczacy wptyw, Zastosowanie tych zmian nie miato wpltywu na
sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci Spdiki, ani tez na zakres informacji prezentowanych w
sprawozdaniu finansowym Spotki.

Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 — Limit wyceny aktywdw z tytufu okreslonych swiadczer, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci: przedpfaty minimalnych wymogéw finansowania —
majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku lub péznig.
Zmiana ta usuwa niezamierzone skutki KIMSF 14 dotyczace dobrowolnych wptat na cele emerytalne w
sytuacji, gdy istnigja wymogi minimalnego finansowania, Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na
sytuacje finansowa ani nawyniki dziatalnosci Spotki.

KIMSF 19 Regulowanie zobowigzari finansowych przy pomocy instrumentéw kapitafowych — majaca
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie¢ 1 lipca 2010 roku lub péznig. KIMSF 19
objasnia zasady rachunkowosci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjacji przez jednostke
warunkow jej zadtuzenia zobowiazanie zostaje uregulowane poprzez emige instrumentow kapitatowych
dla wierzycidla przez dtuznika, Zastosowanie tgj interpretacji nie miato wptywu na sytuacje finansowa
ani nawyniki dziatalnosci Spotki.

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emigi praw poboru. Zmiana
precyzuje, w jaki sposob nalezy ujmowaé okreslone prawa poboru w sytuacji, gdy emitowane
instrumenty finansowe sa denominowane w walucie inng niz waluta funkcjonalna emitenta,
Zastosowani e tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani nawyniki dziatalnosci Spotki.
Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) — czes¢ zmian ma
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku, a cze$¢ dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku, Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na
sytuacje finansowa ani nawyniki dziatalnosci Spotki.

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Sandardéw Sprawozdawczosci Finansowe] po raz
pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowigzku prezentowania danych poréwnawczych wymaganych
przez MSSF 7 dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy — majace zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie¢ 1 lipca 2010 roku lub péznigj. Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na
sytuacje finansowa ani nawyniki dziatalnosci Spotki.

Spotka nie zdecydowata si¢ na wczesnigjsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.
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10.  Nowe standar dy i interpretacje, ktér e zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktore zostaty wydane, ale jeszcze nie obowiazuja i nie zostaty
wczesnig zastosowane;
Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycena — majaca zastosowanie
dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie¢ 1 stycznia 2015 roku lub péznig — do dnia zatwierdzenia
ninigjszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE. W kolgnych fazach Rada
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zajmie sie rachunkowoscia zabezpieczen i utrata
wartosci. Zastosowanie pierwszegl fazy MSSF 9 bedzie miato wptyw na klasyfikacje i wycene aktywow
finansowych Spotki / Grupy. Spdtka / Grupa dokonana oceny tego wptywu w powiagzaniu z innymi
fazami, gdy zostana one opublikowane, w celu zaprezentowania spéjnego obrazu,
Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywow finansowych —
majace zastosowani e dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub pdznig,

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywdw — majace zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2012 roku lub pdznig — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Sandardéw Sprawozdawczosci Finansowe] po raz
pierwszy: znaczgca hiperinflacja i usuniecie stafych dat dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy — majace
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1lipca 2011 roku lub péznig — do dnia
zatwierdzenia ninigjszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub péznig — do dnia zatwierdzenia ninigjszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE,

MSSF 11 Wspdlne przedsiewziecia — majacy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub pdznig — do dnia zatwierdzenia ninigjszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udzia/6w w innych jednostkach — majacy zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub péznigf — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

MSSF 13 Wycena wed/fug wartosci godzwej — majacy zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdznig) — do dnia zatwierdzenia ninigjszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE,

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - majace zastosowanie dla okresbw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub péznig — do dnia zatwierdzenia ninigjszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdar finansowych: Prezentacja pozycji pozostafych caZkowitych
dochod6w - majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub
poéznig) — do dnia zatwierdzenia ninigjszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

KIMSF 20 Koszty usuwania nadktadu w fazie produkcyjng w kopalni odkrywkowej— majaca
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdznig — do dnia
zatwierdzenia ninigjszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: Kompensowanie aktywow
finansowych i zobowigzari finansowych - majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2013 roku lub pdéznig — do dnia zatwierdzenia ninigjszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowanie aktywow finansowych i
zobowigzayi finansowych - majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2014 roku lub péznigl — do dnia zatwierdzenia ninigszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny wptyw na
stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci.
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11. 1stotne zasady (polityka) rachunk owosci
11.1. Przdiczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
kursu obowiazujacego w dniu zawarcia transakgji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski zioty sa
przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego na koniec okresu
sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla dangl waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z
przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych lub,
w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow.
Aktywa i zobowiazania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowiazania niepienigzne ujmowane
wedtug wartosci godziwej wyrazongj w walucie obcej sa przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do
wartosci godziwe.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansows:

31 grudnia 2011 roku 31 grudnia 2010 roku
usbh 34174 2,9641
EUR 4,4168 3,9603

11.2. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sa wedtug ceny nabycialkosztu wytworzenia pomnigiszonych o
umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa $rodkow trwatych
obgimuje ich cene nabycia powickszona o wszystkie koszty bezposrednio zwiazane z zakupem i
przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi rowniez koszt
wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sa kryteria
rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji
i napraw, obciazaja zysk lub strate w momencieich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotng
wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowa¢ odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescia sktadowa
sa réwniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow,
WYNO0SZaCy:

Typ Stawka amortyzacyjna
Budynki i budowle 2,5% — 5%
Maszyny i urzadzeniatechniczne 5% — 30%
Urzadzenia biurowe 20% — 33%
Srodki transportu 10% —33%
Komputery 20% -33%
Inwestycje w obcych srodkach trwatych 9% —33%

Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywow weryfikuje sie
corocznie, i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku wiasni e zakonczonego roku obrotowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jg zbycia lub w
przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dal szego uzytkowania takiego
sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywow z bilansu
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(obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansows dangj
pozycji) sa uymowane w zysku i stracie w okresie, w ktorym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotycza srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomnigjszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.
Srodki trwate w budowie nie podiegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania srodka
trwatego do uzywania

11.3. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielng transakcji lub wytworzone (jezeli spetnigja rozpoznania dla
kosztow prac rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek
gospodarczych jest réwna ich wartosci godziweg na dzien potaczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci
niematerialne sa wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomnigiszonym o umorzenie i
odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we
wlasnym zakresie, zwyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie Sa
aktywowane i s3 ujmowane w kosztach okresu, w ktorym zostaty poniesione.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o0 ograniczonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istnigja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci.
Okresi metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sa weryfikowane
przynajmnigl na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywéw
Sa Ujmowane poprzez zmiang odpowiednio okresu lub metody amortyzagji, i traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci niematerianych o ograniczonym okresie
uzytkowania ujmuje sie w pozycji utrata wartosci w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw..

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sa uzytkowane, sa corocznie
poddawane weryfikacji pod katem ewentualng utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegolnych aktywow
[ub na poziomie osrodka wypracowujacego srodki pienigzne.

Okresy uzytkowania sa poddawane coroczne weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od
poczatku wiasnie zakonczonego roku obrotowego.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Spdtki przedstawia sie
nastepujaco:

Oprogramowanie komputerowe, zakupione

licencje
Okresy uzytkowania 3-5lat
Wykorzystana metoda amortyzacji metoda liniowa

Wewnetrznie wytworzone lub nabyte Nabyte
Weryfikacja pod katem utraty wartosci  Coroczna ocena czy wystapity przestanki
Swiadczace o wystapieniu utraty wartosci.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sa wyceniane wedtug réznicy
pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danego sktadnika aktywow i sa ujmowane w
rachunku zyskow i strat w momencie ich usuniecia z bilansu.

11.4. Leasing
Spoika jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Spotke zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajace z
posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszgj z
nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwatego stanowiacego przedmiot leasingu lub

18



INTERNET GROUP S.A. w upadtosci uktadowej
Sprawozdanie finansowe zarok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysiacach ztotych)

wartosci biezacel minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sa rozdzidane pomigdzy koszty
finansowe i zmnigjszenie salda zobowiazania z tytutu leasingu, w sposdb umozliwigjacy uzyskanie statgj
stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sa ujmowane bezposrednio w ciezar
zZyskow i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krétszy z dwdch
okresow: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmioctu leasingu, zaliczane sa do umow leasingu operacyjnego. Optaty
leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz poéznigsze raty leasingowe ujmowane sa jako koszty w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Spoika jako leasingodawca

Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi Spotka zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do uméw leasingu operacyjnego. Poczatkowe
koszty bezposrednie poniesione w toku negocjowania uméw leasingu operacyjnego dodaje sie do wartosci
bilansowej $rodka stanowiacego przedmiot leasingu i ujmuje przez okres trwania leasngu na tgf samej
podstawie, co przychody z tytutu wynajmu. Warunkowe optaty leasingowe sa ujmowane jako przychéd w
okresie, w ktorym stana sie nalezne.

Umowy leasingowe, w wyniku, ktérych Spotka przekazuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umoéw leasingu finansowego. Wdwczas
aktywa oddane w leasing ujmowane sa w bilansie jako naleznosci w kwocie rowne inwestycji netto (wartosé
biezaca minimalnych optat leasingowych wraz z niegwarantowana wartoscia koncowa leasingodawcy).
Nalezne optaty traktuje sie jako splate naleznosci oraz przychody finansowe, ktére s3 zwrotem z
zainwestowanych $rodkéw i wynagrodzeniem za ustuge.

11.5. Utratawartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniga jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta
nastapi¢ utrata wartosci ktéregos ze sktadnikéw niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze
przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy
nastapita utrata wartosci, Spotka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalng danego skitadnika aktywow
lub o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna skitadnika aktywéw lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne odpowiada
wartosci godziwej pomnigiszongl o koszty sprzedazy tego skitadnika aktywow lub odpowiednio osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza.
Warto$¢ te ustala sie dla poszczegdlnych aktywdw, chyba ze dany sktadnik aktywow nie generuje
samodzielnie wptywow pienieznych, ktére w wiekszosci sa niezalezne od tych, ktore sa generowane przez
inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego wartosé
odzyskiwalna, ma migsce utrata wartosci i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalong wartosci
odzyskiwalngj. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sa dyskontowane
do ich wartosci biezacg przy zastosowaniu stopy dyskontowe) przed uwzglednieniem skutkéw
opodatkowania, ktdra odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyko
typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci sktadnikow
majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowane ujmuje Sie¢ w pozycji utrata wartosci w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw..

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace nato, ze odpis aktualizujacy
z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow
jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmnigjszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spotka szacuje wartosé
odzyskiwalng tego sktadnika aktywédw. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega
odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujacego nastapita zmiana
wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalng danego sktadnika aktywoéw. W
takim przypadku, podwyzsza sie wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow do wysokosci jego wartosci
odzyskiwalng. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢é wartosci bilansowe sktadnika aktywoéw, jaka
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zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegltych latach w ogdle nie ujeto odpisu
aktualizujacego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego skiadnika aktywow. Odwrécenie odpisu
aktualizujacego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow ujmuje sie niezwlocznie jako przychéd w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Po odwrdceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach odpis
amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposob, ktéry pozwala w ciagu pozostatego
okresu uzytkowania tego sktadnika aktywow dokonywaé systematycznego odpisania jego zweryfikowang
wartosci bilansowej pomniejszong o wartos¢ koncowa.

11.6. Koszty finansowania zewnetr znego

Koszty finansowania zewnetrznego sa kapitalizowane jako cze$¢é kosztu wytworzenia srodkéw trwatych,
nieruchomosci inwestycyjnych i wartosci niematerialnych. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadaja
Si¢ odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywne stopy procentowej, obciazenia finansowe z
tytutu umaéw leasingu finansowego oraz roznice kursowe powstaje w zwiazku z finansowaniem zewnetrznym
do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

11.7. Udzialy i akcjew jednostkach zaleznych, wspdlzaleznych i stowar zyszonych.

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach wykazywane sa
wedtug kosztu higtorycznego po pomnigjszeniu o odpis aktualizujacy.

11.8. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sa ha nastepujace kategorie:

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwel przez wynik finansowy,
Pozyczki i naleznosci,

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia platnosciach oraz ustaonym terminie
wymagal nosci, ktére Spétka zamierzai ma mozliwos¢ utrzyma¢ w posiadaniu do tego czasu, inneniz:
Wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,
spetniajace definicje pozyczek i naleznosci.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sa wedtug zamortyzowanego kosztu
przy uzyciu metody efektywne stopy procentowe. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci kwalifikowane sa jako aktywa diugoterminowe, jezeli ich zapadalnosé¢ przekracza 12 miesiecy
od dnia bilansowego.
Sktadnikiem aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik
spetnigjacy jeden z ponizszych warunkow:
a) Jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Skiadniki aktywow finansowych kwalifikuje sie jako
przeznaczone do obrotu, jesli sa:
nabyte gtéwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,
czescig portfela okreslonych instrument6w finansowych zarzadzanych taczniei co do ktérych
istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,
instrumentami pochodnymi, z wytaczeniem instrumentéw pochodnych bedacych €l ementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych,
b) Zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci
godziwej uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji
sprzedazy. Zmiany wartosci tych ingrumentéw finansowych ujmowane sa w zyskach i stratach jako
przychody lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecel wbudowanych instrumentéw
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pochodnych, caly kontrekt moze zostaé zakwalifikowany do kategorii aktywow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany
instrument pochodny nie wptywa istotnie na przeptywy pieniezne z kontraktu lub wydzielenie
wbudowanych instrumentéw pochodnych jest wyraznie zakazane. Aktywa finansowe moga byé¢ przy
pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spetnione: (i) taka kwalifikacja diminuje lub znaczaco obniza
niespéjnosé traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegaja
innym regulacjom; lub (ii) aktywa sa czescia grupy aktywow finansowych, ktore sa zarzadzane i
oceniane w oparciu o wartos¢ godziwa, zgodnie z udokumentowana strategia zarzadzania ryzykiem; lub
(ii)) aktywa finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktore powinny by¢ oddzielnie
ujmowane. Na dziea 31 grudnia 2010 i 31 grudnia 2009 roku zadne aktywa finansowe nie zostaly
zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywéw
obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki
udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesiecy od dnia bilansowego
zalicza si¢ do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi, ktére zostaty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezace do zadng z
wczesnigg wymienionych trzech kategorii aktywéw. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa
ujmowane wedtug wartosci godziwej, bez potracania kosztéw transakcji, z uwzglednieniem wartosci
rynkowe na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku
mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwegf metodami aternatywnymi, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty
wartosci. Dodatnia i ujemna réznice pomiedzy wartoscia godziwa aktywow dostepnych do sprzedazy
(jesli istnigje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych wartos¢ godziwa
moze by¢ ustalona winny wiarygodny sposob) a ich ceng nabycia, po pomnigszeniu o podatek
odroczony ujmuje sie w innych catkowitych dochodach. Spadek wartosci aktywéw dostepnych do
sprzedazy spowodowany utrata wartosci ujmuje sie jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sktadnik aktywdw finansowych wycenia si¢ w wartosci godziwej, powickszong, w
przypadku sktadnika aktywow niekwalifikowanego jako wyceniony w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spéitka traci kontrole nad prawami
umownymi skladajacymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to migsce w przypadku
sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srodkow pienieznych przypisane danemu instrumentowi
przechodza na niezalezna strong trzecia.

11.9. Utratawartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniga obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych [ub grupy aktywow finansowych.

11.9.1  Aktywa ujmowane wedfug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnigja obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek
udzielonych i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego z
tytutu utraty wartosci réwna si¢ roznicy pomiedzy wartosciag bilansowa sktadnika aktywoéw finansowych a
wartoscia biezaca oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych (z wylaczeniem przysztych strat z
tytutu niesciagniecia naleznosci, ktore nie zostaty jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem
pierwotng (tj. ustalong przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowa
sktadnika aktywow obniza sie bezposrednio lub poprzez rezerwe. Kwote straty ujmuje sie w zyskach i
stratach.
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Spotka ocenia najpierw, czy istnigja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegélnych skiadnikéw
aktywéw finansowych, ktére indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywoéw
finansowych, ktére indywidualnie nie sa znaczace. Jezeli z przeprowadzoneg analizy wynika, ze nie istnigja
obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow finansowych,
niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Spétka wiacza ten sktadnik do grupy aktywow
finansowych o podobng charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty wartosci.
Aktywa, ktére indywidualnie sa oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujacy z
tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sa brane pod uwage przy
taczneg ocenie grupy aktywéw pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt Sie, a zmnigjszenie to mozna w
obiektywny sposdb powiaza¢ ze zdarzeniem nastepujacym po Ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis
odwraca sie. Péznigjsze odwrécenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w zyskach i
stratach w zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw nie przewyzsza
jego zamortyzowanego kosztu.

11.9.2  Aktywa finansowe wykazywane wedfug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nadtapita utrata wartosci nienotowanego instrumentu
kapitatowego, ktéry nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna
wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powiazany i musi zosta¢ rozliczony poprzez
dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie
jako réznice pomiedzy wartoscia bilansowa sktadnika aktywow finansowych oraz wartoscia biezaca
oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezace rynkowej
stopy zwrotu dla podobnych aktywéw finansowych.

11.9.3 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapila utrata wartosci sktadnika aktywéw finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowiaca réznice pomiedzy cena nabycia tego sktadnika aktywéw
(pomnigjszona o wszelkie sptaty kapitatu i — w przypadku aktywéw finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywne stopy procentowej — amortyzacje) i jego
biezaca wartoscia godziwa, pomnigjszona o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika
uprzednio ujete w zyskach i stratach, zostaje wyksiegowana z kapitatu wiasnego i przeniesiona do zyskow i
strat. Nie mozna ujmowa¢ w zyskach i stratach odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentow
kapitatowych kwalifikowanych jako dostgpne do sprzedazy. Jezeli w nastgpnym okresie wartos¢ godziwa
instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie taczony ze
zdarzeniem nastepujacym po Ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w zyskach i stratach, to kwote
odwracanego odpisu ujmuje sig¢ w zyskach i stratach.

11.94 Udzalyi akcje w jednostkach zaleznych

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapi¢ utrata wartosci udziatow i akcji
w jednostkach zaleznych, Spoétka wykonujac testy na utrate wartosci stosuje wymogi MSR 36 Utrata
wartosci aktywow.

11.10. zapasy

Zapasy ;3 wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycialkosztu wytworzenia i mozliwe) do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie towaréw do jego aktualnego migjsca i stanu s3 ujmowane w cenie
nabycia ustalongl metoda ,, pi erwsze weszio-pierwsze wyszto”.

Cena sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyktej
dziatalnosci gospodarczg, pomnigjszona 0 koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.
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11.11. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug or az pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sa ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z
uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy
sciagniecie petng kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wartosé¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienigznych do wartosci biezacg, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlgjaceg aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w
czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwiazku
Z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Pozostate naleznosci nie obejmuja zaliczek przekazanych z tytutu przysztych zakupOw rzeczowych aktywéw
trwatych, wartosci niematerialnych oraz zapasdw. Zaliczki sa prezentowane zgodnie z charakterem aktywow,
do jakich se odnosza — odpowiednio jako aktywa trwate |ub obrotowe. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie
podlegaja dyskontowaniu.

11.12. Srodki pienieznei ekwiwalenty §rodk 6w pienieznych

Srodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w
kasie oraz |okaty krétkaoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwal entéw wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych sktada si¢ z
okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwal entéw.

11.13. Instrumenty kapitatowe
Spotka zalicza w momencie poczatkowego ujecia dany instrumentu finansowy lub jego cze$¢ do zobowigzan
finansowych, aktywéw finansowych lub do instrumentow kapitatowych, zgodnie z trescia ekonomiczna
ustalen umownych. Instrument kapitatowy wyodrebnia sie z zobowiazania finansowego wtedy i tylko wtedy
gdy:
instrument nie obejmuje umownego obowiazku:

- wydania srodkéw pienieznych lub

- innego sktadnika aktywow finansowych inng jednostki lub wymiany aktywéw finansowych

lub zobowiazan finansowych z inna jednostka na potencjalnie niekorzystnych warunkach dla

emitenta;

instrument bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony we wiasnych instrumentach kapitatowych i
jest:
- instrumentem niepochodnym, z ktdrego nie wynika umowny obowiazek dostarczenia przez
jednostke zmienngj liczby wtasnych insrumentéw kapitatowych [ub

- jest instrumentem pochodnym, ktéry bedzie rozliczony przez emitenta wytacznie przez
wymiane ustalong kwoty $rodkéw pienieznych lub innego sktadnika aktywow finansowych za
ustalong liczbe wiasnych instrumentéow finansowych

11.14. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sa ujmowane
wedtug wartosci godziwe.
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Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sa wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywne stopy procentowe.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwiazku z zobowiazaniem.

Przychody i koszty s34 ujmowane w zyskach i stratach z chwila usunigcia zobowiazania z bilansu, a takze w
wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe.

11.15. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sa w kwoci e wymagajacej zaptaty.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowiazania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowiazania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowiazania finansowe sa klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla ceéw sprzedazy w niedalekig przysztosci. Instrumenty
pochodne, wiaczajac wydzidone instrumenty wbudowane, sa réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do
obrotu, chyba ze sa uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace. Zobowiazania finansowe moga by¢
przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza
niespdjnosé traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegaja innym
regulacjom; lub (ii) zobowiazania sa czescia grupy zobowiazan finansowych, ktére sa zarzadzanie i oceniane
W oparciu 0 wartos¢ godziwa, zgodnie a udokumentowana strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii)
zobowiazania finansowe zawiergja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzienie
ujmowane. Nadzien 31 grudnia 2010 oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku zadne zobowiazania finansowe nie
zostaty zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci
godziwej, uwzglednigjac ich wartos¢ rynkowa na dzieh bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji.
Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw sa ujmowane w zyskach i stratach jako koszty Iub
przychody finansowe.

Zobowiazania finansowe niebgdace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, sa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywne stopy
procentowey.

Spotka wytacza ze swojego bilansu zobowiazanie finansowe, gdy zobowiazanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowiazek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastapienie dotychczasowego
instrumentu dtuznego przez insrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi
samymi podmiotami Spétka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowiazania finansowego i ujecie
nowego zobowiazania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej
istnigacego zobowiazania finansowego Spotka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego
zobowiazania finansowego. Powstajaca z tytutu zamiany réznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje
si¢ W zyskach i stratach.

Pozostate zobowiazania niefinansowe obgjmuja w szczegdlnosci zobowiazania wobec urzedu skarbowego z
tytutu podatku od towaréw i ustug oraz zobowiazania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktore beda rozliczone
poprzez dostawe towardw, ustug lub srodkéw trwatych. Pozostate zobowiazania niefinansowe ujmowane sa

w kwocie wymagajacel zaplaty.
11.16. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa woéwczas, gdy na Spotce ciazy istnigiacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowiazku
spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowiazania. Jezeli Spotka spodziewa sig, ze koszty objete rezerwa zostana zwrécone, na
przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny skiadnik
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aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty
dotyczace dang rezerwy sa wykazane w zyskach i stratach po pomnigjszeniu o wszelkie zwraty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienigznych do wartosci biezacg, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlgjaceg aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w
czasie oraz ewentualnego ryzyka zwiazanego z danym zobowiazaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda
polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowe,

11.17. Przychody

Przychody sa ujmowane w takig wysokosci, w jakig jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dana transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Przychody sa rozpoznawane w wartosci godziwe) zaptaty otrzymane lub nalezngl po pomnigjszeniu o
podatek od towardw i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowiazuja rowniez kryteria
przedstawione ponize.

11.17.1 Sprzedaz towaréw i produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci do towarw i
produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié w wiarygodny sposob.

11.17.2 Swiadczenie usfiug

Przychody ze $wiadczonych ustug ujmuje sie w okresie, w ktorym $wiadczono ustuge.

11.17.3 Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miarg ich naliczania (z uwzglednieniem metody
efektywne stopy procentowej, stanowiace stope dyskontujaca przyszie wptywy pieniezne przez szacowany
okres zycia instrumentow finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywéw
finansowych.

11.17.4 Dywidendy

Dywidendy s3 ujmowane w momencie ustal enia praw akcjonariuszy lub udziatowcdw do ich otrzymania.
11.17.5 Przychody z tytufu wynajmu (leasingu operacyjnego)

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa metoda liniowa przez okres
wynajmu w stosunku do otwartych umadw.

11.18. Podatki

11.18.1 Podatek biezqgcy

Zobowiazania i naleznosci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia Sig¢ w
wysokosci kwot przewidywang zaptaty na rzecz organdw podatkowych (podiegajacych zwrotowi od
organow podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub
faktycznie juz obowiazywaty na dzien bilansowy.
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11.18.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowiazan
bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscia
podatkowa aktywdw i zobowiazan aich wartoscia bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych

Z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego
ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badz zobowiazania przy
transakcji nie stanowiace potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jg zawierania nie
majace] wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate
podatkowa oraz

- w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem
sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy
prawdopodobne jest, iz w dajace] Sie przewidziet przysztosci réznice przejsciowe nie ulegna
odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przeisciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata, w takigl wysokosci, w jakig jest prawdopodobne, ze zostanie osiagniety
dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé ww. réznice, aktywai straty

z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic
przeisciowych powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania
przy transakcji nie stanowiaceg potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jg zawierania
nie maja wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate
podatkowa oraz

- w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych [ub
stowarzyszonych oraz udziatdbw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku jest uimowany w bilansie jedynie w takig wysokosci, w jakig jest
prawdopodobne, iz w dajacg sSi¢ przewidzie¢ przysziosci ww. réznice przejsciowe ulegna
odwréceniu i osiagniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie
ujemnych roznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiagniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci
odzwierciedlgjace prawdopodobienstwo osiagniecia w przysziosci dochodéw do opodatkowania, ktore
pozwola na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowiazywaé w okresie, gdy
sktadnik aktywow zostanie zrealizowany |ub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe
(i przepisy podatkowe) obowiazujace na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowiazywanie w przysztosci
jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub strata jest ujmowany poza zyskiem
lub strata: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub
bezposrednio w kapitale wkasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapital e wiasnym.

Spotka kompensuje ze soba aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami ztytutu biezacego podatku i
odroczony podatek dochodowy ma zwiazek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

26



INTERNET GROUP S.A. w upadtosci uktadowej
Sprawozdanie finansowe zarok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysiacach ztotych)

11.18.3 Podatek od towarow i usfug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sa ujmowane po pomnigjszeniu o wartos$¢ podatku od towar6w i
ustug, z wyjatkiem:

gdy podatek od towar6éw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do
odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢ ceny
nabycia sktadnika aktywow lub jako cze$é pozycji kosztowej oraz

naleznosci i zobowiazan, ktore sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw
i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw
podatkowych jest ujetaw bilansie jako czes¢ naleznosci lub zobowiazan.

11.19. Zysk / (strata) netto na akcje

Zysk / (strata) netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany
okres przez $rednia wazong liczbg akcji w danym okresie sprawozdawczym.

11.20. Pratnosé w formie akcji wtasnych

Menadzerowie Spdtki otrzymuja nagrody w formie akcji wlasnych, w zwiazku z czym $wiadcza ustugi w
zamian za akcje lub prawa do akgji (,, transakcje rozliczane w instrumentach kapitatowych™).

11.20.1 Transakcje rodiczane winstrumentach kapitafowych

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitatowych jest wyceniany przez
odniesienie do wartosci godziwgl na dzien przyznania praw. Wartos¢ godziwa ustalana jest przez
niezaleznego rzeczoznawcg w oparciu 0 modd dwumianowy. Przy wycenie transakcji rozliczanych w
instrumentach kapitatowych uwzgledniane sa rynkowe warunki nabycia uprawnien (zwiazane z ceng akdji
Spoitki) oraz warunki inne niz warunki nabycia uprawnien.

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych jest ujmowany wraz z odpowiadajacym mu
wzrostem wartosci kapitalu wlasnego w okresie, w ktérym spetnione zostaty warunki dotyczace
efektywnosci/wynikow, konczacym sie w dniu, w ktérym okresleni pracownicy zdobeda petne uprawnienia
do swiadczen (,dzien nabycia praw”). Skumulowany koszt ujety z tytutu transakcji rozliczanych w
instrumentach kapitatowych na kazdy dzien bilansowy do dnia nabycia praw odzwierciedla stopien uptywu
okresu nabywania praw oraz liczbe nagrdd, do ktérych prawa — w opinii Zarzadu jednostki dominujacg na
ten dzien, opartg na mozliwie nagjlepszych szacunkach liczby instrumentéw kapitatowych — zostana
ostatecznie nabyte.

Zadne koszty nie s3 ujmowane z tytutu nagrod, do ktdérych prawa nie zostana ostatecznie nabyte, z wyjatkiem
nagrod, w przypadku ktérych nabycie praw zalezy od warunkéw rynkowych, ktére sa traktowane jako nabyte
bez wzgledu na fakt spetnienia uwarunkowan rynkowych, pod warunkiem spetnienia wszystkich innych
warunkoéw dotyczacych efektywnosci.

W przypadku modyfikacji warunkéw przyznawania nagréd rozliczanych w instrumentach kapitatowych, w
ramach spetnienia wymogu minimum ujmuje sSi¢ koszty, jak w przypadku gdyby warunki te nie ulegty
zmianie. Ponadto, ujmowane sa koszty z tytutu kazdego wzrostu wartosci transakcji w wyniku modyfikacji,
wycenione na dzien zmiany.

W przypadku anulowania nagrody rozliczang w instrumentach kapitatowych, jest ona traktowana w taki
Sposob, jakby prawa do nig zostaty nabyte w dniu anulowania, a wszelkie jeszcze nieujete koszty z tytutu
nagrody sa niezwtocznie ujmowane. Jednakze w przypadku zastapienia anulowane nagrody nowa nagroda —
okreslona jako nagroda zast¢pcza w dniu jg przyznania, nagroda anulowana i nowa nagroda sa traktowane
tak, jakby stanowity modyfikacje pierwotng nagrody, tj. w Sp0sob opisany w paragrafie powyzej.
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12.  Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Spotka nie wyodrebnia segmentéw w ramach prowadzonej dziatalnosci holdingowsy.

13.  Pozostale przychody operacyjne

Rozwiazanie rezerwy
Odpisy

Zwrot podatku PCC
Inne

Razem

14.  Pozostale koszty operacyjne

Wynik ze zbycia srodkéw trwatych

Odpisy aktualizujace naleznosci

Odpisy aktualizujace srodki trwatei wartosci niematerialne
Odpisy aktualizujace rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
Koszty sadowe, komornicze, odszkodowania, kary
Rezerwa na urlopy i wynagrodzenia

Inne

Razem

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

86
42

129

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

(719)

(40)

()

(766)

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

132
152
10

294

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

(15
(1742
(33
(13
(137)
(31
(73

(2044)

Odpisy na naleznosci dotycza gtownie naleznosci od Grupa Pino SA oraz Adnet SA (w roku zakonczonym
31 grudnia 2010 od CR Media Consulting S.A. w upadtosci likwidacyjne)).

15. pr zychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek od obligagji i pozyczek
Wypowiedzenie uméw porgczenia

Dywidendy i udziaty w zyskach

Wygasniecie prawa do objecia akdji z warranta przez
BRE Bank S.A.

Inne

Razem

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

68

71

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

1363
1417
776

1800
5

5361
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16.

K oszty finansowe

Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek od kredytéw i obligacji w tym:
- biezacy koszt odsetkowy

- koszty uzyskania kredytu rozliczane zgodnie z metoda zamortyzowanego

kosztu

Koszty z tytutu odsetek od pozyczek i pozostatych zobowiazan
Koszty z tytutu aktuaizacji wartosci udziatow Webtel
Koszty z tytutu aktuaizacji wartosci udziatow CP

Koszty z tytutu aktuaizacji wartosci akcji CCP
Koszty z tytutu aktuaizagji wartosci akcji CC
Koszty z tytutu aktudizacji wartosci akcji Ad.net

Koszty z tytutu aktuaizacji wartosci udziatow Grupa Pino

Koszty z tytutu spisania naleznosci z tyt. wstapieniaw prawa zaspokojonego

dtuznika Grupa Pino
Koszty otrzymanego poreczenia narzecz BRE od spotek zaleznych
Rozliczenie obligadji i sprzedaz akcji Teogic Poland Sp. z 0.0.
Wycena pozyczki od XP sp. z 0.0.
Ujemne réznice kursowe

Razem

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

(13 135)
(13 135)

(21)

(17 161)

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

(10 320)
(9531)

(789)

(354)
(5679)
(27 124)
(33 745)
(10 198)
(16 164)
(6 308)

(5057)

(466)
(22)
(323)
(71

(115 830)

Sposdb ustalenia wysokosci kosztéw z tytutu aktualizacji wyceny udziatow i akcji zostal opisany w

punkcie 34.

17.

Wynagr odzenia i inne swiadczenia

Wynagrodzenia

Pozostate koszty swiadczen pracowniczych

Razem

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

(959)
(24

(983)

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

(2 035)
(71)

(2 106)
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18. Podatek dochodowy

Gléwne sktadniki obciazenia podatkowego w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przedstawiaja sie

nastepujaco:

18.1. Ohbciazenie podatkowe

Rachunek zyskow i strat
Biezqcy podatek dochodowy
Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego
Odroczony podatek dochodowy
Zwiazany z powstaniem i odwréceniem si¢ réznic przejsciowych

Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat

18.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatk owe

Zysk /(gtrata) brutto przed opodatkowaniem

Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej w Polsce,
wynoszacej 19%

Nierozpoznany sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego
Koszty warranta

Odpisy akdgji i udziatow

Koszty niestanowiace kosztéw uzyskania przychodow

Dywidendy

Sprzedaz udziatéw i akcji naktdre nie byto rozpoznane aktywo

Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 0%

Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany w rachunku zyskow i strat

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

(19 222)

(3652)

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

(112 398)

(21 356)
(40 180)
260
(19.812)
(91)

147
38320
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18.3. Odroczony podatek dochodowy

Na dzieh 31 grudnia 2011 roku i na dzieh 31 grudnia 2010 roku Spétka dokonata szacunku odzyskiwang
wartosci aktywéw z tytutu podatku odroczonego i zdecydowata sie nie rozpoznaé nadwyzki aktywa z tytutu
podatku odroczonego ponad pasywami z tytutu podatku odroczonego.

19. Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pdznigiszymi zmianami
stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Sogjanych tworza pracodawcy zatrudniajaCy powyzej
20 pracownikéw na petne etaty. Spdtka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpisdw w wysokosci
przewidzianych przepisami. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatanosci socjalng Spoétki, pozyczek
udzielonych jg pracownikom oraz pozostatych kosztow socjalnych. W Spéice Fundusz zostat zawieszony
poczawszy od 2009 roku aw roku 2011 Fundusz zostat zlikwidowany (nie wystapity koszty z tytutu odpisow
funduszu).

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spétka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec
Funduszu poniewaz aktywa te nie stanowia oddzielnych aktywdw Spotki.

Tabele ponizg przedstawiaja analityke aktywdw, zobowiazah Funduszu.

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Srodki pienigzne ) -
Zobowiazania z tytutu Funduszu - (4
Saldo po skompensowaniu - 4

20. Strataprzypadajacanajedna akcje

Strate podstawowa przypadajaca na jedna akcje oblicza Si¢ poprzez podzielenie straty netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Spotki przez $rednia wazona liczbe wyemitowanych akdji
zwyktych wystepujacych w ciagu okresu. Ponizg przedstawione zostaty dane dotyczace straty oraz akdji,
ktore postuzyty do wyliczeniastraty najedna akcje:

Rok zakonczony

Rok zakonczony

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Strata netto (19 222) (112 398)
Sredniawazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do
obliczenia podstawowego zysku najedna akcje (nie w tysiacach) 39 544 977 36 423 634
Strata najedng akcje (nie w tysigcach) (0,48) (3,09
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21.  Dywidendy wyplaconei otrzymane

Emitent nie wyptacat ani nie proponowat do wyptaty dywidend w okresie objetym sprawozdaniem

finansowym.

W roku 2011 Emitent nie rozpoznat przychodéw finansowych z tytutu dywidend.

Rok 2010:

W dniu 30 czerwca 2010 roku Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Call Center Poland S.A
zadeklarowato wyptate dywidendy w wysokosci 776.

W sprawozdaniu jednostkowym Emitenta, dywidendy w taczng kwocie 776 zostaty rozpoznane jako
przychaéd finansowy z tytutu dywidend. W ciagu 2010 kwota 1 059 zostata wptacona na konto Spotki z tytutu

zaréwno dywidend z 2009 jak i 2010 roku.

22. Rzeczowe aktywa trwale

Rok 2011

Wartos¢ brutto nadzien 1 stycznia 2011 roku
Likwidacja
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2011 roku

Amortyzacjai odpisy aktualizujace nadzien 1
stycznia 2011 roku

Odpis amortyzacyjny za okres

Odpis aktualizujacy

Likwidacja

Amortyzacjai odpisy aktualizujace nadzien 31
grudnia 2011 roku

Wartosé netto nadzien 1 stycznia 2011 roku
Wartosé netto nadzien 31 grudnia 2011 roku

Grunty i
budynki

26
(26)

(26)

26

Maszyny i
urzgdzenia

34
(7)
27

(23
()
.
(23

11

Inne srodki
trwale

81

(4)
77

(64)
@

(61)

17
16

Ogdfem

141
(37)
104

(113)

32

®)
33
(84)
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INTERNET GROUP SA. w upadtoici uktadowej

Sprawozdanie finansowe zarok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

(w tysiacach ztotych)
Grunty i Maszyny i Inne srodki .
Rok 2010 budynki urzgdzenia trwale Ogorem
Wartos¢ brutto nadzien 1 stycznia 2010 roku 29 77 118 224
Likwidacja ?3) (43 37 (83
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2010 roku 26 34 81 141
Amortyzacjai odpisy aktualizujace nadzien 1
stycznia 2010 roku (26) (51 (42) (119)
Odpis amortyzacyjny za okres - (10 (26) (36)
Odpis aktualizujacy - D (32 (33
Likwidacja - 39 36 75
Amortyzacjai odpisy aktualizujace nadzien 31
grudnia 2010 roku (26) (23) (64) (113)
Wartosé netto nadzien 1 stycznia 2010 roku 3 26 76 105
Wartosé netto nadzien 31 grudnia 2010 roku - 11 17 28
23.  Wartosci niematerialne
Inne wartosci
Rok 2011 niematerialnei prawne Ogdfem
Wartos¢ brutto nadzien 1 stycznia 2011 roku 29 29
Likwidacja - -
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2011 roku 29 29
Amortyzacjai odpisy aktualizujace nadzien 1 stycznia 2010 roku (23) (23)
Odpis amortyzacyjny za okres 2 2
Likwidacja - -
Amortyzacjai odpisy aktualizujace nadzien 31 grudnia 2010 roku (25) (25)
Wartosé netto nadzien 1 stycznia 2011 roku 6 6
Wartosé netto nadzien 31 grudnia 2011 roku 4 4

Spoika nie prezentuje w sprawozdaniu wartosci niematerialnych gdy nie przewiduje osiagniecia przysztych

korzysci ekonomicznych z ich uzytkowania

Rok 2010

Wartos¢ brutto nadzien 1 stycznia 2010 roku
Likwidacja

Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2010 roku

Amortyzacjai odpisy aktualizujace nadzien 1 stycznia 2010 roku

Odpis amortyzacyjny za okres
Likwidacja

Amortyzacjai odpisy aktualizujace nadzien 31 grudnia 2010 roku

Wartosé netto nadzien 1 stycznia 2010 roku
Wartosé netto nadzien 31 grudnia 2010 roku

Inne wartasci
niematerialnei prawne

80
(51
29

(57)
)
43

(23

23
6

Ogdfem

80
(51
29

(57)
)
43

(23

23
6
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Sprawozdanie finansowe zarok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

(w tysiacach ztotych)

Spotka nie prezentuje w sprawozdaniu wartosci niematerialnych gdy nie przewiduje osiagniecia przysztych

korzysci ekonomicznych z ich uzytkowania

24.  Naleznosci diugoter minowe i pozostate aktywa finansowe kr 6tk oter minowe

Naleznosci diugoter minowe

Pozyczka udzielona Ad.net S.A. w upadtosci likwidacyjnej

Pozyczka udzielona Webtel Sp. z 0.0.

Razem

Pozostate aktywa finansowe (kr étkoter minowe)

Pozyczka udzielona Webtel Sp. z 0.0.
Pozyczka udzielona Call Center Poland SA.

Razem

Spotka udzidlita nastepujacych pozyczek spétkom z Grupy:

31 grudnia 2011

31 grudnia 2011

580
273

853

31 grudnia 2010

538

543

31 grudnia 2010

247

247

Spotce Call Center Poland S.A. udzidlita pozyczki nakwote 1 500. Termin sptaty zostat okreslony
na dzien 31 grudnia 2010. Pozyczka jest oprocentowana stopa zmienna WIBOR 1M + 4%.
Spotce Webtel Sp. z 0.0. 500. Termin splaty zostat okreslony na dzien 31 grudnia 2012. Pozyczka

jest oprocentowana stopa zmienna WIBOR 1M + 4%.

25.  Naleznosci z tytutu dostaw i ustug or az pozostale naleznosci

Naleznosci od podmiotéw niepowiazanych
Naleznosci od podmictéw powiazanych
Naleznosci budzetowe

Naleznosci ogétem (netto)
Odpis aktualizujacy naleznosci
Naleznosci brutto

Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia

Zwiekszenie

Wykorzystanie

Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozwiazanie odpisu)

Odpis aktualizujacy na dzien 31 grudnia

31 grudnia 2011

213
1305
417

1935
2616
4551

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

(1895)
(723)

2

(2616)

31 grudnia 2010

339
1885
92

2316
1895
4211

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

(329)
(1.865)
176
123

(1.895)
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Naleznosci handlowe od podmiotow Nie- Pr zeter minowane, lecz sciggalne
powiazanych przetermi- 30-60 60-90 90-180 >180
Razem nowane < 30dni dni dni dni dni
31 grudnia 2011 1305 91 . 66 407 741
31 grudnia 2010 1885 77 364 227 106 960 151
Naleznosci handlowe od podmiotow Nie- Pr zeter minowane, lecz sciggalne
niepowiazanych przetermi- 30-60 60-90 90-180 >180
Razem nowane < 30dni dni dni dni dni
31 grudnia 2011 213 - 2 2 - - 209
31 grudnia 2010 339 30 13 116 145 15 20

26.  Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe kosztéw

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Przedptaty - 8l
Inne - 5
Razem - 86

27. Srodki pienieznei ich ekwiwalenty

Dla celéw rocznego jednostkowego rachunku przeptywow pienieznych, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
sktadaja Si¢ z nastepujacych pozycji:

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Srodki pienieznew banku i w kasie 22 41

Razem 22 41
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28.  Kapitalowe papiery wartosciowe

28.1. Kapital podstawowy

Kapital podstawowy (wartosciowo) 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Akcje zwykte serii A o wartosci nominalng 1,20 (nie w tysiacach) kazda 120 120
Akcje zwykte serii B o wartosci nominang 1,20 (nie w tysigcach) kazda 240 240
Akcje zwykte serii C o wartosci nominang 1,20 (nie w tysigcach) kazda 1440 1440
Akcje zwykte serii D o wartosci nominalng 1,20 (nie w tysiacach) kazda 1200 1200
Akcje zwykte serii E o warto$ci nominalng 1,20 (nie w tysiacach) kazda 4 860 4 860
Akcje zwykte serii F o wartosci nominalngj 1,20 (nie w tysiacach) kazda 31 447 31 447
Akcje zwykte serii G o wartosci nominalng 1,20 (nie w tysiacach) kazda 64 64
Akgje zwykte serii H o wartosci nominalng 1,20 (nie w tysiagcach) kazda 3399 3399
Akcje zwykte serii £ o warto$ci nominalng 1,20 (nie w tysiacach) kazda 4684 4684
Razem kapital podstawowy 47 454 47 454

Na dzien 31 grudnia 2011 roku kapital zaktadowy Internet Group S.A. w upadtosci uktadowej wynosit
wartosciowo 47 454 i dzidlit sig na akcje o wartosci nominalng 1,20 (nie w tysiacach) kazda z nich. Laczna
liczba gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spdtki wynosita 39 544 977.

War unkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego Emitenta w drodze emigji akcji serii J, K, L i L

W dniu 26 kwietnia 2010 roku Nadzwyczajne Wane Zgromadzenie podjeto uchwale w sprawie
warunkowego podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze emigi akgji serii J, emigi akgji serii K,
emigi akqji serii L i akcji serii L oraz emigi warrantéw subskrypcyjnych serii B, emigi warrantéw
subskrypcyjnych serii C, emigi warrantéw subskrypcyjnych serii D oraz emigi warrantw subskrypcyjnych
serii E, z wylaczeniem prawa poboru oraz zmiany Statutu Spdtki. Warto$¢ nominalng warunkowego
podwyzszenia okreslono na kwote nie wyzsza niz 72 681 tys. zi.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastapito w drodze emigji nowych akcji na okaziciela serii
J, K, L oraz L. o wartosci nhominalng 1,20 zt kazda. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu byto
przyznanie praw do objecia Akcji Serii J posiadaczom warrantow subskrypcyjnych serii B, przyznanie praw
do objecia Akcji Serii K posiadaczom warrantow subskrypcyjnych serii C, przyznania praw do objecia AKcji
Serii L posiadaczom warrantow subskrypcyjnych serii D oraz przyznanie praw do objecia Akcji Serii L
posiadaczom warrantow subskrypcyjnych serii E.

Akcje Serii J beda mogty by¢ wydawane wylacznie w zamian za wktady pienig¢zne posiadaczom Warrantow
serii B, ktérzy ztoza pisemne oswiadczenie o objeciu AKkcji Serii Ji zaptaca cene emisyjna Akcji Serii J.
Akcje Serii K beda mogty by¢ wydawane wytacznie w zamian za wktady pieniezne posiadaczom Warrantow
serii C, ktbrzy ztoza pisemne oswiadczenie o objeciu Akcji Serii K i zaptaca cene emisyjna Akcji Serii K.
Akcje Serii L mogty by¢ wydawane wytacznie w zamian za wklady pieniezne posiadaczom Warrantéw serii
D, ktérzy ztozyli pisemne odwiadczenie o objeciu Akcji Serii L i zaptacili cene emisyjna Akcji Serii L.
Akcje Serii £. mogty by¢ wydawane wytacznie w zamian za wktady pieniezne posiadaczom Warrantéw serii
E, ktdrzy ztozyli pisemne oswiadczenie o objeciu Akcji Serii L i zaptacili cene emisyjna Akcji Serii L.

Do okreslenia ceny emisyjng akcji serii J, K, L oraz £ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznito
Zarzad.
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Objecie Akcji Serii J moze nastapi¢ najpdéznig do dnia 31 grudnia 2013 roku. Objecie akgji serii K moze
nastapi¢ najpdéznig do dnia 31 grudnia 2015 roku. Objecie akcji serii L mogto nastapi¢ najpdznig do dnia 30
czerwca 2010 roku. Objecie akcji serii £. mogto nastapi¢ najpdznig do dnia 31 grudnia 2010 roku.

Akcje Serii J, K, L i L beda uczestniczy¢ w dywidendzie na nastgpujacych zasadach:

- akcje wydane najpoznig) w przypadajacym w danym roku dniu dywidendy, ustalonym w uchwal e Walnego
Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestnicza w zysku poczawszy od zysku za poprzedni rok
obrotowy, tzn., od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktorym akcje
zostaty wydane,

- akcje wydane po przypadajacym w danym roku dniu dywidendy, ustalonym w uchwale Walhego
Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestnicza w zysku poczawszy od zysku za rok obrotowy, w
ktorym akcje te zostaty wydane, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzeni e postanowito o ubieganiu si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie AKcji Serii
J, K, L oraz £. do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
(dalg ,,GPW") oraz postanowito, ze Akcje Serii J, K, L oraz L. beda miaty forme zdematerializowana.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastapito w drodze emisi 152 imiennych warrantow
subskrypcyjnych serii B, 342 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii C, 150 imiennych warrantow
subskrypcyjnych serii D oraz 450 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii E (ddeg réwniez:
»Warranty”). Warranty sa emitowane nieodptatnie. Jeden Warrant serii B uprawnia do objecia 110 331 Akdji
Serii J. Jeden Warrant serii C uprawnia do objecia 110 518 Akcji Serii K. Jeden Warrant serii D uprawniat
do objecia 10 000 Akcji Serii L. Jeden Warrant serii E uprawniat do objecia 10 000 Akgji Serii L.

Warranty sa niezbywalne. Warranty, z ktorych prawo do objecia Akcji Serii J, K, L oraz L nie zostato
zrealizowane w terminie, wygasaja. Warranty zostaty zaoferowane do objecia, w drodze oferty prywatnej.
Uprawnionym do objecia Warrantow serii B, C oraz D sa posiadacze obligacji wyemitowanych przez Spotke
na podstawie uchwaty nr 3 Walnego Zgromadzenia z dnia 26 listopada 2008 roku, spetniajacy kryteria
inwestora kwalifikowanego w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publiczng i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych. Uprawnionymi do objecia Warrantéw serii E byty podmioty wybrane przez Zarzad.

Warranty serii B, C, D objete zostaty przez jedynego obligatariusza Spotki, tj. BRE Bank S.A. W dniu 27
pazdziernika 2011 r. BRE Bank S.A. wyrazil zgode na nieodptatne umorzenie Warrantow serii C i
Warrantow serii D, pod warunkiem, ze wierzytelnos¢ BRE Bank S.A. wzgledem Spotki zostanie
zaspokojona w sposob, ktéry zaklada uktad przyjety przez zgromadzenie wierzycieli Spdtki w dniu 28
pazdziernika 2011 r. W dniu 28 pazdziernika 2011 r. BRE Bank wyrazit zgode na nieodptatne umorzenie
Warrantow serii B, pod warunkiem, ze wierzytelnos¢ BRE Bank SA. wzgledem Spotki zostanie
zaspokojona w sposob, ktéry zaklada uktad przyjety przez zgromadzenie wierzycieli Spdtki w dniu 28
pazdziernika 2011 r.

Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad , do podjgcia wszelkich dziatan w zwiazku z emiga i wydaniem
Warrantow, w tym do okresleniatresci dokumentu Warrantu i odcinka zbiorowego Warrantw, zaoferowania
mnigszg liczby Warrantéw niz liczba maksymalna wskazana w uchwale.

Dnia 26 kwietnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie
wprowadzenia zmiany do Statutu Spotki upowaznigjace) Zarzad do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
ramach kapitatu warunkowego, ktory wynosi niewiecej niz 72 681 tys. zt i dzidi sie naniewiecg niz:

- 16 770 312 akcji zwyktych na okaziciela serii J o wartosci nominalngj 1,20 zt kazda,

- 37 797 156 akcji zwyktych na okazicida serii K o wartosci nominalng 1,20 zt kazda,

- 1 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii L o wartosci nominalng 1,20 zt kazda,

- 4500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii L. o wartosci nominalng 1,20 zt kazda.
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Kapital docel owy

Dnia 8 stycznia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto takze uchwate w sprawie
wprowadzenia zmiany do Statutu Spotki upowaznigjace) Zarzad do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego. Uchwata ta zostata zmieniona uchwata w dniu 26 kwietnia 2010 roku. Na
mocy tej uchwaly Zarzad Spoétki zostal upowazniony, w okresie do dnia 26 kwietnia 2013 roku, do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wicksza niz 29 520 tys. zt. Ninigisze upowaznienie nie
obgjmowato uprawnienia do podwyzszenia kapitalu zakladowego ze $rodkéw wiasnych Spotki. Po
rozpatrzeniu potrzeb Spotki, Zarzad moze wykonywaé upowaznienie, o ktérym mowa wyzej, poprzez
dokonanie jednego lub kilku kolginych podwyzszen kapitatu zaktadowego po uzyskaniu zgody Rady
Nadzorczg wyrazong w formie uchwaly. Zarzad Spétki moze wydawaé akcje zarbwno w zamian za
wklady pieniezne, jak i w zamian za wktady niepienigzne. Zarzad Spoiki nie moze wydawaé akcji
uprzywilgowanych lub przyznawaé¢ akcjonariuszowi osobistych uprawnien, o ktérych mowa w art. 354
Kodeksu Spotek Handlowych. Zarzad Spotki moze, za zgoda Rady Nadzorcze), wytaczyé lub ograniczyé
prawo pierwszenstwa objecia akcji Spotki przez dotychczasowych akcjonariuszy (prawo poboru), dotyczace
podwyzszenia kapitalu zaktadowego w ramach udzielonego Zarzadowi upowaznienia do podwyzszenia
kapitalu w granicach kapitatu docelowego. Zgoda Rady Nadzorczej powinna by¢é wyrazona wiekszoscia
gtosow, w formie uchwaty podjetej przy obecnosci co najmnigj trzech cztonkéw Rady Nadzorczej. Zarzad
jest uprawniony do okreslenia ceny emisyjng nowych akgji, okreslenia wielkosci emigji oraz do okreslenia
uprawnionych do nabycia nowych akcji. W granicach obowiazujacego prawa Zarzad decydowat o
wszystkich pozostatych sprawach zwiazanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego.

W dniu 26 sierpnia 2011 r. Rada Nadzorcza, dziatgjac na wniosek Zarzadu, moca uchwaty zgodzita sie na
podwyzszenie kapitatu docelowego w granicach kapitatu docel owego o kwote 6 476 tys. zt w drodze emigi
5397 tys. nowych akcji na okazicidla serii M o cenie nominalngj za 1 akcje 1,20 zt, z wytaczeniem prawa
poboru. Rada Nadzorcza postanowita ponadto, iz akcje serii M, o ktorych mowa, wydawane beda wytacznie
za wktady pieniezne posiadaczom 5 397 warrantéw subskrypcyjnych serii F (dalgj: Warranty serii F), ktorzy
ztoza pisemne oswiadczenie o objeciu akcji serii M i ich optaceniu

Zgodnie z normami porozumienia inwestycyjnego z dnia 14 pazdziernika 2011 r. Pan Mariusz Sperczynski,
bedacy strona tego porozumienia, a obecnie bedacy Czionkiem Zarzadu, objat w dniu 17 pazdziernika 2011
r. 650 Warrantow serii F, aw dniu 21 pazdziernika 2011 r. objat 688 Warrantow serii F. Jeden Warrant serii
F uprawnia do objecia 1000 akcji na okazicida serii M. Przedmiotowe Warranty serii F zostaty
wyemitowane moca uchwaty Zarzadu. Zaproszenia do ich objecia, zgodnie z odpowiednimi normami ustawy
z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upaditosciowe i naprawcze, wystosowat Zarzadca Spotki, ktory stat sie
réwniez adresatem o$wiadczen Pana Mariusza Sperczynskiego o objeciu przedmiotowych Warranow serii F.
Na poczet objetych Warrantow Pan Mariusz Sperczynski wptacit kwote 1 606.

28.1.1  Wartosé nominalna akgji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja wartos¢ nominalna wynoszaca 1,2 ztotych (nie w tysiacach) i
zostaty w petni optacone.

28.1.2 Prawa akcjonariuszy
Akcje wszystkich serii 53 jednakowo uprzywilejowane co do gtosu, dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.
28.1.3 Akcjonariusze 0 znaczgcym udzale

Nadzien 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku w posiadaniu akcjonariuszy posiadajacych ponad 5%
ogdlng liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu znajdowato sie:

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

ClearRange Media Consulting B.V. z siedziba w Amsterdamie, Holandia*
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ilos¢ akgji/udziatow 8 624 160 8 624 160
udziat w kapitaei gtosach 21,81% 21,81%
BCEF Investments VI Ltd. z Siedzibg w Nikozi, Cypr*
ilos¢ akgji/udziatow 3675000 4 498 899
udziat w kapitaei gtosach 9,29% 11,38%

* Posrednio witascicielem akcji Emitenta jest Jan Ryszard Wojciechowski, Prezes Zarzadu Emitenta.

28.2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Kapital zapasowy zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjng nad nominalng w kwocie 223 720. W
zwiazku z uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 2 lipca 2010 roku, nadwyzka z wartosci
emisyjng nad nominalna zostata przeznaczona na pokrycie straty za 2009 (strata jednostkowa w wysokosci
265 527 - pozostata jg czes¢ w wysokosci 41 807 zostanie pokryta z zyskow lat przysztych).

28.3. Niepodzielony wynik finansowy i ograniczenia w wyplacie dywidendy

Statutowe sprawozdania finansowe Emitenta sa przygotowywane zgodnie z MSSF. Dywidenda moze by¢
wyptacona w oparciu o wynik finansowy ustalony w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym
przygotowanym dla celéw statutowych. Niepodzielony jednostkowy wynik finansowy Emitenta obejmuje
réwniez kwoty, ktére nie podlegaja podziatowi to znaczy nie moga zosta¢ wyptacone w formie dywidendy.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, Spdtka jest obowiazana utworzy¢ kapitat zapasowy na
pokrycie straty. Do te kategorii kapitalu przelewa si¢ co namnig 8% zysku za dany rok obrotowy
wykazanego w sprawozdaniu Spotki, dopoki kapital ten nie osiagnie co najmnigj jedne trzecig kapitatu
podstawowego. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walhe Zgromadzenie; jednakze
czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jedng trzecigl kapitatu zaktadowego mozna uzyé jedynie na
pokrycie straty wykazangl w sprawozdaniu finansowym i nie podlega ona podziatowi nainne cele.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Emitent byt w upadtosci uktadowej i miat ujemne kapitaty wiasne co nie
pozwala na wyptate dywidendy.

28.4. Program opgji pracowniczych

W dniu 11 marca 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjgto uchwale nr 6 w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta, z wylaczeniem prawa poboru przez
dotychczasowych akcjonariuszy, w celu przyznania praw do objecia akcji serii | posiadaczom warrantéw
subskrypcyjnych, zmiany Statutu Spétki poprzez dodanie art. 8a, dotyczacego warunkowego kapitatu
zaktadowego, demateridizacji akcji serii | i ich wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 11 marca 2008 r. w sprawie: emigji
przez Spdtke warrantéw subskrypeyjnych serii A.

Na podstawie powyzszych uchwat Emitent wyemituje warranty subskrypcyjne Serii A, ("Warranty") w
liczbie do 2.200.000 (stownie: dwa miliony dwiescie tysiecy), uprawniagjace do objecia akcji zwyktych na
okaziciela serii | Emitenta o wartosci nominalng 1,20 (nie w tysiacach). Wszystkie Warranty zostana objete
przez Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. ("Powiernik"). Uprawnionymi do nabycia od Powiernika
Warrantow beda wskazane przez Rade Nadzorcza Emitenta osoby nalezace do kluczowel kadry
menedzerskig Emitenta i jg spdlek zaleznych, niezaleznie od formy i podstawy prawng wykonywania
obowiazkéw na powyzszych stanowiskach, z zastrzezeniem, ze uprawnionych do nabycia Warrantow bedzie
nie wiecel niz 50 osob. Cena emisyjna jedng Akcji serii | wynosi 6,64 zt (nie w tysiacach). Termin
wykonania prawa do objecia akcji serii | przez posiadaczy Warrantéw uptywa 30 czerwca 2013 roku.
Wszystkie akcje serii | zostana objete wytacznie w zamian za wklady pieniezne. Jeden Warrant serii A
uprawnia do objecia jedng Akcji serii |.

W dniu 8 mga 2008r. Rada Nadzorcze uchwalita Regulamin Programu Motywacyjnego Emitenta
(-Regulamin”) okreslajac szczegGtowe zasady Programu Motywacyjnego. Na warunkach okreslonych w
Regulaminie Emitent stworzyt wybranym przedstawicielom kadry zarzadzajacel Emitenta i spotek od niego
zaleznych, po zawarciu z tymi osobami umoéw uczestnictwa w programie, mozliwosé¢ nabycia Warrantéw.
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Rada Nadzorcza okresla liste 0s6b uprawnionych do uczestniczenia w Programie Motywacyjnym wraz ze
wskazaniem liczby Warrantow, ktére moga zosta¢ skierowane do tych oséb w odniesieniu do kazdego z | at
2009 —2010. Prawo do nabycia Warrantow przez osoby uczestniczace w Programie M otywacyjnym powstaje
z chwila spetnienia s¢ nastepujacych warunkow:

pozostanie w stosunku pracy lub innym stosunku prawnym, na podstawie, ktorego osoba uczestniczaca w
Programie Motywacyjnym wykonywata na rzecz Emitenta lub jego spdtek zaleznych prace lub $wiadczyta
ustugi przez okres co najmnig od dnia zawarcia Umowy do dnia

30 czerwca 2010 roku — dla Warrantéw naleznych zarok 2008,

30 czerwca 2011 roku — dla Warrantéw naleznych zarok 2009,

30 czerwca 2012 roku — dla Warrantéw naleznych zarok 2010,

dla przydziatu 50% Warrantow z transzy wymagane jest zrealizowanie kryteriéw indywidualnych i innych
warunkow zawartych w umowach uczestnictwa w odniesieniu do dangj osoby,

dla przydziatu 50% Warrantéw z transzy wymagane jest, aby zmiana kursu akcji Emitenta na GPW byta w
okresie roku podlegajacego ocenie réwna lub wyzsza od zmian poziomu WIG.

Cedem realizacji Programu Motywacyjnego jest stworzenie dodatkowych bodzcoéw dla wyzszeg kadry
zarzadzajacg Emitentai spétek od niego zaleznych do utrzymania dal szego dynamicznego wzrostu wartosci
Emitenta oraz zwiazanie ich interesdw z interesem Emitentai interesem jg akcjonariuszy.

W dniu 31 grudnia 2008 roku Grupa przyznata opcji na akcje pracownikom firmy (tzw. ,grant date’) w
rozumieniu MSSF 2, dotyczacego programu pracowniczego. Catkowity koszt programu opcyjnego dla
przyznanych opcji zostat oszacowany za pomoca modeli Monte Carlo oraz drzewa trgjmianowego w kwocie
158.

Z uwagi na warunki objecia akcji w tym. m. in. ceng emisyjna prawdopodobienstwo realizacji programu
opcji pracowniczych jest znikome.

29.  Oprocentowane kredyty bankowe

Pierwotny
terminsplaty 31 grudnia2011 31 grudnia 2010
Krétkoter minowe

Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 41 978,

oprocentowany wg stopy WIBOR 3M+2,8 p.p. —

Transza A, po dacie wymagalnosci 13 p.p. 20.10.2015 52 673 46 891
Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 31 778,

oprocentowany wg stopy WIBOR 3M+2,8 p.p. —

Transza B, po dacie wymagalnosci 13 p.p. 20.10.2015 37998 33867
Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 4 900,

oprocentowany wg stopy WIBOR ON+2,5 p.p. —

kredyt w rachunku biezacym, po dacie wymagalnosci 13 p.p. 20.10.2015 5757 5125

Razem 96 428 85 883

W dniu 25 listopada 2008 roku Emitent zawart z BRE Bank S.A. z siedziba w Warszawie umowe kredytowa,
w wyniku ktérej Emitent otrzymat do dyspozycji kredyt w kwocie 66 000 z przeznaczeniem na splate
aktualnego zadtuzenia Emitenta z tytutu istniglacej Umowy kredytowej z dnia 22 listopada 2007 roku,
czesciowe refinansowanie istnigjacego finansowania mezzanine, ptatnos¢ prowizji aranzacyjnej wynikajacej
z umowy. W dniu 31 grudnia 2009 Emitent zawart aneks zmienigjacy te umowe oraz umowy o kredyty w
rachunku biezacym. Zgodnie z aneksem zadtuzenie zostato podzielone na:

- kredyt w wysokosci 41 978 (Transza A),

- kredyt w wysokosci 31 778 (Transza B), oraz

- kredyt w rachunku biezacym w wysokosci 4 900.

Zgodnie z umowa Transza A kredytu miata by¢ sptacana kwartalnie, z okresem karencji sptat kapitatu i
odsetek do konca 2010 roku (kwota odsetek z okresu karencji kapitalizowanai dodana do kwoty kapitatu) po
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ktorym odsetki beda ptatne kwartalnie. Okres sptaty kapitatu byt zgodny z terminem pierwotnym, tj. do 20
pazdziernika 2015 roku. Szczeg6towy harmonogram zostat okreSlony przez strony w odrebnym
porozumieniu, w terminie pdznigjszym.

Sptata Transzy B kredytu miata nastapi¢ w 58 miesiecznych ratach, z okresem karencji sptat kapitatu przez
jeden rok od daty uruchomienia Transzy B i terminem splaty réwniez do 20 pazdziernika 2015 roku. Odsetki
od Transzy B nie zostaty objete karencja i miaty by¢ ptatne miesiecznie.

Kredyt Transz A i B byt oprocentowany w wysokosci WIBOR 3M powigkszony o marze¢ 2,8 punktu
procentowego w stosunku rocznym, natomiast kredyt w rachunku biezacym byt oprocentowany w wysokosci
WIBOR ON powigkszony o marze 2,5 punktu procentowego w stosunku rocznym. Po dacie wymagalnosci
kredyt jest oprocentowany ustawowo.

Mimo, iz umowa kredytu przewidywata harmonogram sptat do konca 2015 roku cata kwota kredytu zostata
zaklasyfikowana jako zobowiazania krétkoterminowe. Dnia 5 serpnia 2010 roku do Spétki wptyneto
Wypowiedzenie Umowy Kredytowe] zawartg pomiedzy Spdtka a BRE Bank S.A. BRE Bank SA.
wypowiedziat umowe z zachowaniem 7-dniowego okresu wypowiedzenia, liczonego od dnia 5 sierpnia 2010
roku. Jednoczesnie z Wypowiedzeniem Umowy Kredytowej BRE Bank S.A. wezwal Spétke do przekazania
kwoty 76 842, ktora obelmuje zobowiazania Spdtki wobec BRE Banku z tytutu kredytu wg stanu na dzien 5
sierpnia 2010 roku, na ktére sktada sie kapitat niezapadty, odsetki umowne, odsetki zapadte i odsetki karne
od odsetek zapadtych. Od momentu wymagalnos¢ kredytu, tj. od 5 sierpnia 2010 oprocentowanie wynosi 13
punktow procentowych.

Zabezpieczeniem kredytu bankowego sa:

- zastaw finansowy i rejestrowy o pierwszenstwie zaspokojenia rownym z Zabezpieczeniem Finansowania
Obligacje na akcjach w kapitale zaktadowym Kredytobiorcy stanowiacych wiasnos¢ ClearRange Media
Consulting B.V. (wraz z warunkowym przelewem wierzytelnosci pienigznych wynikajacych z praw
majatkowych zwiazanych z akcjami oraz warunkowym petnomocnictwem do wykonywania praw z akcji);

- zastaw finansowy i rejestrowy o pierwszenstwie zaspokojenia rownym z Zabezpieczeniem Finansowania
Obligacje na akcjach i udziatach w kapitale zaktadowym nastepujacych spétek: CRMC, Call Center Poland
SA., Ad.Net, ContactPoint Sp. z 0. 0., Grupa Pino Sp. z 0.0. oraz Webtel Sp. z 0. 0. (wraz z warunkowym
przelewem wierzytelnosci pienieznych wynikajacych z praw majatkowych zwiazanych z akcjami badz
udziatami oraz warunkowym petnomaocnictwem do wykonywania praw z akcji badz udziatow);

- zastaw rejestrowy 0 pierwszenstwie zaspokojenia rownym z Zabezpieczeniem Finansowania Obligacje na
prawach do znakéw towarowych nalezacych do spétek zaleznych: "Call Center Poland”, "ContactPoint” i
"Finance Direct";

- zastaw rejestrowy 0 pierwszenstwie zaspokojenia réwnym z Zabezpieczeniem Finansowania Obligacji na
zbiorze rzeczy ruchomych i praw majatkowych stanowiacych sktadniki mienia wybranych spétek Grupy, tj.
CRMC, Webtel Sp.zo. 0.i GrupaPino Sp. zo. o.;

- petnomaocnictwo do rachunkéw bankowych Kredytobiorcy oraz kazdeg Istotnegj Spétki Grupy, tj. CRMC,
Call Center Poland S.A., Ad.net., Webtel Sp. z 0.0. i Grupa Pino Sp. z 0.0. z prawem do blokowania
rachunkow;

- poreczenie udzielone przez CRMC i Call Center Poland S.A. wraz z oswiadczeniem poreczyciela o
poddaniu sie egzekucji narzecz Banku w trybie art. 97 Prawa bankowego;

- oSwiadczenie Spotki o poddaniu sie egzekucji narzecz Banku w trybie art. 97 Prawa bankowego.

30. Zzobowigzania z tyt. obligagji

Pierwotny
teeminsplaty 31 grudnia2011 31 grudnia 2010
Krétkoter minowe
19 obligadji Internet Group serii B o cenie emisyjnej 19 000
oprocentowane wg stopy WIBOR 3M + 5 p.p. (po dacie
wymagalnosci 13 p.p.) 28.11.2013 23 887 21 297

Razem 23 887 21 297

19 ohligacji serii B
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W dniu 26 listopada 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto Uchwate w sprawie
wyrazenia zgody na emigje przez Spdtke obligacji o wartosci nominalngj nie przekraczajace kwoty 19 000.
Na mocy wyze opisang uchwaty oraz na skutek spetnienia przez Emitenta wszystkich warunkéw umowy
inwestycyjngl z BRE Bankiem podpisang w dniu 26 listopada 2008 roku, Bank uruchomit finansowanie w
postaci objecia obligacji wyemitowanych przez Spdtke o taczng wartosci nominalng 19 000. Celem
w/w finansowania jak rowniez podpisang w dniu 25 listopada 2008 roku warunkowej umowy kredytowsj, o
ktorej) mowa powyzej, byto m.in. refinansowanie i stnigjacego finansowania mezzanine oraz sptata zadtuzenia
Z tytutu istnigiacg umowy kredytowej. W zwiazku z powyzszym wygasty umowy miedzy Emitentem a BRE
Bank S.A. z dnia 23 listopada 2007 roku.

Wyzej opisane finansowanie polegato na objeciu przez Bank wyemitowanych przez Emitenta 19 sztuk
obligacji mezzanine o wartosci nominalng 1 000 kazda oraz dniu wykupu 28 lisopada 2013 roku. Odsetki
zostaty w umowie okreslone wedtug stopy bazowe WIBOR dla depozytéw 3 — miesiecznych powiekszone)
0 5 punktéw procentowych w skali roku (360 dni). Po okresie wymagalnosci obowiazujace sa odsetki
ustawowe.

W dniu 31 grudnia 2009 roku Emitent podpisat aneks zmienigjacy umowe inwestycyjna. Na mocy aneksu
zawieszone zostaty ptatnosci odsetek od obligacji do listopada 2013. Termin platnosci odsetek za rok 2010
zostat ustalony na dzien wykupu obligadji, tj. na 28 listopada 2013 roku.

Na mocy aneksu z tytutu nabycia przez Bank (Obligatariusza) 19 sztuk obligacji przystugiwato mu prawo do
nabycia 494 warrantow subskrypcyjnych, imiennych z prawem do objecia akgji, z czego najedna obligacje
przypada 26 warrantéw subskrypcyjnych. , na nastepujacych zasadach:
1) warranty subskrypcyjne zostang wyemitowanie w dwaéch seriach: seriaB w ilosci 152 warrantOw i seria
C wilosci 342 warrantow,

2) nabycie warrantow nie bedzie miato charakteru oferty publiczng,

3) warranty emitowane beda nieodptatnie wskutek wykonania swiadczenia niepienieznego przez Emitenta
z obligagji i nie beda miaty formy dokumentu,

4) wydanie warrantow Obligatariuszowi nastapi w ciagu 14 dni po zargjestrowaniu przez sad wiasciwy dla
siedziby Emitenta warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta,

5) Emitent prowadzi¢ bedzie rejestr warrantow,

6) warranty serii B beda uprawnia¢ Obligatariusza do objecia 16 770 312 akcji Emitenta, przy czym
kazdy warrant bedzie uprawniat do objecia 110 331 akgji,

7) warranty serii C beda uprawnia¢ Obligatariusza do objecia 37 797 156 akcji Emitenta, przy czym kazdy
warrant bedzie uprawniat do objecia 110 518 akcji. Z puli akcji z warrantu serii C w danym roku
okresu wykonania mozliwe jest objecie przez Obligatariusza 1/6 akcji z warrantu serii C;

8) Woykonanie praw z warrantéw serii B i konwersa na akcje Internet Group S.A. w upadtosc
likwidacyjng nastapi w catosci lub czesci wedtug wyboru obligatariusza:

0 W razie wystapienia przypadku naruszenia warunkOw emisi obligacji po cenie emisyjne
réwng wartosci nominalng akgji (tj. 1,20 niew tysiacach), lub

0 w okresie na 6 miesiecy przed data zapadalnosci obligacji po cenie emisyjng réwne cenie
rynkowej rozumiang jako nizsza z dwoch wartosci: srednig) arytmetyczneg z kursow akgji
Spotki z ostatnich 90 lub 30 notowan liczonych do dnia przypadajacego na dwa dni robocze
przed planowanym dniem konwergji, przy czym nie mnigj niz nominalna wartos¢ jedne akcji
Internet Group S.AA. w upadtosci likwidacyjne. Cena emisyjna akcji nowej emigi zostanie
zaptacona przez Bank (Obligatariusza) w drodze potracenia z okreslona czescia lub catoscia
kwoty zobowiazania tytutu wyemitowanych obligadji.

9) Warrant subskrypcyjny serii B traci waznos¢ w dniu 31 grudnia 2013 roku albo w dniu wykonania
prawa do objecia akcji z warrantu w zamian za warranty subskrypcyjne serii B albo w dniu
wczesnigjszego wykupu obligacji, w zaleznosci od tego, ktdry termin nastapi weczesnig.

10) Wykonanie praw z warrantow serii C i konwerga na akcje Internet Group S.A. w upadtosci
likwidacyjng nastapi:

0 W razie wystapienia przypadku naruszenia umowy pozyczki po cenie emisyjng rowng wartosci
nominalng akgji (tj. 1,20 nie w tysiacach), lub

0 w okresach od 1 lipca do 31 grudnia danego roku (poczynajac od roku 2010 do roku 2015) w
odniesieniu do nie wiecg niz 1/6 taczng liczby akcji z warrantu przypadajacych na warranty
subskrypcyjne serii C, przy czym jezeli w danym roku obligatariusz nie obejmie w catosci rocznej
puli akcji z warrantu serii C prawo do objecia akcji z warrantu w liczbie stanowiacg réznice
wygasa i nie przechodzi na rok nastepny, po cenie emisyjng réwne cenie rynkowej rozumiane
jako nizsza z dwoch wartosci: $rednigj arytmetycznegj z kursdw akcji Spétki z ostatnich 90 lub 30
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notowan liczonych do dnia przypadajacego na dwa dni robocze przed planowanym dniem
konwergi, przy czym nie mnig niz nominalna wartos¢ jedng akcji Internet Group SA. w
upadtosci likwidacyjng. Cena emisyjna akcji nowej emigi zostanie zaptacona przez Bank w
drodze potracenia z okreslong kwota zobowiazania z tytutu udzielong pozyczki.

11) Warrant subskrypeyjny serii C traci waznos¢ w dniu 31 grudnia 2015 roku, albo w dniu wykonania
prawa do objecia akcji z warrantu w zamian za warranty subskrypcyjne serii C, albo catkowite sptaty
ciagnieniaz Transzy A, w zaleznosci od tego, ktory z tych dni nastapi wezesnig.

Jak zostato to opisane w nocie 28 warranty serii B i C zostaly wydane.

Ponadto ustalono, ze BRE Bank S.A. dokona konwersi posiadanych przez siebie warrantéw
subskrypeyjnych z prawem do objecia akcji Call Center Poland S.A. o wartosci konwergi 1 800 na warranty
subskrypcyjne z prawem do objecia akcji Emitenta. Wykonanie praw z warrantéw i konwerga na akcje
Emitenta miata nastapi¢ po cenie emisyjnel réwne cenie rynkowej rozumiang jako nizsza z dwéch wartosci:
srednig arytmetyczngl z kursdw akcji Spotki z ostatnich 90 lub 30 notowan liczonych do dnia
przypadajacego na dwa dni robocze przed planowanym dniem konwersji. Poniewaz bank nie skorzystat z
tego prawa to zobwiazanie w kwocie 1 800 zostato rozpoznang jako przychdd w drugim kwartale 2010 roku
(nota 15).

Obligacje mezzanine s obligacjami zabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o Obligacjach. Wierzytelnosci z
obligacji mezzanine zostaty zabezpieczone w drodze zastawu cywilnego w trybie art. 327 k.c. i nastgpne oraz
zastawu rejestrowego:

- naakcjach Call Center Poland S.A. stanowiacych wtasnos¢ Emitenta,

- na akcjach Emitenta stanowiacych wiasnos¢ ClearRange Media Consulting B.V .,

- naakcjach Ad.net, ganowiacych wtasnos¢ CRMC i Emitenta,

- naudziatach ContactPoint Sp. z 0.0. sanowiacych wiasnos¢ Emitenta,

- naudziatach Grupa Pino Sp. z 0.0. stanowiacych wrasnos¢ Emitenta.

Mimo, iz obligacje zgodnie z warunkami uméw z Bankiem miaty charakter dtugoterminowy, na dzien 31
grudnia 2010 roku zostaty zaklasyfikowane jako zobowiazania krétkoterminowe. W dniu 6 sierpnia 2010
roku do Spétki wptyneto pismo z BRE Bank S.A. dzialajacego jako Obligatariusz Emigji Obligacji Serii B z
zadaniem natychmiastowego wykupu obligacji. BRE Bank S.A. zazadat wykupu obligacji w terminie do dnia
9 sierpnia 2010 roku, wskazujac wartos¢ kwoty nalezng Obligatariuszowi na 20 275. BRE Bank SA.
dzialajac jako Obligatariusz poinformowat takze, iz w przypadku braku zaptaty nalezng kwoty w
wyznaczonym terminie, skieruje sprawe na droge postepowania sadowego i egzekucyjnego. Od momentu
wymagal nos¢ obligagji, tj. od 9 sierpnia 2010 oprocentowanie wynosi 13 punktow procentowych.

31. Zmiany stanu rezerw

Rezerwa na

poreczenie

Na dzien 1 stycznia 2011 roku 1333
Utworzone w ciagu roku obrotowego -
Wykorzystane -
Na dzien 31 grudnia 2011 roku 1333
Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2011 roku 1333
Dtugoterminowe na dzien 31 grudnia 2011 roku -
Na dzien 31 grudnia 2010 roku 1333
Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2010 roku 1333

Dtugoterminowe na dzien 31 grudnia 2010 roku -
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32.  Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, w tym: 7 296 7 641
Wobec jednostek powigzanych 4854 4 690
Wobec jednostek pozostatych 2442 2951

Zobowiazania z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen spotecznych i innych, w

tym: 209 93
Podatek VAT 126 -
Podatek dochodowy od osdb fizycznych 35 40
Podatek z tytutu ubezpieczen spotecznych 48 53

Pozostate zobowiazania, w tym: 1793 119
Zobowiazania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen 187 116
Zobowiazania wobec podmiotéw powiazanych - -
Inne zobowiazania finansowe - 1
Inne zobowiazania 1 606 2

Razem 9298 7853

Na pozycj¢ pozostate zobowiazania w 2011 roku sktada si¢ zobowiazania wobec Cztonka Zarzadu Mariusza
Sperczynskiego zgodnie z porozumieniem inwestycyjnym z dnia 14 pazdziernika (wptata na poczet
warrantéw subskrypcyjnych)

33.  Biernerozliczenia miedzyokresowe kosztéw i przychody przyszlych okresow

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow z tytutu:

Niewykorzystanych urlopéw - 11
Naliczone koszty ustug obcych 462 220
Razem 462 231

Na saldo przychoddw przysztych okresow sktadaja sie otrzymane zaliczki na zakup ustug.

34. Aktywa zakwalifikowane jak o pr zeznaczone do spr zedazy

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Call Center Poland S.A. i ContactPoint Sp. z o.0. 13200 13 200
Grupa Pino Sp. z 0.0. wstapienie w prawa zaspokojonego dtuznika 500 4500
Razem 13 700 17 700

Emitent prezentuje aktywa jako przeznaczone do zbycia od momentu kiedy odzyskanie ich wartosci stgje sie
bardzig prawdopodobne poprzez zbycie niz poprzez dalsze uzytkowanie, czego istotha przestanka jest
rozpoczecie aktywnego poszukiwania nabywcow czy tez dzierzawcow. Na dzien bilansowy ten warunek byt
spetniony dla wszystkich udziatow i akcji posiadanych przez Emitenta.

Dla potrzeb ninigjszego sprawozdania finansowego przyjete zostaty nastepujace wyceny:
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Dla spdtek: Call Center Poland SA. i ContactPoint Sp. z 0.0. - opracowane na dziea 31 grudnia
2010 roku i oparte o dostepne Syndykowi i Zarzadowi dane o wartosci spotek, to jest o dane z
otrzymanych ofert. Dodatkowo, wycena bazowana na otrzymanych ofertach zostata zweryfikowana
poprzez analize poréwnawcza, tj. mnoznikowsa.

Dla Grupy Pino Sp. z 0.0. wstapienie w prawa zaspokojonego dituznika - w zwiazku ze ztozeniem w
lutym 2012 roku przez Grupa Pino Sp. z 0.0. wniosku 0 ogtoszenie upadtosci z mozliwoscia
zawarcia uktadu wycena aktywa dokonana zostata w oparciu o propozycje uktadowe zawarte we
whniosku.

Wartos$¢ odpisow z tytutu utraty wartosci nadzien 31 grudnia 2011 wynosi:

Wartoéé brutto Odpis Wartos¢ netto
Communication One Consulting Sp. z o0.0. 8761 (8761) -
Ad.net S.A. w upadtosci likwidacyjnej 17 205 (17 205) -
GrupaPino Sp. zo.o. 6 308 (6 308) -
Webtel Sp. z o.0. 18 191 (18191) -
Call Center Poland SA.. 76 445 (69 845) 6 600
ContactPoint Sp. z 0.0 43174 (36574) 6 600
Call Connect Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej 10 198 (10 198) -
Pozostate akcje i udziaty 1280 (1280) -
Razem 181 562 (168 362) 13 200

35.  Zobowigzaniawarunkowe i aktywa warunkowe

Poreczenia otrzymane przez Spétke zostaty oméwione w nocie 30 o kredytach bankowych, pozyczkach i
obligacjach i dotycza poreczen otrzymanych od CR Media Consulting S.A. w upadtosci likwidacyjneg oraz
od Cal Center Poland SA. Powyzsze poreczenia byly udzidone odptatnie. W 2010 roku Emitent
wypowiedziat umowy pomiedzy nim a Cal Center Poland S.A. i CR Media Consulting S.A. w upadtosci
likwidacyjng regulujace odptatnosé za udziel one porgczenia

35.1. Zobowigzaniainwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spdtka nie zobowigzata sie do poniesienia istotnych naktadéw na rzeczowe
aktywa trwate.

35.2. Sprawy sadowe

Przeciwko Spdtce nie tocza Se istotne sprawy sadowe.

35.3. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdw administracyjnych, ktére uprawnione sa do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje
wystepowanie w obowiazujacych przepisach nigasnosci i niespgjnosci. Czesto wystepujace réznice w
opiniach, co do interpretacji prawngj przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organdw panstwowych, jak
i pomiedzy organami panstwowymi i przedsichiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci i
konfliktéw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istnigace
zwykle w krajach o bardzigj rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w
ktorym nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
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podatkowe Spotki moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowiazania podatkowe. Zdaniem Spdiki na
dzien 31 grudnia 2011 roku utworzono odpowiednie rezerwy narozpoznanei policzalne ryzyko podatkowe.

36.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiazanymi za okres

zakonczony 31 grudnia 2011 i 2010 roku:

Podmiot powigzany

Jednostka powigzana personalnie:
CR MediaS.A.

CR Media Consulting S.A. w upadtosci
likwidacyjnej
SabelaSp. z o.o.

Ad.meritum Sp. z 0.0. w upadtosci
likwidacyjnej

Interactive Marketing Partner Polska Sp. z o.0.

Jednostki zalezne;
Ad.net S.A. w upadtosci likwidacyjnej

GrupaPino Sp. z o.0.

Call Center Poland S.A.

Contact Point Sp. z 0.0.

Call Connect Sp. z 0.0. w upadtosci
likwidacyjnej

Communication One Consulting

Sp. zo.o.
Webtedl Sp. z o.0.

Transakcje z udziatem innych cztonkow
gtéwnej kadry kierowniczej:

Razem

2011
2010
2011
2010
2011
2010
2011
2010
2011
2010

2011
2010
2011
2010

2011
2010
2011
2010
2011
2010
2011
2010
2011
2010

2011
2010

2011
2010

Sprzedaz na
rzecz
podmiotéw
powigzanych

46
510
615
145

92

217

90
710
27
224

297
592
431
349

215
48

132
916

1031
4 936

Zakupy od
podmiotéw
powigzanych

484
551

493
753

Naleznosci od
podmiotéw
powigzanych

49
96
n.d.
27
n.d.

n.d.

n.d.

163
23
277

557
822
268
56
31
65
14
12
437
441

1460
1885

Zobowigzania
wobec
podmiotéw
powigzanych

324
312

17
n.d.

n.d.
n.d.

263
n.d.

4295
4295

1606

6 517
4 690

Poreczenia zostaty opisane w nocie 35. Pozyczki, nie uwzglednione w tej tabeli zostaty opisane w nocie 24.
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36.1. Jednostka dominujaca calej Grupy

Podmiotem wywierajacym znaczacy wptyw na Grupe Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjng jest
ClearRange Media Consulting B.V. z siedziba w Amsterdamie,

W roku finansowym zakonczonym 31 grudnia 2011 roku nie wystapily transakcje pomiedzy Spoéika, a
ClearRange Media Consulting B.V.

36.2. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powiazanymi odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktore
obowiazuja w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

36.3. Pozyczka udzielona cztonkowi Zar zadu

Nie wystapity.

36.4. Innetransakgje z udziatem cztonk 6w Zarzadu.
Nie wystapity.

36.5. Wynagrodzenie kadry kier owniczej Spotki
36.5.1  Wynagrodzenie wypfacone lub nalezne czZZonkom Zarzgdu oraz czionkom Rady Nadzorczg Spofki

Wynagrodzenie wyptacone przez Emitenta lub nalezne (ze wzgledu ma problemy ptynnosciowe spotki duza
czes¢ wynagrodzen nie zostata wyptacona) od Emitenta cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej
Internet Group.

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Zarzad

Jan Ryszard Wojciechowski — Prezes 84 455
Rafal Radostaw Rzesny - Wice-Prezes 10 480
Mariusz Sperczynski — Cztonek Zarzadu 7 -
Razem Zar zad 101 935
Rada Nadzorcza

Jacek Pogonowski - Przewodniczacy - -
Jan Macigja— Cztonek - 4
Eryk Karski — Cztonek - 6
Jan Krawczyk - Cztonek - 6
Grzegorz Nowak - Cztonek 5 12
Marek Tarnowski - Cztonek - 8
Danuta Raczkiewicz — Chenczke - Cztonikini 12 6
Adam Dzierzawski — Cztonek 12 6
Krzysztof Kowalczyk — Cztonek - 6
Ewa Duda— Cztonikini 10 -
Jacek Pietrzyk — Cztonek 10 -
Jarostaw Ptominski - Cztonek 10 -
Razem Rada Nadzor cza 59 28
Razem Zar zad i Rada Nadzorcza 160 963
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Powyzsze wynagrodzenia zawieraja krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze. W okresie 12 miesiecy
zakonczonych 31 grudnia 2011 i 2010 roku Zarzad i Rada Nadzorcza nie uzyskiwata swiadczen w formie
nagréd jubileuszowych, $wiadczen po okresie zatrudnienia, swiadczen z tytutu rozwiazania stosunku pracy
ani $wiadczen pracowniczych w formie akcji wiasnych.

37.  Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu upr awnionego do badania
sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie PKF Audyt Sp. z 0.0. - podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych wyptacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku oraz
wynagrodzenie Erng & Young Audit Sp. z 0.0. - podmictu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych wyptacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku w podziale na rodzaje
ustug:

Rodzg) ustugi Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia2011 31 grudnia2010

Obowiazkowe badani e rocznego sprawozdania finansowego (jednostkowego 35 45

i skonsolidowanego)

Obowiazkowy przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego 29 36

(jednostkowego i skonsolidowanego)

Razem 64 81

38. Celei zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spétka, naleza kredyty bankowe i obligacje.
Gléwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnosé
Spotki. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowiazania z tytutu dostaw i
ustug, ktore powstaja bezposrednio w toku prowadzong przez nia dziatalnosci.

Zasada stosowang przez Spotke obecnie i przez caty okres objety przegladem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spotki obgmuja ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwiazane z pltynnoscia oraz ryzyko zwiazane z wartoscia godziwa posiadanych
udziatéw i akcji oraz ryzyko kredytowe dotyczace naleznoéci. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrdocie oméwione ponizeg.

38.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spdiki naryzyko wywolane zmianami stop procentowych dotyczyto przede wszystkim zobowiazan z
tytutu zaciagnietych kredytow oraz wyemitowanych i objetych obligacji. Od momentu wypowiedzenia uméw
kredytows i obligacji Spotka nalicza dla tych zobowiazan state odsetki karne w wysokosci 13 % rocznie.
Pozostate zobowiazania wchodzace w sktad masy upadtosci byty niezabezpieczone i w ich przypadku odsetki
nie sa naliczone od momentu upadtosci.

Spotka posiadana aktywa z tytutu pozyczek i naleznosc od ktérych naliczane s3 odsetki zmienne —w wypadku
pozyczek nieprzeterminowanych i odsetki budzetowe w przypadku pozyczek przeterminowanych. Ze wzgledu
na relatywnie niska wartos¢ tych instrumentéw i ich wycene w wysokosci spodziewanych przeptywow
pienieznych narazanie spétki naryzyko z tego tytutu jest niskie.
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38.2. Ryzykowalutowe

Spotka jest w niewielkim stopniu narazona na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Spétka nie
przeprowadza igotnych transakcji w walucie inngj niz polski ztoty.

38.3. Ryzyko cen towar 6w

Ze wzgledu na charakterystyke dziatalnosci Spotki, ktdra koncentruje sie na $wiadczeniu ustug dla jednostek
powiazanych narazenie Spdtki naryzyko cen towardw jest znikome.

38.4. Ryzyko kredytowe

Spotka zawiera transakcje sprzedazy gtownie ze swoimi podmiotami zaleznymi. Spoétka posiada pelne
informacje o zdolnosci kredytowej podmiotéw zal eznych oraz procedury stuzace do planowania przeptywow
pienieznych na poziomie calel Grupy Kapitalowe). Ze wzgledu jednak na problemy finansowe spétek w
Grupiei utraty kontroli nad kolginymi spétkami, Emitent jest narazony naryzyko kredytowe.

38.5. Ryzyko zwigzane z plynnoscia

W 2010 roku Emitent utracit ptynnos¢ finansowa i ogtoszona zostata jego upadtosé likwidacyjna (w 2011
roku przekwalifikowana na upadtos¢ uktadowa). W zwiazku z powyzszym zobowiazania Emitenta podlegaja
procedurze zgodnej z prawem upadtosciowym i naprawczym. Laczna suma zgtoszonych zobowigzan do
masy i zatwierdzona przez sad upadtosciowy wynos 111 006.
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39. I nstrumenty finansowe
39.1. Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych
Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich

instrumentéw finansowych Spotki (z wyjatkiem akcji i udzialéw w spdikach zaeznych), w podziale na
poszczegolne klasy i kategorie aktywéw i zobowiazan.

Kategoria Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
3l grudnia 31 grudnia 31 31
zgodnie z 2011 2010 grudnia  grudnia
MSR 39 2011 2010
Aktywa finansowe
Pozyczki dlajednostek powigzanych DDS/PIN 853 790 853 790
Wstapienie w prawa zaspokojonego diuznika PiN 500 4500 500 4500
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci PiN 2062 2316 2062 2316
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty PiN 22 41 22 41
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki PZFwgzZK 96 428 85 883 * *
Zobowiazania z tytutu emisji obligagji, 19 obligagji
0 cenie emisyjnej 19 000, oprocentowane wg stopy
WIBOR 3M + 5% PZFwgzK 23887 21 297 * *
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowiazania PZFwgzK 9298 7853 * *
Uzyte skroty:
Pin — Pozyczki udzielonei naleznosci,
PZFwgzK — Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
Dds — Dostepne do sprzedazy

*Ze wzgledu na proces upadiosci uktadowe) wartos¢ godziwa zobowiazan odpowiada wartosé¢ godziwej
aktywow ktore maja zaspokoié te zobowiazania zgodnie z postanowi eniami uktadu.

39.2. Ryzyko stopy procentowej

W ponizsze tabeli przedstawiona zostata wartos¢ bilansowa instrumentow finansowych Spétki narazonych
naryzyko stopy procentowsej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe.

Od momentu wypowiedzenia uméw kredytowej i obligacji spétka nalicza dla tych zobowiazan state odsetki
karne w wysokosci 13 % rocznie. Pozostate zobowigzania wchodzace w sktad masy upadtosci byty
niezabezpieczone i w ich przypadku odsetki nie sa naliczone od momentu upadtosci. Tak wiec na dzien 31
grudnia 2011 roku zobowiazania Spétki nie sa narazone naryzyko stopy procentows.

Na dziea 31 grudnia 2011 roku Spotka nie posiadata istotnych instrumentéw finansowych oprocentowanych
stala stopa procentowa.
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Oprocentowanie zmienne
31 grudnia 2011 <irok  1-2lat  2-3lat 3-4lat P"Ig‘;"g 4 Ogolem
Aktywa finansowe
Pozyczki dlajednostek
powiazanych 853 - - - - 853
Wstapieniew prawa
zaspokojonego dituznika 500 - - - - 500
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci 2062 - - - - 2062
Srodki pienigznei ich
ekwiwdenty 22 - - - - 22

<lrok 1-2la  2-3lat 34t PO ogerem
31 grudnia 2010
Aktywa finansowe
Pozyczki dlajednostek
powiazanych 247 543 - - - 790
Wstapieniew prawa
zaspokojonego dituznika 4500 - - - - 4500
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci 2316 - - - - 2316
Srodki pienieznei ich
ekwiwa enty 41 - - - - 41

Oprocentowanie insrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach
ponizg jednego roku. Pozostate instrumenty finansowe Spotki, ktére nie zostaly ujete w powyzszych
tabel ach, nie s34 oprocentowane i w zwiazku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowe.

40.  Zzarzadzaniekapitalem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem spotek jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktore zwickszatyby wartosci spétek dlaich akcjonariuszy. W celu utrzymania lub
skorygowania struktury kapitatowej, spotki zazwyczaj moga zaciagna¢ kredyty, wyemitowaé obligacje,
zdecydowa¢ o wyptacie dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé
nowe akcje lub obligacje. Ze wzgledu na upadtos¢ uktadowa Emitenta, w chwili obecng, zarzadzanie
kapitatem bez przeprowadzenia uktadu nie jest praktycznie mozliwe. W ramach uktadu zobowiazania wobec
najwickszego wierzyciela jakim jest BRE Bank zostana zaspokojone poprzez przejecie spotek zaleznych
Emitenta.

41. Struktura zatrudnienia

Przecictne zatrudnienie w Spotce w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku oraz 31 grudnia 2010
roku ksztattowato si¢ nastepujaco:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Pracownicy umystowi 5 20

Razem 5 20
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42.  Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Whiosek o ogloszenie upadtosci Grupa Pino sp. z 0. 0. z mozliwoscia zawar cia uktadu.

W dniu 23 lutego 2012 r. Grupa Pino sp. z 0.0. zlozylta w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w
Warszawie, X Wydziat Gospodarczy ds. upadtosciowych i naprawczych, wniosek o ogtoszenie upadtosci
Grupa Pino z mozliwoscia zawarcia uktadu. W zwiazku z powyzszym Spotka, jak zaprezentowano w nocie
34, zwigkszeniu ulegt odpis na aktywa zakwalifikowane do sprzedazy (wstapienie w prawa zaspokojonego
diuznika) Grupa Pino sp. z 0.0. w oparciu o propozycje uktadowe zawarte we wniosku.

Postanowienie o zatwier dzeniu ukladu.

W dniu 12 marca 2012 r. Sad Regonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X Wydziat Gospodarczy ds.
upadtosciowych i naprawczych ponownie wydat postanowienie o zatwierdzeniu uktadu.

Zar zadca I nternet Group S.A. w upadtosci uktadowe)

Krzysztof LesniewsKi

War szawa, 19 mar ca 2012 roku
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